




 دار سليمان الميمان للنشر والتوزيع، ١٤٤٥هـ
فهرسة مكتبة الملك فهد الوطنية أثناء النشر

الدوسري، طلال بن سليمان بن إبراهيم
عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات. / طلال بن سليمان 

ابن إبراهيم الدوسري - ط١. - الرياض، ١٤٤٥ه
         ٤٠٠ ص؛ ١٧×٢٤سم

ردمك:    ٣-٥٣-٨٣٧٨-٦٠٣-٩٧٨
٢- أسعار الصرف أ. العنوان ١- المعاملات (فقه إسلامي) 

١٤٤٥/٢٢١٠ ديوي ٢٥٣٫١  

رقم الإيداع: ١٤٤٥/٢٢١٠
ردمك: ٣-٥٣-٨٣٧٨-٦٠٣-٩٧٨

جميع حقوق الطبع والنشر محفوظة للمصرف، ولا يجوز طبع أي جزء من الكتاب أو  ترجمته لأي لغة أو نقله 
أو حفظه ونسخه على أية هيئة أو  نظام إلكتروني أو  على الإنترنت دون موافقة كتابية من الناشر إلا في حالات 

الاقتباس المحدودة بغرض الدراسة مع وجوب ذكر المصدر.

جرى تنضيد الكتاب وتجهيزه للطباعة باستخدام برنامج أدوبي إنديزاين، وإدراج الآيات القرآنية بالرسم 
العثماني وفقًا لطبعة مجمع الملك فهد الأخيرة باستخدام برنامج «مصحف النشر للإنديزاين» الإصدار: 
(متعدد الروايات) وهي أداة برمجية plug-ins مطورة بواسطة شركة الدار العربية لتقنية المعلومات 

www.arabia-it.com الرائدة في مجال البرمجيات المتقدمة لخدمة التراث الإسلامي.
الخطوط وتصميم الغلاف : دار الميمان للنشر والتوزيع

الطبعة الثانية ١٤٤٥هجري - ٢٠٢٣م

نشر مشتركنشر مشترك
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رسـالة علمية كانت أحد متطلبات الحصول على درجة رسـالة علمية كانت أحد متطلبات الحصول على درجة 
الماجسـتير في الفقـه المقارن من جامعـة القصيم، وقد الماجسـتير في الفقـه المقارن من جامعـة القصيم، وقد 

نوقشت في يوم الأربعاء نوقشت في يوم الأربعاء ١٤٣٠١٤٣٠/٧/١هـ.هـ.

وتكونت لجنة المناقشة من:وتكونت لجنة المناقشة من:
ا. ا ومقررً مشرفً ا.- فضيلة الأستاذ الدكتور صالح بن محمد السلطان  ا ومقررً مشرفً ١- فضيلة الأستاذ الدكتور صالح بن محمد السلطان 

ا. ا وعضوً ا مساعدً ا.مشرفً ا وعضوً ا مساعدً مشرفً ٢- سعادة الدكتور فهد بن عبد العزيز المحيميد - سعادة الدكتور فهد بن عبد العزيز المحيميد 
ا. عضوً ا.- فضيلة الأستاذ الدكتور عبد الله بن محمد الطيار  عضوً ٣- فضيلة الأستاذ الدكتور عبد الله بن محمد الطيار 
ا. عضوً ا.- فضيلة الأستاذ الدكتور عبد العزيز بن محمد الربيش  عضوً ٤- فضيلة الأستاذ الدكتور عبد العزيز بن محمد الربيش 
ا. عضوً ا.- فضيلة الدكتور عبد الرحمن بن صالح الأطرم  عضوً ٥- فضيلة الدكتور عبد الرحمن بن صالح الأطرم 

وقـد منـح الباحث درجـة الماجسـتير بتقديـر ممتاز مع وقـد منـح الباحث درجـة الماجسـتير بتقديـر ممتاز مع 
مرتبة الشرف، والتوصية بطباعة الرسالة.مرتبة الشرف، والتوصية بطباعة الرسالة.





١٣١٣

الحمـد للـه الذي لم يزل بالمعـروف معروفًا، وبالجود والإحسـان موصوفًـا، لك الحمد يا الحمـد للـه الذي لم يزل بالمعـروف معروفًا، وبالجود والإحسـان موصوفًـا، لك الحمد يا 
رت، وكم صعبًا سهلت، لك الحمد يا رب، أنعمت فأسبغت، وأعطيت فأجزلت:  ا يسَّ رت، وكم صعبًا سهلت، لك الحمد يا رب، أنعمت فأسبغت، وأعطيت فأجزلت: رب، كم عسيرً ا يسَّ رب، كم عسيرً
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وأشهد أن لا إله إلا الله وحده لا شريك له في ألوهيته كما أنه لا شريك له في ربوبيته، وأشهد وأشهد أن لا إله إلا الله وحده لا شريك له في ألوهيته كما أنه لا شريك له في ربوبيته، وأشهد 
ا عبد الله المجتبى، ورسوله المصطفى، فصلى الله وسلم عليه كلما ذكره الذاكرون وغفل  ا عبد الله المجتبى، ورسوله المصطفى، فصلى الله وسلم عليه كلما ذكره الذاكرون وغفل أن محمدً أن محمدً
عن ذكره الغافلون، وصلى الله وسلم عليه في الأولين والآخرين، أفضل وأكثر وأزكى ما صلى على عن ذكره الغافلون، وصلى الله وسلم عليه في الأولين والآخرين، أفضل وأكثر وأزكى ما صلى على 
ا من أمته بصلاته عليه(٢)، وصلى الله وسـلم ، وصلى الله وسـلم  انا بالصلاة عليه أفضل ما زكى أحدً ا من أمته بصلاته عليهأحد من خلقه، وزكَّ انا بالصلاة عليه أفضل ما زكى أحدً أحد من خلقه، وزكَّ

عليه وعلى آله وأصحابه وأتباعه إلى يوم الدين.عليه وعلى آله وأصحابه وأتباعه إلى يوم الدين.
أما بعد:أما بعد:

فإن الله -فإن الله -- منَّ على هذه الأمة المحمدية؛ إذ خصها بأكمل الشرائع وأوفاها، وأتم - منَّ على هذه الأمة المحمدية؛ إذ خصها بأكمل الشرائع وأوفاها، وأتم 
نعمته عليها حين وعدها بحفظ شـريعته لها، فجاءت أحكام تلك الشـريعة غاية في الكمال والعدل، نعمته عليها حين وعدها بحفظ شـريعته لها، فجاءت أحكام تلك الشـريعة غاية في الكمال والعدل، 
 : : والمنصف إذا نظر فيها: يجزم بعجز البشر مهما بلغوا من العلم عن مساواتها. قال ابن القيم والمنصف إذا نظر فيها: يجزم بعجز البشر مهما بلغوا من العلم عن مساواتها. قال ابن القيم
«وإذا تأملت أسـرار هذه الشـريعة الكاملة: وجدتها في غاية الحكمة ورعاية المصالح؛ لا تفرق بين «وإذا تأملت أسـرار هذه الشـريعة الكاملة: وجدتها في غاية الحكمة ورعاية المصالح؛ لا تفرق بين 
متماثلين البتة، ولا تسوي بين مختلفين، ولا تحرم شيئًا لمفسدة وتبيح ما مفسدته مساوية لما حرمته متماثلين البتة، ولا تسوي بين مختلفين، ولا تحرم شيئًا لمفسدة وتبيح ما مفسدته مساوية لما حرمته 
أو راجحة عليه، ولا تبيح شـيئًا لمصلحة وتحرم ما مصلحته مسـاوية لما أباحته ألبتة، ولا يوجد فيما أو راجحة عليه، ولا تبيح شـيئًا لمصلحة وتحرم ما مصلحته مسـاوية لما أباحته ألبتة، ولا يوجد فيما 

جاء به الرسول شيء من ذلك البتة»جاء به الرسول شيء من ذلك البتة»(٣).
ـعتْ بأحكامها ما يسـتجد للناس من  ـعتْ بأحكامها ما يسـتجد للناس من وإن مـن أوجـه كمـال هذه الشـريعة وتمامها: أنهـا وسِ وإن مـن أوجـه كمـال هذه الشـريعة وتمامها: أنهـا وسِ
معاملات، وما يحتاجونه من متطلبات، فما ثَم حادث إلا وحكمه في الشريعة قائم، علمه من علمه، معاملات، وما يحتاجونه من متطلبات، فما ثَم حادث إلا وحكمه في الشريعة قائم، علمه من علمه، 
وجهلـه مـن جهلـه، قال أبو الوليد ابن رشـد (الجـد) وجهلـه مـن جهلـه، قال أبو الوليد ابن رشـد (الجـد) : «فلا نازلـة إلا والحكم فيهـا قائم من : «فلا نازلـة إلا والحكم فيهـا قائم من 

، وإما بدليل، علمه من علمه، وجهله من جهله...»(٤). ، وإما بدليل، علمه من علمه، وجهله من جهله...»القرآن؛ إما بنصٍّ القرآن؛ إما بنصٍّ

سورة النمل، الآية [١٩١٩].]. سورة النمل، الآية [   (١)
انظر بتصرف يسير: الرسالة، للإمام الشافعي، ص١٦١٦. انظر بتصرف يسير: الرسالة، للإمام الشافعي، ص   (٢)

بدائع الفوائد، ١٠٧٢١٠٧٢/٣. بدائع الفوائد،    (٣)
فتاو￯ ابن رشد، لأبي الوليد ابن رشد، ٧٦٢٧٦٢/٢. فتاو￯ ابن رشد، لأبي الوليد ابن رشد،    (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٤١٤
وقال شـيخ الإسـلام ابـن تيميـة وقال شـيخ الإسـلام ابـن تيميـة : «النصوص محيطة بجميـع أحكام العبـاد، فقد بين : «النصوص محيطة بجميـع أحكام العبـاد، فقد بين 
الله تعالى بكتابه وسـنة رسـوله جميع مـا أمر الله به وجميع ما نهى عنه، وجميـع ما أحلّه وجميع ما الله تعالى بكتابه وسـنة رسـوله جميع مـا أمر الله به وجميع ما نهى عنه، وجميـع ما أحلّه وجميع ما 

   T   S   R   Q   P   O   N   M   L   K   T   S   R   Q   P   O   N   M   L   K ﴿ :مـه، وبهـذا أكمل الدين، حيث قـال مـه، وبهـذا أكمل الدين، حيث قـال: ﴿ حرّ حرّ
U   U    ﴾ ﴾(١). ولكن قد يقصر فهم كثير من الناس عن فهم ما دلت عليه النصوص، والناس متفاوتون في . ولكن قد يقصر فهم كثير من الناس عن فهم ما دلت عليه النصوص، والناس متفاوتون في 

الأفهام...»الأفهام...»(٢).
وفي سـبيل تَطَلُّبِ الحكم الشـرعي توالت النصوص من الكتاب والسنة في الحث على بذل وفي سـبيل تَطَلُّبِ الحكم الشـرعي توالت النصوص من الكتاب والسنة في الحث على بذل 
الجهـد في اسـتخراج الأحكام الشـرعية لما ينـزل بالناس من حوادث، ولو لم يـأت في هذا المعنى الجهـد في اسـتخراج الأحكام الشـرعية لما ينـزل بالناس من حوادث، ولو لم يـأت في هذا المعنى 
ا يفقهه في الدين»(٣) لكان كافيًا، وحسـب سـالك جادة الفقه  لكان كافيًا، وحسـب سـالك جادة الفقه  ا يفقهه في الدين»«من يرد الله به خيرً إلا قول النبي صلى الله عليه وسلم: إلا قول النبي صلى الله عليه وسلم: «من يرد الله به خيرً
ا  ا فـي الدين تلك البشـارة العظيمة. وما زال طريق الفقه فـي الدين مذ قال النبي صلى الله عليه وسلم مقولته تلك عامرً فـي الدين تلك البشـارة العظيمة. وما زال طريق الفقه فـي الدين مذ قال النبي صلى الله عليه وسلم مقولته تلك عامرً
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ا منها يأتي في جانب المعاملات، وسبب  ا منها يأتي في جانب المعاملات، وسبب وإن الناظر لما يستجد للأمة من نوازل ير￯ أن كثيرً وإن الناظر لما يستجد للأمة من نوازل ير￯ أن كثيرً
ا على  ا على هـذا راجع -واللـه أعلم- إلى أن تعاملات الناس تتغير بتغير أوضـاع حياتهم، ولهذا كان لزامً هـذا راجع -واللـه أعلم- إلى أن تعاملات الناس تتغير بتغير أوضـاع حياتهم، ولهذا كان لزامً

أهل العلم وطلابه: أن يجتهدوا في تحصيل ما يرون أنه الأقرب إلى شرع الله تعالى في كل نازلة.أهل العلم وطلابه: أن يجتهدوا في تحصيل ما يرون أنه الأقرب إلى شرع الله تعالى في كل نازلة.
وإن من العقود المسـتجدة التي تحتاج إلى بحث ودراسـة: عقود التحوط، وبالأخص عقود وإن من العقود المسـتجدة التي تحتاج إلى بحث ودراسـة: عقود التحوط، وبالأخص عقود 
التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات، ومن هنـا فقد توجهت عزيمتي إلى بحث هذه العقود التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات، ومن هنـا فقد توجهت عزيمتي إلى بحث هذه العقود 
في رسـالة الماجسـتير، في قسـم الفقه من كلية الشـريعة والدراسـات الإسـلامية، وسـميته: في رسـالة الماجسـتير، في قسـم الفقه من كلية الشـريعة والدراسـات الإسـلامية، وسـميته: «عقود «عقود 

ط من مخاطر تذبذب أسعار العملات». ط من مخاطر تذبذب أسعار العملات».التحوّ التحوّ
:3%4%���. 1�����:3%4%���. 1�����

يـراد بعقود التحوط مـن مخاطر تذبذب أسـعار العملات: العقود التـي تجريها المصارف، يـراد بعقود التحوط مـن مخاطر تذبذب أسـعار العملات: العقود التـي تجريها المصارف، 
والتجـار بـإزاء العقود الآجلة، وذلك بقصد تفادي المخاطر الناشـئة من تغيـر قيمة العملة بين وقت والتجـار بـإزاء العقود الآجلة، وذلك بقصد تفادي المخاطر الناشـئة من تغيـر قيمة العملة بين وقت 

سورة المائدة، الآية [٣].]. سورة المائدة، الآية [   (١)
جامع المسائل، ٢٧٢٢٧٢/٣-٢٧٣٢٧٣. جامع المسائل،    (٢)

رواه غير واحد من الصحابة، منهم معاوية رضي الله عنه، وحديثه مخرج في الصحيحين وغيرهما: البخاري  رواه غير واحد من الصحابة، منهم معاوية رضي الله عنه، وحديثه مخرج في الصحيحين وغيرهما: البخاري    (٣)
ا يفقهه في الدين ، ، ٢٥٢٥/١، ح (، ح (٧١٧١)، مسـلم في كتاب )، مسـلم في كتاب  ا يفقهه في الدينفي مواضع أولها: كتاب العلم، باب من يرد الله به خيرً في مواضع أولها: كتاب العلم، باب من يرد الله به خيرً

الزكاة، الزكاة، ٩٤٩٤/٣-٩٥٩٥.
سورة الحديد، الآية [٢١٢١]، وسورة الجمعة، الآية []، وسورة الجمعة، الآية [٤].]. سورة الحديد، الآية [   (٤)

سورة المائدة، الآية [٥٤٥٤].]. سورة المائدة، الآية [   (٥)



١٥١٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     المقدمةالمقدمة
العقد، ووقت السدادالعقد، ووقت السداد(١).

: إذا كان تاجر سـعودي يريد اسـتيراد سـلع بقيمة مليون يورو على أن يتم السـداد بعد إذا كان تاجر سـعودي يريد اسـتيراد سـلع بقيمة مليون يورو على أن يتم السـداد بعد  : فمثلاً فمثلاً
سـتة أشـهر من تاريخ العقد، وهو يخشـى من تغير سـعر صرف اليورو فإنه يلجأ في هذه الحالة إلى سـتة أشـهر من تاريخ العقد، وهو يخشـى من تغير سـعر صرف اليورو فإنه يلجأ في هذه الحالة إلى 
ما يسـمى بعقود التحوط، كأن يشـتري مليون يورو بخمسـة ملايين ريال، على أن يتم التقابض بعد ما يسـمى بعقود التحوط، كأن يشـتري مليون يورو بخمسـة ملايين ريال، على أن يتم التقابض بعد 
سـتة أشـهر -الذي هو موعد تسـليم الثمن في العقد الأول- وبهذه الطريقة يكون التاجر قد تجنب سـتة أشـهر -الذي هو موعد تسـليم الثمن في العقد الأول- وبهذه الطريقة يكون التاجر قد تجنب 
المخاطر الناشئة من تغير سعر الصرف. وثمة عقود تحوط أخر￯ يمكن لهذا التاجر تجنب المخاطر المخاطر الناشئة من تغير سعر الصرف. وثمة عقود تحوط أخر￯ يمكن لهذا التاجر تجنب المخاطر 

الناشئة من تغير سعر الصرف بواسطتها، وهي ما يهدف هذا البحث لجمعها ودراستها.الناشئة من تغير سعر الصرف بواسطتها، وهي ما يهدف هذا البحث لجمعها ودراستها.
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تظهـر جليăا أهمية دراسـة هذه العقـود عند معرفة المخاطر التي تحتـف بالعملات من حيث تظهـر جليăا أهمية دراسـة هذه العقـود عند معرفة المخاطر التي تحتـف بالعملات من حيث 
ا  ا التذبذب الشـديد في أسـعارها؛ إذ إنه لم يكن التذبذب في أسعار العملات بصورته الحالية موجودً التذبذب الشـديد في أسـعارها؛ إذ إنه لم يكن التذبذب في أسعار العملات بصورته الحالية موجودً

في سالف الأزمانفي سالف الأزمان(٢).
: فإنه تبرز فيها المخاطر الناشـئة  ا من العقـود الكبيرة يكون الثمن فيهـا مؤجلاً : فإنه تبرز فيها المخاطر الناشـئة وبمـا أن كثيـرً ا من العقـود الكبيرة يكون الثمن فيهـا مؤجلاً وبمـا أن كثيـرً
عـن تغير سـعر صـرف العملات. وبناءً على ما سـبق: فإن عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار عـن تغير سـعر صـرف العملات. وبناءً على ما سـبق: فإن عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار 
ا لتلك المخاطر؛ لتقليلها والحد منها قـدر الإمكان. ومن هنا تظهر أهمية هذا  ا لتلك المخاطر؛ لتقليلها والحد منها قـدر الإمكان. ومن هنا تظهر أهمية هذا العمـلات تأتـي علاجً العمـلات تأتـي علاجً

الموضوع.الموضوع.
ويهـدف هذا البحـث إلى تجلية الأحكام الشـرعية لتلـك العقود والمعامـلات، والمحاولة ويهـدف هذا البحـث إلى تجلية الأحكام الشـرعية لتلـك العقود والمعامـلات، والمحاولة 
بْؤه على المتخصصين في  م منها؛ إذ إن هذا الجانب يقع عِ بْؤه على المتخصصين في لإيجاد البدائل الشـرعية المناسـبة لما حرُ م منها؛ إذ إن هذا الجانب يقع عِ لإيجاد البدائل الشـرعية المناسـبة لما حرُ

علوم الشريعة.علوم الشريعة.

ا كانت- فإن العقود التي تهدف لتجنب التذبذب في سعرها تعرف بعقود  ăا كانت- فإن العقود التي تهدف لتجنب التذبذب في سعرها تعرف بعقود أما إذا كان التغير في سـعر السـلعة -أي ăأما إذا كان التغير في سـعر السـلعة -أي  (١)
التحوط من مخاطر تذبذب أسعار السلع. مثال ذلك: إذ كانت شركة طيران تحتاج إلى مقدار محدد من الوقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار السلع. مثال ذلك: إذ كانت شركة طيران تحتاج إلى مقدار محدد من الوقود 
لطائراتها كل سنة وتخشى من تذبذب سعر الوقود فإنها ستلجأ إلى أحد عقود التحوط تجنبًا لهذه المشكلة كأن لطائراتها كل سنة وتخشى من تذبذب سعر الوقود فإنها ستلجأ إلى أحد عقود التحوط تجنبًا لهذه المشكلة كأن 
تشـتري وقودَ السـنة كلَّه بسـعر محدد ويكون الاستلام والتسـليم في وقت مسـتقبلي محدد. فهي بهذه الطريقة تشـتري وقودَ السـنة كلَّه بسـعر محدد ويكون الاستلام والتسـليم في وقت مسـتقبلي محدد. فهي بهذه الطريقة 

ا على التحديد المسبق لأسعار الوقود. وهذا العقد هو ما يعرف باسم المستقبليات. ا على التحديد المسبق لأسعار الوقود. وهذا العقد هو ما يعرف باسم المستقبليات.تحدد أسعار خدماتها بناءً تحدد أسعار خدماتها بناءً
وإنما لم أتناول هذا النوع في البحث لأمرين: وإنما لم أتناول هذا النوع في البحث لأمرين:   

ا. ăا كانت- يطيله جد ăا.. أن شمول البحث لجميع أنواع التحوط من مخاطر تذبذب الأسعار -أي ăا كانت- يطيله جد ă١. أن شمول البحث لجميع أنواع التحوط من مخاطر تذبذب الأسعار -أي  
٢. أن تذبذب السـعر وتغيره في السـلع جار على الأصل؛ إذ الأصل أن الأسـعار غير ثابتة، بخلاف العملات . أن تذبذب السـعر وتغيره في السـلع جار على الأصل؛ إذ الأصل أن الأسـعار غير ثابتة، بخلاف العملات   
فإن الأصل ثبوت سـعرها واسـتقراره -كما سـيتبين في البحث إن شـاء الله-، فمن ثَم لزم البحث عن حلول فإن الأصل ثبوت سـعرها واسـتقراره -كما سـيتبين في البحث إن شـاء الله-، فمن ثَم لزم البحث عن حلول 

شرعية للمخاطر الناشئة عن تذبذب أسعارها.شرعية للمخاطر الناشئة عن تذبذب أسعارها.
سيأتي بيان ذلك في البحث إن شاء الله. سيأتي بيان ذلك في البحث إن شاء الله.   (٢)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٦١٦
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لاختياري هذا الموضوع أسباب فيما يلي ذكرها:لاختياري هذا الموضوع أسباب فيما يلي ذكرها:
[١] أهمية الموضوع، كما سبق بيانها.] أهمية الموضوع، كما سبق بيانها.

[٢] بيان كمال الشريعة، وشمولها لمصالح الخلق في دنياهم، ومعادهم.] بيان كمال الشريعة، وشمولها لمصالح الخلق في دنياهم، ومعادهم.
[٣] الإسـهام بقدر الوسع في إيجاد حلول شـرعية يمكن عن طريقها تجنب مخاطر تذبذب ] الإسـهام بقدر الوسع في إيجاد حلول شـرعية يمكن عن طريقها تجنب مخاطر تذبذب 

أسعار العملات بدلاً عن العقود المحرمة.أسعار العملات بدلاً عن العقود المحرمة.
[٤] إلـزام النفـس بالنظـر فـي واقـع المعامـلات المعاصـرة، وذلـك من خـلال بحث هذا ] إلـزام النفـس بالنظـر فـي واقـع المعامـلات المعاصـرة، وذلـك من خـلال بحث هذا 

الموضوع المعاصر.الموضوع المعاصر.
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حسـب البحث وسؤال المختصين: لم أجد دراسة سـابقة مستوفية لجوانب الموضوع، غير حسـب البحث وسؤال المختصين: لم أجد دراسة سـابقة مستوفية لجوانب الموضوع، غير 
أن جملـة مـن مفرداته قد بحثـت، ولكن في الغالب يكون بحثها من جهة أخـر￯ غير جهة التحوط، أن جملـة مـن مفرداته قد بحثـت، ولكن في الغالب يكون بحثها من جهة أخـر￯ غير جهة التحوط، 
ا تجر￯ في الأوراق المالية. ا تجر￯ في الأوراق المالية.كالعقود الجارية في أسواق البورصة: فإنها بحثت من جهة كونها عقودً كالعقود الجارية في أسواق البورصة: فإنها بحثت من جهة كونها عقودً
وقـد بحثـت عن الموضوع عبـر فهارس مكتبة الملـك فهد الوطنية، ومكتبـة الملك فيصل، وقـد بحثـت عن الموضوع عبـر فهارس مكتبة الملـك فهد الوطنية، ومكتبـة الملك فيصل، 
وفهـارس مركز الاقتصاد الإسـلامي بجدة، علاوة على سـؤال المختصيـن والمعتنين بهذا الجانب وفهـارس مركز الاقتصاد الإسـلامي بجدة، علاوة على سـؤال المختصيـن والمعتنين بهذا الجانب 

فلم أظفر بدراسة وافية عن التحوط كما سبق.فلم أظفر بدراسة وافية عن التحوط كما سبق.
وأما الدراسـات العلمية المعاصرة التي عالجت جوانب من موضوعات هذه الرسـالة، فهي وأما الدراسـات العلمية المعاصرة التي عالجت جوانب من موضوعات هذه الرسـالة، فهي 
دراسـة واحدة -حسـب بحثيدراسـة واحدة -حسـب بحثي(١) -وهي الرسـالة العلمية المعنونة بـ «أحكام التعامل في الأسـواق  -وهي الرسـالة العلمية المعنونة بـ «أحكام التعامل في الأسـواق 
المالية المعاصرة» للدكتور مبارك بن سـليمان آل سـليمان. وهي رسـالة نال بها درجة الدكتوراه من المالية المعاصرة» للدكتور مبارك بن سـليمان آل سـليمان. وهي رسـالة نال بها درجة الدكتوراه من 

كلية الشريعة بجامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية.كلية الشريعة بجامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية.
وقد تناول في رسالته: العقود التي تُجر￯ في الأسواق المالية المعاصرة بشتى أنواعها. ومنها: وقد تناول في رسالته: العقود التي تُجر￯ في الأسواق المالية المعاصرة بشتى أنواعها. ومنها: 
صتُ لها  صتُ لها عقود الخيارات، والعقود المسـتقبلية والأمامية، وعقود المبـادلات، وهذه العقود قد خصَّ عقود الخيارات، والعقود المسـتقبلية والأمامية، وعقود المبـادلات، وهذه العقود قد خصَّ
الفصل الأول من الرسـالة، وسـميته عقود التحوط في الأسواق المالية. وقد أدخلت هذا الفصل في الفصل الأول من الرسـالة، وسـميته عقود التحوط في الأسواق المالية. وقد أدخلت هذا الفصل في 

الرسالة مع سبق بحثه لأمور:الرسالة مع سبق بحثه لأمور:
أن فضيلــة الدكتور مبارك تطرق له من جهة أنه أحد العقود الموجودة في الأســواق  أن فضيلــة الدكتور مبارك تطرق له من جهة أنه أحد العقود الموجودة في الأســواق أ-  أ- 

المالية. أما أنا فأريد أن أبحثه من جهة أن تلك العقود تعتبر من أهم عقود التحوط.المالية. أما أنا فأريد أن أبحثه من جهة أن تلك العقود تعتبر من أهم عقود التحوط.

كان هذا قبل الشروع في كتابة البحث. كان هذا قبل الشروع في كتابة البحث.   (١)



١٧١٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     المقدمةالمقدمة
أردت بإدخاله ضمن الرسالة اســتيعاب عقود التحوط قدر الإمكان، كما أشار عليّ  أردت بإدخاله ضمن الرسالة اســتيعاب عقود التحوط قدر الإمكان، كما أشار عليّ ب-  ب- 

بذلك غير واحد من المختصين.بذلك غير واحد من المختصين.
ت في بعضها أقوال ليســت في  دَّ أن هــذه العقود ما زالت بحاجة إلى بحث، وقد جَ ت في بعضها أقوال ليســت في ج-  دَّ أن هــذه العقود ما زالت بحاجة إلى بحث، وقد جَ ج- 

رسالة الدكتور مبارك.رسالة الدكتور مبارك.
ا؛ وذلك  ا؛ وذلك أما ما عدا ذلك من الرسـالة: فلم تتطرق إليه رسـالة الدكتور مبارك آل سليمان مطلقً أما ما عدا ذلك من الرسـالة: فلم تتطرق إليه رسـالة الدكتور مبارك آل سليمان مطلقً

لعدم تعلقه بهالعدم تعلقه بها(١).
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يتبين منهجي في هذه الرسالة بالنقاط التالية:يتبين منهجي في هذه الرسالة بالنقاط التالية:
ا قبل بيان حكمها؛ ليتضح المقصود من دراستها. ا دقيقً تصوير المسألة المراد بحثها تصويرً ا قبل بيان حكمها؛ ليتضح المقصود من دراستها.-  ا دقيقً تصوير المسألة المراد بحثها تصويرً  -١

إذا كانت المســألة من مواضع الاتفاق: فإني أذكر حكمها بدليله مع توثيق الاتفاق من مظانه  إذا كانت المســألة من مواضع الاتفاق: فإني أذكر حكمها بدليله مع توثيق الاتفاق من مظانه -   -٢
المعتبرة.المعتبرة.

إذا كانت المسألة من مسائل الخلاف: فإني أتبع ما يلي: إذا كانت المسألة من مسائل الخلاف: فإني أتبع ما يلي:-   -٣
تحرير محل الخلاف إذا كانت بعض صور المسألة محل خلاف وبعضها محل اتفاق.تحرير محل الخلاف إذا كانت بعض صور المسألة محل خلاف وبعضها محل اتفاق. أ- أ- 
ذكر الأقوال في المســألة وبيان من قال بها من أهــل العلم، ويكون عرض الخلاف  ذكر الأقوال في المســألة وبيان من قال بها من أهــل العلم، ويكون عرض الخلاف ب-  ب- 

حسب الاتجاهات الفقهية.حسب الاتجاهات الفقهية.
الاقتصار على المذاهب الفقهية المعتبرة، مع العناية بذكر ما تيســر الوقوف عليه من  الاقتصار على المذاهب الفقهية المعتبرة، مع العناية بذكر ما تيســر الوقوف عليه من ج-  ج- 
أقوال الســلف الصالح، وإذا لم أقف في المســألة على مذهب ما: فإني أسلك بها أقوال الســلف الصالح، وإذا لم أقف في المســألة على مذهب ما: فإني أسلك بها 

مسلك التخريج.مسلك التخريج.
توثيق الأقوال من مصادرها الأصلية. توثيق الأقوال من مصادرها الأصلية.د-  د- 

أحـب التنبيـه هنا إلـى: أن المعهد الإسـلامي للبحـوث والتدريب التابع للبنك الإسـلامي للتنمية نشـر بحثًا  أحـب التنبيـه هنا إلـى: أن المعهد الإسـلامي للبحـوث والتدريب التابع للبنك الإسـلامي للتنمية نشـر بحثًا    (١)
بعنوان: «التحوط في التمويل الإسلامي» من تأليف الدكتور سامي السويلم، نشره أولاً باللغة الإنجليزية في بعنوان: «التحوط في التمويل الإسلامي» من تأليف الدكتور سامي السويلم، نشره أولاً باللغة الإنجليزية في 
عام: (عام: (١٤٢٧١٤٢٧)، ()، (٢٠٠٦٢٠٠٦م)، ثم نُشـر مع إضافات باللغة العربية في عام: (م)، ثم نُشـر مع إضافات باللغة العربية في عام: (١٤٢٨١٤٢٨)، ()، (٢٠٠٧٢٠٠٧م)، ويقع الكتاب م)، ويقع الكتاب 
في نسـخته الإنجليزية في (في نسـخته الإنجليزية في (١٥٠١٥٠) صفحة، بينما تقع نسـخته العربية في () صفحة، بينما تقع نسـخته العربية في (١٧٨١٧٨) صفحة. وهو يسـير في مجال ) صفحة. وهو يسـير في مجال 
مغايـر عـن مجـال «عقود التحوط مـن مخاطر تذبذب أسـعار العمـلات»؛ وذلك لأن الكتـاب يتناول مجال مغايـر عـن مجـال «عقود التحوط مـن مخاطر تذبذب أسـعار العمـلات»؛ وذلك لأن الكتـاب يتناول مجال 

التمويل، ثم إنه قد غلب عليه الجانب الاقتصادي.التمويل، ثم إنه قد غلب عليه الجانب الاقتصادي.
وهذا الكتاب هو الوحيد من الكتب العربية التي اطلعت عليها يحمل في عنوانه مصطلح «التحوط». وهذا الكتاب هو الوحيد من الكتب العربية التي اطلعت عليها يحمل في عنوانه مصطلح «التحوط».   



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٨١٨
هـ-  اســتقصاء أدلة الأقوال مع بيان وجه الدلالة، وذكر ما يرد عليها من مناقشــات، وما هـ-  اســتقصاء أدلة الأقوال مع بيان وجه الدلالة، وذكر ما يرد عليها من مناقشــات، وما 

يجاب به عنها إن وجدت أجوبة، وذلك بعد ذكر الدليل مباشرة.يجاب به عنها إن وجدت أجوبة، وذلك بعد ذكر الدليل مباشرة.
الترجيح مع بيان سببه، وذكر الثمرة المترتبة على الخلاف إن وجدت. الترجيح مع بيان سببه، وذكر الثمرة المترتبة على الخلاف إن وجدت.ز-  ز- 

الاعتماد على أُمات المصادر، والمراجع الأصلية في التحرير، والتوثيق، والتخريج، والجمع.الاعتماد على أُمات المصادر، والمراجع الأصلية في التحرير، والتوثيق، والتخريج، والجمع.  - -٤
التركيز على موضوع الرسالة، وتجنب الاستطراد. التركيز على موضوع الرسالة، وتجنب الاستطراد.-   -٥

العناية بضرب الأمثلة التي توضح المراد خاصة الواقعية منها. العناية بضرب الأمثلة التي توضح المراد خاصة الواقعية منها.-   -٦
تجنب ذكر الأقوال الشاذة. تجنب ذكر الأقوال الشاذة.-   -٧

العناية بدراسة ما جدّ من القضايا مما له صلة واضحة بالبحث. العناية بدراسة ما جدّ من القضايا مما له صلة واضحة بالبحث.-   -٨
كتابة الآيات بالرسم العثماني من المصحف الشريف، وذكر اسم السورة ورقم الآية بالحاشية.كتابة الآيات بالرسم العثماني من المصحف الشريف، وذكر اسم السورة ورقم الآية بالحاشية.  - -٩
تخريج الأحاديث من مصادرها الأصلية، وإثبات الكتاب والباب والجزء والصفحة، وبيان  تخريج الأحاديث من مصادرها الأصلية، وإثبات الكتاب والباب والجزء والصفحة، وبيان -   -١٠١٠
ما ذكره أهل الشــأن في درجتها -إن لم تكن في الصحيحين أو أحدهما- فإن كانت كذلك: ما ذكره أهل الشــأن في درجتها -إن لم تكن في الصحيحين أو أحدهما- فإن كانت كذلك: 

فأكتفي حينئذ بتخريجها منهما.فأكتفي حينئذ بتخريجها منهما.
تخريج الآثار من مصادرها الأصلية. تخريج الآثار من مصادرها الأصلية.-   -١١١١

التعريــف بالمصطلحات من كتب الفن الذي يتبعه المصطلــح، أو من كتب المصطلحات  التعريــف بالمصطلحات من كتب الفن الذي يتبعه المصطلــح، أو من كتب المصطلحات -   -١٢١٢
المعتمدة.المعتمدة.

توثيق المعاني من معاجم اللغة المعتمدة، وتكون الإحالة عليها بالجزء والصفحة. توثيق المعاني من معاجم اللغة المعتمدة، وتكون الإحالة عليها بالجزء والصفحة.-   -١٣١٣
العناية بقواعد اللغة العربية، والإملاء، وعلامات الترقيم، ومنها علامات التنصيص للآيات  العناية بقواعد اللغة العربية، والإملاء، وعلامات الترقيم، ومنها علامات التنصيص للآيات -   -١٤١٤
الكريمة، وللأحاديث الشــريفة، وللآثار، ولأقوال العلماء، وتمييز العلامات أو الأقواس، الكريمة، وللأحاديث الشــريفة، وللآثار، ولأقوال العلماء، وتمييز العلامات أو الأقواس، 

فيكون لكل منها علامته الخاصة.فيكون لكل منها علامته الخاصة.
تتضمن الخاتمة أهم النتائج والتوصيات التي توصلت إليها من خلال البحث. تتضمن الخاتمة أهم النتائج والتوصيات التي توصلت إليها من خلال البحث.-   -١٥١٥

ترجمت للأعلام غير المشــهورين بإيجاز: بذكر اسم العلم، ونسبه، وتاريخ وفاته، ومذهبه  ترجمت للأعلام غير المشــهورين بإيجاز: بذكر اسم العلم، ونسبه، وتاريخ وفاته، ومذهبه -   -١٦١٦
الفقهي، والعلم الذي اشتهر به، وأهم مؤلفاته، ومصادر ترجمته.الفقهي، والعلم الذي اشتهر به، وأهم مؤلفاته، ومصادر ترجمته.

إذا ورد في الرسالة ذكر أماكن، أو قبائل، أو فرق، أو أشعار، أو غير ذلك، توضع لها فهارس  إذا ورد في الرسالة ذكر أماكن، أو قبائل، أو فرق، أو أشعار، أو غير ذلك، توضع لها فهارس -   -١٧١٧
خاصة، إن كان لها من العدد ما يستدعي ذلك.خاصة، إن كان لها من العدد ما يستدعي ذلك.

إتباع الرسالة بالفهارس الفنية المتعارف عليها، وهي: إتباع الرسالة بالفهارس الفنية المتعارف عليها، وهي:-   -١٨١٨
- فهرس الآيات القرآنية.- فهرس الآيات القرآنية.
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- فهرس الأحاديث والآثار.- فهرس الأحاديث والآثار.

- فهرس الأعلام.- فهرس الأعلام.
- فهرس المصادر والمراجع.- فهرس المصادر والمراجع.

- فهرس الموضوعات.- فهرس الموضوعات.
:<#9�� �?7:<#9�� �?7

تتكون من مقدمة، وتمهيد، وفصلين، وخاتمة.تتكون من مقدمة، وتمهيد، وفصلين، وخاتمة.
المقدمة.المقدمة. وتشتمل على أهمية الموضوع، وأسباب اختياره، ومنهج الباحث، وخطة البحث. وتشتمل على أهمية الموضوع، وأسباب اختياره، ومنهج الباحث، وخطة البحث.

التمهيد: التمهيد: وفيه ستة مباحث:وفيه ستة مباحث:
المبحث الأول: تعريف مفردات البحثالمبحث الأول: تعريف مفردات البحث. وفيه ستة مطالب:. وفيه ستة مطالب:

المطلب الأول: المطلب الأول: تعريف العقد.تعريف العقد.
المطلب الثاني: المطلب الثاني: تعريف التحوط.تعريف التحوط.

المطلب الثالث: المطلب الثالث: تعريف المخاطر.تعريف المخاطر.
المطلب الرابع: المطلب الرابع: تعريف تذبذب الأسعار.تعريف تذبذب الأسعار.

المطلب الخامس: المطلب الخامس: تعريف العملة.تعريف العملة.
المطلب السادس: المطلب السادس: المراد بعقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات.المراد بعقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات.

المبحث الثاني: الفرق بين التحوط والتأمينالمبحث الثاني: الفرق بين التحوط والتأمين.
المبحث الثالث: الفرق بين تذبذب الأسعار والتضخمالمبحث الثالث: الفرق بين تذبذب الأسعار والتضخم.

أة عقود التحوط. أة عقود التحوطالمبحث الرابع: نشّ المبحث الرابع: نشّ
المبحث الخامس: الحاجة إلى عقود التحوط، وأسبابهاالمبحث الخامس: الحاجة إلى عقود التحوط، وأسبابها.

المبحث السادس: أنواع التحوط من حيث محالّهالمبحث السادس: أنواع التحوط من حيث محالّه. وفيه ثلاثة مطالب:. وفيه ثلاثة مطالب:
المطلب الأول: المطلب الأول: التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات.التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات.
المطلب الثاني: المطلب الثاني: التحوط من مخاطر تذبذب أسعار السلعالتحوط من مخاطر تذبذب أسعار السلع(١).
المطلب الثالث: المطلب الثالث: التحوط من مخاطر تذبذب أسعار الفائدة.التحوط من مخاطر تذبذب أسعار الفائدة.

الفصل الأول: عقود التحوط في الأسواق المالية. الفصل الأول: عقود التحوط في الأسواق المالية. وفيه تمهيد وثلاثة مباحث:وفيه تمهيد وثلاثة مباحث:
التمهيد: التمهيد: تعريف المشتقات المالية، ونشأتها.تعريف المشتقات المالية، ونشأتها.

يدخل ضمن السلع: الأسهم. وبعض من كتب في الموضوع يفردها بالذكر. يدخل ضمن السلع: الأسهم. وبعض من كتب في الموضوع يفردها بالذكر.   (١)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٠٢٠
المبحث الأول: عقود الخياراتالمبحث الأول: عقود الخيارات، وفيه أربعة مطالب:، وفيه أربعة مطالب:

المطلب الأول: المطلب الأول: تعريف عقود الخيارات.تعريف عقود الخيارات.
المطلب الثاني: المطلب الثاني: علاقة عقود الخيارات بالتحوط.علاقة عقود الخيارات بالتحوط.

المطلب الثالث: المطلب الثالث: أنواع عقود الخيارات.أنواع عقود الخيارات.
المطلب الرابع: المطلب الرابع: الحكم الفقهي لعقود الخيارات.الحكم الفقهي لعقود الخيارات.

المبحث الثاني: العقود المستقبلية والأماميةالمبحث الثاني: العقود المستقبلية والأمامية، وفيه خمسة مطالب:، وفيه خمسة مطالب:
المطلب الأول: المطلب الأول: تعريف العقود المستقبلية.تعريف العقود المستقبلية.

المطلب الثاني: المطلب الثاني: تعريف العقود الأمامية، والفرق بينها وبين العقود المستقبلية.تعريف العقود الأمامية، والفرق بينها وبين العقود المستقبلية.
المطلب الثالث: المطلب الثالث: الفرق بين العقود المستقبلية وعقود الخيارات.الفرق بين العقود المستقبلية وعقود الخيارات.

المطلب الرابع: المطلب الرابع: علاقة العقود المستقبلية بالتحوط.علاقة العقود المستقبلية بالتحوط.
المطلب الخامس: المطلب الخامس: الحكم الفقهي للعقود المستقبلية والأمامية.الحكم الفقهي للعقود المستقبلية والأمامية.

المبحث الثالث: عقود المبادلاتالمبحث الثالث: عقود المبادلات، وفيه ثلاثة مطالب:، وفيه ثلاثة مطالب:
المطلب الأول: المطلب الأول: تعريف عقود المبادلات.تعريف عقود المبادلات.

المطلب الثاني: المطلب الثاني: علاقة عقود المبادلات بالتحوط.علاقة عقود المبادلات بالتحوط.
المطلب الثالث: المطلب الثالث: الحكم الفقهي لعقود المبادلات.الحكم الفقهي لعقود المبادلات.

الفصل الثاني: بدائل في التحوط. الفصل الثاني: بدائل في التحوط. وفيه ثلاثة مباحث:وفيه ثلاثة مباحث:
المبحث الأول: بدائل تعاقديةالمبحث الأول: بدائل تعاقدية، وفيه ثمانية مطالب، وفيه ثمانية مطالب(١):

المطلب الأول: المطلب الأول: شـراء سـلعة بعملـة إلى أجل من مصـرف، وقيامه ببيعهـا له على طرف شـراء سـلعة بعملـة إلى أجل من مصـرف، وقيامه ببيعهـا له على طرف 
ثالث بعملة أخر￯ إلى الأجل نفسه، وفيه فرعان:ثالث بعملة أخر￯ إلى الأجل نفسه، وفيه فرعان:

الفرع الأول:الفرع الأول: صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها. صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها.
الفرع الثاني:الفرع الثاني: الحكم الفقهي لهذه المعاملة. الحكم الفقهي لهذه المعاملة.

المطلب الثاني: المطلب الثاني: توكل المصرف بشـراء سـلعة بعملة إلى أجل ثم بيعها بعملة أخر￯ إلى توكل المصرف بشـراء سـلعة بعملة إلى أجل ثم بيعها بعملة أخر￯ إلى 
الأجل نفسه، وفيه فرعان:الأجل نفسه، وفيه فرعان:

الفرع الأول:الفرع الأول: صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها. صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها.
الفرع الثاني:الفرع الثاني: الحكم الفقهي لهذه المعاملة. الحكم الفقهي لهذه المعاملة.

كانت في الأصل ستة، ثم أضفت مطلبين بعد استئذان فضيلة المشرف -وفقه الله- فصارت ثمانية. كانت في الأصل ستة، ثم أضفت مطلبين بعد استئذان فضيلة المشرف -وفقه الله- فصارت ثمانية.   (١)



٢١٢١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     المقدمةالمقدمة
المطلـب الثالـث: المطلـب الثالـث: إجـراء عقـد مرابحة على السـلعة نفسـها التـي يريد العميـل تملكها، إجـراء عقـد مرابحة على السـلعة نفسـها التـي يريد العميـل تملكها، 

ويخشى من تذبذب سعر العملة التي سيشتري السلعة بها، وفيه فرعان:ويخشى من تذبذب سعر العملة التي سيشتري السلعة بها، وفيه فرعان:
الفرع الأول:الفرع الأول: صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها. صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها.

الفرع الثاني:الفرع الثاني: الحكم الفقهي لهذه المعاملة. الحكم الفقهي لهذه المعاملة.
المطلب الرابع: المطلب الرابع: بيع التاجر سلعة إلى الأجل الذي سيحتاج فيه إلى مبلغ محدد من عملة بيع التاجر سلعة إلى الأجل الذي سيحتاج فيه إلى مبلغ محدد من عملة 

محددة بنفس العملة التي سيحتاجها، وفيه فرعان:محددة بنفس العملة التي سيحتاجها، وفيه فرعان:
الفرع الأول:الفرع الأول: صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها. صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها.

الفرع الثاني:الفرع الثاني: الحكم الفقهي لهذه المعاملة. الحكم الفقهي لهذه المعاملة.
المطلب الخامس: المطلب الخامس: شراء التاجر سلعة إلى أجل بعملة سترد إليه في نفس الأجل ثم بيعها شراء التاجر سلعة إلى أجل بعملة سترد إليه في نفس الأجل ثم بيعها 

بعملة أخر￯، وفيه فرعان:بعملة أخر￯، وفيه فرعان:
الفرع الأول:الفرع الأول: صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها. صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها.

الفرع الثاني:الفرع الثاني: الحكم الفقهي لهذه المعاملة. الحكم الفقهي لهذه المعاملة.
، وفيه فرعان: ، وفيه فرعان:اشتراط الخيار في العقود التي يكون الثمن فيها مؤجلاً المطلب السادس: المطلب السادس: اشتراط الخيار في العقود التي يكون الثمن فيها مؤجلاً

الفرع الأول:الفرع الأول: صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها. صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها.
الفرع الثاني:الفرع الثاني: الحكم الفقهي لهذه المعاملة. الحكم الفقهي لهذه المعاملة.

المطلب السـابع: المطلب السـابع: حصول المتحوط على تمويل يقوم بشـراء سـلع بمبلغـه ويبيعها آجلاً حصول المتحوط على تمويل يقوم بشـراء سـلع بمبلغـه ويبيعها آجلاً 
بالعملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها، وفيه فرعان:بالعملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها، وفيه فرعان:

الفرع الأول:الفرع الأول: صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها. صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها.
الفرع الثاني:الفرع الثاني: الحكم الفقهي لهذه المعاملة. الحكم الفقهي لهذه المعاملة.

المطلـب الثامـن: المطلـب الثامـن: التحوط عن طريق الوعـود المتبادلة المختلفة في محـل الورود، وفيه التحوط عن طريق الوعـود المتبادلة المختلفة في محـل الورود، وفيه 
فرعان:فرعان:

الفرع الأول:الفرع الأول: صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها. صورة هذه المعاملة، وذكر من قال بها.
الفرع الثاني:الفرع الثاني: الحكم الفقهي لهذه المعاملة. الحكم الفقهي لهذه المعاملة.

المبحث الثاني: أفكار اقتصادية.المبحث الثاني: أفكار اقتصادية.
المبحث الثالث: مقارنة بين عقود التحوط العالمية والبدائل الشرعية.المبحث الثالث: مقارنة بين عقود التحوط العالمية والبدائل الشرعية.

الخاتمة: الخاتمة: وفيها أهم النتائج والتوصيات.وفيها أهم النتائج والتوصيات.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٢٢٢
الفهارسالفهارس، وتشمل الفهارس التالية:، وتشمل الفهارس التالية:

- فهرس الآيات القرآنية.- فهرس الآيات القرآنية.
- فهرس الأحاديث والآثار.- فهرس الأحاديث والآثار.

- فهرس الأعلام.- فهرس الأعلام.
- فهرس المصادر والمراجع.- فهرس المصادر والمراجع.

- فهرس الموضوعات.- فهرس الموضوعات.
ا صعبًا باختيار هذا الموضوع للبحث، وأنى  ا، وسـلكت مسلكً ا وعرً ا صعبًا باختيار هذا الموضوع للبحث، وأنى وبعد: فقد أخذت طريقً ا، وسـلكت مسلكً ا وعرً وبعد: فقد أخذت طريقً

للظالع أن يدرك شأو الضليعللظالع أن يدرك شأو الضليع(١)، وما حالي إلا كما قال القائل: ، وما حالي إلا كما قال القائل: 
مؤملاً كشــف مــا لاقيت مــن عوجمؤملاً كشــف مــا لاقيت مــن عوجأســير خلف ركاب النجــب ذا عرجأســير خلف ركاب النجــب ذا عرج
فكــم لرب الــور￯ فــي ذاك من فرجفكــم لرب الــور￯ فــي ذاك من فرجفإن لحقــت بهم من بعد ما ســبقوافإن لحقــت بهم من بعد ما ســبقوا
ــا ــاوإن بقيــت بظهــر الأرض منقطعً فما علــى عرج فــي ذاك مــن حرجفما علــى عرج فــي ذاك مــن حرجوإن بقيــت بظهــر الأرض منقطعً

ا: فإن من المعروف: شـكر ذوي الفضل والمعروف، وإن أحق من يُشـكر -بعد شكر  فإن من المعروف: شـكر ذوي الفضل والمعروف، وإن أحق من يُشـكر -بعد شكر  ا:وأخيرً وأخيرً
اللـه تعالى- غير رسـوله صلى الله عليه وسلم: الوالـدان، ولا غرو فقد قـال الله تعالـى: ﴿ اللـه تعالى- غير رسـوله صلى الله عليه وسلم: الوالـدان، ولا غرو فقد قـال الله تعالـى: ﴿ £   ¤   ¥   ¦   §   £   ¤   ¥   ¦   §   
̄ ﴾ ﴾(٢)، أما الوالد: فأسـأل الله أن يغفر له ويرحمه ويسـكنه ، أما الوالد: فأسـأل الله أن يغفر له ويرحمه ويسـكنه     ®   ¬   «   ª   ©   ¨¯   ®   ¬   «   ª   ©   ¨

الفردوس الأعلى من جنته، كما أسأله -سبحانه- أن يكتب له بكل خطوة خطوتها وبكل ثانية أفنيتها الفردوس الأعلى من جنته، كما أسأله -سبحانه- أن يكتب له بكل خطوة خطوتها وبكل ثانية أفنيتها 
حسنات عنده إنه هو البر الرحيم، وأما الوالدة: فأسأل الله أن يفسح في عمرها على طاعته ومرضاته، حسنات عنده إنه هو البر الرحيم، وأما الوالدة: فأسأل الله أن يفسح في عمرها على طاعته ومرضاته، 

وأن يعينني وإخوتي على برها إنه هو الجواد الكريم.وأن يعينني وإخوتي على برها إنه هو الجواد الكريم.
كما أشـكر مشـرفي الرسـالة:كما أشـكر مشـرفي الرسـالة: فضيلة الأسـتاذ الدكتور صالح بن محمد السـلطان، وسـعادة  فضيلة الأسـتاذ الدكتور صالح بن محمد السـلطان، وسـعادة 
الدكتـور فهد بن عبـد العزيز المحيميد، فكم أفاداني من واسـع علمهما، ووسـعاني بكريم خلقهما الدكتـور فهد بن عبـد العزيز المحيميد، فكم أفاداني من واسـع علمهما، ووسـعاني بكريم خلقهما 

ا. ا، وأن يزيدهما فيما يقرب إليه زلفً ا.وحلمهما، فأسأل الله تعالى أن يجزيهما عني خيرً ا، وأن يزيدهما فيما يقرب إليه زلفً وحلمهما، فأسأل الله تعالى أن يجزيهما عني خيرً
هم في هذا البرنامج وما سبقه من  لُقِ هم في هذا البرنامج وما سبقه من  الذين أفدت من علمهم وخُ لُقِ كما أشكر أصحاب الفضيلةكما أشكر أصحاب الفضيلة الذين أفدت من علمهم وخُ

ا. ا.سنوات الدراسة، فجزاهم الله خيرً سنوات الدراسة، فجزاهم الله خيرً
وأشـكر كل مـن تعاون معيوأشـكر كل مـن تعاون معي، ومن أفدت منهم في هذه الرسـالة، وأخـص منهم: المجموعة ، ومن أفدت منهم في هذه الرسـالة، وأخـص منهم: المجموعة 
الشرعية في مصرف الراجحي، وأشكر بالتحديد فضيلة الشيخ الدكتور عبد العزيز بن محمد الناصر الشرعية في مصرف الراجحي، وأشكر بالتحديد فضيلة الشيخ الدكتور عبد العزيز بن محمد الناصر 
ا منه منذ كان الموضوع فكرة حتى استو￯ على  ا منه منذ كان الموضوع فكرة حتى استو￯ على مدير إدارة أمانة الهيئة الشـرعية الذي لم أزل مستفيدً مدير إدارة أمانة الهيئة الشـرعية الذي لم أزل مستفيدً

انظر بتصرف: المقامات الأدبية، للحريري، ص١٢١٢. انظر بتصرف: المقامات الأدبية، للحريري، ص   (١)
سورة الإسراء، الآية [٢٤٢٤].]. سورة الإسراء، الآية [   (٢)



٢٣٢٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     المقدمةالمقدمة
سـوقه، والهيئة الشرعية في بنك البلاد، والمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب في البنك الإسلامي سـوقه، والهيئة الشرعية في بنك البلاد، والمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب في البنك الإسلامي 
للتنمية بجدة، وهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسلامية بالبحرين، ومركز أبحاث للتنمية بجدة، وهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسلامية بالبحرين، ومركز أبحاث 
الاقتصـاد الإسـلامي بجامعة الملك عبد العزيز، ومكتبة الملك فهـد ومركز الملك فيصل للبحوث الاقتصـاد الإسـلامي بجامعة الملك عبد العزيز، ومكتبة الملك فهـد ومركز الملك فيصل للبحوث 

والدراسات الإسلامية، ومكتبة الملك عبد العزيز بالرياض.والدراسات الإسلامية، ومكتبة الملك عبد العزيز بالرياض.
ا، والحمد  ا عني خيرً ا، فجزاهم الله جميعً ا، والحمد  مسـألة، أو مرجعً ا عني خيرً ا، فجزاهم الله جميعً ا كل من أفدت منه مسـألة، أو مرجعً ا كل من أفدت منهوأشـكر أخيرً وأشـكر أخيرً

لله رب العالمين.لله رب العالمين.
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وفيه ستة مباحث:وفيه ستة مباحث:
المبحث الأول:المبحث الأول: تعريف مفردات البحث. تعريف مفردات البحث.

المبحث الثاني:المبحث الثاني: الفرق بين التحوط والتأمين. الفرق بين التحوط والتأمين.
المبحث الثالث:المبحث الثالث: الفرق بين تذبذب أسعار العملات والتضخم. الفرق بين تذبذب أسعار العملات والتضخم.

المبحث الرابع:المبحث الرابع: نشأة عقود التحوط. نشأة عقود التحوط.
المبحث الخامس:المبحث الخامس: الحاجة إلى عقود التحوط، وأسبابها. الحاجة إلى عقود التحوط، وأسبابها.

المبحث السادس:المبحث السادس: أنواع التحوط من حيث مقاصده. أنواع التحوط من حيث مقاصده.
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وفيه ستة مطالب:وفيه ستة مطالب:
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لُظ،  بُّ وغيره: غَ دَ الـرُّ قَ د، وعَ قَ لُظ،  الحبـل والبيع والعهد فانْعَ بُّ وغيره: غَ دَ الـرُّ قَ د، وعَ قَ (١) الحبـل والبيع والعهد فانْعَ دَ قَ دَقـال فـي مختار الصحاح: «عَ قَ قـال فـي مختار الصحاح: «عَ
يد، وبابهما ضرب»(٢). يد، وبابهما ضرب»فهو عقِ فهو عقِ

، قال  ، قال ويأتـي العقد فـي اللغة على معان عدة غيـر أن جميعها يرجع إلى معنى التوثيق والشـدّ ويأتـي العقد فـي اللغة على معان عدة غيـر أن جميعها يرجع إلى معنى التوثيق والشـدّ
، وشـدة وثوق، وإليـه ترجع فروع  ـدٍّ ، وشـدة وثوق، وإليـه ترجع فروع : «العيـن والقاف والدال أصل واحد يدل على شَ ـدٍّ ابن فـارسابن فـارس(٣): «العيـن والقاف والدال أصل واحد يدل على شَ

الباب كلها...»الباب كلها...»(٤) الخ. الخ.
.......................... ا مثل عاهدتُه هُ عقدً ا مثل عاهدتُه: «والعقد مثل العهد عاقدتُ هُ عقدً وفي العين المنسوب للخليلوفي العين المنسوب للخليل(٥): «والعقد مثل العهد عاقدتُ

ويصح كذلك: (اعتقد) قال جرير: ويصح كذلك: (اعتقد) قال جرير:   (١)
ين منهــا طَ ــمْ ــدِ السِّ عقِ ةُ مَ لَ ــي ين منهــاأَسِ طَ ــمْ ــدِ السِّ عقِ ةُ مَ لَ ــي قابـــاأَسِ ـــد الحِ قِ تَ عْ ـــا حيـــثُ تَ رَيَّ قابـــاوَ ـــد الحِ قِ تَ عْ ـــا حيـــثُ تَ رَيَّ وَ
انظر اللسان: ٣٠٩٣٠٩/٩، والصحاح: ، والصحاح: ٥١٠٥١٠/٢. انظر اللسان:    

مختار الصحاح، للرازي، ص١٨٦١٨٦. مختار الصحاح، للرازي، ص   (٢)
ا بفقه  ـا فـي الأدب بصيرً ا بفقه ، كان رأسً ـا فـي الأدب بصيرً هـو: أبو الحسـين أحمـد بن فارس بن زكريا بن محمد بن حبيب القزويني ، كان رأسً هـو: أبو الحسـين أحمـد بن فارس بن زكريا بن محمد بن حبيب القزويني   (٣)
ا على طريقة أهل الحق، ومذهبه في النحو على طريقة الكوفيين، جمع إتقان العلم إلى  ا متكلمً ا على طريقة أهل الحق، ومذهبه في النحو على طريقة الكوفيين، جمع إتقان العلم إلى مالـك، مناظـرً ا متكلمً مالـك، مناظـرً

ظرف أهل الكتابة والشعر، له عدة كتب على رأسها كتاب مقاييس اللغة، ومجمل اللغة، والجمل، وغيرها.ظرف أهل الكتابة والشعر، له عدة كتب على رأسها كتاب مقاييس اللغة، ومجمل اللغة، والجمل، وغيرها.
انظر: البلغة في تراجم أئمة النحو واللغة، للفيروزابادي، صانظر: البلغة في تراجم أئمة النحو واللغة، للفيروزابادي، ص٦١٦١، سير أعلام النبلاء، للذهبي، ، سير أعلام النبلاء، للذهبي، ١٠٣١٠٣/١٧١٧-١٠٦١٠٦.  

وللدكتور أمين فاخر كتابٌ سـماه ابن فارس اللغوي منهجه وأثره في الدراسـات اللغوية، طبع فيما يربو على  وللدكتور أمين فاخر كتابٌ سـماه ابن فارس اللغوي منهجه وأثره في الدراسـات اللغوية، طبع فيما يربو على    
ستمئة صفحة.ستمئة صفحة.

مقاييس اللغة، لابن فارس، ٨٦٨٦/٤-٨٧٨٧. مقاييس اللغة، لابن فارس،    (٤)
ا ما ينشد: ا ما ينشد:، كان كثيرً هو إمام اللغة ومنشئ علم العروض: أبو عبد الرحمن الخليل بن أحمد الفراهيدي ، كان كثيرً هو إمام اللغة ومنشئ علم العروض: أبو عبد الرحمن الخليل بن أحمد الفراهيدي   (٥)

الأعمــالوإذا افتقــرت إلــى الذخائــر لم تجدوإذا افتقــرت إلــى الذخائــر لم تجد كصالــح  يكــون  الأعمــالذخــرًا  كصالــح  يكــون  ذخــرًا 
له كتاب العين أول معاجم العربية، وقد اختلف في نسبته إليه - يراجع في ذلك (حكاية كتاب العين) للدكتور  له كتاب العين أول معاجم العربية، وقد اختلف في نسبته إليه - يراجع في ذلك (حكاية كتاب العين) للدكتور    
إبراهيم السـامرائي، بحث نشـر في مجلة الحكمة العدد الثاني والعشـرين، محرم، إبراهيم السـامرائي، بحث نشـر في مجلة الحكمة العدد الثاني والعشـرين، محرم، ١٤٢٢١٤٢٢، مات ، مات  سنة  سنة 

 = =سبعين ومئة، أو خمس وسبعين.سبعين ومئة، أو خمس وسبعين.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٨٢٨
ا»(١)، وفي المقاييس: «وعاقدته مثل: عاهدته»، وفي المقاييس: «وعاقدته مثل: عاهدته»(٢). وفي القاموس: «والعقد: الضمان والعهد». وفي القاموس: «والعقد: الضمان والعهد»(٣). ا»عهدً عهدً
لكـن ثمة فـرق بين العقـد والعهد يبينـه أبو هلال العسـكريلكـن ثمة فـرق بين العقـد والعهد يبينـه أبو هلال العسـكري(٤)، فيقـول: «الفـرق بين العقد ، فيقـول: «الفـرق بين العقد 
والعهـد: أن العقـد أبلـغ مـن العهدوالعهـد: أن العقـد أبلـغ مـن العهد(٥)، تقول عهـدت إلى فلان بكـذا أي: ألزمته إيـاه. وعقدت عليه ، تقول عهـدت إلى فلان بكـذا أي: ألزمته إيـاه. وعقدت عليه 
وعاقدتـه: ألزمته باسـتيثاق، وتقـول عاهد العبد ربه، ولا تقـول عاقد العبد ربـه؛ إذ لا يجوز أن يقال وعاقدتـه: ألزمته باسـتيثاق، وتقـول عاهد العبد ربه، ولا تقـول عاقد العبد ربـه؛ إذ لا يجوز أن يقال 
اسـتوثق من ربه...»اسـتوثق من ربه...»(٦) إلخ كلامه، ومفاده -كما هو ظاهر- أن العقد ألزم من العهد، وقد سـبقه إلى  إلخ كلامه، ومفاده -كما هو ظاهر- أن العقد ألزم من العهد، وقد سـبقه إلى 
هذا الزجاجهذا الزجاج(٧)حيث قال: «يقال: عاقدت فلانًا وعقدت عليه، أي: ألزمته ذلك باستيثاق»حيث قال: «يقال: عاقدت فلانًا وعقدت عليه، أي: ألزمته ذلك باستيثاق»(٨) ولا يعني  ولا يعني 

كلام صاحبي القاموس والعين أنه لا فرق ألبتة بين العقد والعهد.كلام صاحبي القاموس والعين أنه لا فرق ألبتة بين العقد والعهد.
(٩)، نحو: ﴿ ، نحو: ﴿ ]   \   ]   \    عَ مِ ا، فَجُ عَعقود، وذلك لأن «العقد مصدر اسـتعمل اسـمً مِ ا، فَجُ وجمع العقد: وجمع العقد: عقود، وذلك لأن «العقد مصدر اسـتعمل اسـمً

انظر: سير أعلام النبلاء، للذهبي، ٤٢٩٤٢٩/٧-٤٣١٤٣١، البلغة في تراجم أئمة اللغة، للفيروزابادي ص، البلغة في تراجم أئمة اللغة، للفيروزابادي ص٩٩٩٩. انظر: سير أعلام النبلاء، للذهبي، =   =
العين، ١٤١١٤١/١. العين،   مقاييس اللغة: ٨٦٨٦/٤.(١)  مقاييس اللغة:    (٢)

ترتيب القاموس، للطاهر الزاوي، ٢٧٠٢٧٠/٣-٢٧١٢٧١. ترتيب القاموس، للطاهر الزاوي،    (٣)
هو: الحسن بن عبد الله بن سهل بن سعيد بن يحيى بن مهران أبو هلال اللغوي العسكري ، كان الغالب عليه ، كان الغالب عليه  هو: الحسن بن عبد الله بن سهل بن سعيد بن يحيى بن مهران أبو هلال اللغوي العسكري   (٤)
ا، من كتبه: كتاب الفروق في اللغة، وهو نفيس في بابه، وله غيرها مذكورة  ا، من كتبه: كتاب الفروق في اللغة، وهو نفيس في بابه، وله غيرها مذكورة الأدب والشعر، ويعرف الفقه أيضً الأدب والشعر، ويعرف الفقه أيضً

في ترجمته. توفي في شعبان، سنة خمس وتسعين وثلاثمئة.في ترجمته. توفي في شعبان، سنة خمس وتسعين وثلاثمئة.
ينظر في ترجمته: الوافي بالوفيات، للصفدي، ٥٢٥٥٢٥/١٢١٢-٥٢٩٥٢٩، طبقات المفسرين، الداوودي، ، طبقات المفسرين، الداوودي، ١٣٨١٣٨/١. ينظر في ترجمته: الوافي بالوفيات، للصفدي،    

ا آخر، وهو أن العقد لا يكون إلا بين اثنين بخلاف العهد، قال الألوسـي: «وفرق الطبرسـي  ذكـر بعضهـم فرقً ا آخر، وهو أن العقد لا يكون إلا بين اثنين بخلاف العهد، قال الألوسـي: «وفرق الطبرسـي   ذكـر بعضهـم فرقً  (٥)
بين العقد والعهد: بأن العقد فيه معنى الاسـتيثاق والشـد، ولا يكون إلا بين اثنين، والعهد قد يتفرد به واحد»: بين العقد والعهد: بأن العقد فيه معنى الاسـتيثاق والشـد، ولا يكون إلا بين اثنين، والعهد قد يتفرد به واحد»: 
روح المعاني: روح المعاني: ٤٨٤٨/٦. لكن ما ذكره العسـكري أقرب للصواب، وأما هذا التفريق فغير متجه، قال الله تعالى . لكن ما ذكره العسـكري أقرب للصواب، وأما هذا التفريق فغير متجه، قال الله تعالى 
في شـأن اليمين: ﴿ في شـأن اليمين: ﴿ u   t   s   r   q   p   o   n   m   l   k   u   t   s   r   q   p   o   n   m   l   k    ﴾  ﴾ [المائدة: [المائدة: ٨٩٨٩]. واليمين . واليمين 

إنما تكون من العبد وحده. وانظر: صإنما تكون من العبد وحده. وانظر: ص٣٣٣٣.
كِـرَ من الفروق بينهما: ما ذكره السـمعاني في تفسـيره حيـث قال: «وقيل الفرق بيـن العقد والعهد أن  وممـا ذُ كِـرَ من الفروق بينهما: ما ذكره السـمعاني في تفسـيره حيـث قال: «وقيل الفرق بيـن العقد والعهد أن   وممـا ذُ  
العهد هو الأمر بالشـيء، ويقال: عهدت إلى فلان كذا، أي: أمرته به، والعقد هو الأمر مع الاسـتيثاق»: العهد هو الأمر بالشـيء، ويقال: عهدت إلى فلان كذا، أي: أمرته به، والعقد هو الأمر مع الاسـتيثاق»: ٥/٢. . 

وهو غير بعيد عن تفريق العسكري.وهو غير بعيد عن تفريق العسكري.
الفروق اللغوية، ص٤٢٤٢. الفروق اللغوية، ص   (٦)

جـاج ثم مال إلى علـم النحو، له من  جـاج ثم مال إلى علـم النحو، له من ، كان يخرط الزُّ هـو: إبراهيم بن السـري بن سـهل، أبو إسـحاق الزجاج ، كان يخرط الزُّ هـو: إبراهيم بن السـري بن سـهل، أبو إسـحاق الزجاج   (٧)
التصانيف: معاني القرآن، والاشتقاق، وغيرهما. توفي في جماد￯ الآخرة سنة إحد￯ عشرة وثلاثمئة، وسئل التصانيف: معاني القرآن، والاشتقاق، وغيرهما. توفي في جماد￯ الآخرة سنة إحد￯ عشرة وثلاثمئة، وسئل 

عن سنه عند الوفاة فعقد سبعين.عن سنه عند الوفاة فعقد سبعين.
انظر: البلغة في تراجم أئمة اللغة للفيروز أبادي ص٩٩٩٩، بغية الوعاة في طبقات اللغويين والنحاة، للسيوطي، ، بغية الوعاة في طبقات اللغويين والنحاة، للسيوطي،  انظر: البلغة في تراجم أئمة اللغة للفيروز أبادي ص   

.٤١١٤١١/١-٤١٣٤١٣
تفسير البغوي، ٥/١. تفسير البغوي،    (٨)

لأن الأصل عدم جمع المصدر. قال ابن مالك: لأن الأصل عدم جمع المصدر. قال ابن مالك:   (٩)
أبــدا ــد  فوحّ لتوكيــد  أبــداومــا  ــد  فوحّ لتوكيــد  وأفــرداومــا  غيــره  واجمــع  وأفــرداوثــن  غيــره  واجمــع   = =وثــن 



٢٩٢٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
.(٢)«(١)﴾ ﴾    _   ^   ]   _   ^   ]

وقد جاء ذكر العقد وما تصرف منه في القرآن الكريم سـبع مرات، وكذلك الحال في السـنة وقد جاء ذكر العقد وما تصرف منه في القرآن الكريم سـبع مرات، وكذلك الحال في السـنة 
ا، وكلها ترجع إلى المعنى اللغوي(٣). ا، وكلها ترجع إلى المعنى اللغويالنبوية فقد تكرر ذكر العقد ومشتقاته كثيرً النبوية فقد تكرر ذكر العقد ومشتقاته كثيرً
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للعقـد فـي اصطـلاح العلماء معنيـان: أحدهما عام، والآخـر خاص. والمعنـى الخاص هو للعقـد فـي اصطـلاح العلماء معنيـان: أحدهما عام، والآخـر خاص. والمعنـى الخاص هو 
التعريف الشائع عند العلماء للعقد، وإلى بيان هذين المعنيين:التعريف الشائع عند العلماء للعقد، وإلى بيان هذين المعنيين:
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أن العقـد: هو كل ما ألزم به الإنسـان نفسـهأن العقـد: هو كل ما ألزم به الإنسـان نفسـه(٤)، وهذا المعنى هو ما ذكره كثير من المفسـرين ، وهذا المعنى هو ما ذكره كثير من المفسـرين 
في تفسير قوله تعالى: ﴿ في تفسير قوله تعالى: ﴿ ]   \   [   ^   _   ]   \   [   ^   _    ﴾ ﴾(٥). قال الواحدي. قال الواحدي(٦): «يعني: بالعهود المؤكدة : «يعني: بالعهود المؤكدة 
التـي عاهدتموهـا مع الله والناس»التـي عاهدتموهـا مع الله والناس»(٧)، وقال أبو السـعود، وقال أبو السـعود(٨): «والمراد بالعقـود ما يعم جميع ما ألزمه : «والمراد بالعقـود ما يعم جميع ما ألزمه 
اللـه تعالـى عباده وعقده عليهـم من التكاليف والأحـكام الدينية، وما يعقدونه فيمـا بينهم من عقود اللـه تعالـى عباده وعقده عليهـم من التكاليف والأحـكام الدينية، وما يعقدونه فيمـا بينهم من عقود 
الأمانـات والمعامـلات ونحوها مما يجب الوفاء به أو يحسـن دينًا، بأن يحمل الأمر على معنى يعم الأمانـات والمعامـلات ونحوها مما يجب الوفاء به أو يحسـن دينًا، بأن يحمل الأمر على معنى يعم 
الوجـوب والنـدب»الوجـوب والنـدب»(٩). وقال أبو بكر الجصاص. وقال أبو بكر الجصاص(١٠١٠) مبينًا معنى العقـد: «العقد: ما يعقده العاقد على  مبينًا معنى العقـد: «العقد: ما يعقده العاقد على 

٢/الجـزء /الجـزء  عقيـل،  ابـن  شـرح  عقيـل، ،  ابـن  شـرح   ،٢١٥٢١٥/٢ هشـام،  لابـن  مالـك،  ابـن  ألفيـة  إلـى  المسـالك  أوضـح  انظـر:  هشـام، =  لابـن  مالـك،  ابـن  ألفيـة  إلـى  المسـالك  أوضـح  انظـر:   =
الثاني/الثاني/١٧٤١٧٤-١٧٥١٧٥، شرح التصريح على التوضيح، للأزهري، ، شرح التصريح على التوضيح، للأزهري، ٤٩٧٤٩٧/١.

سورة المائدة، الآية [١].]. سورة المائدة، الآية [   (١)
المفردات في غريب القرآن، للراغب الأصفهاني، ص٣٥٤٣٥٤. المفردات في غريب القرآن، للراغب الأصفهاني، ص   (٢)

انظر: مبدأ الرضا في العقود، د. علي القره داغي، ١٠٦١٠٦/١-١٠٨١٠٨. انظر: مبدأ الرضا في العقود، د. علي القره داغي،    (٣)
انظر: أسباب انحلال العقود المالية، د. عبد الرحمن العايد، ص٣٣٣٣. انظر: أسباب انحلال العقود المالية، د. عبد الرحمن العايد، ص   (٤)

سورة المائدة، الآية [١].]. سورة المائدة، الآية [   (٥)
هـو: علي بـن أحمد بن محمـد بن علي أبو الحسـن الواحدي النيسـابوريهـو: علي بـن أحمد بن محمـد بن علي أبو الحسـن الواحدي النيسـابوري ، صنف التفاسـير الثلاثة: البسـيط، ، صنف التفاسـير الثلاثة: البسـيط،   (٦)
ا: أسباب النزول. كانت وفاته في شهر جماد￯ الآخرة، سنة ثمان وستين وأربعمئة. ا: أسباب النزول. كانت وفاته في شهر جماد￯ الآخرة، سنة ثمان وستين وأربعمئة.والوسيط، والوجيز، وله أيضً والوسيط، والوجيز، وله أيضً

انظر: طبقات المفسرين، للسيوطي، ٧٨٧٨، طبقات المفسرين، للداوودي، ، طبقات المفسرين، للداوودي، ٣٩٤٣٩٤/١-٣٩٦٣٩٦. انظر: طبقات المفسرين، للسيوطي،    
الوجيز في تفسير الكتاب العزيز، ٣٠٦٣٠٦/١. الوجيز في تفسير الكتاب العزيز،    (٧)

هو: محمد بن محمد بن مصطفى العمادي الحنفي،   انتهت إليه رئاسـة الحنفية في زمانه، كان حاضر الذهن  انتهت إليه رئاسـة الحنفية في زمانه، كان حاضر الذهن  هو: محمد بن محمد بن مصطفى العمادي الحنفي،    (٨)
سريع البديهة، ولد سنة ثمان وتسعين وثمانمئة، وتوفي سنة اثنين وثمانين وتسعمئة.سريع البديهة، ولد سنة ثمان وتسعين وثمانمئة، وتوفي سنة اثنين وثمانين وتسعمئة.

انظر: شذرات الذهب، لابن العماد، ٣٩٨٣٩٨/٨-٤٠٠٤٠٠. انظر: شذرات الذهب، لابن العماد،    
إرشاد العقل السليم، ٢/٣. إرشاد العقل السليم،    (٩)

هـو: أحمد بن علي، أبو بكـر الرازي المعروف بالجصاص ، له من المصنفـات المفيدة كتاب أحكام القرآن، ، له من المصنفـات المفيدة كتاب أحكام القرآن،  هـو: أحمد بن علي، أبو بكـر الرازي المعروف بالجصاص   (١٠١٠)
انتهت إليه رئاسـة الحنفية في وقته، ورحل إليه الطلبة من الآفاق، توفي في ذي الحجة سـنة سبعين وثلاثمئة، انتهت إليه رئاسـة الحنفية في وقته، ورحل إليه الطلبة من الآفاق، توفي في ذي الحجة سـنة سبعين وثلاثمئة، 

 = =عن خمس وستين سنة.عن خمس وستين سنة.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٠٣٠
أمر أمر يفعله هو أو يعقد على غيره فعله على وجه إلزامه إياه»يفعله هو أو يعقد على غيره فعله على وجه إلزامه إياه»(١). ثم يواصل كلامه مبينًا مستنده فيقول: . ثم يواصل كلامه مبينًا مستنده فيقول: 
«لأن العقد إذا كان في أصل اللغة الشـد«لأن العقد إذا كان في أصل اللغة الشـد(٢) ثم نقل إلى الأيمان، والعقود: عقود المبايعات ونحوها:  ثم نقل إلى الأيمان، والعقود: عقود المبايعات ونحوها: 
ا مراعى في  ا مراعى في فإنمـا أريـد به إلـزام الوفاء بما ذكـره وإيجابه عليـه، وهذا إنما يتنـاول منه ما كان منتظـرً فإنمـا أريـد به إلـزام الوفاء بما ذكـره وإيجابه عليـه، وهذا إنما يتنـاول منه ما كان منتظـرً
ا؛ لأن كل  ا؛ لأن كل المسـتقبل من الأوقات؛ فيسـمى البيع والنكاح والإجارة وسـائر عقود المعاوضات عقودً المسـتقبل من الأوقات؛ فيسـمى البيع والنكاح والإجارة وسـائر عقود المعاوضات عقودً
ا؛ لأن الحالف قد  ا؛ لأن الحالف قد واحد منهما قد ألزم نفسه التمام عليه والوفاء به، وسمي اليمين على المستقبل عقدً واحد منهما قد ألزم نفسه التمام عليه والوفاء به، وسمي اليمين على المستقبل عقدً
ا؛  ا عقودً ا؛ ألزم نفسـه الوفاء بما حلف عليه من فعل أو ترك، والشـركة والمضاربة ونحوها تسـمى أيضً ا عقودً ألزم نفسـه الوفاء بما حلف عليه من فعل أو ترك، والشـركة والمضاربة ونحوها تسـمى أيضً
لمـا وصفنـا من اقتضائه الوفاء بما شـرطه على كل واحد مـن الربح والعمل لصاحبه وألزمه نفسـه، لمـا وصفنـا من اقتضائه الوفاء بما شـرطه على كل واحد مـن الربح والعمل لصاحبه وألزمه نفسـه، 
وكذلك العهد والأمان؛ لأن معطيها قد ألزم نفسـه الوفاء بها، وكذلك كل شـرط شـرطه إنسان على وكذلك العهد والأمان؛ لأن معطيها قد ألزم نفسـه الوفاء بها، وكذلك كل شـرط شـرطه إنسان على 
نفسه في شيء يفعله في المستقبل فهو عقد، وكذلك النذور وإيجاب القرب وما جر￯ مجر￯ ذلك. نفسه في شيء يفعله في المستقبل فهو عقد، وكذلك النذور وإيجاب القرب وما جر￯ مجر￯ ذلك. 
وما لا تعلق له بمعنى في المسـتقبل ينتظر وقوعه وإنما هو على شـيء ماض قد وقع: فإنه لا يسـمى وما لا تعلق له بمعنى في المسـتقبل ينتظر وقوعه وإنما هو على شـيء ماض قد وقع: فإنه لا يسـمى 

ا...»(٣) إلخ كلامه. إلخ كلامه. ا ألا تر￯ أن من طلق امرأته فإنه لا يسمى طلاقه عقدً ا...»عقدً ا ألا تر￯ أن من طلق امرأته فإنه لا يسمى طلاقه عقدً عقدً
وقال النوويوقال النووي(٤): «العقد ضربان: ضرب ينفرد به الشخص، وضرب لا بد فيه من عاقدين، أما : «العقد ضربان: ضرب ينفرد به الشخص، وضرب لا بد فيه من عاقدين، أما 
الذي ينفرد به العاقد فسبعة: عقد النذر، وعقد اليمين، وعقد الطلاق، وعقد الضمان، وعقد الصلاة الذي ينفرد به العاقد فسبعة: عقد النذر، وعقد اليمين، وعقد الطلاق، وعقد الضمان، وعقد الصلاة 

-لا الجمعة-، وعقد الحج، وعقد العمرة...»-لا الجمعة-، وعقد الحج، وعقد العمرة...»(٥).
ا جميع ما أوجب  ا جميع ما أوجب  لها بهذه السبعة: محل نظر؛ لأنها تشمل أيضً رُ الإمام النووي  لها بهذه السبعة: محل نظر؛ لأنها تشمل أيضً صْ رُ الإمام النووي وحَ صْ وحَ
اللـه علـى عبده، ثم إن عـده للطلاق ضمنها: محل نظر أيضا؛ لأن الطلاق حـل لعقد النكاح، وليس اللـه علـى عبده، ثم إن عـده للطلاق ضمنها: محل نظر أيضا؛ لأن الطلاق حـل لعقد النكاح، وليس 

، إلا أن يُقال إنه أراد الطلاق بعوض: فإنه حينئذ محتمل(٦). ا مستقلاً ، إلا أن يُقال إنه أراد الطلاق بعوض: فإنه حينئذ محتملعقدً ا مستقلاً عقدً

انظـر: الجواهـر المضية في طبقات الحنفية، لعبد القادر القرشـي، ٨٤٨٤/١-٨٥٨٥، البدايـة والنهاية، لابن كثير، ، البدايـة والنهاية، لابن كثير،  انظـر: الجواهـر المضية في طبقات الحنفية، لعبد القادر القرشـي،    =
.٤٠٢٤٠٢/١٥١٥-٤٠٣٤٠٣

أحكام القرآن: ٢٨٥٢٨٥/٣. أحكام القرآن:    (١)
وقد سبق ذلك في كلام الإمام ابن فارس. وقد سبق ذلك في كلام الإمام ابن فارس.   (٢)

أحكام القرآن ٣٨٥٣٨٥/٣. أحكام القرآن    (٣)
هـو: يحيى بن شـرف بن مري، محيي الدين أبـو زكريا الحزامي النووي  -بحذف الألـف ويجوز إثباتها- ثم  -بحذف الألـف ويجوز إثباتها- ثم  هـو: يحيى بن شـرف بن مري، محيي الدين أبـو زكريا الحزامي النووي   (٤)
الدمشـقي، قـد تهيأ له مـن العلوم والتصانيف مـا لم يتهيأ لمن عمـروا فوق عمره، من أشـهر تصانيفه رياض الدمشـقي، قـد تهيأ له مـن العلوم والتصانيف مـا لم يتهيأ لمن عمـروا فوق عمره، من أشـهر تصانيفه رياض 
 ￯وثلاثين وستمئة، وتوفي بنو ￯الصالحين، والمجموع شـرح المهذب وغيرهما، ولد في المحرم سـنة إحد ￯وثلاثين وستمئة، وتوفي بنو ￯الصالحين، والمجموع شـرح المهذب وغيرهما، ولد في المحرم سـنة إحد

سنة ست وسبعين وستمئة، فكان له من العمر خمس وأربعون سنة.سنة ست وسبعين وستمئة، فكان له من العمر خمس وأربعون سنة.
انظر: طبقات الشافعية الكبر￯، للسبكي ٣٩٥٣٩٥/٨-٤٠٠٤٠٠، طبقات الشافعية، لابن شهبة، ، طبقات الشافعية، لابن شهبة، ١٥٣١٥٣/٢-١٥٧١٥٧. انظر: طبقات الشافعية الكبر￯، للسبكي    

مجموعـة القواعد للنووي، مخطوطة الأزهر (٢١٧٠٢١٧٠)، فقه الشـافعي، ورقـة ()، فقه الشـافعي، ورقـة (٩١٩١) نقلاً عن: مبدأ الرضا في ) نقلاً عن: مبدأ الرضا في  مجموعـة القواعد للنووي، مخطوطة الأزهر (   (٥)
العقود، العقود، ١١٣١١٣/١.

ا من هذا الاعتراض، انظر: ٣٩٨٣٩٨/٢. ثم رأيت الزركشي في المنثور ذكر نحوً ا من هذا الاعتراض، انظر:   ثم رأيت الزركشي في المنثور ذكر نحوً  (٦)



٣١٣١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
وقد أخذ هذا التقسيم من النووي: الزركشيوقد أخذ هذا التقسيم من النووي: الزركشي(١) حيث قال: «للعقد الشرعي اعتبارات الأول:  حيث قال: «للعقد الشرعي اعتبارات الأول: 
باعتبار الاسـتقلال بـه وعدمه إلى ضربين: عقد ينفرد به العاقد، وعقـد لا بد فيه من متعاقدين...»باعتبار الاسـتقلال بـه وعدمه إلى ضربين: عقد ينفرد به العاقد، وعقـد لا بد فيه من متعاقدين...»(٢) 
إلخ. وقال السـيوطيإلخ. وقال السـيوطي(٣): «العقود الواقعة بين اثنين، على أقسـام...»: «العقود الواقعة بين اثنين، على أقسـام...»(٤) ثم ذكرها، وهذا يعني أن من  ثم ذكرها، وهذا يعني أن من 

العقود ما يصح من شخص واحد.العقود ما يصح من شخص واحد.
وقـال ابن العربيوقـال ابن العربي(٥): «ربط العقد تارة يكون مع اللـه، وتارة يكون مع الآدمي، وتارة: «ربط العقد تارة يكون مع اللـه، وتارة يكون مع الآدمي، وتارة(٦) يكون  يكون 
بالقـول، وتارة بالفعل» فمن قـال: (لله علي صوم يوم) فقد عقده بقوله مع ربه؛ ومن قام إلى الصلاة بالقـول، وتارة بالفعل» فمن قـال: (لله علي صوم يوم) فقد عقده بقوله مع ربه؛ ومن قام إلى الصلاة 
فنـو￯ وكبـر فقـد عقدها لربه بالفعل، فيلـزم الأول ابتداء الصـوم، ويلزم هذا تمـام الصلاة؛ لأن كل فنـو￯ وكبـر فقـد عقدها لربه بالفعل، فيلـزم الأول ابتداء الصـوم، ويلزم هذا تمـام الصلاة؛ لأن كل 

واحد منهما قد عقدها مع ربه، والتزم»واحد منهما قد عقدها مع ربه، والتزم»(٧).
:5�	)� K�L�� J>	���:5�	)� K�L�� J>	���

ا»(٨)، وهذا المعنى هو الذي اعتمده عامة ، وهذا المعنى هو الذي اعتمده عامة  ا»وهو «ربط أجزاء التصرف بالإيجاب والقبول شرعً وهو «ربط أجزاء التصرف بالإيجاب والقبول شرعً

هو: محمد بن بهادر بن عبد الله -أو محمد بن عبد الله بن بهادر- الشافعي أبو عبد الله الزركشي ، نسب إليها ، نسب إليها  هو: محمد بن بهادر بن عبد الله -أو محمد بن عبد الله بن بهادر- الشافعي أبو عبد الله الزركشي   (١)
لأنه تعلم صناعة الزركش في صغره، من شـيوخه: جمال الدين الإسـنوي، والحافظ مغلطاي، له كتب كثيرة؛ لأنه تعلم صناعة الزركش في صغره، من شـيوخه: جمال الدين الإسـنوي، والحافظ مغلطاي، له كتب كثيرة؛ 
منها: شـرحه على منهاج النووي، وكتابه المنثور، ولد في القاهرة سـنة خمس وأربعين وسـبعمئة، وبها توفي منها: شـرحه على منهاج النووي، وكتابه المنثور، ولد في القاهرة سـنة خمس وأربعين وسـبعمئة، وبها توفي 

سنة أربع وتسعين وسبعمئة.سنة أربع وتسعين وسبعمئة.
انظر: طبقات الشافعية، لابن شهبة، ١٦٧١٦٧/٣-٦٨٦٨، طبقات المفسرين، للداوودي، ، طبقات المفسرين، للداوودي، ١٦٢١٦٢/٢-١٦٣١٦٣. انظر: طبقات الشافعية، لابن شهبة،    

وينظر ترجمة موسعة في مقدمة محمد المختار الشنقيطي لتحقيقه كتاب سلاسل الذهب، ص١١١١-٥٤٥٤. وينظر ترجمة موسعة في مقدمة محمد المختار الشنقيطي لتحقيقه كتاب سلاسل الذهب، ص   
المنثور: ٣٩٧٣٩٧/٢-٣٩٨٣٩٨. المنثور:    (٢)

هو: عبد الرحمن بن أبي بكر بن محمد بن سـابق الدين، أبو الفضل جلال الدين السـيوطي ، كان كثير التأليف ، كان كثير التأليف  هو: عبد الرحمن بن أبي بكر بن محمد بن سـابق الدين، أبو الفضل جلال الدين السـيوطي   (٣)
حتـى أربـت مؤلفاته على التسـعمئة -على إحصاء بعـض المعاصرين- ولد في القاهرة في رجب عام تسـعة حتـى أربـت مؤلفاته على التسـعمئة -على إحصاء بعـض المعاصرين- ولد في القاهرة في رجب عام تسـعة 

وأربعين وثمانمئة، وتوفي في جماد￯ الأولى عام أحد عشر وتسعمئة.وأربعين وثمانمئة، وتوفي في جماد￯ الأولى عام أحد عشر وتسعمئة.
ترجم لنفسه في ثلاثة من كتبه، وهي: «حسن المحاضرة في تاريخ مصر والقاهرة»، و«التحدث بنعمة الله» وهي ترجم لنفسه في ثلاثة من كتبه، وهي: «حسن المحاضرة في تاريخ مصر والقاهرة»، و«التحدث بنعمة الله» وهي   

رسالة مفردة عن حياته، و«طبقات النحاة الوسطى» وهو غير بغية الوعاة. وكتب عنه المعاصرون كتبًا كثيرة.رسالة مفردة عن حياته، و«طبقات النحاة الوسطى» وهو غير بغية الوعاة. وكتب عنه المعاصرون كتبًا كثيرة.
ينظر: ترجمة مختصرة محررة في: علوم القرآن بين البرهان والإتقان، د. حازم حيدر، ص٤٤٤٤-٦٥٦٥. ينظر: ترجمة مختصرة محررة في: علوم القرآن بين البرهان والإتقان، د. حازم حيدر، ص   

الأشباه والنظائر للسيوطي، ص٢٧٥٢٧٥. الأشباه والنظائر للسيوطي، ص   (٤)
هـو: محمـد بن عبـد الله بن محمد بن عبد الله بن أحمـد، أبو بكر بن العربي المعافري الأندلسـي ، من كتبه: ، من كتبه:  هـو: محمـد بن عبـد الله بن محمد بن عبد الله بن أحمـد، أبو بكر بن العربي المعافري الأندلسـي   (٥)
أحكام القرآن، وعارضة الأحوذي على كتاب الترمذي، وغيرهما. ولد في شعبان سنة ثمان وستين وأربعمئة، أحكام القرآن، وعارضة الأحوذي على كتاب الترمذي، وغيرهما. ولد في شعبان سنة ثمان وستين وأربعمئة، 

وتوفي سنة ثلاث وأربعين وخمسمئة.وتوفي سنة ثلاث وأربعين وخمسمئة.
انظر في ترجمته: تاريخ الإسلام، للذهبي ١٥٩١٥٩/٣٧٣٧-١٦٣١٦٣، طبقات المفسرين، للداوودي ، طبقات المفسرين، للداوودي ١٦٩١٦٩/٢-١٧١١٧١. انظر في ترجمته: تاريخ الإسلام، للذهبي    

.￯هذا تقسيم آخر من جهة أخر  .￯هذا تقسيم آخر من جهة أخر  (٦)
أحكام القرآن، ٨/٢. أحكام القرآن،    (٧)

التعريفات، للجرجاني: ص١٥٥١٥٥ التعريفات، للجرجاني: ص   (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٢٣٢
الفقهـاء، فهـم يذكرون أنه لا بـد للعقد من إيجاب وقبـول، وهو ما يعبر عنه بالصيغـةالفقهـاء، فهـم يذكرون أنه لا بـد للعقد من إيجاب وقبـول، وهو ما يعبر عنه بالصيغـة(١). وعلى هذا . وعلى هذا 

ا؛ ذلك لأنها وقعت بإرادة واحدة. ا؛ ذلك لأنها وقعت بإرادة واحدة.التعبير لا تسمى اليمين ونحوها عقدً التعبير لا تسمى اليمين ونحوها عقدً
أمـا عند النظر إلى تعريفـات المعاصرين فإنها لا تخرج عن المعنى الـذي درج عليه الفقهاء أمـا عند النظر إلى تعريفـات المعاصرين فإنها لا تخرج عن المعنى الـذي درج عليه الفقهاء 
السـابقون، فمن تلك التعريفات المعاصرة: ما نصت عليه المادة (السـابقون، فمن تلك التعريفات المعاصرة: ما نصت عليه المادة (١٠٣١٠٣) من مجلة الأحكام العدلية ) من مجلة الأحكام العدلية 
ا وهو عبارة عن ارتباط الإيجاب بالقبول»(٢). ا وهو عبارة عن ارتباط الإيجاب بالقبول»حيث جاء فيها: «العقد: التزام المتعاقدين وتعهدهما أمرً حيث جاء فيها: «العقد: التزام المتعاقدين وتعهدهما أمرً
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الإنجليـزي:  للمصطلـح  المختصيـن  عنـد  المسـتعملة  الترجمـة  هـي  ط)  (التحـوّ الإنجليـزي: كلمـة  للمصطلـح  المختصيـن  عنـد  المسـتعملة  الترجمـة  هـي  ط)  (التحـوّ كلمـة 
(HedgingHedging)(٣)، الذي سيأتي ذكرٌ لتعريفات المختصين له، غير أن بعضهم ربما ترجم هذا المصطلح ، الذي سيأتي ذكرٌ لتعريفات المختصين له، غير أن بعضهم ربما ترجم هذا المصطلح 
ط)، تدل على الغرض المقصـود منه، ومن تلك الترجمات  ط)، تدل على الغرض المقصـود منه، ومن تلك الترجمات بترجمـات مقاربـة لهذه الترجمة (التحوّ بترجمـات مقاربـة لهذه الترجمة (التحوّ

ما يلي:ما يلي:
١- التحويط- التحويط(٤).
٢- الحماية- الحماية(٥).
٣- التغطية- التغطية(٦).

٤- الاحتماء- الاحتماء(٧).
ط: فإنه مأخوذ من مادة الاحتياط، التي تفيد التوثق والإحداق  ط: فإنه مأخوذ من مادة الاحتياط، التي تفيد التوثق والإحداق وإذا عدنا للمعنى اللغوي للتحوّ وإذا عدنا للمعنى اللغوي للتحوّ

: العناية، للبابرتي: ٤٥٦٤٥٦/٥، حاشية الدسوقي: ، حاشية الدسوقي: ٥/٣، المهذب، للشيرازي: ، المهذب، للشيرازي: ٢٥٧٢٥٧/١، المغني، لابن ، المغني، لابن  انظر مثلاً : العناية، للبابرتي:   انظر مثلاً  (١)
قدامة: قدامة: ٥/٦.

انظر: درر الحكام في شرح مجلة الحكام، علي حيدر، ١٠٥١٠٥/١. انظر: درر الحكام في شرح مجلة الحكام، علي حيدر،    (٢)
انظر: القاموس الاقتصادي، لأحمد الشهادي، ص١٣٨١٣٨. انظر: القاموس الاقتصادي، لأحمد الشهادي، ص   (٣)

انظر: استراتيجيات الاستثمار في الخيارات المالية، د. أسعد حميد عبيد العلي، ص٣٤٣٤، ، ٣٦٣٦، ، ٣٨٣٨، ، ٤١٤١، ، ٤٤٤٤، ،  انظر: استراتيجيات الاستثمار في الخيارات المالية، د. أسعد حميد عبيد العلي، ص   (٤)
.٨٤٨٤، ، ٩١٩١، ، ٩٨٩٨

انظـر: العملات الأجنبية: الاسـتثمار والتمويل النظريـة والتطبيق، مروان عوض، ص٣٢٣٣٢٣. واسـتراتيجيات . واسـتراتيجيات  انظـر: العملات الأجنبية: الاسـتثمار والتمويل النظريـة والتطبيق، مروان عوض، ص   (٥)
الاسـتثمار في الخيارات المالية، د. أسـعد حميد عبيد العلي، صالاسـتثمار في الخيارات المالية، د. أسـعد حميد عبيد العلي، ص٣٤٣٤. إدارة المخاطر المالية، د.خالد وهيب . إدارة المخاطر المالية، د.خالد وهيب 

الراوي، صالراوي، ص٣٢٠٣٢٠.
انظـر: بورصـة الأوراق المالية، د. أحمد سـعد عبد اللطيـف، ص١٤٥١٤٥. الرقابة والإشـراف على المصارف . الرقابة والإشـراف على المصارف  انظـر: بورصـة الأوراق المالية، د. أحمد سـعد عبد اللطيـف، ص   (٦)
الإسـلامية، لمحمد عثمان شـابرا وطـارق الله خـان، صالإسـلامية، لمحمد عثمان شـابرا وطـارق الله خـان، ص١٠٨١٠٨، ، ١١٠١١٠، الفكر الحديث فـي إدارة المخاطر.. ، الفكر الحديث فـي إدارة المخاطر.. 

الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، صالهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، ص٦٥٦٥.
انظر: الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية، لمحمد عثمان شابرا وطارق الله خان، ص١١٠١١٠. انظر: الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية، لمحمد عثمان شابرا وطارق الله خان، ص   (٧)



٣٣٣٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
بالشيءبالشيء(١). غير أن القليل من أصحاب المعاجم اللغوية من ذكر مادة التحوط المأخوذة من تصريف . غير أن القليل من أصحاب المعاجم اللغوية من ذكر مادة التحوط المأخوذة من تصريف 
هُ  طَ وَّ ط يتحوط تحوطًا. وممن ذكرها صاحب تاج العروس، حيث قال: «وتَحَ هُ الفعل الخماسـي تحوّ طَ وَّ ط يتحوط تحوطًا. وممن ذكرها صاحب تاج العروس، حيث قال: «وتَحَ الفعل الخماسـي تحوّ
: إذا كان يتعاهده ويهتم بأمره،  طُ أَخـاهُ وَّ تَحَ طَـه، يُقال لا زلت في حياطةِ الله ووقايته. وهو يَ وَّ : إذا كان يتعاهده ويهتم بأمره، مثـل حَ طُ أَخـاهُ وَّ تَحَ طَـه، يُقال لا زلت في حياطةِ الله ووقايته. وهو يَ وَّ مثـل حَ
وحـاط الحمار عانتـه جمعها وحفظها واحتاط الرجل لنفسـه أخـذ في الحزم وبالثقـة، وهو مجاز، وحـاط الحمار عانتـه جمعها وحفظها واحتاط الرجل لنفسـه أخـذ في الحزم وبالثقـة، وهو مجاز، 
طَة»(٢)، وفي أسـاس البلاغة: «وفلان ، وفي أسـاس البلاغة: «وفلان  وْ ـرُ وأَصله الحِ سَ تْحِ فيهما ويُكْ يْطَة ُ بالفَ طَة ُ والحَ وْ طَة»والاسـم الحَ وْ ـرُ وأَصله الحِ سَ تْحِ فيهما ويُكْ يْطَة ُ بالفَ طَة ُ والحَ وْ والاسـم الحَ
يتحوط أخاه حيطة حسـنة: يتعاهده ويهتم بأموره»يتحوط أخاه حيطة حسـنة: يتعاهده ويهتم بأموره»(٣)، وتسمى السنة الشديدة: (التحوط) في لغة، وتسمى السنة الشديدة: (التحوط) في لغة(٤)، ، 

وذلك لأن الشدة تحيط بالناسوذلك لأن الشدة تحيط بالناس(٥).
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ط يتضح بذكر  ط يتضح بذكر إذا جئنـا إلـى التعريف الاصطلاحـي لهذا المصطلح، فـإن المقصود بالتحـوّ إذا جئنـا إلـى التعريف الاصطلاحـي لهذا المصطلح، فـإن المقصود بالتحـوّ
جملة من تعريفات المتخصصين له، فإلى ذكر جملة منها، ومناقشتها:جملة من تعريفات المتخصصين له، فإلى ذكر جملة منها، ومناقشتها:

يقول د. طارق حماد: «يقصد بالتغطية (التحوط) يقول د. طارق حماد: «يقصد بالتغطية (التحوط) HedgingHedging هو: اسـتخدام أداة مالية أو أكثر  هو: اسـتخدام أداة مالية أو أكثر 
للتحـوط لأية تغيـرات في القيمة العادلة أو في التدفقات النقدية فـي بند آخر، وبحيث تتعادل الآثار للتحـوط لأية تغيـرات في القيمة العادلة أو في التدفقات النقدية فـي بند آخر، وبحيث تتعادل الآثار 
الناتجـة عـن الأداة المسـتخدمة للتحوط، مع الآثـار المتعلقة بـالأداة الأصليـة الناتجـة عـن الأداة المسـتخدمة للتحوط، مع الآثـار المتعلقة بـالأداة الأصليـة OffsetOffset»(٦). ويمكن . ويمكن 
ا  ا مناقشـة هـذا التعريف: بأن التحوط لا يلـزم أن يكون مزيلاً لجميع المخاطر، بـل ربما يكون مخففً مناقشـة هـذا التعريف: بأن التحوط لا يلـزم أن يكون مزيلاً لجميع المخاطر، بـل ربما يكون مخففً

ومقللاً منها، وهو ما يعرف بالتغطية أو التحوط غير التامومقللاً منها، وهو ما يعرف بالتغطية أو التحوط غير التام(٧).
كما يلاحظ على هذا التعريف أنه عرف التحوط بالتحوط، فيرد عليه الدوركما يلاحظ على هذا التعريف أنه عرف التحوط بالتحوط، فيرد عليه الدور(٨).

ا في تعريف له آخر: «أداة التحوط(٩): هي مشتق: هي مشتق(١٠١٠) معين، أو أصل، أو التزام يغطي  معين، أو أصل، أو التزام يغطي  ا في تعريف له آخر: «أداة التحوطويقول أيضً ويقول أيضً
المخاطـر المتعلقة بالقيمة العادلـة، أو التدفقات النقدية لأداة أخر￯ قائمة أو عملية مسـتقبلية»المخاطـر المتعلقة بالقيمة العادلـة، أو التدفقات النقدية لأداة أخر￯ قائمة أو عملية مسـتقبلية»(١١١١). . 

وتعريفه هذا كسابقه خاص بالتحوط التام.وتعريفه هذا كسابقه خاص بالتحوط التام.

انظر: مقاييس اللغة، ١٢٠١٢٠/٢، ومختار الصحاح، ص، ومختار الصحاح، ص١٦٧١٦٧. انظر: مقاييس اللغة،    (١)
تاج العروس، للزبيدي، ٢٢٠٢٢٠/١٩١٩. تاج العروس، للزبيدي،   أساس البلاغة، للزمخشري، ص١٤٧١٤٧.(٢)  أساس البلاغة، للزمخشري، ص   (٣)

تاج العروس، ٢٢٠٢٢٠/١٩١٩. تاج العروس،   انظر مجمع الأمثال، للميداني، ٣٦٠٣٦٠/٢.(٤)  انظر مجمع الأمثال، للميداني،    (٥)
المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص٢٧٥٢٧٥. المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص   (٦)

انظـر: إدارة المخاطـر المالية، د. خالد وهيـب الراوي، ص٣٢٠٣٢٠. وينظر في تقسـيم التحوط إلى: تحوط تام . وينظر في تقسـيم التحوط إلى: تحوط تام  انظـر: إدارة المخاطـر المالية، د. خالد وهيـب الراوي، ص   (٧)
وتحوط غير تام: صوتحوط غير تام: ص٧٤٧٤ من هذا الكتاب. من هذا الكتاب.

الدور هو: توقف كل واحد من الشيئين على الآخر. انظر: الكليات، لأبي البقاء، ص٤٤٧٤٤٧. الدور هو: توقف كل واحد من الشيئين على الآخر. انظر: الكليات، لأبي البقاء، ص   (٨)
يلاحـظ: أن تعريفـه الأول متجـه إلـى التحـوط من حيث اسـتخدامه، أمـا الثاني فهـو متجه إلى بيـان أدوات  يلاحـظ: أن تعريفـه الأول متجـه إلـى التحـوط من حيث اسـتخدامه، أمـا الثاني فهـو متجه إلى بيـان أدوات    (٩)

ا. ا.التحوط، ولا بأس بذكرهما هنا جميعً التحوط، ولا بأس بذكرهما هنا جميعً
يأتي التعريف بالمشتقات المالية، انظر صيأتي التعريف بالمشتقات المالية، انظر ص٨٣٨٣. المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص٢٧٥٢٧٥.(١٠١٠)  المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص   (١١١١)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٤٣٤
ويقول الأسـتاذ محمد محمود حبش: «يقصد بالتحوط: بأنه عملية إلغاء أو تقليل الخسـائر ويقول الأسـتاذ محمد محمود حبش: «يقصد بالتحوط: بأنه عملية إلغاء أو تقليل الخسـائر 
التي تؤدي إليها تحركات الأسعار في الاتجاه غير المتوقع للمستثمر»التي تؤدي إليها تحركات الأسعار في الاتجاه غير المتوقع للمستثمر»(١). ويلاحظ في هذا التعريف . ويلاحظ في هذا التعريف 
ا التحوط فـي العمليات  ا التحوط فـي العمليات مـع قصره: أنه شـمل نوعـي التحوط: التـام وغير التام، وكذلك شـمل أيضً مـع قصره: أنه شـمل نوعـي التحوط: التـام وغير التام، وكذلك شـمل أيضً
المستقبلية التي لا تكون تغطية لعملية سابقة، بل عملية آنية هدفها تجنب تقلبات السعر غير مرغوب المستقبلية التي لا تكون تغطية لعملية سابقة، بل عملية آنية هدفها تجنب تقلبات السعر غير مرغوب 
فيها، مثل شـراء السـلع بالعقود المستقبلية. على أنهفيها، مثل شـراء السـلع بالعقود المستقبلية. على أنه(٢) يمكن أن يُقال: إن مستقبليات السلع ونحوها  يمكن أن يُقال: إن مستقبليات السلع ونحوها 
هي تغطية مدروسة للمبالغ التي بذلها منتج السلعة في سبيل إنتاجها. ولو استبدل الباحث «إلغاء أو هي تغطية مدروسة للمبالغ التي بذلها منتج السلعة في سبيل إنتاجها. ولو استبدل الباحث «إلغاء أو 
تقليل الخسائر» بـ «تفادي أو تقليل الخسائر»: لكان أولى؛ إذ إن حقيقة التحوط هو أنه عملية سابقة تقليل الخسائر» بـ «تفادي أو تقليل الخسائر»: لكان أولى؛ إذ إن حقيقة التحوط هو أنه عملية سابقة 
للخسـائر يدفع إليها توقع حصول الخسـائر، ومـع ذلك فإنه يلاحظ على هـذا التعريف: أنه لم يبين للخسـائر يدفع إليها توقع حصول الخسـائر، ومـع ذلك فإنه يلاحظ على هـذا التعريف: أنه لم يبين 

كيفية تقليل أو تفادي الخسائر على نحو ما وضحها التعريفان الأولان.كيفية تقليل أو تفادي الخسائر على نحو ما وضحها التعريفان الأولان.
ويقـول الدكتـور السـيد إبراهيم الدسـوقي في تعريفـه للتحوط: «هـي عملية يقـوم بها رجال ويقـول الدكتـور السـيد إبراهيم الدسـوقي في تعريفـه للتحوط: «هـي عملية يقـوم بها رجال 
الأعمـال لحماية أسـعار السـلع والخدمات ضـد تقلبات أسـعار الصرف، وتتلخص في بيع أو شـراء الأعمـال لحماية أسـعار السـلع والخدمات ضـد تقلبات أسـعار الصرف، وتتلخص في بيع أو شـراء 
العمـلات الأجنبيـة في سـوق الصرف الآجـل، والهدف هو الحماية ضـد المخاطر المباشـرة لتقلب العمـلات الأجنبيـة في سـوق الصرف الآجـل، والهدف هو الحماية ضـد المخاطر المباشـرة لتقلب 
أسـعار صرف هذه العملات»أسـعار صرف هذه العملات»(٣). وهذا التعريف -وإن كان يتسـم بالوضوح- إلا أنه يؤخذ عليه حصرُ . وهذا التعريف -وإن كان يتسـم بالوضوح- إلا أنه يؤخذ عليه حصرُ 
أهـداف التحوط في التحوط من تذبذب أسـعار العمـلات، وهذا فيه قصور؛ وذلـك لأن التحوط من أهـداف التحوط في التحوط من تذبذب أسـعار العمـلات، وهذا فيه قصور؛ وذلـك لأن التحوط من 
تذبذب أسعار العملات -وإن كان من أهم أنواع التحوط وأهدافهتذبذب أسعار العملات -وإن كان من أهم أنواع التحوط وأهدافه(٤)- إلا أنه ليس الوحيد، كما سيتبين - إلا أنه ليس الوحيد، كما سيتبين 
ا ببيع أو شـراء العملات  ا ببيع أو شـراء العملات ، ثم إن التحوط من تذبذب أسـعار العملات ليس محصورً ذلـك فيمـا يأتيذلـك فيمـا يأتي(٥)، ثم إن التحوط من تذبذب أسـعار العملات ليس محصورً

الأجنبية في سوق الصرف الآجل، بل ثمة طرق أخر￯ يأتي ذكرها في هذه الرسالة إن شاء الله.الأجنبية في سوق الصرف الآجل، بل ثمة طرق أخر￯ يأتي ذكرها في هذه الرسالة إن شاء الله.
ويقـول الدكتور أسـعد العلي في تعريفه للتحوط: «اسـتخدام موجـودات أو مطلوبات مالية ويقـول الدكتور أسـعد العلي في تعريفه للتحوط: «اسـتخدام موجـودات أو مطلوبات مالية 
في حماية الاسـتثمار من التقلبات المعاكسـة (غير المرغوبة) لأسعار موجودات أو مطلوبات مالية في حماية الاسـتثمار من التقلبات المعاكسـة (غير المرغوبة) لأسعار موجودات أو مطلوبات مالية 
أخـر￯»أخـر￯»(٦). ويمتاز هذا التعريف بشـموله جميع أنواع التحـوط، إلا أن بيانه لطريقة التحوط لم تكن . ويمتاز هذا التعريف بشـموله جميع أنواع التحـوط، إلا أن بيانه لطريقة التحوط لم تكن 

بشكل واضح.بشكل واضح.

الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، ص٢٩٧٢٩٧، وانظر في تفسير ، وانظر في تفسير  الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، ص   (١)
المصطلح الإنجليزي: صالمصطلح الإنجليزي: ص٣٤٨٣٤٨.

ينظـر فـي معنى هذا الأسـلوب: الفوائد العجيبة فـي إعراب الكلمـات الغريبة، لابن عابديـن، ص٣٨٣٨-٣٩٣٩. .  ينظـر فـي معنى هذا الأسـلوب: الفوائد العجيبة فـي إعراب الكلمـات الغريبة، لابن عابديـن، ص   (٢)
وانظر: مغني اللبيب، لابن هشام، صوانظر: مغني اللبيب، لابن هشام، ص١٩٣١٩٣.

اسـتثمار احتياطـات التأمينـات الاجتماعية مـع التطبيق علـى المملكة العربية السـعودية، د. السـيد إبراهيم  اسـتثمار احتياطـات التأمينـات الاجتماعية مـع التطبيق علـى المملكة العربية السـعودية، د. السـيد إبراهيم    (٣)
الدسوقي، صالدسوقي، ص٦٠٦٠.

ينظر: ص٦٥٦٥. ينظر: ص  انظر: ص٦٣٦٣.(٤)  انظر: ص   (٥)
استراتيجيات الاستثمار في الخيارات المالية، د. أسعد حميد عبيد العلي، ص٣٤٣٤. استراتيجيات الاستثمار في الخيارات المالية، د. أسعد حميد عبيد العلي، ص   (٦)



٣٥٣٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
ويقول الدكتور أسـعد عبد اللطيف في تعريفه للتحوط: «تعني قيام المضارب بتغطية مركزه ويقول الدكتور أسـعد عبد اللطيف في تعريفه للتحوط: «تعني قيام المضارب بتغطية مركزه 
بعقد آجل مقابل»بعقد آجل مقابل»(١)، ويلاحظ على هذا التعريف أنه خص التحوط بالمضارب، وهذا ليس بصحيح، ، ويلاحظ على هذا التعريف أنه خص التحوط بالمضارب، وهذا ليس بصحيح، 

ا من المتحوطين هم من المضاربين. ا من المتحوطين هم من المضاربين.بل التحوط يحتاجه التاجر -كذلك- وهذا لا ينفي أن كثيرً بل التحوط يحتاجه التاجر -كذلك- وهذا لا ينفي أن كثيرً
ويقـول في تعريفه كذلك: «تسـتخدم طريقة التغطية في حالة وجـود طرفين يخضعان لنفس ويقـول في تعريفه كذلك: «تسـتخدم طريقة التغطية في حالة وجـود طرفين يخضعان لنفس 
الخطـر ولكن بطريقة عكسـية، مثلاً يتحمل أحـد الأطراف لقدر معين من المخاطـر في حالة وقوع الخطـر ولكن بطريقة عكسـية، مثلاً يتحمل أحـد الأطراف لقدر معين من المخاطـر في حالة وقوع 
الحـدث (أ) ويتحمـل طرف آخـر لمخاطر عدم وقوع الحـدث (أ)، فإذا تقابل الطرفـان واتفقا على الحـدث (أ) ويتحمـل طرف آخـر لمخاطر عدم وقوع الحـدث (أ)، فإذا تقابل الطرفـان واتفقا على 
عقد صفقة قبل معرفة ماذا سيتم بشأن الحدث (أ) (الناتج) يمكن القول بأن طرفي العقد قاما بتغطية عقد صفقة قبل معرفة ماذا سيتم بشأن الحدث (أ) (الناتج) يمكن القول بأن طرفي العقد قاما بتغطية 
الخطر الخطر Both have hedged their riskBoth have hedged their risk»(٢). ويمكن. ويمكن مناقشـة ذلك: بأن هذا السـياق أقرب إلى شـرح مناقشـة ذلك: بأن هذا السـياق أقرب إلى شـرح 
ط، على أنه لا يلزم أن كون كلا طرفي عقد  ا للتحوّ ط، على أنه لا يلزم أن كون كلا طرفي عقد عملية التحوط، وكيف تكون؟ من أن يكون تعريفً ا للتحوّ عملية التحوط، وكيف تكون؟ من أن يكون تعريفً

التحوط يخضعان للخطر نفسه.التحوط يخضعان للخطر نفسه.
ط، بأنـه: «تغطية المعاملة بأخر￯ آجلة»(٣). .  ط، بأنـه: «تغطية المعاملة بأخر￯ آجلة»ويقول الدكتور محسـن النجار في تعريفه للتحوّ ويقول الدكتور محسـن النجار في تعريفه للتحوّ
ا، ويُقال فيه ما قيل فـي تعريف الدكتور  ا، ويُقال فيه ما قيل فـي تعريف الدكتور وهـذا التعريـف مع ما امتاز بـه من إيجازه: إلا أن فيه قصـورً وهـذا التعريـف مع ما امتاز بـه من إيجازه: إلا أن فيه قصـورً

الدسوقي.الدسوقي.
ويقـول الدكتـور عبـد العزيز هيكل في تعريفـه: «إجراء يقوم به بائع ما أو مشـتري ما لحماية ويقـول الدكتـور عبـد العزيز هيكل في تعريفـه: «إجراء يقوم به بائع ما أو مشـتري ما لحماية 
مشـروعه، أو أصولـه ضد تغير الأسـعار في المسـتقبل»مشـروعه، أو أصولـه ضد تغير الأسـعار في المسـتقبل»(٤). والملاحظ على هـذا التعريف هو أنه لا . والملاحظ على هـذا التعريف هو أنه لا 
يشمل التحوط على أسعار الفائدة، وهو من أهم أنواع التحوط عند أهل الشأن، وأكثر عقود التحوط يشمل التحوط على أسعار الفائدة، وهو من أهم أنواع التحوط عند أهل الشأن، وأكثر عقود التحوط 

هي على سعر الفائدةهي على سعر الفائدة(٥).
أما الدكتور القري: فقد ذكر تعريفين للتحوط:أما الدكتور القري: فقد ذكر تعريفين للتحوط:

أحدهمـا: أحدهمـا: «تبني الإجـراءات والترتيبات واختيـار صيغ العقود الكفيلة بتقليـل المخاطر إلى «تبني الإجـراءات والترتيبات واختيـار صيغ العقود الكفيلة بتقليـل المخاطر إلى 
الحد الأدنى مع المحافظة على احتمالات جيدة للعائد على الاستثمار».الحد الأدنى مع المحافظة على احتمالات جيدة للعائد على الاستثمار».

والآخر: والآخر: هو: «إسـتراتيجية الغرض منها التخلص مـن أو إلغاءهو: «إسـتراتيجية الغرض منها التخلص مـن أو إلغاء(٦) المخاطر التي تكون خارج  المخاطر التي تكون خارج 

بورصة الأوراق المالية، د. أحمد سعد عبد اللطيف، ص١٤٥١٤٥. بورصة الأوراق المالية، د. أحمد سعد عبد اللطيف، ص   (١)
بورصة الأوراق المالية، د. أحمد سعد عبد اللطيف، ص١٤٥١٤٥-١٤٦١٤٦. بورصة الأوراق المالية، د. أحمد سعد عبد اللطيف، ص   (٢)

مصطلـح ومفهـوم التغطية والتحوط HEDGINGHEDGING، د. محسـن حسـن النجار، مجلة الطيـران المدني، العدد ، د. محسـن حسـن النجار، مجلة الطيـران المدني، العدد  مصطلـح ومفهـوم التغطية والتحوط    (٣)
الثامن عشر رجب الثامن عشر رجب ١٤١٥١٤١٥، ص، ص٥٠٥٠.

موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، ص٣٧٢٣٧٢. موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، ص   (٤)
انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان  انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان    (٥)

با بكر أحمد، صبا بكر أحمد، ص٥٧٥٧.
كذا. كذا.   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٦٣٦
نطاق النشـاط الرئيسي أو خارج مجال الاستثمار المسـتهدف»نطاق النشـاط الرئيسي أو خارج مجال الاستثمار المسـتهدف»(١). واشتراط الدكتور كونَ المخاطر . واشتراط الدكتور كونَ المخاطر 
ط منها خارج النشاط الرئيس محل نظر، وإن كان ذلك هو الغالب فيها. ويلاحظ في التعريفين  وَ تَحَ ط منها خارج النشاط الرئيس محل نظر، وإن كان ذلك هو الغالب فيها. ويلاحظ في التعريفين المُ وَ تَحَ المُ

الذين ذكرهما: أنه يوسع معنى التحوط ليشمل التحوط من جميع أنواع المخاطر التجارية.الذين ذكرهما: أنه يوسع معنى التحوط ليشمل التحوط من جميع أنواع المخاطر التجارية.
أما الدكتور سمير رضوان فبعد أن ذكر جملة من تعاريف التحوط اختار منها التعريف التالي: أما الدكتور سمير رضوان فبعد أن ذكر جملة من تعاريف التحوط اختار منها التعريف التالي: 
«إزالة الآثار السـلبية التي تصاحب التطورات غير الملائمة في أسـعار الصرف، أو أسعار الفائدة، أو «إزالة الآثار السـلبية التي تصاحب التطورات غير الملائمة في أسـعار الصرف، أو أسعار الفائدة، أو 

قيم الأصول المستثمر فيها أو الحد منها إلى أدنى درجة ممكنة»قيم الأصول المستثمر فيها أو الحد منها إلى أدنى درجة ممكنة»(٢).
ويعـرف الدكتور عبد الرحيم السـاعاتي التحوط بأنه: «الإجـراءات التي تتخذ لحماية المال ويعـرف الدكتور عبد الرحيم السـاعاتي التحوط بأنه: «الإجـراءات التي تتخذ لحماية المال 
 . .(٤)«Financial RiskFinancial Risk مـن التقلب الغيـرمـن التقلب الغيـر(٣) متوقع والغير مرغوب، وهو يعرف أحيانًا بالخطـر المالي  متوقع والغير مرغوب، وهو يعرف أحيانًا بالخطـر المالي

وهذا التعريف من أدق التعريفات وأشملها، وهو التعريف المختار لد￯ الباحث.وهذا التعريف من أدق التعريفات وأشملها، وهو التعريف المختار لد￯ الباحث.
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ا،  راد به التحوط، وليس عقدً ا، تشمل العقود وغيرها مما يُ راد به التحوط، وليس عقدً الإجراءات التي تتخذ لحماية المال: الإجراءات التي تتخذ لحماية المال: تشمل العقود وغيرها مما يُ
وربما يعبر عنه بأدوات التحوط.وربما يعبر عنه بأدوات التحوط.

من التقلب: من التقلب: أي التغير والتذبذب الذي يحصل في سعر المالأي التغير والتذبذب الذي يحصل في سعر المال(٥).
غير المتوقع وغير المرغوب: غير المتوقع وغير المرغوب: يراد به احتمال وقوع الخسارة.يراد به احتمال وقوع الخسارة.

:M N%#��� RS1�>�. 1�����:M N%#��� RS1�>�. 1�����

عنـد الحديث عن «التحوط»: يبرز مصطلح «صناديق التحوط»، ومع أن المتبادر إلى الذهن عنـد الحديث عن «التحوط»: يبرز مصطلح «صناديق التحوط»، ومع أن المتبادر إلى الذهن 
هو كون المصطلحين متقاربين، إن لم يكونا يؤديان المعنى نفسـه، إلا أن الواقع يخالف ذلك؛ إذ إن هو كون المصطلحين متقاربين، إن لم يكونا يؤديان المعنى نفسـه، إلا أن الواقع يخالف ذلك؛ إذ إن 
ا منـه، فإذا كان غرض  ا منـه، فإذا كان غرض غـرض صناديـق التحـوط مخالف لغرض التحوط، بل إنـه على العكس تمامً غـرض صناديـق التحـوط مخالف لغرض التحوط، بل إنـه على العكس تمامً
التحـوط التقليل من المخاطر أو إزالتها: فإن غرض صناديق التحوط هو تحمل مخاطر عالية لأجل التحـوط التقليل من المخاطر أو إزالتها: فإن غرض صناديق التحوط هو تحمل مخاطر عالية لأجل 

آليات التحوط في العمليات المالية الإسلامية، ص٢. آليات التحوط في العمليات المالية الإسلامية، ص   (١)
المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر، ص٣١٩٣١٩. وقد ذكر فيه جملة مهمة من تعاريف التحوط.. وقد ذكر فيه جملة مهمة من تعاريف التحوط. المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر، ص   (٢)

اختلف أهل اللغة في حكم دخول أل التعريف على غير، وعلى رأس المانعين سـيبويه، وتابعه على هذا غير  اختلف أهل اللغة في حكم دخول أل التعريف على غير، وعلى رأس المانعين سـيبويه، وتابعه على هذا غير    (٣)
واحـد من النحـاة، وأجاز آخرون دخولهـا، وأخذ مجمع اللغة العربيـة بالقاهرة بالجواز، ولـكل من القولين واحـد من النحـاة، وأجاز آخرون دخولهـا، وأخذ مجمع اللغة العربيـة بالقاهرة بالجواز، ولـكل من القولين 
ا ودراسة  ا وتقويمً ا ودراسة دليله. انظر في ذلك كله: القرارات النحوية والتصريفية لمجمع اللغة العربية بالقاهرة جمعً ا وتقويمً دليله. انظر في ذلك كله: القرارات النحوية والتصريفية لمجمع اللغة العربية بالقاهرة جمعً

إلى نهاية الدورة الحادية والستين، خالد العصيمي، صإلى نهاية الدورة الحادية والستين، خالد العصيمي، ص١٧٤١٧٤.
المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد السابع  المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد السابع    (٤)

رمضان رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٧٥٧٥.
انظر: ص٤١٤١ من هذا الكتاب. من هذا الكتاب. انظر: ص   (٥)



٣٧٣٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
تحقيق أرباح عاليةتحقيق أرباح عالية(١).
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المخاطر جمع تكسـير للمخاطرة، والمخاطرة مصدر للفعـل الثلاثي المزيد: خاطر يخاطر المخاطر جمع تكسـير للمخاطرة، والمخاطرة مصدر للفعـل الثلاثي المزيد: خاطر يخاطر 
» المعنـى الغالب فيها هو الدلالـة على المشـاركة(٣)، لكنها تجيء لغير ، لكنها تجيء لغير  لَ » المعنـى الغالب فيها هو الدلالـة على المشـاركة، وصيغـة «فَاعَ لَ مخاطـرةمخاطـرة(٢)، وصيغـة «فَاعَ

» كما هي هنا، ونظير ذلك: سافر، وجاوز(٥). لَ » كما هي هنا، ونظير ذلك: سافر، وجاوز، فتجيء بمعنى: «فَعَ لَ ذلكذلك(٤)، فتجيء بمعنى: «فَعَ
ومادة الخطر في اللغة: ومادة الخطر في اللغة: تأتي بمعنى الإشراف على الهلكةتأتي بمعنى الإشراف على الهلكة(٦)، ومنه قولهم: «أمسى على خطر ، ومنه قولهم: «أمسى على خطر 

عظيم أي: على شفا هلاك»عظيم أي: على شفا هلاك»(٧)، و«خاطر بنفسه»، و«خاطر بنفسه»(٨) بمعناه. بمعناه.
خطار:  خطار: ، فالتخاطـر والمخاطـرة والإِ تراهـن عليـه(٩)، فالتخاطـر والمخاطـرة والإِ ـبَق الـذي يُ طَـر ويـراد به السَ تراهـن عليـهويأتـي الخَ ـبَق الـذي يُ طَـر ويـراد به السَ ويأتـي الخَ

المراهنةالمراهنة(١٠١٠)، وسميت بذلك لأن كلاً من طرفي المراهنة على خطر أن يغلب، وسميت بذلك لأن كلاً من طرفي المراهنة على خطر أن يغلب(١١١١).
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لم تعول كثير من الكتب الاقتصادية على التعريف بالمخاطر؛ لأجل كون المعنى المراد بهذا لم تعول كثير من الكتب الاقتصادية على التعريف بالمخاطر؛ لأجل كون المعنى المراد بهذا 
ا عند أفراد الناس(١٢١٢). ا مستخدمً ا عند أفراد الناسالمصطلح واضحً ا مستخدمً المصطلح واضحً

ولا يمنـع ذلـك مـن التعـرض لجملة مـن تعريفـات الخطـر والمخاطـر التـي ذكرها بعض ولا يمنـع ذلـك مـن التعـرض لجملة مـن تعريفـات الخطـر والمخاطـر التـي ذكرها بعض 
المختصين، فمن ذلك:المختصين، فمن ذلك:

انظـر: آليـات التحوط فـي العمليات المالية الإسـلامية، د. محمد القـري، ورقة مقدمة إلى المؤتمر السـابع  انظـر: آليـات التحوط فـي العمليات المالية الإسـلامية، د. محمد القـري، ورقة مقدمة إلى المؤتمر السـابع    (١)
للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية، صللهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية، ص٢.

ينظر: الكتاب، لسيبويه، ٨٠٨٠/٤، المقتضب، للمبرد، ، المقتضب، للمبرد، ٧٣٧٣/١، ، ٩٩٩٩/٢. ينظر: الكتاب، لسيبويه،    (٢)
قال سـيبويه: «اعلم أنك إذا قلت فاعلته فقد كان من غيرك إليك مثل ما كان منك إليه حين قلت فاعلته ومثل  قال سـيبويه: «اعلم أنك إذا قلت فاعلته فقد كان من غيرك إليك مثل ما كان منك إليه حين قلت فاعلته ومثل    (٣)

ذلك ضاربته وفارقته وكارمته»: الكتاب ذلك ضاربته وفارقته وكارمته»: الكتاب ٦٨٦٨/٤.
قال سيبويه: «وقد تجيء فاعلت لا تريد بها عمل اثنين» الخ، وضرب أمثلة لذلك: الكتاب ٦٨٦٨/٤. قال سيبويه: «وقد تجيء فاعلت لا تريد بها عمل اثنين» الخ، وضرب أمثلة لذلك: الكتاب    (٤)

ينظر: المغني في تصريف الأفعال، د. محمد عبد الخالق عضيمة، ص١١٨١١٨-١٢٠١٢٠. ينظر: المغني في تصريف الأفعال، د. محمد عبد الخالق عضيمة، ص   (٥)
ينظر: الصحاح، للجوهري، ٦٤٨٦٤٨/٢، أساس البلاغة، للزمخشري، ، أساس البلاغة، للزمخشري، ١٦٨١٦٨. ينظر: الصحاح، للجوهري،    (٦)

جمهرة اللغة، لابن دريد، ٥٨٨٥٨٨/١ مادة (خرط). مادة (خرط). جمهرة اللغة، لابن دريد،    (٧)
الصحاح، ٦٤٨٦٤٨/٢. الصحاح،   مجمل اللغة، لابن فارس، ٢٩٦٢٩٦/١.(٨)  مجمل اللغة، لابن فارس،    (٩)

تاج العروس، للزبيدي، ٢٠٠٢٠٠/١١١١. تاج العروس، للزبيدي،    (١٠١٠)
جمهرة اللغة، ٥٨٨٥٨٨/١ مادة (خرط). مادة (خرط). جمهرة اللغة،    (١١١١)

انظر: المخاطر في صيغ التمويل المصرفي، بحث للدكتور القري منشـور في حولية البركة، العدد السـادس،  انظر: المخاطر في صيغ التمويل المصرفي، بحث للدكتور القري منشـور في حولية البركة، العدد السـادس،    (١٢١٢)
رمضان رمضان ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص٢٨١٢٨١.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٨٣٨
عرفت جمعية التأمين الأميركية الخطر بأنه: «عدم المعرفة الأكيدة بنتائج الأحداث»عرفت جمعية التأمين الأميركية الخطر بأنه: «عدم المعرفة الأكيدة بنتائج الأحداث»(١).

وعـرف الدكتور محمد القري المخاطرة بأنها: «الوضع الذي نواجه فيه احتمالانوعـرف الدكتور محمد القري المخاطرة بأنها: «الوضع الذي نواجه فيه احتمالان(٢) كلاهما  كلاهما 
قابل للوقوع»قابل للوقوع»(٣).

وعرف الدكتور سامي السويلم الخطر بأنه: «احتمال الوقوع في الخسارةوعرف الدكتور سامي السويلم الخطر بأنه: «احتمال الوقوع في الخسارة(٤)»(٥).
ويبـدو أن التعريـف الأخيـر ويبـدو أن التعريـف الأخيـر - تعريف الدكتور سـامي  تعريف الدكتور سـامي - هو أكثـر التعريفات السـابقة دقة في  هو أكثـر التعريفات السـابقة دقة في 
التعريـف بالخطـر؛ إذ إنه نص على احتمال الخسـارة، فقد يواجه الإنسـان احتمـال الربح واحتمال التعريـف بالخطـر؛ إذ إنه نص على احتمال الخسـارة، فقد يواجه الإنسـان احتمـال الربح واحتمال 
السلامة، واجتماع هذين الاحتمالين لا يوصف بأنه من قبيل الخطر، كما لا يوصف الإقدام عليهما السلامة، واجتماع هذين الاحتمالين لا يوصف بأنه من قبيل الخطر، كما لا يوصف الإقدام عليهما 

بأنه من قبيل المخاطرة.بأنه من قبيل المخاطرة.
ويمكـن أن يسـتخلص من تلك التعريفات السـابقة: أن الخطر لا بد مـن أن تتوفر فيه الأمور ويمكـن أن يسـتخلص من تلك التعريفات السـابقة: أن الخطر لا بد مـن أن تتوفر فيه الأمور 

التالية، ليصدق عليه مفهوم الخطر:التالية، ليصدق عليه مفهوم الخطر:
١- أنه لا بد أن يجتمع احتمالان كلاهما قابل للوقوع.- أنه لا بد أن يجتمع احتمالان كلاهما قابل للوقوع.

٢- أنه لا بد أن يكون أحد هذين الاحتمالين: الوقوع في الخسارة.- أنه لا بد أن يكون أحد هذين الاحتمالين: الوقوع في الخسارة.
ا؛ لأن الخطر هو المخوف الذي يخشـى  دّ الوقوع في الخسـارة: خطرً عَ ا؛ لأن الخطر هو المخوف الذي يخشـى وعلـى ما سـبق: لا يُ دّ الوقوع في الخسـارة: خطرً عَ وعلـى ما سـبق: لا يُ

حصوله، لا المخوف الذي وقع.حصوله، لا المخوف الذي وقع.
:�?L�� -�*/�:�?L�� -�*/�

يقسم بعض الباحثين الخطر إلى قسمين همايقسم بعض الباحثين الخطر إلى قسمين هما(٦):
١- الخطـر البحـت. ويراد به الخطـر الذي لا دخل للإنسـان فيه، أو هو الـذي ينطوي على - الخطـر البحـت. ويراد به الخطـر الذي لا دخل للإنسـان فيه، أو هو الـذي ينطوي على 
خوف الخسـارة فقط، مثل خطر الحريق وخطر السـرقة، ونحوهما. ويمكن التخلص من هذا النوع خوف الخسـارة فقط، مثل خطر الحريق وخطر السـرقة، ونحوهما. ويمكن التخلص من هذا النوع 

من المخاطر عن طريق التأمين.من المخاطر عن طريق التأمين.

بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، د. عبد الستار أبو غدة، ١٥٤١٥٤/٥. بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، د. عبد الستار أبو غدة،    (١)
كذا، والصواب: «احتمالين»؛ لأنه مفعول به، وكذا الأمر في (كلاهما). كذا، والصواب: «احتمالين»؛ لأنه مفعول به، وكذا الأمر في (كلاهما).   (٢)

المخاطر في صيغ التمويل المصرفي، بحث للدكتور القري منشور في حولية البركة، العدد السادس، رمضان  المخاطر في صيغ التمويل المصرفي، بحث للدكتور القري منشور في حولية البركة، العدد السادس، رمضان    (٣)
١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص٢٨١٢٨١.
التحوط، ص٦٢٦٢. التحوط، ص   (٤)

ينظر مزيد من تعاريف الخطر في: المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر، د. سمير رضوان، ص٣١١٣١١- ينظر مزيد من تعاريف الخطر في: المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر، د. سمير رضوان، ص   (٥)
.٣١٤٣١٤

ينظـر: الخطـر والتأميـن، د. رفيق المصـري، ص١١١١، مبادئ إدارة الخطـر والتأمين، جـورج رجيدا، تعريب ، مبادئ إدارة الخطـر والتأمين، جـورج رجيدا، تعريب  ينظـر: الخطـر والتأميـن، د. رفيق المصـري، ص   (٦)
أ.د محمد توفيق البلقيني وأ.د إبراهيم محمد مهدي، صأ.د محمد توفيق البلقيني وأ.د إبراهيم محمد مهدي، ص٢٩٢٩.



٣٩٣٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
٢- الخطـر التجاري. ويراد به الخطر الذي ينشـأ من مزاولـة التجارة، أو هو الذي يدخل فيه - الخطـر التجاري. ويراد به الخطر الذي ينشـأ من مزاولـة التجارة، أو هو الذي يدخل فيه 

الإنسان رجاء الربح. وهذا النوع من المخاطر لا يمكن التخلص منه عن طريق التأمينالإنسان رجاء الربح. وهذا النوع من المخاطر لا يمكن التخلص منه عن طريق التأمين(١).
ا  ا ومـن أجلـى صـور الخطـر التجاري خطـر تذبذب الأسـعار. الـذي يجيء التحـوط علاجً ومـن أجلـى صـور الخطـر التجاري خطـر تذبذب الأسـعار. الـذي يجيء التحـوط علاجً

للمخاطر الناشئة عنه.للمخاطر الناشئة عنه.
ويقسم آخر الأخطار إلى قسمين:ويقسم آخر الأخطار إلى قسمين:

نها النوعين السابقين. نها النوعين السابقين.- أخطار اقتصادية. ويضمّ ١- أخطار اقتصادية. ويضمّ
٢- وأخطـار غيـر اقتصاديـة، وهي الأخطار المعنويـة التي لا تؤثر على الشـخص من ناحية - وأخطـار غيـر اقتصاديـة، وهي الأخطار المعنويـة التي لا تؤثر على الشـخص من ناحية 

اقتصاديةاقتصادية(٢).
وثمـة تقسـيمات أخـر￯ للخطـر: كتقسـيمه مـن حيث العمـوم إلى أخطـار عامـة، وأخطار وثمـة تقسـيمات أخـر￯ للخطـر: كتقسـيمه مـن حيث العمـوم إلى أخطـار عامـة، وأخطار 

خاصةخاصة(٣). إلى غير ذلك من التقسيمات.. إلى غير ذلك من التقسيمات.
أما من الناحية الشرعية: فيقسم شيخ الإسلام أما من الناحية الشرعية: فيقسم شيخ الإسلام  الخطر إلى قسمين، وهما: الخطر إلى قسمين، وهما:

١- خطر التجارة، وهو أن يشـتري السلعة يقصد أن يبيعها بربح، ويتوكل على الله في ذلك: - خطر التجارة، وهو أن يشـتري السلعة يقصد أن يبيعها بربح، ويتوكل على الله في ذلك: 
فهذا لا بد منه للتجار.فهذا لا بد منه للتجار.

٢- الميسر الذي يتضمن أكل المال بالباطل: فهذا الذي حرمه الله ورسوله- الميسر الذي يتضمن أكل المال بالباطل: فهذا الذي حرمه الله ورسوله(٤).
:�?L��" ��F��:�?L��" ��F��

الغـرر والخطر مصطلحان كلما ذكـر أحدهما: تبادر إلى الذهن الآخـر، فهل الغرر والخطر الغـرر والخطر مصطلحان كلما ذكـر أحدهما: تبادر إلى الذهن الآخـر، فهل الغرر والخطر 
بمعنى واحد؟ أم أنه يوجد فرق بينهما؟بمعنى واحد؟ أم أنه يوجد فرق بينهما؟

عند التأمل في هذين المصطلحين: يظهر مد￯ التشابه الكبير بينهما إلى حد ربما أوحى بعدم عند التأمل في هذين المصطلحين: يظهر مد￯ التشابه الكبير بينهما إلى حد ربما أوحى بعدم 
الفرق بينهما.الفرق بينهما.

ل الشـروط  ل الشـروط وكأنّ بعـض الباحثين المعاصريـن ير￯ أن الغرر والخطر بمعنى واحد؛ إذ إنه نزّ وكأنّ بعـض الباحثين المعاصريـن ير￯ أن الغرر والخطر بمعنى واحد؛ إذ إنه نزّ

ينظر للاستزادة: ص٤٧٤٧ من هذا الكتاب. من هذا الكتاب. ينظر للاستزادة: ص   (١)
انظـر: مبـادئ إدارة الخطر والتأميـن، د. محمد توفيق البلقيني ود. جمال عبـد الباقي واصف، ص٢١٢١-٢٣٢٣. .  انظـر: مبـادئ إدارة الخطر والتأميـن، د. محمد توفيق البلقيني ود. جمال عبـد الباقي واصف، ص   (٢)

وانظر: إدارة المخاطر، د. طارق حماد، صوانظر: إدارة المخاطر، د. طارق حماد، ص٢٤٢٤.
انظـر: مبـادئ إدارة الخطر والتأميـن، د. محمد توفيق البلقيني ود. جمال عبـد الباقي واصف، ص٢٣٢٣، إدارة ، إدارة  انظـر: مبـادئ إدارة الخطر والتأميـن، د. محمد توفيق البلقيني ود. جمال عبـد الباقي واصف، ص   (٣)
المخاطـر، د. طـارق الله خان ود. حبيـب أحمد، ترجم الأصل مـن الإنجليزية إلى العربيـة د. عثمان بابكر المخاطـر، د. طـارق الله خان ود. حبيـب أحمد، ترجم الأصل مـن الإنجليزية إلى العربيـة د. عثمان بابكر 

أحمد، صأحمد، ص٢٩٢٩، إدارة الخطر والتأمين، محمد المصري، ص، إدارة الخطر والتأمين، محمد المصري، ص١٧١٧-١٨١٨.
انظر: تفسير آيات أشكلت، ٧٠٠٧٠٠/٢-٧٠١٧٠١. انظر: تفسير آيات أشكلت،    (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٤٠٤٠
اللازمة للغرر المغتفر على الخطر فجعلها شـروطًا للمخاطرة المقبولةاللازمة للغرر المغتفر على الخطر فجعلها شـروطًا للمخاطرة المقبولة(١)، وفي السـياق نفسـه يقول ، وفي السـياق نفسـه يقول 

آخر: «الخطر مثل الغرر وزنًا ومعنى»آخر: «الخطر مثل الغرر وزنًا ومعنى»(٢).
وربما استدل من نحى هذا المنحى بكون كثير من أئمة اللغة يعرفون الغرر بأنه الخطر، كقول وربما استدل من نحى هذا المنحى بكون كثير من أئمة اللغة يعرفون الغرر بأنه الخطر، كقول 

صاحب الصحاح: «والغرر: الخطر»صاحب الصحاح: «والغرر: الخطر»(٣)، وكذا في مجمل اللغة، وكذا في مجمل اللغة(٤). بل ذكر ذلك كثير من الفقهاء. بل ذكر ذلك كثير من الفقهاء(٥).
وذهب بعض الفقهاء إلى أنهما متباينان، جاء في حاشية كفاية الطالب الربانيوذهب بعض الفقهاء إلى أنهما متباينان، جاء في حاشية كفاية الطالب الرباني(٦): «المناسب : «المناسب 
مـا ذهـب إليه بعضهم من أنهما متباينـان، فالخطر ما لم يتيقن وجوده كقوله: بعني فرسـك بما أربح مـا ذهـب إليه بعضهم من أنهما متباينـان، فالخطر ما لم يتيقن وجوده كقوله: بعني فرسـك بما أربح 

ا، والغرر ما يتيقن وجوده وشك في تمامه: كبيع الثمار قبل بدو صلاحها». ا، والغرر ما يتيقن وجوده وشك في تمامه: كبيع الثمار قبل بدو صلاحها».غدً غدً
وممـن رام التفريق بينهما من المتقدمين: أبو هلال العسـكري، وفي هـذا يقول: «الفرق بين وممـن رام التفريق بينهما من المتقدمين: أبو هلال العسـكري، وفي هـذا يقول: «الفرق بين 
الغـرر والخطـر أن الغرر يفيد ترك الحزم والتوثق فيتمكن ذلـك فيه والخطر ركوب المخاوف رجاء الغـرر والخطـر أن الغرر يفيد ترك الحزم والتوثق فيتمكن ذلـك فيه والخطر ركوب المخاوف رجاء 

بلوغ الخطير من الأمور ولا يفيد مفارقه الحزم والتوثق»بلوغ الخطير من الأمور ولا يفيد مفارقه الحزم والتوثق»(٧).
والـذي يظهـر -والله أعلم- هـو القول بوجود الفرق بيـن الخطر والغـرر، فالخطر أعم من والـذي يظهـر -والله أعلم- هـو القول بوجود الفرق بيـن الخطر والغـرر، فالخطر أعم من 

ا، ويتضح ذلك بما يلي: ا، ويتضح ذلك بما يلي:الغرر، وعليه فكل غرر خطر، ولا يلزم في كل خطر أن يكون غررً الغرر، وعليه فكل غرر خطر، ولا يلزم في كل خطر أن يكون غررً
١- الغرر يتعلق بالعقود بمعنى أنه لا يكون إلا مع وجود علاقة تعاقدية، بخلاف الخطر فإنه - الغرر يتعلق بالعقود بمعنى أنه لا يكون إلا مع وجود علاقة تعاقدية، بخلاف الخطر فإنه 

لا يلزم فيه وجود طرفينلا يلزم فيه وجود طرفين(٨).
ا. ا.- الغرر يتحقق وجوده في وقت العقد، أما ما ينشأ من المخاطر بعد العقد فلا يسمى غررً ٢- الغرر يتحقق وجوده في وقت العقد، أما ما ينشأ من المخاطر بعد العقد فلا يسمى غررً

٣- الخطر يشمل كلاً من الغرر والقمار- الخطر يشمل كلاً من الغرر والقمار(٩).

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، ص٦٧٦٧. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، ص   (١)
ا بينهما في كتابه: الاقتصاد والأخلاق، ص٢١١٢١١، ،  ا بينهما في كتابه: الاقتصاد والأخلاق، ص. لكنه ذكر فروقً الخطر والتأمين، د. رفيق المصري، ص٢١٢١. لكنه ذكر فروقً الخطر والتأمين، د. رفيق المصري، ص   (٢)

ضمن عرضه وتعليقه على بحث التحوط في التمويل الإسلامي.ضمن عرضه وتعليقه على بحث التحوط في التمويل الإسلامي.
.٧٦٩٧٦٩/٢ ٦٧١٦٧١/٣. وانظر: مقاييس اللغة، . وانظر: مقاييس اللغة، ٣٨١٣٨١/٤.(٣)   (٤)

انظر: طلبة الطلبة، للنسفي، ص٦٥٦٥، بدائع الصنائع للكاساني، ، بدائع الصنائع للكاساني، ١٦٣١٦٣/٥، فتح القدير، لابن الهمام، ، فتح القدير، لابن الهمام، ٤١٠٤١٠/٦، ،  انظر: طلبة الطلبة، للنسفي، ص   (٥)
حاشية العدوي على شرح الخرشي، حاشية العدوي على شرح الخرشي، ٢١٩٢١٩/٥.

للعـدوي: ١٥٠١٥٠/٢. وينظـر: حاشـية الصـاوي على الشـرح الصغير، . وينظـر: حاشـية الصـاوي على الشـرح الصغير، ٩١٩١/٣، الموسـوعة الفقهيـة الكويتية، ، الموسـوعة الفقهيـة الكويتية،  للعـدوي:    (٦)
.١٨٦١٨٦/٩

الفروق اللغوية، ص٢١٥٢١٥. الفروق اللغوية، ص   (٧)
انظـر: الاقتصـاد والأخـلاق، د. رفيـق المصـري، ص٢١١٢١١، ضمن عرضـة وتعليقه على بحـث التحوط في ، ضمن عرضـة وتعليقه على بحـث التحوط في  انظـر: الاقتصـاد والأخـلاق، د. رفيـق المصـري، ص   (٨)

التمويل الإسلامي.التمويل الإسلامي.
انظـر في التفريق بينهما: الغرر وأثره فـي العقود، د. الصديق الضرير، ص٤٠٤٠-٤٢٤٢، القمار حقيقته وأحكامه، ، القمار حقيقته وأحكامه،  انظـر في التفريق بينهما: الغرر وأثره فـي العقود، د. الصديق الضرير، ص   (٩)

د. سليمان الملحم، د. سليمان الملحم، ٤٤٦٤٤٦-٤٥٢٤٥٢.



٤١٤١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
��	�D� 8U.UB @A�	B :V.���� E)?�����	�D� 8U.UB @A�	B :V.���� E)?���

لا بد لمعرفة معنى تذبذب أسـعار العملات من تعريف كل من التذبذب والسـعر، فإلى بيان لا بد لمعرفة معنى تذبذب أسـعار العملات من تعريف كل من التذبذب والسـعر، فإلى بيان 
ذلك:ذلك:

:8U.U��� @A�	B:8U.U��� @A�	B

قال ابن فارس مبينًا أصل مادة التذبذب: «الذال والباء في المضاعف: أصول ثلاثةقال ابن فارس مبينًا أصل مادة التذبذب: «الذال والباء في المضاعف: أصول ثلاثة(١): أحدها : أحدها 
يئر(٢)، ثم يحمل عليه ويشـبه به غيره، والآخر: الحد والحدة، والثالث: الاضطراب والحركة»، ثم يحمل عليه ويشـبه به غيره، والآخر: الحد والحدة، والثالث: الاضطراب والحركة»(٣)  يئرطُوَ طُوَ
بهما ببيان الأصل الثالث، فقـال: «والأصل الثالث: الذبذبة: نوس(٤)  بهما ببيان الأصل الثالث، فقـال: «والأصل الثالث: الذبذبة: نوسثـم بين الأصلين الأولين، وعقّ ثـم بين الأصلين الأولين، وعقّ
الشـيء المعلق في الهواء، والرجل المذبذب: المتردد بين الأمرين...» إلخالشـيء المعلق في الهواء، والرجل المذبذب: المتردد بين الأمرين...» إلخ(٥)، وقال صاحب العين ، وقال صاحب العين 
ا هـذا المعنى: «ذبذب، ورجل مذبـذب، ومتذبذب أي: متردد بين أمريـن وبين رجلين لا يثبت  ا هـذا المعنى: «ذبذب، ورجل مذبـذب، ومتذبذب أي: متردد بين أمريـن وبين رجلين لا يثبت مبينًـ مبينًـ
ا اختلف ولم يسـتقم في مكان»(٧)، وجاء في ، وجاء في  ăبُّ ذب ا اختلف ولم يسـتقم في مكان»، وفي اللسـان: «و ذبَّ يذُ ăبُّ ذب على صحابته لأحد»على صحابته لأحد»(٦)، وفي اللسـان: «و ذبَّ يذُ

جمهرة اللغةجمهرة اللغة(٨): «ب ذ ب ذ: من معكوسه: «ب ذ ب ذ: من معكوسه(٩) الذبذبة وهي الاضطراب»، قال الشاعر الذبذبة وهي الاضطراب»، قال الشاعر(١٠١٠):
ــورة سـ ــاك  أعطـ ــه  اللـ أن  ــك  ــورةوذلـ سـ ــاك  أعطـ ــه  اللـ أن  ــك  يتذبــذب»(١١١١)وذلـ دونها  ملــك  كل   ￯يتذبــذب»تر دونها  ملــك  كل   ￯تر

قـال فـي المعجم الوسـيط: «ذبذب الشـيء المعلق في الهـواء: تحرك وتـردد، وفلان: تردد قـال فـي المعجم الوسـيط: «ذبذب الشـيء المعلق في الهـواء: تحرك وتـردد، وفلان: تردد 
: حركه، ويقـال: ذبذب فلانًا: تركه  : حركه، ويقـال: ذبذب فلانًا: تركه بيـن أمريـن أو رجلين، ولا تثبت صحبته لواحد منهما، والشـيءَ بيـن أمريـن أو رجلين، ولا تثبت صحبته لواحد منهما، والشـيءَ
حيـران يتـردد، وفـي التنزيـل العزيـز: ﴿ حيـران يتـردد، وفـي التنزيـل العزيـز: ﴿ \   [   ^   _   `   d   c   b   a   `   _   ^   ]   \d   c   b   a ﴾ ﴾(١٢١٢)، تذبـذب: ، تذبـذب: 
تحـرك واضطرب، ويقال: تذبذب فلان ذبـذب»تحـرك واضطرب، ويقال: تذبذب فلان ذبـذب»(١٣١٣)، وقال في المفردات: «والذبذبة: حكاية صوت ، وقال في المفردات: «والذبذبة: حكاية صوت 

هذا من الأمثلة القليلة التي يرد فيها ابن فارس المادة وما اشتق منها إلى ثلاثة أصول، إذ إنه في الغالب يردها  هذا من الأمثلة القليلة التي يرد فيها ابن فارس المادة وما اشتق منها إلى ثلاثة أصول، إذ إنه في الغالب يردها    (١)
إلى أصل واحد، وربما إلى أصلين.إلى أصل واحد، وربما إلى أصلين.

تصغير طائر، وهو الذباب المعروف. تصغير طائر، وهو الذباب المعروف.  المقاييس، ٣٤٨٣٤٨/٢.(٢)  المقاييس،    (٣)
النوس: الحركة. انظر تهذيب اللغة: ٦٢٦٢/١٣١٣. النوس: الحركة. انظر تهذيب اللغة:    (٤)

المقاييس، ٣٤٩٣٤٩/٢-٣٥٠٣٥٠. المقاييس،   العين: ١٧٨١٧٨/٨.(٥)  العين:    (٦)
اللسان ٣٨١٣٨١/١. اللسان    (٧)

إنمـا سـماه بذلك لأنه اختـار له الجمهور من كلام العرب وترك الشـاذ والغريب منه فهو لم يقصد اسـتقصاء  إنمـا سـماه بذلك لأنه اختـار له الجمهور من كلام العرب وترك الشـاذ والغريب منه فهو لم يقصد اسـتقصاء    (٨)
اللغة. انظر في ذلك: اللغة العربية ومعاجمها في المكتبة العربية، د.عبد اللطيف الصوفي، صاللغة. انظر في ذلك: اللغة العربية ومعاجمها في المكتبة العربية، د.عبد اللطيف الصوفي، ص١٣٠١٣٠.

أي من معكوس هذه المادة. أي من معكوس هذه المادة.   (٩)
هو النابغة الذبياني، وهو في ديوانه، ص٦. مع اختلاف فيه، ونصه:. مع اختلاف فيه، ونصه: هو النابغة الذبياني، وهو في ديوانه، ص   (١٠١٠)

ســورةً أعطــاكَ  اللــهَ  أنّ  ــرَ  ت ســورةًألــمْ  أعطــاكَ  اللــهَ  أنّ  ــرَ  ت بُألــمْ  بــذَ يتذَ هــا  دونَ ــكٍ  لْ مَ كلّ   ￯بُتــر بــذَ يتذَ هــا  دونَ ــكٍ  لْ مَ كلّ   ￯تــر
الجمهرة، لابن دريد، ١٧٤١٧٤/١. الجمهرة، لابن دريد،   سورة النساء، الآية [١٤٣١٤٣].].(١١١١)  سورة النساء، الآية [   (١٢١٢)

المعجم الوسيط، ٣٠٩٣٠٩/١. المعجم الوسيط،    (١٣١٣)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٤٢٤٢
الحركة للشـيء المعلق، ثم اسـتعير لكل اضطراب وحركة، قال تعالـى: ﴿ الحركة للشـيء المعلق، ثم اسـتعير لكل اضطراب وحركة، قال تعالـى: ﴿ \   [   ^   \   [   ^    ﴾ ﴾(١): : 

أي مضطربين مائلين تارةً إلى المؤمنين وتارة إلى الكافرين»أي مضطربين مائلين تارةً إلى المؤمنين وتارة إلى الكافرين»(٢).
مما سبق: يُعلم أن المراد بتذبذب السعر: أي تردده بين الارتفاع والانخفاض.مما سبق: يُعلم أن المراد بتذبذب السعر: أي تردده بين الارتفاع والانخفاض.

:�	*�� @A�	B:�	*�� @A�	B

جاء في المحكم: «السـعر: الذي يقوم عليه الثمن، والجمع أسـعار، وقد أسـعروا وسـعروا: جاء في المحكم: «السـعر: الذي يقوم عليه الثمن، والجمع أسـعار، وقد أسـعروا وسـعروا: 
ا ينتهي إليه،  ا معلومً ا: جعلت له سـعرً ا ينتهي إليه، ، وفي المصباح: «سـعرت الشـيء تسعيرً ا معلومً ا: جعلت له سـعرً اتفقوا على سـعر»اتفقوا على سـعر»(٣)، وفي المصباح: «سـعرت الشـيء تسعيرً
وأسـعرته -بالألـف- لغـة، وله سـعر: إذا زادت قيمته، وليس له سـعر: إذا أفـرط رخصه، والجمع: وأسـعرته -بالألـف- لغـة، وله سـعر: إذا زادت قيمته، وليس له سـعر: إذا أفـرط رخصه، والجمع: 
أسعار، مثل حمل وأحمال»أسعار، مثل حمل وأحمال»(٤)، وفي المعجم الوسيط: «السعر: ما يقوم عليه الثمن، ويقال: له سعر، ، وفي المعجم الوسيط: «السعر: ما يقوم عليه الثمن، ويقال: له سعر، 

إذا زادت قيمته، وليس له سعر، إذا أفرط رخصه»إذا زادت قيمته، وليس له سعر، إذا أفرط رخصه»(٥).
وأصل المادة في اللغة: هو الاشـتعال والارتفاع، قال ابن فارس مبينًا ذلك: «السـين والعين وأصل المادة في اللغة: هو الاشـتعال والارتفاع، قال ابن فارس مبينًا ذلك: «السـين والعين 
أصل واحد يدل على اشـتعال الشـيء واتقاده وارتفاعه، من ذلك السـعير: سـعير النار، واسـتعارها أصل واحد يدل على اشـتعال الشـيء واتقاده وارتفاعه، من ذلك السـعير: سـعير النار، واسـتعارها 
توقدهـا...» إلـختوقدهـا...» إلـخ(٦)، ثم يواصـل كلامه رابطًا معنى السـعر المراد هنا بأصله في اللغـة، فيقول: «فأما ، ثم يواصـل كلامه رابطًا معنى السـعر المراد هنا بأصله في اللغـة، فيقول: «فأما 
ا؛ لأنه يرتفع ويعلو»(٨)، ويقول في المجمل: «والسـعر: سعر الطعام ، ويقول في المجمل: «والسـعر: سعر الطعام  ا؛ لأنه يرتفع ويعلو» فهو من هذا أيضً سـعر الطعامسـعر الطعام(٧) فهو من هذا أيضً
وغيره»وغيره»(٩). ويؤكد ربط السـعر الاصطلاحي باشـتعال النار صاحب المفردات، حيث يقول في آخر . ويؤكد ربط السـعر الاصطلاحي باشـتعال النار صاحب المفردات، حيث يقول في آخر 
كلامه عن هذه المادة: «والسـعر في السـوق تشبيها باستعار النار»كلامه عن هذه المادة: «والسـعر في السـوق تشبيها باستعار النار»(١٠١٠)، ويقول صاحب الفائق: «يقال ، ويقول صاحب الفائق: «يقال 
أسعر أهل السوق، وسعروا: إذا اتفقوا على سعر، وهو من سعر النار: إذا رفعها، لأن السعر يوصف أسعر أهل السوق، وسعروا: إذا اتفقوا على سعر، وهو من سعر النار: إذا رفعها، لأن السعر يوصف 

بالارتفاع»بالارتفاع»(١١١١).

سورة النساء، الآية [١٤٣١٤٣].]. سورة النساء، الآية [  المفردات، ص١٨٤١٨٤.(١)  المفردات، ص   (٢)
المحكم والمحيط الأعظم، لابن سيده، ٤٧٩٤٧٩/١. المحكم والمحيط الأعظم، لابن سيده،    (٣)

المصباح المنير، للفيومي، ٢٧٧٢٧٧/١. المصباح المنير، للفيومي،    (٤)
المعجم الوسيط، ٤٣٠٤٣٠/١. المعجم الوسيط،    (٥)
مقاييس اللغة، ٧٥٧٥/٣-٧٦٧٦. مقاييس اللغة،    (٦)

ذكر الطعام لأنه أهم ما يقع عليه البيع والشراء. ذكر الطعام لأنه أهم ما يقع عليه البيع والشراء.   (٧)
المقاييس، ٧٦٧٦/٣. المقاييس،    (٨)

ا للإمام ابن فـارس، وقد اختلف العلماء في أيهمـا أول، وللمحقق الكبير  ا للإمام ابن فـارس، وقد اختلف العلماء في أيهمـا أول، وللمحقق الكبير . وهو أيضً مجمـل اللغـة: ٤٦١٤٦١/٢. وهو أيضً مجمـل اللغـة:    (٩)
ـا في تحقيق هذا، وكذلك زهير سلطان في مقدمة  ا نفيسً ـا في تحقيق هذا، وكذلك زهير سلطان في مقدمة عبد السـلام هارون في مقدمة تحقيقه للمقاييس كلامً ا نفيسً عبد السـلام هارون في مقدمة تحقيقه للمقاييس كلامً

تحقيق للمجمل.تحقيق للمجمل.
المفردات، ص٢٤٠٢٤٠. المفردات، ص   (١٠١٠)

الفائق، للزمخشري، ١٧٩١٧٩/٢. الفائق، للزمخشري،    (١١١١)



٤٣٤٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
:�	*�� 8U.UB @A�	B:�	*�� 8U.UB @A�	B

مما سـبق مـن كلام أئمة اللغة: يُسـتفاد أن أصـل الذبذبة: الحركـة والتردد بين شـيئين، وأن مما سـبق مـن كلام أئمة اللغة: يُسـتفاد أن أصـل الذبذبة: الحركـة والتردد بين شـيئين، وأن 
المراد بالسـعر: ثمن الشـيء، وعليه فالمراد بتذبذب سـعر العملةالمراد بالسـعر: ثمن الشـيء، وعليه فالمراد بتذبذب سـعر العملة(١): هو تردد سـعرها بين الارتفاع : هو تردد سـعرها بين الارتفاع 

والانخفاض.والانخفاض.
ا لتسارع وتيرة التقلب في أسعار صرف العملات ظهرت جملة من المصطلحات التي  ا لتسارع وتيرة التقلب في أسعار صرف العملات ظهرت جملة من المصطلحات التي ونظرً ونظرً

تصف هذا التذبذب والتقلب، وتدل على أنواع منهتصف هذا التذبذب والتقلب، وتدل على أنواع منه(٢).
:�)I ;�� ;�#)?�
:�)I ;�� ;�#)?�


من المناسب أن أختم الحديث في هذا المطلب بذكر جملة من المصطلحات ذات الصلة:من المناسب أن أختم الحديث في هذا المطلب بذكر جملة من المصطلحات ذات الصلة:
.(٣)«￯العملات إلى قيمة عملة أخر ￯هو نسبة تمثل قيمة إحد»«￯العملات إلى قيمة عملة أخر ￯هو نسبة تمثل قيمة إحد» : :(CurrencyCurrency) ١- سعر العملة - سعر العملة
٢- سعر الصرف: - سعر الصرف: (Exchange rateExchange rate): : هو «عدد الوحدات من العملة الوطنية التي تدفع ثمنًا هو «عدد الوحدات من العملة الوطنية التي تدفع ثمنًا 
ف بأنه: «السـعر أو المعدل الذي على أساسـه يجري تبادل  رّ ف بأنه: «السـعر أو المعدل الذي على أساسـه يجري تبادل ، كما عُ رّ لوحـدة مـن العملة الأجنبية»لوحـدة مـن العملة الأجنبية»(٤)، كما عُ
عملة معينة بعملة أخر￯، أو بالذهب»عملة معينة بعملة أخر￯، أو بالذهب»(٥). وقال في المعجم الوسـيط في تعريف الصرف: «الصرف . وقال في المعجم الوسـيط في تعريف الصرف: «الصرف 
ا»(٦)، وقال في موضع ، وقال في موضع  ا»في الاقتصاد: مبادلة عملة وطنية بعملة أجنبية ويطلق على سـعر المبادلة أيضً في الاقتصاد: مبادلة عملة وطنية بعملة أجنبية ويطلق على سـعر المبادلة أيضً
آخر في تعريف سـعر الصرف: «سـعر الصرف: سـعر السـوق بالنسـبة لنقود الأمم»آخر في تعريف سـعر الصرف: «سـعر الصرف: سـعر السـوق بالنسـبة لنقود الأمم»(٧). وربما جعل . وربما جعل 
بعض ذوي الاختصاص: سـعر الصرف هو سـعر العملة، وبالعكسبعض ذوي الاختصاص: سـعر الصرف هو سـعر العملة، وبالعكس(٨). وينقسـم سـعر الصرف إلى . وينقسـم سـعر الصرف إلى 

أقسام يذكرها المتخصصونأقسام يذكرها المتخصصون(٩).
٣- سعر السوق: - سعر السوق: «الحالة التي يمكن أن تشتر￯ بها الوحدة أو ما شابهها في وقت ما»«الحالة التي يمكن أن تشتر￯ بها الوحدة أو ما شابهها في وقت ما»(١٠١٠).

سيأتي التعريف بالعملة. سيأتي التعريف بالعملة.   (١)
انظـر: التقلـب في أسـعار صرف العمـلات القابلة للتحويل وسـبل مواجهته في الاقتصاد الإسـلامي، مطهر  انظـر: التقلـب في أسـعار صرف العمـلات القابلة للتحويل وسـبل مواجهته في الاقتصاد الإسـلامي، مطهر    (٢)

سيف أحمد نصر، صسيف أحمد نصر، ص٥-٦.
الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، ص١٤١٤. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، ص   (٣)

اسـتثمار احتياطـات التأمينـات الاجتماعية مـع التطبيق علـى المملكة العربية السـعودية، د. السـيد إبراهيم  اسـتثمار احتياطـات التأمينـات الاجتماعية مـع التطبيق علـى المملكة العربية السـعودية، د. السـيد إبراهيم    (٤)
الدسوقي، صالدسوقي، ص٥٨٥٨. وانظر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص. وانظر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص٢٠٤٢٠٤.

موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، ص٢٩٥٢٩٥. موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، ص   (٥)
.٥١٣٥١٣/١  (٦).٤٣٠٤٣٠/١  (٧)

.http://ar.fxsol.com/getting_started/forex_glossary.asphttp://ar.fxsol.com/getting_started/forex_glossary.asp :انظر: الرابط الإلكتروني انظر: الرابط الإلكتروني:    (٨)
انظـر: التقلـب في أسـعار صرف العمـلات القابلة للتحويل وسـبل مواجهته في الاقتصاد الإسـلامي، مطهر  انظـر: التقلـب في أسـعار صرف العمـلات القابلة للتحويل وسـبل مواجهته في الاقتصاد الإسـلامي، مطهر    (٩)

سيف أحمد نصر، صسيف أحمد نصر، ص٣-٥.
المعجم الوسيط: ٤٣٠٤٣٠/١. المعجم الوسيط:    (١٠١٠)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٤٤٤٤
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لاسـتيضاح المراد بالعملات يحسن سـياق عدد من تعريفات المختصين للعملة، وفيما يلي لاسـتيضاح المراد بالعملات يحسن سـياق عدد من تعريفات المختصين للعملة، وفيما يلي 
عدة منها:عدة منها:

عرفت الموسـوعة العربية الميسـرة العملة، وجاء فـي تعريف واضعيهـا: «عملة: يطلق هذا عرفت الموسـوعة العربية الميسـرة العملة، وجاء فـي تعريف واضعيهـا: «عملة: يطلق هذا 
اللفظ عادة على القطعة المعدنية التي لها صبغة قانونية تشير إليها نقوشها»اللفظ عادة على القطعة المعدنية التي لها صبغة قانونية تشير إليها نقوشها»(٢).

فيمـا عـرف د. عبـد العزيز هيـكل العملة بأنهـا: «هـي أوراق النقد (البنكنـوت) والعملات فيمـا عـرف د. عبـد العزيز هيـكل العملة بأنهـا: «هـي أوراق النقد (البنكنـوت) والعملات 
المعدنيـة، التـي لهـا قوة إبراء قانونيـة، وهي لذلك الأدوات التي يجري اسـتخدامها فـي التبادل في المعدنيـة، التـي لهـا قوة إبراء قانونيـة، وهي لذلك الأدوات التي يجري اسـتخدامها فـي التبادل في 

دولة ما»دولة ما»(٣).
كمـا عـرف بعض الباحثيـن العملة بأنهـا: «أي وحدة صـرف خاصة بالدولة تصـدر من قبل كمـا عـرف بعض الباحثيـن العملة بأنهـا: «أي وحدة صـرف خاصة بالدولة تصـدر من قبل 

الحكومة أو البنك المركزي، وتستخدم كقوة نقدية للمبادلات التجارية»الحكومة أو البنك المركزي، وتستخدم كقوة نقدية للمبادلات التجارية»(٤).
ويقـول أحمد هني في تعريفه للعملة: «نسـتطيع القول إن العملة هي أي شـيء مادي أو غير ويقـول أحمد هني في تعريفه للعملة: «نسـتطيع القول إن العملة هي أي شـيء مادي أو غير 

مادي يسمح القيام بالمداولة الاقتصادية»مادي يسمح القيام بالمداولة الاقتصادية»(٥).
ويقول كذلك: «العملة هي: مجموع الرموز والإشـارات المادية وغير المادية، التي تسـمح ويقول كذلك: «العملة هي: مجموع الرموز والإشـارات المادية وغير المادية، التي تسـمح 

ا على نظام للمداخيل والأسعار»(٦). ا على نظام للمداخيل والأسعار»توزيع الخيرات الاقتصادية اعتمادً توزيع الخيرات الاقتصادية اعتمادً
:;H�	��" ،1%�>�� ]�. ^����:;H�	��" ،1%�>�� ]�. ^����

يفـرق علمـاء الاقتصاد بيـن النقود والعملـة: بأن العملة يضفـى عليها صبغـة قانونية؛ ولهذا يفـرق علمـاء الاقتصاد بيـن النقود والعملـة: بأن العملة يضفـى عليها صبغـة قانونية؛ ولهذا 
تنـص تعاريـف العملة علـى أن لها صبغة قانونيـة، بخلاف النقود فـلا يلزم ذلك فيهـا، فالنقود أعم تنـص تعاريـف العملة علـى أن لها صبغة قانونيـة، بخلاف النقود فـلا يلزم ذلك فيهـا، فالنقود أعم 
ا ما  ا ما ؛ لأنها تشـمل العملة وغيرها مما له صفة النقديـة دون الصبغة القانونية. ولهذا كثيرً مـن العملةمـن العملة(٧)؛ لأنها تشـمل العملة وغيرها مما له صفة النقديـة دون الصبغة القانونية. ولهذا كثيرً
تذكـر العملـة على أنها نوع من النقودتذكـر العملـة على أنها نوع من النقود(٨)، وهذا لا يعني عـدم إطلاق أحدهما على الآخر، فإن بعض ، وهذا لا يعني عـدم إطلاق أحدهما على الآخر، فإن بعض 
الباحثيـن ربما يطلق العملة علـى النقدالباحثيـن ربما يطلق العملة علـى النقد(٩)، وبعضهم ربما جعل للنقـود خصائص العملات، وبعضهم ربما جعل للنقـود خصائص العملات(١٠١٠)، ولا ، ولا 

ة في هذا. ة في هذا.مشاحّ مشاحّ

بالضم كما في المعجم الوسيط، ٦٢٨٦٢٨/٢. بالضم كما في المعجم الوسيط،   الموسوعة العربية الميسرة، ١٢٣٩١٢٣٩/٢.(١)  الموسوعة العربية الميسرة،    (٢)
موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، د. عبد العزيز فهمي هيكل، ص١٨٩١٨٩-١٩٠١٩٠. موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، د. عبد العزيز فهمي هيكل، ص   (٣)

http://ar.fxsol.com/getting_started/forex_glossary.asp.http://ar.fxsol.com/getting_started/forex_glossary.asp. :انظر الرابط انظر الرابط:    (٤)
العملة والنقود، أحمد هني، ص٧. العملة والنقود، أحمد هني، ص  العملة والنقود، أحمد هني، ص٧.(٥)  العملة والنقود، أحمد هني، ص   (٦)

انظر: الأوراق النقدية في الاقتصاد الإسلامي قيمتها وأحكامها، لأحمد حسن، ص٣٨٣٨-٣٩٣٩. انظر: الأوراق النقدية في الاقتصاد الإسلامي قيمتها وأحكامها، لأحمد حسن، ص   (٧)
انظر: النقود وظائفها الأساسية وأحكامها الشرعية، علاء الدين محمود زعتري، ص٩٥٩٥-٩٦٩٦. انظر: النقود وظائفها الأساسية وأحكامها الشرعية، علاء الدين محمود زعتري، ص   (٨)

انظر: العملة وتاريخها، حسن محمود الشافعي، ص١٢١٢، وما بعدها.، وما بعدها. انظر: العملة وتاريخها، حسن محمود الشافعي، ص   (٩)
انظر: النقود والتوازن الاقتصادي، د. سهير محمد السيد حسين، ص٤١٤١. انظر: النقود والتوازن الاقتصادي، د. سهير محمد السيد حسين، ص   (١٠١٠)



٤٥٤٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
أمـا عنـد البحث عـن تعريف دقيـق للنقود فإن مـن أدق تعاريـف النقود وأوجزهـا: تعريف أمـا عنـد البحث عـن تعريف دقيـق للنقود فإن مـن أدق تعاريـف النقود وأوجزهـا: تعريف 
ا يحظى بقبول  ا يحظى بقبول الأستاذ علاء الدين محمود زعتري، حيث عرفها بأنها: «كل شيء طاهر منتفع به شرعً الأستاذ علاء الدين محمود زعتري، حيث عرفها بأنها: «كل شيء طاهر منتفع به شرعً
عام كوسيط للمبادلة، وكمعيار للقيمة»عام كوسيط للمبادلة، وكمعيار للقيمة»(١). وميزة هذا التعريف أنه لم يغفل النظرة الشرعية، فاشترط . وميزة هذا التعريف أنه لم يغفل النظرة الشرعية، فاشترط 

ا به. ا منتفعً ا به.في النقد كونه طاهرً ا منتفعً في النقد كونه طاهرً
;H�	�� ��	�� 8U.UB �T�L
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سـبق تعريـف التحوط بأنـه: الإجراءات التـي تتخذ لحماية المـال من التقلب غيـر المتوقع سـبق تعريـف التحوط بأنـه: الإجراءات التـي تتخذ لحماية المـال من التقلب غيـر المتوقع 
وغير المرغوبوغير المرغوب(٢). وعلى ما سـبق فإن المخاطر التي يشـملها هذا العنوان هي: المخاطر الناشئة عن . وعلى ما سـبق فإن المخاطر التي يشـملها هذا العنوان هي: المخاطر الناشئة عن 
تذبذب أسعار العملات فحسب، وعليه فلا تدخل هنا المخاطر الناشئة عن تذبذب أسعار شيء غير تذبذب أسعار العملات فحسب، وعليه فلا تدخل هنا المخاطر الناشئة عن تذبذب أسعار شيء غير 
العملات -أسـعار السلع وأسعار الفائدة- فضلاً عن المخاطر غير المتعلقة بتذبذب الأسعار، وهي العملات -أسـعار السلع وأسعار الفائدة- فضلاً عن المخاطر غير المتعلقة بتذبذب الأسعار، وهي 

كثيرةكثيرة(٣).
والمخاطر الناشئة عن تذبذب أسعار العملات إنما توجد عند توفر الأمرين التاليين:والمخاطر الناشئة عن تذبذب أسعار العملات إنما توجد عند توفر الأمرين التاليين:

١- التعامل بعقود يُؤخر فيها تسليم الثمن عن وقت إجراء العقد.- التعامل بعقود يُؤخر فيها تسليم الثمن عن وقت إجراء العقد.
٢- الاختـلاف بين عملة الـواردات، وعملة الصادرات. وبتعبير آخـر: اختلاف العملة التي - الاختـلاف بين عملة الـواردات، وعملة الصادرات. وبتعبير آخـر: اختلاف العملة التي 
ا كانت- عـن العملة التي تباع فيها مـا لم تكن أحد تلـك العملتين مربوطة  ăفيهـا السـلعة -أي ￯ا كانت- عـن العملة التي تباع فيها مـا لم تكن أحد تلـك العملتين مربوطة تشـتر ăفيهـا السـلعة -أي ￯تشـتر

بالأخر￯، أو كان كلا العملتين مربوطًا بعملة واحدة.بالأخر￯، أو كان كلا العملتين مربوطًا بعملة واحدة.

النقود وظائفها الأساسية وأحكامها الشرعية، علاء الدين محمود زعتري، ص١٠٢١٠٢. النقود وظائفها الأساسية وأحكامها الشرعية، علاء الدين محمود زعتري، ص   (١)
انظر: ص٣٦٣٦. انظر: ص   (٢)

ينظـر فيها: إدارة المخاطر، طارق الله خان، وحبيب أحمـد، إدارة المخاطر المالية، د. خالد وهيب الراوي،  ينظـر فيها: إدارة المخاطر، طارق الله خان، وحبيب أحمـد، إدارة المخاطر المالية، د. خالد وهيب الراوي،    (٣)
بحوث ندوة مخاطر المصرفية الإسلامية التي نظمها المعهد المصرفي التابع لمؤسسة النقد السعودي.بحوث ندوة مخاطر المصرفية الإسلامية التي نظمها المعهد المصرفي التابع لمؤسسة النقد السعودي.





٤٧٤٧

 

$��%���� & '����� $�
 (�"��$��%���� & '����� $�
 (�"��

ط -موضوع الرسـالة- وبيـن التأمين، وذلك للتشـابه الكبير بينهما، -موضوع الرسـالة- وبيـن التأمين، وذلك للتشـابه الكبير بينهما،  طيكثـر الخلـط بين التحوّ يكثـر الخلـط بين التحوّ
ومن أجل هذا التشابه جاء هذا المبحث للتفريق بينهما.ومن أجل هذا التشابه جاء هذا المبحث للتفريق بينهما.

ولعله من المستحسـن قبل ذكر الجامع والفارق بين التحوط والتأمين: المرور بشكل موجز ولعله من المستحسـن قبل ذكر الجامع والفارق بين التحوط والتأمين: المرور بشكل موجز 
بَقَ التعريف بالتحوط، وذلك كما يأتي: بَقَ التعريف بالتحوط، وذلك كما يأتي:على تعريف التأمين؛ إذ إنه سَ على تعريف التأمين؛ إذ إنه سَ
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تب عن التأمين من شـتى النواحي: سـيقف على تعاريف كثيرة للتأمين، غير  تب عن التأمين من شـتى النواحي: سـيقف على تعاريف كثيرة للتأمين، غير إن الناظر فيما كُ إن الناظر فيما كُ
رُ تعريف له تتابع على ذكره واختياره غير واحـد ممن كتب في التأمين، فقد عرف  رُ تعريف له تتابع على ذكره واختياره غير واحـد ممن كتب في التأمين، فقد عرف أنـه يكفـي هنا: ذكْ أنـه يكفـي هنا: ذكْ
بعـض فقهاء القانون التأميـن بأنه: «عملية يحصل بمقتضاها أحد الأطراف وهو المؤمَن له نظير دفع بعـض فقهاء القانون التأميـن بأنه: «عملية يحصل بمقتضاها أحد الأطراف وهو المؤمَن له نظير دفع 
ن، تعهدٌ يدفع بمقتضاه هذا  ن، تعهدٌ يدفع بمقتضاه هذا قسـط: على تعهد لصالحه أو لصالح الغير من الطرف الآخر وهو المؤمِ قسـط: على تعهد لصالحه أو لصالح الغير من الطرف الآخر وهو المؤمِ
ا عنـد تحقق خطر معيـن، وذلك بأن يأخذ علـى عاتقه مهمة تجميـع مجموعة من  ا عنـد تحقق خطر معيـن، وذلك بأن يأخذ علـى عاتقه مهمة تجميـع مجموعة من الأخيـر أداء معينًـ الأخيـر أداء معينًـ

ا لقوانين الإحصاء»(١). ا لقوانين الإحصاء»المخاطر، وإجراء المقاصة بينها وفقً المخاطر، وإجراء المقاصة بينها وفقً
ن. ن.ويلاحظ على هذا التعريف: تجاوزه تعريف التأمين إلى بيان كيفية عمل المؤمِ ويلاحظ على هذا التعريف: تجاوزه تعريف التأمين إلى بيان كيفية عمل المؤمِ

وقد أخذ بهذا التعريف كثيرٌ من فقهاء القانونوقد أخذ بهذا التعريف كثيرٌ من فقهاء القانون(٢) لأمرين: لأمرين:
١- أنه ينطبق على كافة أنواع التأمين.- أنه ينطبق على كافة أنواع التأمين.

٢- أنـه أبـرز عنصـري التأمين، وهمـا الناحية القانونيـة له، وتتمثـل بـأركان التأمين: طرفي - أنـه أبـرز عنصـري التأمين، وهمـا الناحية القانونيـة له، وتتمثـل بـأركان التأمين: طرفي 
التأميـن، والخطر المؤمن منه، وقسـط التأمين، والناحية الفنية وهي تجميـع المخاطر المختلفة بين التأميـن، والخطر المؤمن منه، وقسـط التأمين، والناحية الفنية وهي تجميـع المخاطر المختلفة بين 

أحكام التأمين دراسـة في القانون والقضاء المقارنين، د. أحمد شـرف الدين، ضمن موسوعة القضاء والفقه  أحكام التأمين دراسـة في القانون والقضاء المقارنين، د. أحمد شـرف الدين، ضمن موسوعة القضاء والفقه    (١)
للـدول العربيـة، للـدول العربيـة، ١٤١٤/١٦٤١٦٤-١٥١٥. وانظر: التأمين المبادئ العامة عقـد التأمين، د. أبو زيد مصطفى، ص. وانظر: التأمين المبادئ العامة عقـد التأمين، د. أبو زيد مصطفى، ص٣٠٣٠-

٣١٣١. وتجدر الإشارة إلى أن هذا التعريف المختار لكثير من فقهاء التأمين هو للفقيه الفرنسي هيمار.. وتجدر الإشارة إلى أن هذا التعريف المختار لكثير من فقهاء التأمين هو للفقيه الفرنسي هيمار.
يطلـق الفقهـاء فـي القانون على الذين يشـتغلون بشـرح القانون في شـكل مؤلفـات أو بحـوث أو فتاو￯ أو  يطلـق الفقهـاء فـي القانون على الذين يشـتغلون بشـرح القانون في شـكل مؤلفـات أو بحـوث أو فتاو￯ أو    (٢)
تعليقات على الأحكام، انظر: الموسـوعة العربية الميسرة، تعليقات على الأحكام، انظر: الموسـوعة العربية الميسرة، ١٣٠٥١٣٠٥/٢. وفضل عبد القادر عودة تسمية علماء . وفضل عبد القادر عودة تسمية علماء 

القانون بالشراح؛ لأن أكثر عملهم متجه إلى شرح النصوص. ينظر: التشريع الجنائي الإسلامي القانون بالشراح؛ لأن أكثر عملهم متجه إلى شرح النصوص. ينظر: التشريع الجنائي الإسلامي ٧/١.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٤٨٤٨
ا لقوانين الإحصاء(١). ا لقوانين الإحصاءالمستأمنين، وإجراء المقاصة بينها وفقً المستأمنين، وإجراء المقاصة بينها وفقً

وإذ مـا أردنـا المقارنـة بيـن التحـوط والتأمين -من خـلال التعريف السـابق للتأميـن- فإنه وإذ مـا أردنـا المقارنـة بيـن التحـوط والتأمين -من خـلال التعريف السـابق للتأميـن- فإنه 
ا من  ا من سيظهر للمتأمل قدر كبير من التشابه بينهما، لعله ما حدا ببعض الباحثين إلى جعل التحوط نوعً سيظهر للمتأمل قدر كبير من التشابه بينهما، لعله ما حدا ببعض الباحثين إلى جعل التحوط نوعً
 EconomicEconomic) التأميـن، يقول أحد الباحثين: «فهي -أي عملية التحوط- نوع مـن التأمين الاقتصادي (التأميـن، يقول أحد الباحثين: «فهي -أي عملية التحوط- نوع مـن التأمين الاقتصادي
ا  ا . ويقول آخر: «إننا لا نر￯ وجهً InsuranceInsurance) لمنع الخسـائر الكبيرة الناجمة من تذبذب الأسعار») لمنع الخسـائر الكبيرة الناجمة من تذبذب الأسعار»(٢). ويقول آخر: «إننا لا نر￯ وجهً

ا للخـلاف بين عقـد التأمين وعقـود المشـتقات المسـتخدمة كأدوات التحوط ضد  ـا واحـدً ا للخـلاف بين عقـد التأمين وعقـود المشـتقات المسـتخدمة كأدوات التحوط ضد جوهريً ـا واحـدً جوهريً
مخاطـر تقلبات الأسـعار، فهمـا وجهان لعملة واحـدة...»مخاطـر تقلبات الأسـعار، فهمـا وجهان لعملة واحـدة...»(٣). وهذا التعبير -فيمـا يظهر- غير دقيق . وهذا التعبير -فيمـا يظهر- غير دقيق 

كما سيتضح بعد قليل.كما سيتضح بعد قليل.
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عند النظر في أهم ما يجمع بين التحوط والتأمين: فسـيظهر أن الجامع بينهما هو: أن كليهما عند النظر في أهم ما يجمع بين التحوط والتأمين: فسـيظهر أن الجامع بينهما هو: أن كليهما 
من أهم طرق التخلص من المخاطرمن أهم طرق التخلص من المخاطر(٤)، بل كلاهما يجري بموجبه نقل الخطر من طرف لآخر، بل كلاهما يجري بموجبه نقل الخطر من طرف لآخر(٥).
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ط والتأمين فيمكن تلخيصها بالآتي: ط والتأمين فيمكن تلخيصها بالآتي:أما بالنسبة للفروق بين التحوّ أما بالنسبة للفروق بين التحوّ
١- مـا ذكـره الباحثون في التأمين، حيث ذكر بعضهم في الشـروط الفنيـة اللازم توفرها في - مـا ذكـره الباحثون في التأمين، حيث ذكر بعضهم في الشـروط الفنيـة اللازم توفرها في 
ا(٦)، وهذا مـا لا يتوفر في انخفاض سـعر العملة، ، وهذا مـا لا يتوفر في انخفاض سـعر العملة،  االخطـر المؤمـن عليه: وجوب كـون الخطر موزعً الخطـر المؤمـن عليه: وجوب كـون الخطر موزعً

انظر: أحكام التأمين دراسـة في القانون والقضاء المقارنين، د. أحمد شـرف الدين، ضمن موسـوعة القضاء  انظر: أحكام التأمين دراسـة في القانون والقضاء المقارنين، د. أحمد شـرف الدين، ضمن موسـوعة القضاء    (١)
والفقـه للـدول العربيـة، والفقـه للـدول العربيـة، ١٤١٤/١٦٤١٦٤-١٥١٥. وانظر: التأمين المبـادئ العامة عقد التأمين، د. أبـو زيد مصطفى، . وانظر: التأمين المبـادئ العامة عقد التأمين، د. أبـو زيد مصطفى، 
ص٣٠٣٠-٣١٣١. وللنظـر فـي جملة من تعريفات التأمين عند أهل القانون: ينظـر: أصول التأمين، د. رمضان أبو . وللنظـر فـي جملة من تعريفات التأمين عند أهل القانون: ينظـر: أصول التأمين، د. رمضان أبو 

السعود، ضمن موسوعة القضاء والفقه للدول العربية، السعود، ضمن موسوعة القضاء والفقه للدول العربية، ٣٧٣٧/٣٥٠٣٥٠-٤٠٤٠.
مصطلـح ومفهـوم التغطية والتحوط HEDGINGHEDGING، د. محسـن حسـن النجار، مجلة الطيـران المدني، العدد ، د. محسـن حسـن النجار، مجلة الطيـران المدني، العدد  مصطلـح ومفهـوم التغطية والتحوط    (٢)

الثامن عشر رجب الثامن عشر رجب ١٤١٥١٤١٥، ص، ص٥٠٥٠.
ا: مسـتقبليات مقترحـة متوافقة مع الشـريعة،  ا: مسـتقبليات مقترحـة متوافقة مع الشـريعة، . وانظـر أيضً المشـتقات الماليـة، د. سـمير رضـوان، ص٣٠٧٣٠٧. وانظـر أيضً المشـتقات الماليـة، د. سـمير رضـوان، ص   (٣)

د. عبد الرحيم الساعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، مد. عبد الرحيم الساعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م١٥١٥، ص، ص٢٨٢٨.
انظـر: بورصة الأوراق المالية، د. أحمد سـعد عبد اللطيف، ص١٤٤١٤٤-١٤٥١٤٥، مبـادئ إدارة الخطر والتأمين، ، مبـادئ إدارة الخطر والتأمين،  انظـر: بورصة الأوراق المالية، د. أحمد سـعد عبد اللطيف، ص   (٤)

جورج رجيدا، تعريب أ.د محمد توفيق البلقيني وأ.د إبراهيم محمد مهدي، صجورج رجيدا، تعريب أ.د محمد توفيق البلقيني وأ.د إبراهيم محمد مهدي، ص٦٠٦٠.
انظـر: أصـول التأمين، د. رمضان أبو السـعود، ضمن موسـوعة القضـاء والفقه للدول العربيـة، ٤٧٤٧/٣٥٠٣٥٠، ،  انظـر: أصـول التأمين، د. رمضان أبو السـعود، ضمن موسـوعة القضـاء والفقه للدول العربيـة،    (٥)
بورصـة الأوراق الماليـة، د. أحمد سـعد عبـد اللطيـف، صبورصـة الأوراق الماليـة، د. أحمد سـعد عبـد اللطيـف، ص١٤٤١٤٤-١٤٥١٤٥. إدارة المخاطـر، د. طارق حماد، . إدارة المخاطـر، د. طارق حماد، 

ص٣٥٣٥.
انظـر: التأميـن، د. عبد المنعم البدراوي، ٧٦٧٦/١. وانظر: التأميـن، د. محمد صلاح الدين صدقي وآخرون، . وانظر: التأميـن، د. محمد صلاح الدين صدقي وآخرون،  انظـر: التأميـن، د. عبد المنعم البدراوي،    (٦)

ص٣٠٣٠، الخطر والتأمين، د. رفيق المصري، ص، الخطر والتأمين، د. رفيق المصري، ص١٩١٩.



٤٩٤٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
يقـول الدكتـور عبد المنعم البدراوي ضمن كلامه عن هذا الشـرط: «لا يجوز التأمين ضد انخفاض يقـول الدكتـور عبد المنعم البدراوي ضمن كلامه عن هذا الشـرط: «لا يجوز التأمين ضد انخفاض 
العملـة؛ لأن هـذا الانخفاض إذا حدث فسـيصيب أثره جميـع الأفراد في نفس الوقـت»العملـة؛ لأن هـذا الانخفاض إذا حدث فسـيصيب أثره جميـع الأفراد في نفس الوقـت»(١)، ويقول ، ويقول 
 PricePrice الدكتـور منير هندي: «هناك أنواع من المخاطر يسـتحيل تغطيتها بالتأمين مثل مخاطر السـعر الدكتـور منير هندي: «هناك أنواع من المخاطر يسـتحيل تغطيتها بالتأمين مثل مخاطر السـعر
RiskRisk فالتغيـر فـي أسـعار مـواد الخام مثلاً تتعرض لها كل المنشـآت التي تسـتخدم تلـك المواد في  فالتغيـر فـي أسـعار مـواد الخام مثلاً تتعرض لها كل المنشـآت التي تسـتخدم تلـك المواد في 

عملياتها في وقت واحد...»عملياتها في وقت واحد...»(٢). وأهمية هذا الشـرط الفني لعقد التأمين: ظاهرة؛ بناءً على أن الخطر . وأهمية هذا الشـرط الفني لعقد التأمين: ظاهرة؛ بناءً على أن الخطر 
ا: فإنه يؤدي إلى خسارة محققة لشركة التأمين. ا: فإنه يؤدي إلى خسارة محققة لشركة التأمين.إذا كان عامً إذا كان عامً

ل في التحوط لا يمكن قياسه لأن مبناه -في الأغلب- على المضاربة(٣)  ل في التحوط لا يمكن قياسه لأن مبناه -في الأغلب- على المضاربة- أن الخطر المحوّ ٢- أن الخطر المحوّ
بخلاف الخطر في التأمين؛ إذ إنه خطر بحت يمكن قياسه، ومن ثَم فلا يمكن التأمين عليهبخلاف الخطر في التأمين؛ إذ إنه خطر بحت يمكن قياسه، ومن ثَم فلا يمكن التأمين عليه(٤).

٣- أن التحوط هو: «تقليص الخسـارة من خلال التنازل عـن إمكانية الربح، أما التأمين فهو - أن التحوط هو: «تقليص الخسـارة من خلال التنازل عـن إمكانية الربح، أما التأمين فهو 
دفع ثمن لتجنب الخسارة مع الاحتفاظ بإمكانية الربح»دفع ثمن لتجنب الخسارة مع الاحتفاظ بإمكانية الربح»(٥).

ا،  ăا، - يمكن أن يفرق بينهما في الحكم فيقال: إن التأمين لا يجوز أن يكون الهدف فيه تجاري ă٤- يمكن أن يفرق بينهما في الحكم فيقال: إن التأمين لا يجوز أن يكون الهدف فيه تجاري
بخلاف التحوط فهدفه التجارة فحسب.بخلاف التحوط فهدفه التجارة فحسب.

وفـي الجملة:وفـي الجملة: فالمخاطـر التي يغطيها كل من التحـوط والتأمين تختلف عـن المخاطر التي  فالمخاطـر التي يغطيها كل من التحـوط والتأمين تختلف عـن المخاطر التي 
يغطيهـا الآخـر، ويعبر بعـض الباحثين عن ذلك بأن التحـوط يغطي الأخطار التـي لا يمكن للتأمين يغطيهـا الآخـر، ويعبر بعـض الباحثين عن ذلك بأن التحـوط يغطي الأخطار التـي لا يمكن للتأمين 

تغطيتهاتغطيتها(٦).

التأمين، د. عبد المنعم البدراوي، ٧٦٧٦/١. التأمين، د. عبد المنعم البدراوي،    (١)
الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات،  الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات،    (٢)

د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٦٢٦٢-٦٣٦٣.
انظر ما في هذا المصطلح من كلام: ص٧٧٧٧، ، ٧٨٧٨. انظر ما في هذا المصطلح من كلام: ص   (٣)

انظر: أصول التأمين، د. رمضان أبو السعود، ضمن موسوعة القضاء والفقه للدول العربية، ٤٧٤٧/٣٥٠٣٥٠-٤٨٤٨، ،  انظر: أصول التأمين، د. رمضان أبو السعود، ضمن موسوعة القضاء والفقه للدول العربية،    (٤)
الخطر والتأمين، د. رفيق المصري، صالخطر والتأمين، د. رفيق المصري، ص١١١١.

التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٦٦٦٦. التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٥)
انظـر: مبـادئ إدارة الخطـر والتأمين، جورج رجيـدا، تعريب أ.د محمـد توفيق البلقينـي وأ.د إبراهيم محمد  انظـر: مبـادئ إدارة الخطـر والتأمين، جورج رجيـدا، تعريب أ.د محمـد توفيق البلقينـي وأ.د إبراهيم محمد    (٦)

مهدي، صمهدي، ص٦٠٦٠.
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قبـل إيضاح الفرق بين مفهومي تذبذب أسـعار العملات والتضخـم: لا بد من معرفة مفهوم قبـل إيضاح الفرق بين مفهومي تذبذب أسـعار العملات والتضخـم: لا بد من معرفة مفهوم 
كل منها؛ ليتسـنى اسـتنتاج الفرق بينهما. وقد سـبق بيان المراد بتذبذب أسـعار العملات، وإجمال كل منها؛ ليتسـنى اسـتنتاج الفرق بينهما. وقد سـبق بيان المراد بتذبذب أسـعار العملات، وإجمال 

ذلك بأنه: هو تردد سعر العملة بين الارتفاع والانخفاضذلك بأنه: هو تردد سعر العملة بين الارتفاع والانخفاض(١)، وفيما يلي تعريف التضخم.، وفيما يلي تعريف التضخم.
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ثمـة تعريفـات عدة عنـد الاقتصاديين للتضخم تختلف بحسـب النظريـات الاقتصادية التي ثمـة تعريفـات عدة عنـد الاقتصاديين للتضخم تختلف بحسـب النظريـات الاقتصادية التي 
ا تلك التـي بنيت على أسـاس النظرية  ا تلك التـي بنيت على أسـاس النظرية ، ومعظـم تعريفـات التضخم وأكثرها شـيوعً تنتسـب إليهـاتنتسـب إليهـا(٣)، ومعظـم تعريفـات التضخم وأكثرها شـيوعً
 ￯لكن يلاحظ أن «الاتجاهات الحديثة في تعريف التضخم تركز على ارتفاع مستو ، ￯الكمية للنقودالكمية للنقود(٤)، لكن يلاحظ أن «الاتجاهات الحديثة في تعريف التضخم تركز على ارتفاع مستو

الأسعار»الأسعار»(٥).
ويـر￯ بعـض الباحثيـن أن تعريفات التضخم ترجع إلـى نوعين من المعايير هما: الأسـباب ويـر￯ بعـض الباحثيـن أن تعريفات التضخم ترجع إلـى نوعين من المعايير هما: الأسـباب 

المنشئة للتضخم، والخصائص الخاصة بالتضخمالمنشئة للتضخم، والخصائص الخاصة بالتضخم(٦).
ومن تعريفات التضخم التي يمكن إرجاعها إلى المعيار الأول:ومن تعريفات التضخم التي يمكن إرجاعها إلى المعيار الأول:
ا العرض الكلي»(٧). ا العرض الكلي»- «وضع يكون فيه الطلب الكلي متجاوزً ١- «وضع يكون فيه الطلب الكلي متجاوزً

٢- «الزيادة في كمية النقد المتداول»- «الزيادة في كمية النقد المتداول»(٨).
ومن تعريفات التضخم التي يمكن إرجاعها إلى المعيار الثاني:ومن تعريفات التضخم التي يمكن إرجاعها إلى المعيار الثاني:

ينظر: ص٤٣٤٣. ينظر: ص   (١)
إذا أطلـق التضخـم: فغالب ما يقصـد به: الارتفاع غير الطبيعي في الأسـعار، وإلا فثمة معان أخر￯ له. ينظر:  إذا أطلـق التضخـم: فغالب ما يقصـد به: الارتفاع غير الطبيعي في الأسـعار، وإلا فثمة معان أخر￯ له. ينظر:    (٢)

التضخم المالي، د. غازي عناية، التضخم المالي، د. غازي عناية، ١٠١٠-١١١١.
ينظر في هذه النظريات: التضخم المالي، د. غازي عناية، ص١٤١٤. ينظر في هذه النظريات: التضخم المالي، د. غازي عناية، ص   (٣)

ينظر: نظرية التضخم، د. نبيل الروبي، ص١٣١٣، التضخم المالي، د. غازي عناية، ص، التضخم المالي، د. غازي عناية، ص٩-١٠١٠. ينظر: نظرية التضخم، د. نبيل الروبي، ص   (٤)
نظرية التضخم، د. نبيل الروبي، ص١٣١٣. نظرية التضخم، د. نبيل الروبي، ص   (٥)

التضخم المالي، د. غازي عناية، ص٩-١٠١٠. التضخم المالي، د. غازي عناية، ص   (٦)
دليل المصطلحات الفقهية الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، ص٦٧٦٧. دليل المصطلحات الفقهية الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، ص   (٧)

التضخم المالي، د. غازي عناية، ص١٥١٥. التضخم المالي، د. غازي عناية، ص   (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٥٢٥٢
١- «الحالة التي يرتفع فيها المتوسط العام لأسعار السلع والخدمات»- «الحالة التي يرتفع فيها المتوسط العام لأسعار السلع والخدمات»(١).

٢- «ارتفاع متواصل في الأسعار»- «ارتفاع متواصل في الأسعار»(٢).
ومـن التعريفات التي جمعـت بين المعيارين: تعريف مجمع اللغـة العربية بالقاهرة؛ إذ أنهم ومـن التعريفات التي جمعـت بين المعيارين: تعريف مجمع اللغـة العربية بالقاهرة؛ إذ أنهم 
عرفـوا التضخـم بأنه «زيـادة مفرطة في النقـد المتداول تؤدي إلـى انخفاض قوته الشـرائية وارتفاع عرفـوا التضخـم بأنه «زيـادة مفرطة في النقـد المتداول تؤدي إلـى انخفاض قوته الشـرائية وارتفاع 

الأسعار»الأسعار»(٣).
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مـن خلال النظر في معنى تذبذب أسـعار العملات ومعنى التضخم يظهـر أن الجامع بينهما مـن خلال النظر في معنى تذبذب أسـعار العملات ومعنى التضخم يظهـر أن الجامع بينهما 
هـو أن كلاً منهمـا يصـح التعبيـر عنه بأنه تغيـر في قيمـة النقود؛ وذلـك لأن قيمة النقـود إذا أطلقت هـو أن كلاً منهمـا يصـح التعبيـر عنه بأنه تغيـر في قيمـة النقود؛ وذلـك لأن قيمة النقـود إذا أطلقت 
دون تخصيـص فإنهـا تنصرف إلـى أحد معان ثلاثة: فقد يراد قيمتها الشـرائية بالنسـبة للذهب، وقد دون تخصيـص فإنهـا تنصرف إلـى أحد معان ثلاثة: فقد يراد قيمتها الشـرائية بالنسـبة للذهب، وقد 
يـراد قيمتها عنـد مبادلتهـا بالعملات الأجنبية -الصـرف-، وقد يراد قيمتها الشـرائية مقابل السـلع يـراد قيمتها عنـد مبادلتهـا بالعملات الأجنبية -الصـرف-، وقد يراد قيمتها الشـرائية مقابل السـلع 

والخدمات على العموموالخدمات على العموم(٤).
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مـن خـلال النظر فيما سـبق: يمكـن اسـتنتاج الفـروق التالية بيـن تذبذب أسـعار العملات مـن خـلال النظر فيما سـبق: يمكـن اسـتنتاج الفـروق التالية بيـن تذبذب أسـعار العملات 
والتضخم:والتضخم:

١- تذبذب أسعار العملات: تغير في سعر صرف العملات بعضها تجاه بعض، أما التضخم - تذبذب أسعار العملات: تغير في سعر صرف العملات بعضها تجاه بعض، أما التضخم 
فهو تغير قيمة العملات -النقود- تجاه السلع والخدمات.فهو تغير قيمة العملات -النقود- تجاه السلع والخدمات.

٢- تذبذب أسـعار العملات لا يلزم أن يكون بالانخفاض، بل يكون بانخفاض سـعر العملة - تذبذب أسـعار العملات لا يلزم أن يكون بالانخفاض، بل يكون بانخفاض سـعر العملة 
ا. بينما التضخم هو ارتفاع في أسـعار السـلع والخدمات مقابل  ا. بينما التضخم هو ارتفاع في أسـعار السـلع والخدمات مقابل تجـاه أخر￯، ويكون بارتفاعها أيضً تجـاه أخر￯، ويكون بارتفاعها أيضً
النقد، ويقابل التضخم بمعناه السـابق الانكماش الذي هو هبوط في أسعار السلع والخدماتالنقد، ويقابل التضخم بمعناه السـابق الانكماش الذي هو هبوط في أسعار السلع والخدمات(٥)، أو ، أو 

.(٦) قصور في الطلب بالنسبة إلى العرض عند مستو￯ الأسعار السائد قبلاًقصور في الطلب بالنسبة إلى العرض عند مستو￯ الأسعار السائد قبلاً
٣- تنص كثير من تعريفات التضخم على أنه يُشترط في ارتفاع الأسعار لتوصف بالتضخم: - تنص كثير من تعريفات التضخم على أنه يُشترط في ارتفاع الأسعار لتوصف بالتضخم: 

تساؤلات اقتصادية، د. نضال الشعار، ص١٦١٦. تساؤلات اقتصادية، د. نضال الشعار، ص   (١)
مقدمة في النقود والبنوك، د. محمد زكي شافعي، ص١٠٨١٠٨، وينظر: ، وينظر: ٩٨٩٨. مقدمة في النقود والبنوك، د. محمد زكي شافعي، ص   (٢)

مجموعة المصطلحات العلمية والفنية التي أقرها المجمع، ٢٥٢٥/١٨١٨. مجموعة المصطلحات العلمية والفنية التي أقرها المجمع،    (٣)
ينظر: مقدمة في النقود والبنوك، د. محمد زكي شافعي، ص٦٧٦٧. ينظر: مقدمة في النقود والبنوك، د. محمد زكي شافعي، ص   (٤)

ينظر: التضخم النقدي في الفقه الإسلامي، د. خالد المصلح، ص٧٩٧٩. ينظر: التضخم النقدي في الفقه الإسلامي، د. خالد المصلح، ص   (٥)
مقدمة في النقود والبنوك، د. محمد زكي شافعي، ص١٠٩١٠٩. مقدمة في النقود والبنوك، د. محمد زكي شافعي، ص   (٦)



٥٣٥٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
ا(١)، بينما تذبذب أسعار العملات ، بينما تذبذب أسعار العملات  االدوام والاسـتمرار، فلا يسمى الارتفاع المؤقت للأسعار تضخمً الدوام والاسـتمرار، فلا يسمى الارتفاع المؤقت للأسعار تضخمً

ا. ا.لا يشترط فيه الدوام والاستمرار، بل الغالب هو عدمه؛ إذ إنها تتغير بشكل سريع جدً لا يشترط فيه الدوام والاستمرار، بل الغالب هو عدمه؛ إذ إنها تتغير بشكل سريع جدً
ا علـى الاقتصاد، بل هو قديم بقدم النقـد(٢)، بينما يمكن ، بينما يمكن  ا طارئً ا علـى الاقتصاد، بل هو قديم بقدم النقـد- أن التضخـم لا يعتبـر أمرً ا طارئً ٤- أن التضخـم لا يعتبـر أمرً

ا على الاقتصاد كما يأتي بيانه(٣). ا طارئً ا على الاقتصاد كما يأتي بيانهاعتبار تذبذب أسعار العملات بشكله الحالي: أمرً ا طارئً اعتبار تذبذب أسعار العملات بشكله الحالي: أمرً

ينظر: نظرية التضخم، د. نبيل الروبي، ص١٩١٩، التضخم المالي، د. غازي عناية، ص، التضخم المالي، د. غازي عناية، ص٢٢٢٢. ينظر: نظرية التضخم، د. نبيل الروبي، ص   (١)
ينظر: التضخم النقدي في الفقه الإسلامي، د. خالد المصلح، ص٧٩٧٩. ينظر: التضخم النقدي في الفقه الإسلامي، د. خالد المصلح، ص   (٢)

ينظر: ص٥٥٥٥. ينظر: ص   (٣)





٥٥٥٥
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نشـأة عقود التحوطنشـأة عقود التحوط(١)-كما هو ظاهر- جاءت حلاă لمشـكلة التذبذب الشـديد في الأسعار، -كما هو ظاهر- جاءت حلاă لمشـكلة التذبذب الشـديد في الأسعار، 
وقد كان من أهم أسـباب هذه المشـكلة نشـوء نظام العملات العائموقد كان من أهم أسـباب هذه المشـكلة نشـوء نظام العملات العائمfloating_rates system floating_rates system (٢) عام  عام 

١٩٧٣١٩٧٣م(٣) بديلاً عن سعر الصرف الثابت المعروف بنظام برتنورد بديلاً عن سعر الصرف الثابت المعروف بنظام برتنورد(٤).
ويمكـن اعتبـار هذا التاريخ: بدايةً لانتشـار عقود التحوط. ولا يعنـي ذلك أن هذه العقود لم ويمكـن اعتبـار هذا التاريخ: بدايةً لانتشـار عقود التحوط. ولا يعنـي ذلك أن هذه العقود لم 
يسبق استخدامها قبل ذلك، بل إنما يعني أنه لم يسبق استخدامها لغرض التحوط من مخاطر تذبذب يسبق استخدامها قبل ذلك، بل إنما يعني أنه لم يسبق استخدامها لغرض التحوط من مخاطر تذبذب 

أسعار العملات.أسعار العملات.
- فسـنجد أن أول  ط مثلاً - فسـنجد أن أول وعنـد النظـر إلى عقود الخيـارات -بصفتها أحد أهم عقـود التحوّ ط مثلاً وعنـد النظـر إلى عقود الخيـارات -بصفتها أحد أهم عقـود التحوّ
ظهـور لعقـود الخيـار كان في بورصـة لندن، غيـر أن المتاجرة بها بشـكل منظم لم تبـدأ إلا في عام ظهـور لعقـود الخيـار كان في بورصـة لندن، غيـر أن المتاجرة بها بشـكل منظم لم تبـدأ إلا في عام 

المراد عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات. المراد عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات.   (١)
يـراد بتعويـم العملة: أي جعل قيمتهـا قابلة للتأثر بالعرض والطلب في الأسـواق المختلفة. انظر: موسـوعة  يـراد بتعويـم العملة: أي جعل قيمتهـا قابلة للتأثر بالعرض والطلب في الأسـواق المختلفة. انظر: موسـوعة    (٢)

المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، صالمصطلحات الاقتصادية والإحصائية، ص١٩٠١٩٠، تساؤلات اقتصادية، د. نضال الشعار، ص، تساؤلات اقتصادية، د. نضال الشعار، ص٧١٧١.
سـرت في هذا البحـث على تمييز التاريخ الميلادي بحـرف (م) بعده، وأبقيت التاريـخ الهجري دون تمييزه  سـرت في هذا البحـث على تمييز التاريخ الميلادي بحـرف (م) بعده، وأبقيت التاريـخ الهجري دون تمييزه    (٣)
بحرف (هـ) على ما سـلكه عامة المعاصرين؛ ذلك أن التاريخ الهجري هو الأصل عند أهل الإسـلام، فليس بحرف (هـ) على ما سـلكه عامة المعاصرين؛ ذلك أن التاريخ الهجري هو الأصل عند أهل الإسـلام، فليس 
ا عنـد العلماء المتقدمين، بل هو  ا عنـد العلماء المتقدمين، بل هو بحاجـة إلـى تمييز، ووضع الحـرف (هـ) بعد التاريخ الهجري لم يكن مألوفً بحاجـة إلـى تمييز، ووضع الحـرف (هـ) بعد التاريخ الهجري لم يكن مألوفً
ممـا اسـتحدثه المتأخرون، يقول الشـيخ بكر أبـو زيد ممـا اسـتحدثه المتأخرون، يقول الشـيخ بكر أبـو زيد  في كتابـه المدخل المفصل: «... فـإن العلماء  في كتابـه المدخل المفصل: «... فـإن العلماء 
ا للتاريـخ الهجري؛ لوحـدة التاريخ لديهم،  ا للتاريـخ الهجري؛ لوحـدة التاريخ لديهم، المتقدميـن لـم يكونـوا يضعون حـرف ((هـ)) بعد التاريـخ، رمزً المتقدميـن لـم يكونـوا يضعون حـرف ((هـ)) بعد التاريـخ، رمزً
ا لغيره كالتاريخ الميلادي؛ وكان من آخر من قفى عمل المسـلمين بعدم وضع  ا لغيره كالتاريخ الميلادي؛ وكان من آخر من قفى عمل المسـلمين بعدم وضع وعلمهم به؛ ولأنه ليس قسـيمً وعلمهم به؛ ولأنه ليس قسـيمً
الرمز ((هـ)) وعدم مقابلته بالتاريخ الميلادي هو الشيخ أحمد شاكر الرمز ((هـ)) وعدم مقابلته بالتاريخ الميلادي هو الشيخ أحمد شاكر ، ولهذا لو استقبلت من أمري ما ، ولهذا لو استقبلت من أمري ما 
استدبرت لما وضعت هذا الرمز؛ لأنه ليس لدينا معشر المسلمين تاريخ سواه»: استدبرت لما وضعت هذا الرمز؛ لأنه ليس لدينا معشر المسلمين تاريخ سواه»: ١٢١٢/١ (الهامش)، وقد أخذ  (الهامش)، وقد أخذ 
بهذا الشـيخ بكر بهذا الشـيخ بكر  في كتابه «علماء الحنابلة من الإمام أحمد المتوفى سـنة  في كتابه «علماء الحنابلة من الإمام أحمد المتوفى سـنة ٢٤١٢٤١ إلى وفيات عام  إلى وفيات عام ١٤٢٠١٤٢٠ 
رحمهم الله تعالى»، وانظر: صنيع الشيخ أحمد شاكر رحمهم الله تعالى»، وانظر: صنيع الشيخ أحمد شاكر  في تحقيقه لسنن الترمذي، وإن كان ربما وضع  في تحقيقه لسنن الترمذي، وإن كان ربما وضع 

ا، انظر: ١٨١٨/١. ا، انظر: هذا الرمز نادرً هذا الرمز نادرً
انظـر: الأسـواق الماليـة العالميـة وأدواتها المشـتقة تطبيقات عملية، محمـد محمود حبـش، ص٢. وانظر: . وانظر:  انظـر: الأسـواق الماليـة العالميـة وأدواتها المشـتقة تطبيقات عملية، محمـد محمود حبـش، ص   (٤)
المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد السابع المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد السابع 

رمضان رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٨٠٨٠.
وينظر في أنواع أسعار الصرف: إدارة العملات الأجنبية، د. إسماعيل إبراهيم الطراد، ٤٣٤٣-٦٦٦٦. وينظر في أنواع أسعار الصرف: إدارة العملات الأجنبية، د. إسماعيل إبراهيم الطراد،    



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٥٦٥٦
١٩٧٣١٩٧٣م مـن قبل بورصة شـيكاغوم مـن قبل بورصة شـيكاغو(١). وفي هذا التاريخ وما قاربه ظهرت المشـتقات المالية بشـكل . وفي هذا التاريخ وما قاربه ظهرت المشـتقات المالية بشـكل 

منظم في العالممنظم في العالم(٢).
ومـع ازديـاد الحاجة إلى عقود التحوط: أصبحت تلك العقـود من أهم المخاطر التي تواجه ومـع ازديـاد الحاجة إلى عقود التحوط: أصبحت تلك العقـود من أهم المخاطر التي تواجه 
الصيرفـة الإسـلاميةالصيرفـة الإسـلامية(٣)؛ إذ إن المصارف الإسـلامية لا بد أن تكون العقود التـي تجريها في التحوط ؛ إذ إن المصارف الإسـلامية لا بد أن تكون العقود التـي تجريها في التحوط 
موافقة للشـريعة الإسـلامية، وإلا فقـدت مصداقيتها. ومن هنـا فقد ظهرت جهود جـادة من جانب موافقة للشـريعة الإسـلامية، وإلا فقـدت مصداقيتها. ومن هنـا فقد ظهرت جهود جـادة من جانب 
الهيئات الشـرعية ذات المسؤولية إلى إيجاد عقود تحوطية موافقة للشريعة الإسلامية بدلاً عن تلك الهيئات الشـرعية ذات المسؤولية إلى إيجاد عقود تحوطية موافقة للشريعة الإسلامية بدلاً عن تلك 
العقود الربويةالعقود الربوية(٤)، وسـيأتي في الفصل الثاني من هذه الرسالة مناقشة لما وقف عليه الباحث من هذه ، وسـيأتي في الفصل الثاني من هذه الرسالة مناقشة لما وقف عليه الباحث من هذه 

الصيغ المقترحة.الصيغ المقترحة.

انظر: الأسـواق المالية، د. حسـين بني هاني، ص١٧٢١٧٢. وانظر: المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص. وانظر: المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص١٧١٧، ،  انظر: الأسـواق المالية، د. حسـين بني هاني، ص   (١)
الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، صالأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص١٧٣١٧٣.

انظر: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص٢٩٠٢٩٠. انظر: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص   (٢)
انظر: الصيرفة الإسـلامية رؤية مسـتقبلية، د. سـعيد المرطان، حولية البركة، العدد السادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥، ،  انظر: الصيرفة الإسـلامية رؤية مسـتقبلية، د. سـعيد المرطان، حولية البركة، العدد السادس رمضان    (٣)
ص٣١٣٣١٣. وانظـر: إدارة المخاطـر، د. طـاق اللـه خان، ود. حبيـب أحمد، ترجم الأصل مـن الإنجليزية إلى . وانظـر: إدارة المخاطـر، د. طـاق اللـه خان، ود. حبيـب أحمد، ترجم الأصل مـن الإنجليزية إلى 

العربية د. عثمان با بكر، صالعربية د. عثمان با بكر، ص١٩٢١٩٢.
بَيَّـنَ أن ٨١٨١% مـن المصارف % مـن المصارف  فـي دراسـة ميدانيـة أجراها الدكتـور محمد شـابرا، والدكتـور حبيب أحمـد: تَ بَيَّـنَ أن   فـي دراسـة ميدانيـة أجراها الدكتـور محمد شـابرا، والدكتـور حبيب أحمـد: تَ  (٤)
الإسـلامية التي شـملتها الدراسـة: لها نظام منهجي مؤسـس لإدارة المخاطـر. انظر: الإدارة المؤسسـية في الإسـلامية التي شـملتها الدراسـة: لها نظام منهجي مؤسـس لإدارة المخاطـر. انظر: الإدارة المؤسسـية في 
المؤسسـات المالية الإسـلامية، د. محمد شـابرا ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية المؤسسـات المالية الإسـلامية، د. محمد شـابرا ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية 

د. عثمان با بكر، صد. عثمان با بكر، ص٦٦٦٦.
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ط وأدواته: منشـؤها المخاطر الناتجـة عن التذبذب الشـديد في  ط وأدواته: منشـؤها المخاطر الناتجـة عن التذبذب الشـديد في الحاجـة إلـى عقـود التحـوّ الحاجـة إلـى عقـود التحـوّ
أسـعار العملات، الذي أصبح سـمة من سـمات الاقتصاد المعاصر. يقول أحد الباحثين مبينًا ذلك: أسـعار العملات، الذي أصبح سـمة من سـمات الاقتصاد المعاصر. يقول أحد الباحثين مبينًا ذلك: 
«والخلاصة أن التذبذب في أسـعار الصرف: أصبح سمة من سمات الاقتصاد المعاصر، ويجب أن «والخلاصة أن التذبذب في أسـعار الصرف: أصبح سمة من سمات الاقتصاد المعاصر، ويجب أن 
يؤخذ ذلك في الحسـبان عند تقرير الاسـتثمار في الخارج»يؤخذ ذلك في الحسـبان عند تقرير الاسـتثمار في الخارج»(١). ويقول آخـر: «التقلب والاضطراب . ويقول آخـر: «التقلب والاضطراب 
فـي قيم الأصـول المالية، وخاصة العملات القابلـة للتحويل: هو خاصية هيكليـة متأصلة في عمل فـي قيم الأصـول المالية، وخاصة العملات القابلـة للتحويل: هو خاصية هيكليـة متأصلة في عمل 
ا لمفاهيم النظرية الاقتصادية الوضعية»(٢)، ويقول: «أصبحت التقلبات ، ويقول: «أصبحت التقلبات  ا لمفاهيم النظرية الاقتصادية الوضعية»الأسـواق المالية الدولية وفقً الأسـواق المالية الدولية وفقً

في قيم العملات القابلة للتحويل هي الأصل، واستقرارها هو الاستثناء في إطار النظام القائم»في قيم العملات القابلة للتحويل هي الأصل، واستقرارها هو الاستثناء في إطار النظام القائم»(٣).
ا ملحوظًا في تقلبات  ا ملحوظًا في تقلبات والمتابع لحال الأسواق المالية: سيلحظ أن العقد الماضي شهد ازديادً والمتابع لحال الأسواق المالية: سيلحظ أن العقد الماضي شهد ازديادً

الأسواق الماليةالأسواق المالية(٤). وهذا يعني أن هذه المشكلة ما زالت في تفاقم.. وهذا يعني أن هذه المشكلة ما زالت في تفاقم.
وقد كانت النقود في الماضي ثابتة السعر -في الجملة- وإن حصل تغير فهو تغير طفيف، لا وقد كانت النقود في الماضي ثابتة السعر -في الجملة- وإن حصل تغير فهو تغير طفيف، لا 
يترتـب عليه مخاطـر جليلةيترتـب عليه مخاطـر جليلة(٥). يقول أحد الباحثين: «لم تكن مخاطر سـعر الصرف معروفة في عهد . يقول أحد الباحثين: «لم تكن مخاطر سـعر الصرف معروفة في عهد 
النبي صلى الله عليه وسلم والخلفاء الراشدين من بعده. وكانت أسعار الصرف بين الذهب والفضة في النظام النقدي النبي صلى الله عليه وسلم والخلفاء الراشدين من بعده. وكانت أسعار الصرف بين الذهب والفضة في النظام النقدي 
ا نسبيًا عند نحو ١٠١٠ دراهم لكل  دراهم لكل  ا نسبيًا عند نحو  مسـتقرً ا آنذاك(٦) مسـتقرً ا آنذاكالقائم على معدني الذهب والفضة الذي كان سـائدً القائم على معدني الذهب والفضة الذي كان سـائدً

اسـتثمار احتياطـات التأمينـات الاجتماعية مـع التطبيق علـى المملكة العربية السـعودية، د. السـيد إبراهيم  اسـتثمار احتياطـات التأمينـات الاجتماعية مـع التطبيق علـى المملكة العربية السـعودية، د. السـيد إبراهيم    (١)
الدسوقي، صالدسوقي، ص٦١٦١.

التقلـب في أسـعار صرف العملات القابلة للتحويل وسـبل مواجهته في الاقتصاد الإسـلامي، مطهر سـيف  التقلـب في أسـعار صرف العملات القابلة للتحويل وسـبل مواجهته في الاقتصاد الإسـلامي، مطهر سـيف    (٢)
أحمد نصر، صأحمد نصر، ص٢٨٥٢٨٥.

المصدر السابق. المصدر السابق.   (٣)
انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٢٨٢٨. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٤)

حصـل تغيـر طفيف في أسـعار النقود في السـابق، بشـكل متقطـع، فمثـلا: كان الدينار على عهـد النبي صلى الله عليه وسلم  حصـل تغيـر طفيف في أسـعار النقود في السـابق، بشـكل متقطـع، فمثـلا: كان الدينار على عهـد النبي صلى الله عليه وسلم    (٥)
ا. انظر فقه الزكاة،  ا. انظر فقه الزكاة، يسـاوي عشـرة دراهم، وفي النصف الثاني من العهد الأموي صار يساوي اثني عشر درهمً يسـاوي عشـرة دراهم، وفي النصف الثاني من العهد الأموي صار يساوي اثني عشر درهمً

للقرضاوي للقرضاوي ٢٦٤٢٦٤/١.
بل كانت نقد الناس من قديم الزمان كما يقول المقريزي، انظر: النقود الإسلامية القديمة، للمقريزي، ضمن  بل كانت نقد الناس من قديم الزمان كما يقول المقريزي، انظر: النقود الإسلامية القديمة، للمقريزي، ضمن    (٦)

رسائله، صرسائله، ص١٧٣١٧٣.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٥٨٥٨
دينار...»دينار...»(١) إلخ. إلخ.

زون أن يكون رأس المال في المضاربة من غير النقدين،  زون أن يكون رأس المال في المضاربة من غير النقدين، ولهذا كان عامة أهل العلم: لا يُجوِّ ولهذا كان عامة أهل العلم: لا يُجوِّ
بـل يشـترطون أن يكـون من أحـد النقديـن «الذهب والفضـة»؛ وذلك لنـدرة التغير فيهمـا، ولذلك بـل يشـترطون أن يكـون من أحـد النقديـن «الذهب والفضـة»؛ وذلك لنـدرة التغير فيهمـا، ولذلك 
تراهـم يعللـون عدم جواز المضاربة بغير النقـود بأن قيمتها تزيد وتنقص، قال في كشـاف القناعتراهـم يعللـون عدم جواز المضاربة بغير النقـود بأن قيمتها تزيد وتنقص، قال في كشـاف القناع(٢): : 
«(ولا فلـوس«(ولا فلـوس(٣) ولو نافقة) لأنهـا عروض (ولا نقرة وهي التي لم تضرب)؛ لأن قيمتها تزيد وتنقص  ولو نافقة) لأنهـا عروض (ولا نقرة وهي التي لم تضرب)؛ لأن قيمتها تزيد وتنقص 
فأشبهت العروض»، وقال في المنتقىفأشبهت العروض»، وقال في المنتقى(٤): «لا يجوز القراض: «لا يجوز القراض(٥) بغير الدنانير والدراهم؛ لأنها أصول  بغير الدنانير والدراهم؛ لأنها أصول 

الأثمان، وقيم المتلفات، ولا يدخل أسواقها تغيير فلذلك يصح القراض بها».الأثمان، وقيم المتلفات، ولا يدخل أسواقها تغيير فلذلك يصح القراض بها».
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للتقلبات الشديدة في أسعار صرف العملات أسباب، منها:للتقلبات الشديدة في أسعار صرف العملات أسباب، منها:
أ- انهيـار سـعر الصـرف الثابـت المعـروف بنظام برتنـود واسـتبداله بنظام أسـعار الصرف أ- انهيـار سـعر الصـرف الثابـت المعـروف بنظام برتنـود واسـتبداله بنظام أسـعار الصرف 
العائمة، حيث إن سـعر الصرف العائم يؤدي إلى التوسـع في المضاربة في العملات؛ إذ إن السـعر العائمة، حيث إن سـعر الصرف العائم يؤدي إلى التوسـع في المضاربة في العملات؛ إذ إن السـعر 
قائم فيه على العرض والطلب، ومن ثمَ ينتج هذا التذبذب الشـديدقائم فيه على العرض والطلب، ومن ثمَ ينتج هذا التذبذب الشـديد(٦). يقول أحد الباحثين: لم تظهر . يقول أحد الباحثين: لم تظهر 
مخاطر هذه السـوق بشـكل جلي إلا بعد نشـوء نظام العملات العائـم مخاطر هذه السـوق بشـكل جلي إلا بعد نشـوء نظام العملات العائـم floating_rates systemfloating_rates system عام  عام 
١٩٧٣١٩٧٣م، وبهذا أصبح التعامل بسوق العملات الأجنبية من أخطر الأسواق، وقد سببت المغامرة أو م، وبهذا أصبح التعامل بسوق العملات الأجنبية من أخطر الأسواق، وقد سببت المغامرة أو 
عدم الدراية بالتعامل بهذا السوق: إلى إفلاس وتصفيات بنوك كبيرة بالإضافة إلى إفلاس عدد كبير عدم الدراية بالتعامل بهذا السوق: إلى إفلاس وتصفيات بنوك كبيرة بالإضافة إلى إفلاس عدد كبير 

من الأشخاصمن الأشخاص(٧).
لِ  عْ لِ ب- تغير السياسات النقدية في الدول الكبر￯، خاصة الولايات المتحدة الأمريكية من جَ عْ ب- تغير السياسات النقدية في الدول الكبر￯، خاصة الولايات المتحدة الأمريكية من جَ
ا لسياسـتها النقدية.  لِ اسـتقرار نمـو عرض النقود هدفً عْ ا لها إلى جَ ا لسياسـتها النقدية. الاسـتقرار في سـعر الفائدة هدفً لِ اسـتقرار نمـو عرض النقود هدفً عْ ا لها إلى جَ الاسـتقرار في سـعر الفائدة هدفً

والذي أد￯ إلى تقلبات شديدة في سعر الفائدة، ومن ثَم في أسعار صرف العملات.والذي أد￯ إلى تقلبات شديدة في سعر الفائدة، ومن ثَم في أسعار صرف العملات.

الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية، د. محمد شابرا ود. طارق الله خان، ص١٠٨١٠٨. الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية، د. محمد شابرا ود. طارق الله خان، ص   (١)
للبهوتي، ٤٩٨٤٩٨/٣. وانظر المغني، . وانظر المغني، ١٢٧١٢٧/٧. للبهوتي،    (٢)

أي: ولا تصـح المضاربـة بالفلـوس. والفلـوس هـي: عملة يتعامـل بها مضروبة مـن غير الذهـب والفضة.  أي: ولا تصـح المضاربـة بالفلـوس. والفلـوس هـي: عملة يتعامـل بها مضروبة مـن غير الذهـب والفضة.    (٣)
انظـر: المعجم الوسـيط، انظـر: المعجم الوسـيط، ٧٠٠٧٠٠/٢. وانظر حـول التعامل بها: نزهة النفوس في بيـان حكم التعامل بالفلوس، . وانظر حـول التعامل بها: نزهة النفوس في بيـان حكم التعامل بالفلوس، 

لابن الهائم.لابن الهائم.
شرح الموطأ، للباجي، ١٥٦١٥٦/٥. شرح الموطأ، للباجي،    (٤)

القراض هو: مسـمى المضاربة عند المالكية، والشـافعية. ينظر: التاج والإكليل، للعبدري، ٤٤٢٤٤٢/٧، روضة ، روضة  القراض هو: مسـمى المضاربة عند المالكية، والشـافعية. ينظر: التاج والإكليل، للعبدري،    (٥)
الطالبين، للنووي، الطالبين، للنووي، ١١٧١١٧/٥.

انظر: موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، د. عبد العزيز هيكل، ص٩٦٩٦-٢٩٧٢٩٧. انظر: موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، د. عبد العزيز هيكل، ص   (٦)
انظر بتصرف: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، ص٢. انظر بتصرف: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، ص   (٧)



٥٩٥٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
ج- زيـادة حجـم التبادل الدولي وعولمـة التجارة أد￯ إلى زيادة المخاطـر التي تتعرض لها ج- زيـادة حجـم التبادل الدولي وعولمـة التجارة أد￯ إلى زيادة المخاطـر التي تتعرض لها 

المؤسسات التجارية.المؤسسات التجارية.
د- أد￯ الفكـر الليبرالـيد- أد￯ الفكـر الليبرالـي(١) مـع تغيـر القيـم الاجتماعيـة بعـد الحـرب العالميـة الثانية: إلى  مـع تغيـر القيـم الاجتماعيـة بعـد الحـرب العالميـة الثانية: إلى 
تغيـر شـعور المجتمع والحكومـات نحو القمار، والمضاربـات المالية، حيث اعتبـرت من المنافع تغيـر شـعور المجتمع والحكومـات نحو القمار، والمضاربـات المالية، حيث اعتبـرت من المنافع 

. .الاقتصادية، ولم تعد جريمة أو نشاطًا غير مجدٍ الاقتصادية، ولم تعد جريمة أو نشاطًا غير مجدٍ
هــ- ضعف ثقة الناس بالنقود وقوتها، وربما كان من أهم أسـباب ضعف ثقة الناس بالنقود هــ- ضعف ثقة الناس بالنقود وقوتها، وربما كان من أهم أسـباب ضعف ثقة الناس بالنقود 

ا. ا.هو: أنها لا تكتسب قيمتها من ذاتها، كما كان حال النقدين سابقً هو: أنها لا تكتسب قيمتها من ذاتها، كما كان حال النقدين سابقً
وم بها النقود. وم بها النقود.و- الارتفاع والانخفاض في أسعار السلع التي تُقَ و- الارتفاع والانخفاض في أسعار السلع التي تُقَ

ا واجتماعيăا، وهذا ظاهر، وهو يرجع إلى ما سـبق  ăا واقتصاديăا، وهذا ظاهر، وهو يرجع إلى ما سـبق ز- الحالة العامة للبلاد سياسـيăا واجتماعي ăا واقتصاديăز- الحالة العامة للبلاد سياسـي
من كون النقود المعاصرة لا تكتسب قيمتها من ذاتها.من كون النقود المعاصرة لا تكتسب قيمتها من ذاتها.

ح- ارتكاز المتاجرة بصورة مباشرة أو غير مباشرة على أسعار الفائدة.ح- ارتكاز المتاجرة بصورة مباشرة أو غير مباشرة على أسعار الفائدة.
ا كبقية السـلع تكون موضع عرض وطلب، وما نشـأ عن ذلك من  ا كبقية السـلع تكون موضع عرض وطلب، وما نشـأ عن ذلك من ط- اعتبار العملات سـلعً ط- اعتبار العملات سـلعً

إجراء العقود الآجلة في العملات بغرض المتاجرةإجراء العقود الآجلة في العملات بغرض المتاجرة(٢).
ا للنظرة الاقتصادية المعاصرة  ا للنظرة الاقتصادية المعاصرة وقد كان النظر الاقتصادي الإسـلامي للنقود والعملات مخالفً وقد كان النظر الاقتصادي الإسـلامي للنقود والعملات مخالفً
ا لأهمية هذا النظرة الاقتصادية عند  ا لأهمية هذا النظرة الاقتصادية عند ونظرً ا للمتاجرة كباقي السلع، ونظرً ا للمتاجرة كباقي السلع، التي تسـوغ اعتبار العملات غرضً التي تسـوغ اعتبار العملات غرضً
الليبراليـة: مذهـب رأس مالـي ينـادي بالحرية المطلقـة في الميدانيـن الاقتصـادي، والسياسـي، والليبرالية  الليبراليـة: مذهـب رأس مالـي ينـادي بالحرية المطلقـة في الميدانيـن الاقتصـادي، والسياسـي، والليبرالية    (١)
الاقتصاديـة تأخـذ منهجها من المدرسـة الطبيعية التي تؤكد علـى أنها نظام طبيعي يتحقق بواسـطة مبادرات الاقتصاديـة تأخـذ منهجها من المدرسـة الطبيعية التي تؤكد علـى أنها نظام طبيعي يتحقق بواسـطة مبادرات 
الإنسان، ومن أهم ما تدعو إليه الليبرالية الاقتصادية: الحرية الاقتصادية والحد من تدخل الدولة في الاقتصاد الإنسان، ومن أهم ما تدعو إليه الليبرالية الاقتصادية: الحرية الاقتصادية والحد من تدخل الدولة في الاقتصاد 

إلى أدنى حد ممكن، ومن أشهر من ناد￯ بها: آدم سميث، وغيره.إلى أدنى حد ممكن، ومن أشهر من ناد￯ بها: آدم سميث، وغيره.
انظر: الموسوعة الميسرة في الأديان والمذاهب والأحزاب المعاصرة، بإشراف د. مناع الجهني، ١١٣٥١١٣٥/٢- انظر: الموسوعة الميسرة في الأديان والمذاهب والأحزاب المعاصرة، بإشراف د. مناع الجهني،    
١١٣٦١١٣٦. وانظـر فـي ترجمـة سـميث وآرائـه الاقتصادية: موسـوعة المصطلحـات الاقتصاديـة والإحصائية، . وانظـر فـي ترجمـة سـميث وآرائـه الاقتصادية: موسـوعة المصطلحـات الاقتصاديـة والإحصائية، 

د. عبد العزيز هيكل، صد. عبد العزيز هيكل، ص٧٦١٧٦١-٧٦٣٧٦٣، الاقتصاد الإسلامي مدخل ومناهج، د عيسى عبده، ص، الاقتصاد الإسلامي مدخل ومناهج، د عيسى عبده، ص٩٠٩٠-٩٤٩٤.
انظر في الأسـباب: المشتقات المالية الإسـلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية  انظر في الأسـباب: المشتقات المالية الإسـلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية    (٢)
البركة، العدد السابع رمضان البركة، العدد السابع رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٧٥٧٥-٧٦٧٦، البورصات والأسواق المالية، د. وسام ملاك، ، البورصات والأسواق المالية، د. وسام ملاك، ١٣٨١٣٨/٢، ، 
النقـود وظائفها الأساسـية وأحكامها الشـرعية، عـلاء الدين محمـود زعتـري، صالنقـود وظائفها الأساسـية وأحكامها الشـرعية، عـلاء الدين محمـود زعتـري، ص٢٩٨٢٩٨-٣٠٠٣٠٠، التقلب في ، التقلب في 
أسـعار صرف العملات القابلة للتحويل وسـبل مواجهته في الاقتصاد الإسـلامي، مطهر سـيف أحمد نصر، أسـعار صرف العملات القابلة للتحويل وسـبل مواجهته في الاقتصاد الإسـلامي، مطهر سـيف أحمد نصر، 
ص٢٨٥٢٨٥-٢٨٦٢٨٦. الاستثمارت والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف كاكا مولا، ص. الاستثمارت والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف كاكا مولا، ص٢٠٦٢٠٦، آثار التغيرات في ، آثار التغيرات في 
قيمة النقود وكيفية معالجتها في الاقتصاد الإسـلامي، د. موسـى آدم عيسى، صقيمة النقود وكيفية معالجتها في الاقتصاد الإسـلامي، د. موسـى آدم عيسى، ص١٢٦١٢٦، تطور النقود في ضوء ، تطور النقود في ضوء 

الشريعة الإسلامية، د. أحمد حسن أحمد الحسني، صالشريعة الإسلامية، د. أحمد حسن أحمد الحسني، ص٣٨٣٨-٤٧٤٧.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٦٠٦٠
المسـلمين: أسـوق جملة من نصوص العلماء المسلمين التي تؤكد هذا النظر، بل ويتبين من بعضها المسـلمين: أسـوق جملة من نصوص العلماء المسلمين التي تؤكد هذا النظر، بل ويتبين من بعضها 

مخاطر مخالفة هذا المنهج، فمن ذلك:مخاطر مخالفة هذا المنهج، فمن ذلك:
يقـول ابـن رشـد الحفيـد يقـول ابـن رشـد الحفيـد (١) وهو يتكلـم عن علة جريـان الربا فـي الربويـات: «وأما  وهو يتكلـم عن علة جريـان الربا فـي الربويـات: «وأما 
الدينـار والدرهـم فعلة المنع فيها أظهـر؛ إذ كانت هذه ليـس المقصود منها الربـح، وإنما المقصود الدينـار والدرهـم فعلة المنع فيها أظهـر؛ إذ كانت هذه ليـس المقصود منها الربـح، وإنما المقصود 
ا سـبب الخلاف فـي زكاة الحلي من  ا سـبب الخلاف فـي زكاة الحلي من . ويقول ذاكرً منهـا تقدير الأشـياء التي لهـا منافع ضروريـة»منهـا تقدير الأشـياء التي لهـا منافع ضروريـة»(٢). ويقول ذاكرً
ـبَهه بين العروض، والتبر(٣) والفضـة اللتين المقصود  والفضـة اللتين المقصود  ـبَهه بين العروض، والتبرالذهب: «والسـبب فـي اختلافهم: هو تردد شَ الذهب: «والسـبب فـي اختلافهم: هو تردد شَ

منهما المعاملة في جميع الأشياء...»منهما المعاملة في جميع الأشياء...»(٤).
ويقول أبو حامد الغزالي ويقول أبو حامد الغزالي (٥): «خلق الله تعالى الدنانير والدراهم حاكمين ومتوسطين : «خلق الله تعالى الدنانير والدراهم حاكمين ومتوسطين 
بيـن سـائر الأموال؛ حتى تقـدر الأموال بهمـا، فيقال هذا الجمل يسـو￯ مئة دينار، وهـذا القدر من بيـن سـائر الأموال؛ حتى تقـدر الأموال بهمـا، فيقال هذا الجمل يسـو￯ مئة دينار، وهـذا القدر من 
الزعفـران يسـو￯ مئـة... إذ لا غرض فـي أعيانهما، ولـو كان في أعيانهما غرض ربمـا اقتضى ذلك الزعفـران يسـو￯ مئـة... إذ لا غرض فـي أعيانهما، ولـو كان في أعيانهما غرض ربمـا اقتضى ذلك 
ا، ولـم يقتض ذلك في حـق من لا غرض لـه، فلا ينتظم  ا، ولـم يقتض ذلك في حـق من لا غرض لـه، فلا ينتظم الغـرض فـي حق صاحب الغـرض ترجيحً الغـرض فـي حق صاحب الغـرض ترجيحً
الأمـر، فـإذن خلقهما الله لتتداولهما الأيـدي، ويكونا حاكمين بين الأموال بالعـدل...»الأمـر، فـإذن خلقهما الله لتتداولهما الأيـدي، ويكونا حاكمين بين الأموال بالعـدل...»(٦)، ويقول: ، ويقول: 
ا على خلاف وضع الحكمة؛ إذ طلب النقد لغير ما وضع  ا على خلاف وضع الحكمة؛ إذ طلب النقد لغير ما وضع «فإذا اتجر في عينهما فقد اتخذهما مقصودً «فإذا اتجر في عينهما فقد اتخذهما مقصودً

له ظلم...»له ظلم...»(٧).

هـو: محمـد بن أحمد بـن العلامة المفتي أبـي الوليد محمد بن أحمد، أبو الوليد ابن رشـد ، عنـي بالعلم من ، عنـي بالعلم من  هـو: محمـد بن أحمد بـن العلامة المفتي أبـي الوليد محمد بن أحمد، أبو الوليد ابن رشـد   (١)
صغـره إلـى كبره، حتى حكـي أنه لم يدع النظـر ولا القراءة مذ عقل إلا ليلـة وفاة أبيه، وليلـة بنائه على أهله، صغـره إلـى كبره، حتى حكـي أنه لم يدع النظـر ولا القراءة مذ عقل إلا ليلـة وفاة أبيه، وليلـة بنائه على أهله، 
له كتاب: بداية المجتهد ونهاية المقتصد في الفقه، ذكر فيه أسـباب الخلاف وعلل وجهه. ولد سـنة عشـرين له كتاب: بداية المجتهد ونهاية المقتصد في الفقه، ذكر فيه أسـباب الخلاف وعلل وجهه. ولد سـنة عشـرين 

وخمسمئة قبل وفاة جده -صاحب المقدمات- بشهر، وتوفى سنة خمس وتسعين وخمسمئة.وخمسمئة قبل وفاة جده -صاحب المقدمات- بشهر، وتوفى سنة خمس وتسعين وخمسمئة.
انظر: العبر في أخبار من غبر، للذهبي، ٢٨٧٢٨٧/٤، الديباج المذهب، لابن فرحون، ص، الديباج المذهب، لابن فرحون، ص٢٨٤٢٨٤-٢٨٥٢٨٥. انظر: العبر في أخبار من غبر، للذهبي،    

بداية المجتهد، ١١٧٣١١٧٣/٣. بداية المجتهد،    (٢)
التبـر: هو الذهب غير المضروب، وقيل يشـمل غير ذلك. انظر: التوقيف علـى مهمات التعاريف، للمناوي،  التبـر: هو الذهب غير المضروب، وقيل يشـمل غير ذلك. انظر: التوقيف علـى مهمات التعاريف، للمناوي،    (٣)

ص١٥٨١٥٨.
بداية المجتهد، ٤٩٥٤٩٥/١. بداية المجتهد،    (٤)

هو: محمد بن محمد بن محمد بن أحمد الطوسي، أبو حامد الغزالي ، له من الكتب في فقه الشافعية: الوسيط، ، له من الكتب في فقه الشافعية: الوسيط،  هو: محمد بن محمد بن محمد بن أحمد الطوسي، أبو حامد الغزالي   (٥)
والبسيط، والوجيز، والخلاصة، ومن أشهر كتبه: إحياء علوم الدين. ولد بطوس سنة خمسين وأربعمئة، وبها والبسيط، والوجيز، والخلاصة، ومن أشهر كتبه: إحياء علوم الدين. ولد بطوس سنة خمسين وأربعمئة، وبها 

توفي بعد طول ترحال في جماد￯ الآخرة سنة خمس وخمسمئة.توفي بعد طول ترحال في جماد￯ الآخرة سنة خمس وخمسمئة.
انظر: طبقات الشـافعية الكبر￯، لابن السـبكي، ١٩١١٩١/٦-٣٨٩٣٨٩، طبقات الشـافعية، لابن شـهبة، ، طبقات الشـافعية، لابن شـهبة، ٢٩٣٢٩٣/١- انظر: طبقات الشـافعية الكبر￯، لابن السـبكي،    

.٢٩٤٢٩٤
إحياء علوم الدين، ٨٨٨٨/٤-٨٩٨٩. إحياء علوم الدين،    (٦)

المصدر السابق، ٨٩٨٩/٤. المصدر السابق،    (٧)



٦١٦١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
ويقول شـيخ الإسـلام ويقول شـيخ الإسـلام (١): «والدراهم والدنانير لا تقصد لنفسـها، بل هي وسـيلة إلى : «والدراهم والدنانير لا تقصد لنفسـها، بل هي وسـيلة إلى 
التعامـل بهـا، ولهذا كانـت أثمانًا، بخلاف سـائر الأموال، فـان المقصود الانتفاع بها نفسـها، فلهذا التعامـل بهـا، ولهذا كانـت أثمانًا، بخلاف سـائر الأموال، فـان المقصود الانتفاع بها نفسـها، فلهذا 
كانت مقدرة بالأمور الطبعية أو الشرعية. والوسيلة المحضة التي لا يتعلق بها غرض، لا بمادتها ولا كانت مقدرة بالأمور الطبعية أو الشرعية. والوسيلة المحضة التي لا يتعلق بها غرض، لا بمادتها ولا 

بصورتها: يحصل بها المقصود كيف ما كانت»بصورتها: يحصل بها المقصود كيف ما كانت»(٢).
ا؛ فإنه بذلك  ا؛ فإنه بذلك : «ويمنع -أي المحتسـب- من جعل النقود متجـرً ويقـول ابن القيـم ويقـول ابن القيـم (٣): «ويمنع -أي المحتسـب- من جعل النقود متجـرً
يدخل على الناس من الفساد ما لا يعلمه إلا اللهيدخل على الناس من الفساد ما لا يعلمه إلا الله(٤)، بل الواجب أن تكون النقود رؤوس أموال يتجر ، بل الواجب أن تكون النقود رؤوس أموال يتجر 

بها، ولا يتجر فيها»بها، ولا يتجر فيها»(٥).
ويقـول القرافـي ويقـول القرافـي (٦): «إن السـلع وإن كانـت ذوات أمثـال، فإنهما مقاصـد، والنقدان : «إن السـلع وإن كانـت ذوات أمثـال، فإنهما مقاصـد، والنقدان 
هو: أحمد بن عبد الحليم بن عبد السـلام بن عبد الله بن الخضر بن محمد ابن تيمية، تقي الدين أبو العباس ، ،  هو: أحمد بن عبد الحليم بن عبد السـلام بن عبد الله بن الخضر بن محمد ابن تيمية، تقي الدين أبو العباس   (١)
برع في شـتى العلوم، وأفتى وألف في سـن السابعة عشرة من عمره، وناظر وهو دون البلوغ، أكثر من التأليف برع في شـتى العلوم، وأفتى وألف في سـن السابعة عشرة من عمره، وناظر وهو دون البلوغ، أكثر من التأليف 
والتصنيف حتى جمع الذهبي منها أكثر من ألف مصنف، ولد عام واحد وسـتين وسـتمئة، وتوفي عام ثمانية والتصنيف حتى جمع الذهبي منها أكثر من ألف مصنف، ولد عام واحد وسـتين وسـتمئة، وتوفي عام ثمانية 

ا مترجموه من السابقين والمعاصرين. ثُر جدً ا. وقد كَ ا مترجموه من السابقين والمعاصرين.وعشرين وسبعمئة، عن نحو من ثمانية وستين عامً ثُر جدً ا. وقد كَ وعشرين وسبعمئة، عن نحو من ثمانية وستين عامً
انظر من تراجمه: الجامع لسيرة شيخ الإسلام ابن تيمية خلال سبعة قرون، جمعه محمد عزير شمس، وعلي  انظر من تراجمه: الجامع لسيرة شيخ الإسلام ابن تيمية خلال سبعة قرون، جمعه محمد عزير شمس، وعلي    
العمـران، المدخل إلى آثار شـيخ الإسـلام ابن تيمية وما لحقها من أعمال، بكر أبـو زيد، -وهو من أمتعها-، العمـران، المدخل إلى آثار شـيخ الإسـلام ابن تيمية وما لحقها من أعمال، بكر أبـو زيد، -وهو من أمتعها-، 

بحوث الندوة العالمية عن شيخ الإسلام ابن تيمية وأعماله الخالدة، إشراف: د. مقتدي حسن الأزهري.بحوث الندوة العالمية عن شيخ الإسلام ابن تيمية وأعماله الخالدة، إشراف: د. مقتدي حسن الأزهري.
.٢٥١٢٥١/١٩١٩-٢٥٢٢٥٢ ،￯مجموع الفتاو   ،￯مجموع الفتاو  (٢)

هو: محمد بن أبي بكر بن أيوب بن سعد بن حريز بن مكي الزرعي ثم الدمشقي الحنبلي أبو عبد الله شمس الدين هو: محمد بن أبي بكر بن أيوب بن سعد بن حريز بن مكي الزرعي ثم الدمشقي الحنبلي أبو عبد الله شمس الدين   (٣)
الشـهير بابن قيم الجوزيةالشـهير بابن قيم الجوزية ، تتلمذ على شـيخ الإسـلام ابن تيمية، بلغت مؤلفاته -حسـب عدّ الشيخ بكر أبو زيد- ، تتلمذ على شـيخ الإسـلام ابن تيمية، بلغت مؤلفاته -حسـب عدّ الشيخ بكر أبو زيد- 
ا، ولد سنة إحد￯ وتسعين وستمئة، وتوفي سنة إحد￯ وخمسين وسبعمئة، وله ستون سنة. ا، ولد سنة إحد￯ وتسعين وستمئة، وتوفي سنة إحد￯ وخمسين وسبعمئة، وله ستون سنة.ثمانية وتسعين مؤلفً ثمانية وتسعين مؤلفً

انظر: ابن قيم الجوزية.. حياته آثاره موارده، بكر بن عبد الله أبو زيد، الذيل على طبقات الحنابلة، لابن رجب،  انظر: ابن قيم الجوزية.. حياته آثاره موارده، بكر بن عبد الله أبو زيد، الذيل على طبقات الحنابلة، لابن رجب،    
.٤٤٧٤٤٧/٤-٤٥٢٤٥٢

وهـذا ملاحـظ فيمـا نتج عـن المضاربة بالعملات مـن انهيار لبعـض الاقتصاديـات. انظـر: المضاربات في  وهـذا ملاحـظ فيمـا نتج عـن المضاربة بالعملات مـن انهيار لبعـض الاقتصاديـات. انظـر: المضاربات في    (٤)
العملة والوسـائل المشـروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، د. أحمد محيي الدين أحمد، مجلة مجمع الفقه العملة والوسـائل المشـروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، د. أحمد محيي الدين أحمد، مجلة مجمع الفقه 
الإسلامي، عالإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٤٦٧٤٦٧، المضاربات على العملة ماهيتها وآثارها وسبل مواجهتها، د. شوقي أحمد ، المضاربات على العملة ماهيتها وآثارها وسبل مواجهتها، د. شوقي أحمد 

دنيا، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عدنيا، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٥٠٧٥٠٧.
ـا له فـي إعلام الموقعيـن، ١٤٠١٤٠/٢. وينظر في هـذه النقول: . وينظر في هـذه النقول:  ا نفيسً ـا له فـي إعلام الموقعيـن، . وانظر كلامً ا نفيسً الطـرق الحكميـة، ص٣٥٠٣٥٠. وانظر كلامً الطـرق الحكميـة، ص   (٥)
المضاربـات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنب أضرارهـا الاقتصادية، د. أحمد محيـي الدين أحمد، المضاربـات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنب أضرارهـا الاقتصادية، د. أحمد محيـي الدين أحمد، 
مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، عمجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٤٦٢٤٦٢-٤٦٥٤٦٥، المضاربات على العملة ماهيتها وآثارها وسـبل ، المضاربات على العملة ماهيتها وآثارها وسـبل 
مواجهتها، د. شوقي أحمد دنيا، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عمواجهتها، د. شوقي أحمد دنيا، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٥٢٠٥٢٠-٥٢١٥٢١، وينظر: موسوعة ، وينظر: موسوعة 

الاقتصاد الإسلامي، د. محمد عبد المنعم الجمال، صالاقتصاد الإسلامي، د. محمد عبد المنعم الجمال، ص٤٤٦٤٤٦-٤٤٧٤٤٧.
هو: أحمد بن إدريس، شـهاب الدين أبو العباس القرافي ، انتهت إليه رئاسـة الفقه على مذهب مالك، من كتبه ، انتهت إليه رئاسـة الفقه على مذهب مالك، من كتبه  هو: أحمد بن إدريس، شـهاب الدين أبو العباس القرافي   (٦)

 = =الذخيرة في الفقه، والتنقيح في أصول الفقه، وغيرهما. توفى في جماد￯ الأخيرة عام أربعة وثمانين وستمئة.الذخيرة في الفقه، والتنقيح في أصول الفقه، وغيرهما. توفى في جماد￯ الأخيرة عام أربعة وثمانين وستمئة.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٦٢٦٢
وسيلتان لتحصيل المثمنات»وسيلتان لتحصيل المثمنات»(١).

نِي بتتبع الأسباب فربما يقف  نِي بتتبع الأسباب فربما يقف وما سـبق جملة من أسـباب التذبذب الشديد للعملات، ومن عُ وما سـبق جملة من أسـباب التذبذب الشديد للعملات، ومن عُ
.￯على أسباب أخر.￯على أسباب أخر

ط: نجد في  ط: نجد في ولمعرفـة أثـر هـذا التذبذب ومقـداره ومن ثَـم شـدة الحاجة إلى عقـود التحـوّ ولمعرفـة أثـر هـذا التذبذب ومقـداره ومن ثَـم شـدة الحاجة إلى عقـود التحـوّ
ط- مبالغ مرصودة  ط- مبالغ مرصودة مصروفات الشـركات ونحوها -خاصة تلك التي لـم تتقدم بعد في جانب التحوّ مصروفات الشـركات ونحوها -خاصة تلك التي لـم تتقدم بعد في جانب التحوّ
لأثـر هذا التذبذب، ففي الجدول المنشـور لوزارة المالية العمانية، الـذي يبين صافي المصروفات، لأثـر هذا التذبذب، ففي الجدول المنشـور لوزارة المالية العمانية، الـذي يبين صافي المصروفات، 

يتبين أن الخسائر الناتجة عن تذبذب سعر العملة بلغت بالريال العماني كالتالي:يتبين أن الخسائر الناتجة عن تذبذب سعر العملة بلغت بالريال العماني كالتالي:
في عام: في عام: ٢٠٠٢٢٠٠٢م بلغت الخسائر الناتجة عن تذبذب سعر العملة: (م بلغت الخسائر الناتجة عن تذبذب سعر العملة: (٥١٨٩٥٨٥١٨٩٥٨) ريال عماني.) ريال عماني.
وفـي عـام: وفـي عـام: ٢٠٠٣٢٠٠٣م بلغـت الخسـائر الناتجـة عن تذبـذب سـعر العملـة (م بلغـت الخسـائر الناتجـة عن تذبـذب سـعر العملـة (٥٨٦٠٩٨٥٨٦٠٩٨) ريال ) ريال 
عمانـيعمانـي(٢)، وكلُ هذا مع الأخذ بالاعتبار أن الريال العماني مربوط بالعملة الصعبة (الدولار) فكيف ، وكلُ هذا مع الأخذ بالاعتبار أن الريال العماني مربوط بالعملة الصعبة (الدولار) فكيف 

ا؟ ا؟لو كان معومً لو كان معومً
ويفيد بعض الباحثين بأن أسعار العملات تتغير يوميăا بحوالي ويفيد بعض الباحثين بأن أسعار العملات تتغير يوميăا بحوالي ١% عندما تكون السوق هادئة، % عندما تكون السوق هادئة، 

وقد تصل إلى وقد تصل إلى ٥% عندما تكون السوق محمومة% عندما تكون السوق محمومة(٣).
وفي مسـح أجري مـن قبل (وفي مسـح أجري مـن قبل (Group of Thirly 1993Group of Thirly 1993) للمؤسسـات الخاصـة غير المصرفية ) للمؤسسـات الخاصـة غير المصرفية 
جـد أن: ٨٢٨٢% منهـا تسـتخدم المشـتقات الماليـة% منهـا تسـتخدم المشـتقات الماليـة(٤) فـي الأسـواق غيـر المنظمـة ( فـي الأسـواق غيـر المنظمـة (OTCOTC) وذلـك ) وذلـك  جـد أن: وُ وُ
للتحوط من التمويلات المسـتحدثة، وللتحوط من التمويلات المسـتحدثة، و٣٣٣٣% منهم تستخدمها للتحوط من مخاطر تحويل العملات % منهم تستخدمها للتحوط من مخاطر تحويل العملات 
الأجنبيـة، والأجنبيـة، و٦٩٦٩% منها للتحوط من مخاطر تقلب قيم موجوداتها من العملات الأجنبية. أما بالنسـبة % منها للتحوط من مخاطر تقلب قيم موجوداتها من العملات الأجنبية. أما بالنسـبة 
للمؤسسات المالية فقد وجد أن للمؤسسات المالية فقد وجد أن ٨٤٨٤% منها تستخدم المشتقات المالية للتحوط من المخاطر الناشئة % منها تستخدم المشتقات المالية للتحوط من المخاطر الناشئة 
مـن التمويـلات الجديـدة، ومـن التمويـلات الجديـدة، و٤٦٤٦% منها للتحوط من مخاطـر المعاملات للنقد الأجنبـي، فيما % منها للتحوط من مخاطـر المعاملات للنقد الأجنبـي، فيما ٣٩٣٩% % 
منها للتحوط من التقلب موجوداتهم الأجنبيةمنها للتحوط من التقلب موجوداتهم الأجنبية(٥)، وهذه النسـب العالية تبين مد￯ الحاجة إلى عقود ، وهذه النسـب العالية تبين مد￯ الحاجة إلى عقود 

التحوط، التي حدت بتلك المؤسسات إلى اللجوء إليها.التحوط، التي حدت بتلك المؤسسات إلى اللجوء إليها.

انظر: تاريخ الإسلام، للذهبي، ١٧٦١٧٦/٥١٥١-١٧٧١٧٧، الديباج المذهب، لابن فرحون، ص، الديباج المذهب، لابن فرحون، ص٦٢٦٢-٦٧٦٧. انظر: تاريخ الإسلام، للذهبي،    =
الفروق، ٢٥٦٢٥٦/٣-٢٥٧٢٥٧. الفروق،    (١)

انظر الموقع الإلكتروني لوزارة المالية العمانية: انظر الموقع الإلكتروني لوزارة المالية العمانية:   (٢)
.http://www.mof.gov.om/reports/finalaccount2003/index.html#1/http://www.mof.gov.om/reports/finalaccount2003/index.html#1/  

الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، ص٧١٧١. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، ص   (٣)
ط. إنما ذكر المشتقات المالية لأنها هي الأدوات التقليدية للتحوّ ط.  إنما ذكر المشتقات المالية لأنها هي الأدوات التقليدية للتحوّ  (٤)

انظر بتصرف يسـير: المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية  انظر بتصرف يسـير: المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية    (٥)
البركة، العدد السابع رمضان البركة، العدد السابع رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٨٠٨٠.
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وفيه تمهيد وثلاثة مطالب:وفيه تمهيد وثلاثة مطالب:
5���B5���B

التحوط هو علاج لمشـكلة تذبذب الأسـعار، وبناءً عليه فإن التحوط لا يخلو أن يكون أحد التحوط هو علاج لمشـكلة تذبذب الأسـعار، وبناءً عليه فإن التحوط لا يخلو أن يكون أحد 
ثلاثة أنواع:ثلاثة أنواع:

١- تحوط من تذبذب أسعار العملات.- تحوط من تذبذب أسعار العملات.
٢- تحوط من تذبذب أسعار السلع- تحوط من تذبذب أسعار السلع(١).

٣- تحوط من تذبذب أسعار الفائدة- تحوط من تذبذب أسعار الفائدة(٢).
وكل نوع من هذه الثلاثة ينتشر فيه نوع أو أكثر من عقود التحوط، فمثلاً أغلب عقود التحوط وكل نوع من هذه الثلاثة ينتشر فيه نوع أو أكثر من عقود التحوط، فمثلاً أغلب عقود التحوط 
مـن تذبذب أسـعار الفائدة: هـي عقود المبـادلات (المقايضات) فقـد بلغت عقـود المبادلات بين مـن تذبذب أسـعار الفائدة: هـي عقود المبـادلات (المقايضات) فقـد بلغت عقـود المبادلات بين 
أسـعار الفائدة عام أسـعار الفائدة عام ١٩٩٩١٩٩٩م: م: ٩٤٫٤٣٩٤٫٤٣ تريليون دولار، وهو ما يشكل  تريليون دولار، وهو ما يشكل ٧٣٧٣% من المشتقات المالية من % من المشتقات المالية من 

سعر الفائدةسعر الفائدة(٣).
تلك هي أقسام التحوط من حيث محله.تلك هي أقسام التحوط من حيث محله.

وثمـة تقسـيم آخر له من جهة شـموله، فينقسـم إلـى تحوط تـام، وتحوط غير تـام، ويقصد وثمـة تقسـيم آخر له من جهة شـموله، فينقسـم إلـى تحوط تـام، وتحوط غير تـام، ويقصد 
ط التام: الذي يتخلص به من المخاطر كليăا، وغير التام: عكسه(٤). ط التام: الذي يتخلص به من المخاطر كليăا، وغير التام: عكسهبالتحوّ بالتحوّ

يلاحظ أن بعض الباحثين يفرد الأسهم بالذكر، والذي يظهر هو أنه لا حاجة لإفرادها؛ إذ أنها من أفراد السلع.  يلاحظ أن بعض الباحثين يفرد الأسهم بالذكر، والذي يظهر هو أنه لا حاجة لإفرادها؛ إذ أنها من أفراد السلع.    (١)
وينظر ممن أفردها بالذكر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية وينظر ممن أفردها بالذكر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية 
إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، صإلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، ص٣٠٣٠، الخطر والتأمين، د. رفيق المصري، ص، الخطر والتأمين، د. رفيق المصري، ص١٢١٢، الرقابة والإشـراف ، الرقابة والإشـراف 

على المصارف الإسلامية، لمحمد عثمان شابرا وطارق الله خان، صعلى المصارف الإسلامية، لمحمد عثمان شابرا وطارق الله خان، ص٧٧٧٧.
انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان  انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان    (٢)

با بكر أحمد، صبا بكر أحمد، ص٣٠٣٠.
انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان  انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان    (٣)

با بكر أحمد، صبا بكر أحمد، ص٥٧٥٧.
انظر: إدارة المخاطر المالية، د. خالد وهيب الراوي، ص٣٢٠٣٢٠-٣٢٢٣٢٢. انظر: إدارة المخاطر المالية، د. خالد وهيب الراوي، ص   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٦٤٦٤
ا- من جهة المخاطر التي يغطيها، فينقسـم إلـى تحوط كلي، وهو:  ا- من جهة المخاطر التي يغطيها، فينقسـم إلـى تحوط كلي، وهو: وثمة تقسـيم آخـر -أيضً وثمة تقسـيم آخـر -أيضً
تحـوط المنشـأة لكافـة المخاطر التـي تتعرض لهـا، وتحوط جزئي، ويكـون عندما تختار المنشـأة تحـوط المنشـأة لكافـة المخاطر التـي تتعرض لهـا، وتحوط جزئي، ويكـون عندما تختار المنشـأة 

التحوط لبعض أنشطتها وأملاكها فقطالتحوط لبعض أنشطتها وأملاكها فقط(١).
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ط مـن مخاطر تذبذب أسـعار العمـلات: التحوط مـن المخاطر التي تنشـأ من  ط مـن مخاطر تذبذب أسـعار العمـلات: التحوط مـن المخاطر التي تنشـأ من يـراد بالتحـوّ يـراد بالتحـوّ
تغيـر أسـعار العملـة من وقت لآخر، خاصـةً إذا كان المتحوط قد التزم بتسـليم عملة، أو سـترد إليه تغيـر أسـعار العملـة من وقت لآخر، خاصـةً إذا كان المتحوط قد التزم بتسـليم عملة، أو سـترد إليه 
عملة يخشـى من التغير غير المرغوب في سـعرها في وقت لاحق، وكانت تلك العملة مغايرة لعملة عملة يخشـى من التغير غير المرغوب في سـعرها في وقت لاحق، وكانت تلك العملة مغايرة لعملة 

صادراته.صادراته.
ولإيضاح مفهوم التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات يمكن التمثيل بالمثال التالي:ولإيضاح مفهوم التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات يمكن التمثيل بالمثال التالي:

ا من إحد￯ الدول الأوربية بمبلـغ مليون يورو على  ا اشـتر￯ سـلعً ăا سـعودي ا من إحد￯ الدول الأوربية بمبلـغ مليون يورو على نفترض أن تاجرً ا اشـتر￯ سـلعً ăا سـعودي نفترض أن تاجرً
أن يكون السـداد بعد ستة أشهر، وكان سـعر الصرف وقت العقد خمسة ريالات مقابل يورو واحد، أن يكون السـداد بعد ستة أشهر، وكان سـعر الصرف وقت العقد خمسة ريالات مقابل يورو واحد، 
ويحتمـل أن يكـون سـعر الصرف وقت السـداد سـبعة ريـالات، فيتكبد التاجر السـعودي خسـارة ويحتمـل أن يكـون سـعر الصرف وقت السـداد سـبعة ريـالات، فيتكبد التاجر السـعودي خسـارة 
مقدارها مليوني ريال بسـبب تذبذب السعر كما يحتمل أن يكون سعر الصرف أربعة ريالات فيكون مقدارها مليوني ريال بسـبب تذبذب السعر كما يحتمل أن يكون سعر الصرف أربعة ريالات فيكون 
 : ا من عقود التحوط، وليكن مثلاً : ربح مليون ريال، ومن أجل تلافي هذه المخاطر يجري التاجر عقدً ا من عقود التحوط، وليكن مثلاً ربح مليون ريال، ومن أجل تلافي هذه المخاطر يجري التاجر عقدً
العقود المستقبليةالعقود المستقبلية(٢) فيشتري في يوم إجراء العقد الأول نفسه مليون يورو بخمسة ملايين ريال على  فيشتري في يوم إجراء العقد الأول نفسه مليون يورو بخمسة ملايين ريال على 
أن يكون الاسـتلام والتسـليم بعد سـتة أشـهر -أجل العقد الأول- وبهذه الطريقة يكـون التاجر قد أن يكون الاسـتلام والتسـليم بعد سـتة أشـهر -أجل العقد الأول- وبهذه الطريقة يكـون التاجر قد 

تخلص من مخاطر الصرف.تخلص من مخاطر الصرف.
ط غرضه من التحوط هو تجنب مخاطر ارتفاع سـعر  وِّ تَحَ ط غرضه من التحوط هو تجنب مخاطر ارتفاع سـعر ويلاحظ في المثال السـابق: أن المُ وِّ تَحَ ويلاحظ في المثال السـابق: أن المُ
ط هو تجنب مخاطر هبوط سـعر الصرف، ويتضح  وِ تَحَ ط هو تجنب مخاطر هبوط سـعر الصرف، ويتضح الصـرف. وفي المقابل قد يكـون غرض المُ وِ تَحَ الصـرف. وفي المقابل قد يكـون غرض المُ

هذا بالمثال التالي:هذا بالمثال التالي:
اء صفقة  اء صفقة نفتـرض أن أحـد المصارف سـيرد إليـه مبلغ قدره مليون يورو بعد سـتة أشـهر جرّ نفتـرض أن أحـد المصارف سـيرد إليـه مبلغ قدره مليون يورو بعد سـتة أشـهر جرّ
أجراها، والعملة الرئيسـة لهـذا المصرف هي الدولار، فإن المصرف لأجـل التحوط من المخاطر أجراها، والعملة الرئيسـة لهـذا المصرف هي الدولار، فإن المصرف لأجـل التحوط من المخاطر 
المحتملـة لهبوط سـعر صـرف اليورو يمكنه إجـراء عقد تحوط مثل العقود المسـتقبلية، فيشـتري المحتملـة لهبوط سـعر صـرف اليورو يمكنه إجـراء عقد تحوط مثل العقود المسـتقبلية، فيشـتري 
، ويكون الاسـتلام والتسـليم بعد سـتة أشـهر، وهو أجل  ، ويكون الاسـتلام والتسـليم بعد سـتة أشـهر، وهو أجل بالمليون يورو مليون ونصف دولار مثلاً بالمليون يورو مليون ونصف دولار مثلاً

الأول.الأول.

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٣٢٩٣٢٩. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)
ليس هذا محل بيان حكمها، وإنما الغرض التمثيل فحسب، ويأتي الحديث عنها. ليس هذا محل بيان حكمها، وإنما الغرض التمثيل فحسب، ويأتي الحديث عنها.   (٢)



٦٥٦٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
وقد تقدم فيما مضىوقد تقدم فيما مضى(١) إيضاح المخاطر الشديدة التي تنشأ من تذبذب أسعار العملات، التي  إيضاح المخاطر الشديدة التي تنشأ من تذبذب أسعار العملات، التي 

ا ومناسب شرعيăا لهذه المشكلة. ăا لهذه المشكلة.تستدعي البحث عن علاج ملائم اقتصاديăا ومناسب شرعي ăتستدعي البحث عن علاج ملائم اقتصادي
ويبدو أن التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات هو أهم أنواع التحوط؛ وذلك لما يلي:ويبدو أن التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات هو أهم أنواع التحوط؛ وذلك لما يلي:
ا فيما  ا فيما - أن تذبذب أسـعار العملات الناتج عن اعتبارها محلاă للمتاجرة أمر لم يكن معهودً ١- أن تذبذب أسـعار العملات الناتج عن اعتبارها محلاă للمتاجرة أمر لم يكن معهودً
ا للأشياء، ولا يكون ذلك إلا باستقرارها. أما التغير في أسعار  ا للأشياء، ولا يكون ذلك إلا باستقرارها. أما التغير في أسعار ؛ إذ إن المعهود هو كونها قيمً مضىمضى(٢)؛ إذ إن المعهود هو كونها قيمً
ا خطأً، وليس هو -في حد ذاته- مشـكلة يُتطلب  ا، ولا يعد أمرً ا خطأً، وليس هو -في حد ذاته- مشـكلة يُتطلب السـلع فأمر طبيعي فيها وليس عارضً ا، ولا يعد أمرً السـلع فأمر طبيعي فيها وليس عارضً
علاجها. أما التذبذب في أسـعار الفائدة فهو وإن كان يشـكل مشـكلة كبيرة لد￯ المتعاملين بها، إلا علاجها. أما التذبذب في أسـعار الفائدة فهو وإن كان يشـكل مشـكلة كبيرة لد￯ المتعاملين بها، إلا 

ح الفرع مع بقاء الخطأ في الأصل. ح الفرع مع بقاء الخطأ في الأصل.أنها مشكلة ناشئة عن أمر غير مشروع وهو الربا، فكيف يصحَّ أنها مشكلة ناشئة عن أمر غير مشروع وهو الربا، فكيف يصحَّ
٢- أن تذبذب أسـعار العملات ما زال في تزايد- أن تذبذب أسـعار العملات ما زال في تزايد(٣)، وهذا يوحي باسـتفحاش المشكلة إن لم ، وهذا يوحي باسـتفحاش المشكلة إن لم 

تتدارك بالعلاج.تتدارك بالعلاج.
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يـراد بالتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار السـلع: التحـوط من المخاطر التي تنشـأ من تغير يـراد بالتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار السـلع: التحـوط من المخاطر التي تنشـأ من تغير 
أسـعار السـلع من وقت لآخر، خاصة إذا كان المتحوط قد التزم بتسـليم سلعة يخشى من التغير غير أسـعار السـلع من وقت لآخر، خاصة إذا كان المتحوط قد التزم بتسـليم سلعة يخشى من التغير غير 

المرغوب في سعرها في وقت لاحق، أو كان سيبني على سعرها أسعار الخدمات التي سيقدمها.المرغوب في سعرها في وقت لاحق، أو كان سيبني على سعرها أسعار الخدمات التي سيقدمها.
ومن الأمثلة التي توضح هذاومن الأمثلة التي توضح هذا(٤):

مثال أول:مثال أول:
ا (الآن) مع  ا (الآن) مع يمكـن لشـركات الطيران التحوط من ارتفاع أسـعار وقـود النفاثات فتوقع عقـودً يمكـن لشـركات الطيران التحوط من ارتفاع أسـعار وقـود النفاثات فتوقع عقـودً
الشركات الموردة لمدد مستقبلية -والغالب في مثل هذه الحالة أن تكون الأسعار مرتفعة شيئًا ما عن الشركات الموردة لمدد مستقبلية -والغالب في مثل هذه الحالة أن تكون الأسعار مرتفعة شيئًا ما عن 
الأسعار السائدة- ففي مثل هذه الحالة تكون الشركة قد تجاوزت المخاطر الناشئة عن تذبذب أسعار الأسعار السائدة- ففي مثل هذه الحالة تكون الشركة قد تجاوزت المخاطر الناشئة عن تذبذب أسعار 

السلع؛ لأنها في هذه الحالة ستبني أسعار خدماتها على أسعار مصروفاتها وعلى رأسها الوقودالسلع؛ لأنها في هذه الحالة ستبني أسعار خدماتها على أسعار مصروفاتها وعلى رأسها الوقود(٥).
ا  ا للتحوط، فربما ترتفع أسعار الوقود ارتفاعً ا وفي المثال السـابق لو أن الشـركة لم تجر عقودً ا للتحوط، فربما ترتفع أسعار الوقود ارتفاعً وفي المثال السـابق لو أن الشـركة لم تجر عقودً
ا غير متوقع لا تستطيع الشركة مواكبته على وجه السرعة برفع أسعار تذاكر السفر بالقيمة نفسها؛  ا غير متوقع لا تستطيع الشركة مواكبته على وجه السرعة برفع أسعار تذاكر السفر بالقيمة نفسها؛ كبيرً كبيرً

ينظر: ص٥٧٥٧. ينظر: ص  ينظر: ص٥٧٥٧-٥٨٥٨.(١)  ينظر: ص   (٢)

ينظر: ص٥٧٥٧. ينظر: ص   (٣)
يلاحظ أن ذكر المثال: لا يعني بالضرورة خلوه من المحاذير الشرعية. يلاحظ أن ذكر المثال: لا يعني بالضرورة خلوه من المحاذير الشرعية.   (٤)

انظـر: مصطلح ومفهـوم التغطية والتحوط HEDGINGHEDGING، د. محسـن حسـن النجار، مجلة الطيـران المدني، ، د. محسـن حسـن النجار، مجلة الطيـران المدني،  انظـر: مصطلح ومفهـوم التغطية والتحوط    (٥)
العدد الثامن عشر رجب العدد الثامن عشر رجب ١٤١٥١٤١٥، ص، ص٥٠٥٠.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٦٦٦٦
إذ إن ذلـك يتطلـب إجـراءات تأخذ وقتًا ليـس بالقصير. ففي هذه الحالة تقع الشـركة في الخسـارة إذ إن ذلـك يتطلـب إجـراءات تأخذ وقتًا ليـس بالقصير. ففي هذه الحالة تقع الشـركة في الخسـارة 

بسبب تذبذب أسعار السلع الذي لم تقم بالتحوط من مخاطرهبسبب تذبذب أسعار السلع الذي لم تقم بالتحوط من مخاطره(١).
مثال ثان:مثال ثان:

إذا كان أحد المخابز قد التزم بتوريد كمية معينة من الخبز بسـعر ثابت خلال فترة معينة، فإن إذا كان أحد المخابز قد التزم بتوريد كمية معينة من الخبز بسـعر ثابت خلال فترة معينة، فإن 
ا لهذه المشكلة فإن عليه أن يلجأ إلى  ا لهذه المشكلة فإن عليه أن يلجأ إلى ارتفاع سـعر القمح أو الدقيق سوف يؤدي إلى خسارته، وتفاديً ارتفاع سـعر القمح أو الدقيق سوف يؤدي إلى خسارته، وتفاديً

استخدام أحد عقود التحوط كأن يشتري احتياجاته المستقبلية بعقد مستقبلي يحدد سعره الآناستخدام أحد عقود التحوط كأن يشتري احتياجاته المستقبلية بعقد مستقبلي يحدد سعره الآن(٢).
ويلاحظ أن غرض المتحوط من تذبذب أسعار السلع قد يكون التحوط من ارتفاع أسعارها ويلاحظ أن غرض المتحوط من تذبذب أسعار السلع قد يكون التحوط من ارتفاع أسعارها 
ا لها، كما في الأمثلة السابقة. وقد يكون غرضه التحوط من هبوط أسعارها في  ا لها، كما في الأمثلة السابقة. وقد يكون غرضه التحوط من هبوط أسعارها في في حالة كونه مشتريً في حالة كونه مشتريً

ا لها. ويمكن التمثيل لذلك بالمثال التالي: ا لها. ويمكن التمثيل لذلك بالمثال التالي:حالة كونها بائعً حالة كونها بائعً
إذا كان أحد المزارعين لدية محصول سـنوي من القمح يبلغ (إذا كان أحد المزارعين لدية محصول سـنوي من القمح يبلغ (١٠٠٠١٠٠٠) طن، فربما يلجأ إلى ) طن، فربما يلجأ إلى 

ا لاحتمال هبوط أسعار القمح. ا لاحتمال هبوط أسعار القمح.بيعه بعقد مستقبلي بسعر يحدده الآن تفاديً بيعه بعقد مستقبلي بسعر يحدده الآن تفاديً
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يـراد بالتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار الفائـدة: التحوط من المخاطر التي تنشـأ من تغير يـراد بالتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار الفائـدة: التحوط من المخاطر التي تنشـأ من تغير 
أسعار الفائدة من وقت لآخر، أو كون الفائدة تدفع بعملة غير العملة الرئيسة لدافع الفائدة.أسعار الفائدة من وقت لآخر، أو كون الفائدة تدفع بعملة غير العملة الرئيسة لدافع الفائدة.

وتعد مخاطر سعر الفائدة واحدة من أشد المخاطر التي تواجهها المؤسسات المالية الربوية، وتعد مخاطر سعر الفائدة واحدة من أشد المخاطر التي تواجهها المؤسسات المالية الربوية، 
ولا يعنـي ذلـك -في نظر جملة مـن الباحثين- أن المصارف الإسـلامية بمأمن من هـذه المخاطر؛ ولا يعنـي ذلـك -في نظر جملة مـن الباحثين- أن المصارف الإسـلامية بمأمن من هـذه المخاطر؛ 
وذلك لأن صيغ التمويل الإسلامية يأخذُ معدل الربح فيها سعرَ الفائدة بالحسبان، إلى غير ذلك من وذلك لأن صيغ التمويل الإسلامية يأخذُ معدل الربح فيها سعرَ الفائدة بالحسبان، إلى غير ذلك من 

الأسبابالأسباب(٤).
صور مبادلة الفائدة:صور مبادلة الفائدة:

أبرز صور مبادلات الفائدة صورتانأبرز صور مبادلات الفائدة صورتان(٥)، هما:، هما:

انظر: مصطلح ومفهوم التغطية والتحوط HEDGINGHEDGING، مرجع سابق، ص، مرجع سابق، ص٥٠٥٠. انظر: مصطلح ومفهوم التغطية والتحوط    (١)
انظر: المشـتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد  انظر: المشـتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد    (٢)

السابع رمضان السابع رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٧٩٧٩.
ليس مجال البحث هنا في المشروعية، وإنما هو بيان ماهية التحوط في هذا النوع. ليس مجال البحث هنا في المشروعية، وإنما هو بيان ماهية التحوط في هذا النوع.   (٣)

انظر: الإدارة المؤسسـية في المؤسسـات المالية الإسلامية، د. محمد شابرا ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل  انظر: الإدارة المؤسسـية في المؤسسـات المالية الإسلامية، د. محمد شابرا ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل    (٤)
مـن الإنجليزيـة إلى العربيـة د. عثمان با بكـر، صمـن الإنجليزيـة إلى العربيـة د. عثمان با بكـر، ص٧٠٧٠-٧٢٧٢، الرقابة والإشـراف على المصارف الإسـلامية، ، الرقابة والإشـراف على المصارف الإسـلامية، 
لمحمـد عثمـان شـابرا وطارق اللـه خـان، صلمحمـد عثمـان شـابرا وطارق اللـه خـان، ص١٠٨١٠٨، ، ١١٠١١٠، إدارة المخاطـر، د. طارق الله خـان ود. حبيب ، إدارة المخاطـر، د. طارق الله خـان ود. حبيب 

أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، صأحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، ص٥٧٥٧.
ا حولها: ص١٨٣١٨٣-١٨٤١٨٤. انظر مزيدً ا حولها: ص  انظر مزيدً  (٥)



٦٧٦٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     تمهيدتمهيد
الصورة الأولى: الصورة الأولى: أن تكون الفائدتان إحداهما ثابتة والأخر￯ متغيرة.أن تكون الفائدتان إحداهما ثابتة والأخر￯ متغيرة.

والغرض في هذه الصورة هو تجنب المخاطر التي تنشأ من تغير سعر الفائدة. والمثال التالي والغرض في هذه الصورة هو تجنب المخاطر التي تنشأ من تغير سعر الفائدة. والمثال التالي 
يوضح المقصود:يوضح المقصود:

إذا كانت الشـركة (س) تدفع فائدة متغيرة، وتخشـى من تغير سعر الفائدة لغير صالحها فإنها إذا كانت الشـركة (س) تدفع فائدة متغيرة، وتخشـى من تغير سعر الفائدة لغير صالحها فإنها 
تلجـأ إلى إجراء عقد مبادلة مع شـركة أخـر￯ ولتكن (ص) تدفع بمقتضاه الشـركة (س) فائدة ثابتة تلجـأ إلى إجراء عقد مبادلة مع شـركة أخـر￯ ولتكن (ص) تدفع بمقتضاه الشـركة (س) فائدة ثابتة 

ولفترة محددة للشركة (ص) مقابل تحملها دفع الفائدة المتغيرة عن الشركة (س) للفترة نفسها.ولفترة محددة للشركة (ص) مقابل تحملها دفع الفائدة المتغيرة عن الشركة (س) للفترة نفسها.
الصورة الثانيةالصورة الثانية: أن تكون الفائدتان متغيرتين.: أن تكون الفائدتان متغيرتين.

م (متغير)، فهذا  م (متغير)، فهذا إذا كانت الصورة السـابقة جر￯ فيها تبادل سـعر فائدة ثابت بسـعر فائدة معوّ إذا كانت الصورة السـابقة جر￯ فيها تبادل سـعر فائدة ثابت بسـعر فائدة معوّ
 ￯وأخر ، ￯النوع كلا الفائدتين المتبادلتين فيه: متغيرتان، إلا أن أحدهما تكون مرتبطة بسعر الليبورالنوع كلا الفائدتين المتبادلتين فيه: متغيرتان، إلا أن أحدهما تكون مرتبطة بسعر الليبور(١)، وأخر

ا لسعر متغير متفق عليه(٢). ا لسعر متغير متفق عليهوفقً وفقً
والمثال التالي يوضح المقصود:والمثال التالي يوضح المقصود:

إذا كانت الشـركة (س) تدفع فائدة متغيرة، وتخشـى من تغير سعر الفائدة لغير صالحها فإنها إذا كانت الشـركة (س) تدفع فائدة متغيرة، وتخشـى من تغير سعر الفائدة لغير صالحها فإنها 
تلجأ إلى إجراء عقد مبادلة مع شـركة أخر￯ ولتكن (ص) تدفع بمقتضاه الشـركة (س) فائدة متغيرة تلجأ إلى إجراء عقد مبادلة مع شـركة أخر￯ ولتكن (ص) تدفع بمقتضاه الشـركة (س) فائدة متغيرة 
بسعر الليبور لفترة محددة للشركة (ص) مقابل تحملها دفع الفائدة المتغيرة عن الشركة (س) للفترة بسعر الليبور لفترة محددة للشركة (ص) مقابل تحملها دفع الفائدة المتغيرة عن الشركة (س) للفترة 

نفسها.نفسها.
ملاحظـة: ملاحظـة: صفقات تبادل أسـعار الفائدة هـي صفقات صورية ففي الواقـع لا يحصل التبادل صفقات تبادل أسـعار الفائدة هـي صفقات صورية ففي الواقـع لا يحصل التبادل 
الحقيقي بحيث تعلم المصارف المقرضة للطرفين بهذا العقد، وإنما الذي يحصل هو إجراء المقاصة الحقيقي بحيث تعلم المصارف المقرضة للطرفين بهذا العقد، وإنما الذي يحصل هو إجراء المقاصة 
بين الفائدة المتغيرة والثابتة، ففي المثال الأول: إذا زادت الفائدة الثابتة على المتغيرة دفعت الشركة بين الفائدة المتغيرة والثابتة، ففي المثال الأول: إذا زادت الفائدة الثابتة على المتغيرة دفعت الشركة 
(س) للشـركة (ص) قدر الزيادة، ولو حصل العكس فإن الشـركة (ص) سـتدفع للشـركة (س) قدر (س) للشـركة (ص) قدر الزيادة، ولو حصل العكس فإن الشـركة (ص) سـتدفع للشـركة (س) قدر 

زيادة الفائدة المتغيرة على الفائدة الثابتةزيادة الفائدة المتغيرة على الفائدة الثابتة(٣).

سـعر الليبور هو: اختصار للاسـم باللغة الإنجليزية London Inter - Bank Offered RateLondon Inter - Bank Offered Rate أي: معدل الفائدة  أي: معدل الفائدة  سـعر الليبور هو: اختصار للاسـم باللغة الإنجليزية    (١)
ا في الاستخدام بالنسبة لأسعار  ا في الاستخدام بالنسبة لأسعار على التمويل بين المصارف في سـوق لندن. ويعد سـعر الليبور الأكثر شـيوعً على التمويل بين المصارف في سـوق لندن. ويعد سـعر الليبور الأكثر شـيوعً
مـة. انظر: الإدارة المؤسسـية في المؤسسـات المالية الإسـلامية، د. محمد شـابرا ود. حبيب  مـة. انظر: الإدارة المؤسسـية في المؤسسـات المالية الإسـلامية، د. محمد شـابرا ود. حبيب الفائـدة المعوَّ الفائـدة المعوَّ
أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر، صأحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر، ص٧٣٧٣. (من إضافة المترجم)، المشـتقات . (من إضافة المترجم)، المشـتقات 

المالية، د. سمير رضوان، صالمالية، د. سمير رضوان، ص٢٧٥٢٧٥.
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٥٠٢٥٠. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٢)

انظر: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص١٩٥١٩٥-١٩٦١٩٦، الحماية من مخاطر العملة، بريان كويل، ترجمة ، الحماية من مخاطر العملة، بريان كويل، ترجمة  انظر: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص   (٣)
قسم الترجمة بدار الفاروق، صقسم الترجمة بدار الفاروق، ص١١٦١١٦.
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وفيه تمهيد وثلاثة مباحث:وفيه تمهيد وثلاثة مباحث:
التمهيد:التمهيد: تعريف المشتقات المالية، ونشأتها. تعريف المشتقات المالية، ونشأتها.

المبحث الأول:المبحث الأول: عقود الخيارات. عقود الخيارات.
المبحث الثاني:المبحث الثاني: العقود المستقبلية والأمامية (الآجلة). العقود المستقبلية والأمامية (الآجلة).

المبحث الثالث:المبحث الثالث: عقود المبادلات. عقود المبادلات.
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تنتمي عقود التحوط في الأسـواق المالية التي يتناولها هذا الفصل من الرسـالة إلى ما يعرف تنتمي عقود التحوط في الأسـواق المالية التي يتناولها هذا الفصل من الرسـالة إلى ما يعرف 
بالمشتقات المالية، وفيما يأتي في هذا التمهيد تعريف بالمشتقات المالية ولمحة موجزة عنها.بالمشتقات المالية، وفيما يأتي في هذا التمهيد تعريف بالمشتقات المالية ولمحة موجزة عنها.

المشتقات المالية ترجمة للمصطلح الإنجليزي (المشتقات المالية ترجمة للمصطلح الإنجليزي (Financial DerivativesFinancial Derivatives)(٢)، ويذكر بعض ، ويذكر بعض 
.(٣)(Contingent ClaimsContingent Claims) ا-: مطالبات محتملة ا-: مطالبات محتملة (الباحثين: أنها تسمى -أيضً الباحثين: أنها تسمى -أيضً

ولمعرفـة المـراد بالمشـتقات الماليـة يمكـن إيـراد جملـة مـن تعريفاتهـا التـي ذكرها ذوو ولمعرفـة المـراد بالمشـتقات الماليـة يمكـن إيـراد جملـة مـن تعريفاتهـا التـي ذكرها ذوو 
الاختصاص، ومن ثَم استخلاص مفهوم المشتقات المالية منها.الاختصاص، ومن ثَم استخلاص مفهوم المشتقات المالية منها.
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عرفت المشتقات المالية بعدة تعريفات، ومنها ما يلي:عرفت المشتقات المالية بعدة تعريفات، ومنها ما يلي:
أ- «المشتقة المالية هي: أداة تعتمد قيمة شيء آخر»أ- «المشتقة المالية هي: أداة تعتمد قيمة شيء آخر»(٤).

ب- «هـي أدوات ماليـة تتوقـف قيمتها على قيمة أصـل آخر، أو بعبـارة أدق أدوات يتوقف ب- «هـي أدوات ماليـة تتوقـف قيمتها على قيمة أصـل آخر، أو بعبـارة أدق أدوات يتوقف 
العائد المتولد عنها على اتجاه سعر أصل آخر»العائد المتولد عنها على اتجاه سعر أصل آخر»(٥).

ج- «المشـتقات المالية هي: عقود تتوقف قيمتها على أسعار الأصول المالية محل التعاقد، ج- «المشـتقات المالية هي: عقود تتوقف قيمتها على أسعار الأصول المالية محل التعاقد، 
ا لأصـل المال في هذه الأصول»(٦). وهـذا التعريف هو الذي . وهـذا التعريف هو الذي  ا لأصـل المال في هذه الأصول»ولكنهـا لا تقتضي أو تتطلب اسـتثمارً ولكنهـا لا تقتضي أو تتطلب اسـتثمارً

وقع عليه اختيار صندوق النقد الدولي.وقع عليه اختيار صندوق النقد الدولي.
د- «المشتقات د- «المشتقات DerivativesDerivatives هي: عقود تشتق قيمتها من قيمة الأصول المعنية (أي الأصول  هي: عقود تشتق قيمتها من قيمة الأصول المعنية (أي الأصول 
التـي تمثـل موضوع العقـد التـي تمثـل موضوع العقـد Underlying AssetUnderlying Asset) والأصول التـي تكون موضوع العقـد تتنوع ما بين ) والأصول التـي تكون موضوع العقـد تتنوع ما بين 

وجـه التقديـم بهـذا التمهيد هـو أن جميع هذه العقـود الآتي ذكرها في هـذا الفصل هي من أفراد المشـتقات  وجـه التقديـم بهـذا التمهيد هـو أن جميع هذه العقـود الآتي ذكرها في هـذا الفصل هي من أفراد المشـتقات    (١)
المالية.المالية.

انظر: المورد القريب، د. روحي البعلبكي، ص٣٥٢٣٥٢، ، ٣٨٧٣٨٧. انظر: المورد القريب، د. روحي البعلبكي، ص   (٢)
الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٢٤١٢٤، المشتقات المالية، طارق حماد، ، المشتقات المالية، طارق حماد، ١١١١. الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص   (٣)

إدارة المخاطر، طارق الله خان وحبيب أحمد، ص٥٧٥٧. إدارة المخاطر، طارق الله خان وحبيب أحمد، ص   (٤)
إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول التوريق، د. منير إبراهيم هندي، ٢١٢١. إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول التوريق، د. منير إبراهيم هندي،    (٥)

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٦٢٦٢. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٧٢٧٢
الأسـهم والسندات والسلع والعملات الأجنبية.. إلخ، وتسمح المشتقات للمستثمر بتحقيق مكاسب الأسـهم والسندات والسلع والعملات الأجنبية.. إلخ، وتسمح المشتقات للمستثمر بتحقيق مكاسب 

ا على أداء الأصل موضوع العقد»(١). ا على أداء الأصل موضوع العقد»أو خسائر اعتمادً أو خسائر اعتمادً
هــ- «هـي عقـود يجري تسـويتها في تاريـخ مسـتقبلي، يتحمل المتعامـل بها تكلفـة لكنها هــ- «هـي عقـود يجري تسـويتها في تاريـخ مسـتقبلي، يتحمل المتعامـل بها تكلفـة لكنها 
متواضعة مقارنة بقيمة العقد، فضلاً عن ذلك تتوقف المكاسـب أو الخسـائر لأطراف المشتقة على متواضعة مقارنة بقيمة العقد، فضلاً عن ذلك تتوقف المكاسـب أو الخسـائر لأطراف المشتقة على 

الأصل المالي محل التعاقد»الأصل المالي محل التعاقد»(٢).
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:������� ;������� -%��


مـن خـلال التعريفـات السـابقة يمكن أن يسـتخلص منهـا الباحث عـن المشـتقات المالية مـن خـلال التعريفـات السـابقة يمكن أن يسـتخلص منهـا الباحث عـن المشـتقات المالية 
المفاهيم التالية:المفاهيم التالية:

١- أنها عقود مالية، بمعنى أن جميع مفرداتها عقود، وليس منها تصرفات أحادية.- أنها عقود مالية، بمعنى أن جميع مفرداتها عقود، وليس منها تصرفات أحادية.
٢- أن جميعها تجري تسويتها في تاريخ مستقبلي، وليس منها ما ينجز في الأسواق الحاضرة.- أن جميعها تجري تسويتها في تاريخ مستقبلي، وليس منها ما ينجز في الأسواق الحاضرة.
ا  ا مبدئيăا صغيرً ا - لا تتطلب عقود المشـتقات المالية اسـتثمارات مبدئية، وإنما تتطلب مبلغً ا مبدئيăا صغيرً ٣- لا تتطلب عقود المشـتقات المالية اسـتثمارات مبدئية، وإنما تتطلب مبلغً

مقارنة بقيمة تلك العقود.مقارنة بقيمة تلك العقود.
٤- تعتمـد قيمتهـا (أي المكاسـب والخسـائر) علـى الأصـل المعني أي: الأصـل موضوع - تعتمـد قيمتهـا (أي المكاسـب والخسـائر) علـى الأصـل المعني أي: الأصـل موضوع 

العقدالعقد(٣).
ا من  ا من ولمزيـد مـن التعرف على المشـتقات الماليـة: فإن العقد المشـتق يتضمـن كلاă أو بعضً ولمزيـد مـن التعرف على المشـتقات الماليـة: فإن العقد المشـتق يتضمـن كلاă أو بعضً

الجوانب التالية:الجوانب التالية:
١- تحديد الشيء محل التعاقد، كأن يكون سعر ورقة مالية أو سعر فائدة...- تحديد الشيء محل التعاقد، كأن يكون سعر ورقة مالية أو سعر فائدة...

٢- الاتفاق على سعر معين للتنفيذ في المستقبل.- الاتفاق على سعر معين للتنفيذ في المستقبل.
٣- تحديد الكمية التي يطبق عليها السعر.- تحديد الكمية التي يطبق عليها السعر.

٤- تحديد وقت سريان العقد- تحديد وقت سريان العقد(٤).
ومن المناسب الآن التعرف على سبب تسمية المشتقات المالية بهذا الاسم، وهل هو ينطبق ومن المناسب الآن التعرف على سبب تسمية المشتقات المالية بهذا الاسم، وهل هو ينطبق 

على جميع أفرادها؟على جميع أفرادها؟

المشتقات المالية، طارق حماد، ص٥. المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (١)
الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٢٥١٢٥. الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص   (٢)

المشتقات المالية، طارق حماد، ص٧. المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (٣)
بتصرف الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ١٢٥١٢٥. المشتقات المالية، طارق حماد، . المشتقات المالية، طارق حماد، ٧. بتصرف الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر،    (٤)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٧٣٧٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
سـميت المشـتقات المالية بهذا الاسـم لأن قيمتها تشق من قيمة شـيء آخرسـميت المشـتقات المالية بهذا الاسـم لأن قيمتها تشق من قيمة شـيء آخر(١)، ، يقول الدكتور يقول الدكتور 
منير هندي: «والمشتقات اسم على مسمى؛ فكلمة مشتق تعني شيئًا اشتق أو تولد عن شيء آخر»منير هندي: «والمشتقات اسم على مسمى؛ فكلمة مشتق تعني شيئًا اشتق أو تولد عن شيء آخر»(٢)، ، 
ويقول في كتاب آخر: «وكما يدل عليها اسمها، فإن وجود تلك العقود وكذا قيمتها السوقية تشتق، أو ويقول في كتاب آخر: «وكما يدل عليها اسمها، فإن وجود تلك العقود وكذا قيمتها السوقية تشتق، أو 
تتوقف كلية على القيمة السـوقية لأصل آخر يتداول في سـوق حاضر. فسعر العقد المستقبلي لشراء تتوقف كلية على القيمة السـوقية لأصل آخر يتداول في سـوق حاضر. فسعر العقد المستقبلي لشراء 
القمح يتوقف على سعر القمح في السوق الحاضر الذي يتداول فيه. وقيمة عقد خيار لشراء سهم ما القمح يتوقف على سعر القمح في السوق الحاضر الذي يتداول فيه. وقيمة عقد خيار لشراء سهم ما 
تتوقف على القيمة السـوقية للسـهم في سوق الأوراق المالية»تتوقف على القيمة السـوقية للسـهم في سوق الأوراق المالية»(٣). ويقول الدكتور نضال الشعار: «إن . ويقول الدكتور نضال الشعار: «إن 

ا على قيمة الأصل المعتبر الذي اشتقت منه»(٤). ا على قيمة الأصل المعتبر الذي اشتقت منه»قيمة المشتقات المالية كما نعرف مبنية أساسً قيمة المشتقات المالية كما نعرف مبنية أساسً
وبتعبيـر آخـر يمكن القـول: إن المكاسـب التـي يحققها من يتعامـل بالمشـتقات المالية أو وبتعبيـر آخـر يمكن القـول: إن المكاسـب التـي يحققها من يتعامـل بالمشـتقات المالية أو 
الخسـائر التـي يمكـن أن يتحملهـا -لا تعتمد علـى ذات العقد المشـتق، وإنما تعتمـد على الأصل الخسـائر التـي يمكـن أن يتحملهـا -لا تعتمد علـى ذات العقد المشـتق، وإنما تعتمـد على الأصل 
: إذا كان الأصل موضع العقد هو الأسهم، فإن القيمة التي يحققها العقد ستكون  : إذا كان الأصل موضع العقد هو الأسهم، فإن القيمة التي يحققها العقد ستكون موضع العقد، فمثلاً موضع العقد، فمثلاً

بحسب أداء الأسهم ذاتهابحسب أداء الأسهم ذاتها(٥).
وبعـد هـذا يمكن للمرء أن يتسـاءل: هل هـذا المفهوم منطبـق على جميع أفراد المشـتقات وبعـد هـذا يمكن للمرء أن يتسـاءل: هل هـذا المفهوم منطبـق على جميع أفراد المشـتقات 

المالية الآتي ذكرها؟المالية الآتي ذكرها؟
أكثر الباحثين يذكر المفهوم السابق على العموم، إلا أن أحد الباحثين يذكر أن العقود الآجلة أكثر الباحثين يذكر المفهوم السابق على العموم، إلا أن أحد الباحثين يذكر أن العقود الآجلة 
والمستقبلية لا تتوقف قيمة أحد منهما على غيره، كما هو الحال في باقي عقود المشتقات الماليةوالمستقبلية لا تتوقف قيمة أحد منهما على غيره، كما هو الحال في باقي عقود المشتقات المالية(٦).
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يقسـم بعض الباحثين أهم فروع شـجرة المشـتقات المالية لسـتة أقسـام، وذلك بعد ما قرر يقسـم بعض الباحثين أهم فروع شـجرة المشـتقات المالية لسـتة أقسـام، وذلك بعد ما قرر 
أنـه أصبـح من غيـر الممكن لأي باحث مهمـا علا قدره أن يتناول على سـبيل الحصـر كافة أدوات أنـه أصبـح من غيـر الممكن لأي باحث مهمـا علا قدره أن يتناول على سـبيل الحصـر كافة أدوات 
المشـتقات؛ لأن الهندسة الماليةالمشـتقات؛ لأن الهندسة المالية(٧) لا تتوقف عن التجديد والابتكار في هذا المجال. وهذه الأقسام  لا تتوقف عن التجديد والابتكار في هذا المجال. وهذه الأقسام 

ينظر: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص١٨٩١٨٩، إدارة المخاطر باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجزء ، إدارة المخاطر باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجزء  ينظر: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص   (١)
الأول التوريـق، د. منيـر إبراهيـم هنـدي، الأول التوريـق، د. منيـر إبراهيـم هنـدي، ٢١٢١، المشـتقات الماليـة، طارق حمـاد، ص، المشـتقات الماليـة، طارق حمـاد، ص٧، الأسـواق المالية، ، الأسـواق المالية، 

د. محمود محمد الداغر، صد. محمود محمد الداغر، ص١٢٤١٢٤، المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص، المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٥٦٥٦.
إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول التوريق، د. منير إبراهيم هندي، ٢١٢١. إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول التوريق، د. منير إبراهيم هندي،    (٢)

الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات،  الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات،    (٣)
د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٦.

الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٨٩١٨٩. الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (٤)
ينظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص٧. الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص. الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٢٤١٢٤. ينظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (٥)

ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٠٠٢٠٠. ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٦)
يراد بالهندسـة المالية: ابتكار حلول مالية. ينظر: صناعة الهندسـة المالية في المنهج الإسـلامي، د. سامي يراد بالهندسـة المالية: ابتكار حلول مالية. ينظر: صناعة الهندسـة المالية في المنهج الإسـلامي، د. سامي   (٧)= = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٧٤٧٤
الستة التي ذكرها هي على سبيل الإجمال كما يلي:الستة التي ذكرها هي على سبيل الإجمال كما يلي:

١- عقود الخيار.- عقود الخيار.
٢- العقود المستقبلية.- العقود المستقبلية.

٣- العقود الآجلة.- العقود الآجلة.
٤- عقود المبادلات- عقود المبادلات(١).
٥- عقود إعادة الشراء.- عقود إعادة الشراء.

٦- عقود أخر￯ تتعلق بأسعار الفائدة- عقود أخر￯ تتعلق بأسعار الفائدة(٢).
تاب في المشـتقات  : فـإن عقود المشـتقات المالية الرئيسـة التي يـكاد يجمع الكُّ تاب في المشـتقات وعلـى كلٍ : فـإن عقود المشـتقات المالية الرئيسـة التي يـكاد يجمع الكُّ وعلـى كلٍ
الماليـة علـى ذكرها، بل ربمـا لم يذكروا غيرها: هي الأنـواع الأربعة الأولى من القائمة السـابقةالماليـة علـى ذكرها، بل ربمـا لم يذكروا غيرها: هي الأنـواع الأربعة الأولى من القائمة السـابقة(٣)، ، 

وسيأتي التعريف بها في محلها بإذن الله.وسيأتي التعريف بها في محلها بإذن الله.
ويذكر بعض الباحثين ترتيب ظهور الأنواع الأربعة تاريخيًا بحسب الترتيب الآتي:ويذكر بعض الباحثين ترتيب ظهور الأنواع الأربعة تاريخيًا بحسب الترتيب الآتي:

١- العقود الآجلة.- العقود الآجلة.
٢- العقود المستقبلية.- العقود المستقبلية.

٣- عقود الخيارات.- عقود الخيارات.
٤- عقود المبادلات- عقود المبادلات(٤).
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ا من صيغ المشـتقات المالية كانـت معروفة منذ وقت طويـل، فصيغة العقد  ا من صيغ المشـتقات المالية كانـت معروفة منذ وقت طويـل، فصيغة العقد الواقـع أن كثيـرً الواقـع أن كثيـرً

السـويلم، ص٥. وانظـر للتوسـع: الهندسـة الماليـة الإسـلامية، عبد الكريـم قنـدوز، مجلـة جامعـة الملك . وانظـر للتوسـع: الهندسـة الماليـة الإسـلامية، عبد الكريـم قنـدوز، مجلـة جامعـة الملك  السـويلم، ص=   =
عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، معبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م٢٠٢٠، ع، ع٢، ص، ص٦-١١١١.

علـى أن بعـض الباحثين يـر￯ أن عقود المبادلات ليسـت داخلـة في المشـتقات. انظر: المشـتقات المالية،  علـى أن بعـض الباحثين يـر￯ أن عقود المبادلات ليسـت داخلـة في المشـتقات. انظر: المشـتقات المالية،    (١)
د. سـمير رضـوان، صد. سـمير رضـوان، ص٢٣٦٢٣٦-٢٣٧٢٣٧، مبادلـة العملات، برايـان كويل، ترجمة قسـم الترجمة بـدار الفاروق، ، مبادلـة العملات، برايـان كويل، ترجمة قسـم الترجمة بـدار الفاروق، 

ص٣٤٣٤.
ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٤٢١٤٢. وينظر المرجع نفسه، ص. وينظر المرجع نفسه، ص٧٥٧٥. ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٢)

ينظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ٨ إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول التوريق،  إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول التوريق،  ينظر: المشتقات المالية، طارق حماد،    (٣)
د. منير إبراهيم هندي، د. منير إبراهيم هندي، ٢١٢١، الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات ، الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات 
الجزء الثاني المشـتقات، د. منير هندي، صالجزء الثاني المشـتقات، د. منير هندي، ص٦، المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ص، المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ص٧٥٧٥، التحوط في ، التحوط في 

التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، صالتمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٢٩٢٩.
انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٥. انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص   (٤)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٧٥٧٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
المستقبلي كانت معروفة بصيغة البيع مع تأجل تسليم البدلينالمستقبلي كانت معروفة بصيغة البيع مع تأجل تسليم البدلين(١).

وقد شـهد العام وقد شـهد العام ١٩٧٣١٩٧٣م ثورة في عقود المشـتقات إذ أدخلت فيه لأول مرة عقود المشتقات م ثورة في عقود المشـتقات إذ أدخلت فيه لأول مرة عقود المشتقات 
على الأصول المالية، وجر￯ التوسع في استعمالات الصيغ الموجودةعلى الأصول المالية، وجر￯ التوسع في استعمالات الصيغ الموجودة(٢).

ا على مسـرح الاسـتثمار العالمي هي  ا على مسـرح الاسـتثمار العالمي هي ويذكر بعض الباحثين: أن أول أنواع المشـتقات ظهورً ويذكر بعض الباحثين: أن أول أنواع المشـتقات ظهورً
صكوك الأوراق المالية التي تصدرها الشـركات، وتعطي لحائزيها الحق في شـراء أسـهم الشـركة صكوك الأوراق المالية التي تصدرها الشـركات، وتعطي لحائزيها الحق في شـراء أسـهم الشـركة 

بسعر معين في تاريخ لاحق، وكذلك السندات القابلة للتحويل إلى أسهمبسعر معين في تاريخ لاحق، وكذلك السندات القابلة للتحويل إلى أسهم(٣).
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ا في الأسـواق الماليـة، وما زالت في توسـع، وفي هذا  ا واسـعً ا في الأسـواق الماليـة، وما زالت في توسـع، وفي هذا تأخذ المشـتقات المالية حيزً ا واسـعً تأخذ المشـتقات المالية حيزً
ا في استخدام المشتقات  ا كبيرً ا في استخدام المشتقات السـياق يذكر بعض الباحثين: أن السنوات الأخيرة قد شـهدت توسعً ا كبيرً السـياق يذكر بعض الباحثين: أن السنوات الأخيرة قد شـهدت توسعً
المالية. ولأجل التعرف على حجم التعامل بها يمكن مقارنتها مع الناتج المحلي الإجمالي الدولي، المالية. ولأجل التعرف على حجم التعامل بها يمكن مقارنتها مع الناتج المحلي الإجمالي الدولي، 
فعندمـا كان الناتـج الإجمالي الدولي: فعندمـا كان الناتـج الإجمالي الدولي: ٢٩٫٩٩٢٩٫٩٩ تريليون دولار عام  تريليون دولار عام ١٩٩٩١٩٩٩م -بلغ حجم المشـتقات م -بلغ حجم المشـتقات 
المتداولة في السوق العالمي: المتداولة في السوق العالمي: ٨٨٫٢٨٨٫٢ ترليون دولار ترليون دولار(٤). وقد واصلت المشتقات المالية نموها الكبير . وقد واصلت المشتقات المالية نموها الكبير 
المطرد حتى بلغت في المطرد حتى بلغت في ٢٠٠٥٢٠٠٥م أكثر من: م أكثر من: ٣٣٠٣٣٠ تريليون دولار، وهذا النمو -كما يقول أحد الباحثين  تريليون دولار، وهذا النمو -كما يقول أحد الباحثين 

.(٥)￯المتخصصين- يتجاوز بمراحل نمو أي نوع من الأصول المالية الأخر￯المتخصصين- يتجاوز بمراحل نمو أي نوع من الأصول المالية الأخر
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يمكن تصنيف المتعاملين بالمشتقات المالية إلى ثلاث شرائحيمكن تصنيف المتعاملين بالمشتقات المالية إلى ثلاث شرائح(٦)، وهي:، وهي:
١- شريحة المتحوطين- شريحة المتحوطين(٧). والتحوط وإن كان من أهم أسباب نشوء المشتقات المالية. والتحوط وإن كان من أهم أسباب نشوء المشتقات المالية(٨)، إلا ، إلا 
ا من المتعاملين بها(٩)، ومع ذلك ما زال يشـكل أحد الأغراض ، ومع ذلك ما زال يشـكل أحد الأغراض  ا من المتعاملين بهاأنه بات لا يشـكل إلا نسـبة قليلة جدً أنه بات لا يشـكل إلا نسـبة قليلة جدً

ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٨٤٨٤. ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٢)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٦، إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص، إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٥.
المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٦٢٦٢. المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٣)

ينظر بتصرف: إدارة المخاطر، طارق الله خان وحبيب أحمد، ص٥٧٥٧. ينظر بتصرف: إدارة المخاطر، طارق الله خان وحبيب أحمد، ص   (٤)
ينظر: التحوط في التمويل الإسـلامي، د. سامي السـويلم، ص٣١٣١.وانظر: إدارة المخاطر باستخدام التوريق .وانظر: إدارة المخاطر باستخدام التوريق  ينظر: التحوط في التمويل الإسـلامي، د. سامي السـويلم، ص   (٥)

والمشتقات الجزء الأول التوريق، د. منير إبراهيم هندي، والمشتقات الجزء الأول التوريق، د. منير إبراهيم هندي، ٢١٢١-٢٢٢٢.
انظر: الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ١٢٥١٢٥-١٢٦١٢٦ المشتقات المالية، طارق حماد،  المشتقات المالية، طارق حماد، ٨، ، ٢٩٢٩-٣٣٣٣. انظر: الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر،    (٦)

سبق التعريف بالتحوط. سبق التعريف بالتحوط.   (٧)
المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٧٧٧٧-٧٨٧٨. المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٨)

التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٣٢٣٢. التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٩)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٧٦٧٦
الرئيسة للمتعاملين بالمشتقات الماليةالرئيسة للمتعاملين بالمشتقات المالية(١).

يقـول أحد الكتـاب الغربييـن: «إن منتجات المشـتقات الماليـة لها دور أساسـي، وهو نقل يقـول أحد الكتـاب الغربييـن: «إن منتجات المشـتقات الماليـة لها دور أساسـي، وهو نقل 
المخاطرة من أحد المستثمرين إلى آخر، أو من مجموعة من المستثمرين إلى أخر￯ دون أن يقتضي المخاطرة من أحد المستثمرين إلى آخر، أو من مجموعة من المستثمرين إلى أخر￯ دون أن يقتضي 

ذلك بيع الأصول محل التعاقد»ذلك بيع الأصول محل التعاقد»(٢).
وفي دراسـة أجريت في عام وفي دراسـة أجريت في عام ١٩٩٣١٩٩٣م على مجموعة من المنشـآت المالية أظهرت النتائج أن م على مجموعة من المنشـآت المالية أظهرت النتائج أن 
٤٤٤٤% من تلك المنشـآت تعتقد أن المشـتقات أداة هامة للتغطية ضد المخاطر، بينما تنظر إليها % من تلك المنشـآت تعتقد أن المشـتقات أداة هامة للتغطية ضد المخاطر، بينما تنظر إليها ٣٧٣٧% % 

من مفردات العينة على أنها حتميةمن مفردات العينة على أنها حتمية(٣).
ويحصر أحد الباحثين من يستخدم المشتقات بغرض التحوط بست فئات:ويحصر أحد الباحثين من يستخدم المشتقات بغرض التحوط بست فئات:

أ- تجار التجزئة.أ- تجار التجزئة.
ب- صناديق المعاشات.ب- صناديق المعاشات.

ج- بنوك الاستثمار.ج- بنوك الاستثمار.
د- الشركات العقارية.د- الشركات العقارية.

هـ- المصدرون والمستوردون.هـ- المصدرون والمستوردون.
و- الشركاتو- الشركات(٤).

٢- شريحة التجار.- شريحة التجار.
٣- شـريحة المضاربين، والفرق بينهما هو: أن التجار يتخذون مراكز للبيع والشـراء طويلة - شـريحة المضاربين، والفرق بينهما هو: أن التجار يتخذون مراكز للبيع والشـراء طويلة 
بخـلاف المضاربيـن، فإنهـم يتخـذون مراكـز قصيرة ربمـا لدقائق فقـط، والذي يجمع بيـن التجار بخـلاف المضاربيـن، فإنهـم يتخـذون مراكـز قصيرة ربمـا لدقائق فقـط، والذي يجمع بيـن التجار 

والمضاربين هو أن كلاً منهما يهدف لتحقيق الربح.والمضاربين هو أن كلاً منهما يهدف لتحقيق الربح.
ويمكـن التفريق بيـن الفئة الأولى والفئتين الثانية والثالثة بأن الهدف الرئيس للمتحوطين هو ويمكـن التفريق بيـن الفئة الأولى والفئتين الثانية والثالثة بأن الهدف الرئيس للمتحوطين هو 
تجنـب الخسـائر، بينما يهـدف التجار والمضاربون من اسـتخدامهم للمشـتقات المالية إلى تحقيق تجنـب الخسـائر، بينما يهـدف التجار والمضاربون من اسـتخدامهم للمشـتقات المالية إلى تحقيق 
الأربـاح. وبتعبير آخر يمكـن القول: بأن المتحوطين هم الذين يقومـون بنقل المخاطر إلى غيرهم، الأربـاح. وبتعبير آخر يمكـن القول: بأن المتحوطين هم الذين يقومـون بنقل المخاطر إلى غيرهم، 

ينظر: إدارة المخاطر، د. طارق حماد، ص٤٨٩٤٨٩، الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام ، الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام  ينظر: إدارة المخاطر، د. طارق حماد، ص   (١)
التوريق والمشتقات الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، صالتوريق والمشتقات الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، ص١٢١٢.

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٦٨٦٨-٦٩٦٩. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٢)
انظـر: الفكـر الحديث فـي إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديث فـي إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٣)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٢٩٢٩.
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٧٤٧٤-٧٥٧٥. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٤)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٧٧٧٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
بينما المضاربون هم الذين يقومون بقبول تحمل المخاطرةبينما المضاربون هم الذين يقومون بقبول تحمل المخاطرة(١).

ويذكر بعض الباحثين عدة استخدامات للمشتقات المالية، وهي على سبيل العد:ويذكر بعض الباحثين عدة استخدامات للمشتقات المالية، وهي على سبيل العد:
١- التغطية ضد المخاطر.- التغطية ضد المخاطر.

٢- أداة لاستكشاف السعر المتوقع في السوق الحاضر.- أداة لاستكشاف السعر المتوقع في السوق الحاضر.
٣- إتاحة فرصة أفضل لتخطيط التدفقات النقدية.- إتاحة فرصة أفضل لتخطيط التدفقات النقدية.

٤- إتاحة فرصة استثمارية للمضاربين.- إتاحة فرصة استثمارية للمضاربين.
٥- تيسير وتنشيط التعامل على الأصول محل التعاقد.- تيسير وتنشيط التعامل على الأصول محل التعاقد.

٦- سرعة تنفيذ الاستراتيجيات الاستثمارية.- سرعة تنفيذ الاستراتيجيات الاستثمارية.
٧- تحقيق سمة التكامل للسوق- تحقيق سمة التكامل للسوق(٢).
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مر فيما سبق ذكر المضاربة على أنها أحد أهم أغراض المتعاملين بالمشتقات المالية، ويكثر مر فيما سبق ذكر المضاربة على أنها أحد أهم أغراض المتعاملين بالمشتقات المالية، ويكثر 
ذكـر هذا المصطلح في الكتابات الاقتصادية حول الأسـواق الماليةذكـر هذا المصطلح في الكتابات الاقتصادية حول الأسـواق المالية(٣)، وربما تضفي هذه التسـمية: ، وربما تضفي هذه التسـمية: 

الشرعية على جملة من التعاملات الممنوعة؛ لذا فإن من المهم التنبيه على معناها الصحيح.الشرعية على جملة من التعاملات الممنوعة؛ لذا فإن من المهم التنبيه على معناها الصحيح.
فيذكـر أحـد الباحثين: أن معنى المضاربـة عند الاقتصاديين تنصرف إلـى معنى واحد، وهو فيذكـر أحـد الباحثين: أن معنى المضاربـة عند الاقتصاديين تنصرف إلـى معنى واحد، وهو 

التوقع، ومن ثم تقدير فرص الكسب لاغتنامها، واحتمالات الخسائر لتجنبهاالتوقع، ومن ثم تقدير فرص الكسب لاغتنامها، واحتمالات الخسائر لتجنبها(٤).
ا  ا لتعني أنواعً ا وفي التنبيه على هذا الأمر يقول الدكتور القري: «تستخدم كلمة المضاربة كثيرً ا لتعني أنواعً وفي التنبيه على هذا الأمر يقول الدكتور القري: «تستخدم كلمة المضاربة كثيرً
مـن المعاملات التي تجري في أسـواق المال، والتي تتسـم بالمقامرة للحصـول على عائد مجز من مـن المعاملات التي تجري في أسـواق المال، والتي تتسـم بالمقامرة للحصـول على عائد مجز من 
صفقة بيع أو شراء. والمضاربة في اللغة العربية وفي الاقتصاد الإسلامي هي: عقد الشركة المعروفة صفقة بيع أو شراء. والمضاربة في اللغة العربية وفي الاقتصاد الإسلامي هي: عقد الشركة المعروفة 
بيـن رب مال وعامل يسـمى المضارب، يقدم الأول التمويل والثاني العمل، ويقتسـمان الربح على بيـن رب مال وعامل يسـمى المضارب، يقدم الأول التمويل والثاني العمل، ويقتسـمان الربح على 
ما اتفقا عليه من نسـبة لكل منهما. وتقع الخسـارة المالية على رب المال. والمعاملات التي تسـمى ما اتفقا عليه من نسـبة لكل منهما. وتقع الخسـارة المالية على رب المال. والمعاملات التي تسـمى 

انظر بتصرف يسير: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٣١٦٣١٦. انظر بتصرف يسير: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٢)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص١١١١-٢٤٢٤، المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص، المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٦٨٦٨-٧٣٧٣.
: إطلاق المضارب على من يتاجر بالأسهم، فيقال زكاة المضارب، وزكاة المستثمر!. يلاحظ مثلاً : إطلاق المضارب على من يتاجر بالأسهم، فيقال زكاة المضارب، وزكاة المستثمر!.  يلاحظ مثلاً  (٣)

ا من  ا من . وانظر مزيدً انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٤٩٧٤٩٧. وانظر تفصيلاً لذلك في ص. وانظر تفصيلاً لذلك في ص٣٣٣٣-٤٩٤٩. وانظر مزيدً انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٤)
البيـان حول معنـى المضاربة والمقارنة بينها وبيـن القمار: المضاربة والقمار في الأسـواق المالية المعاصرة البيـان حول معنـى المضاربة والمقارنة بينها وبيـن القمار: المضاربة والقمار في الأسـواق المالية المعاصرة 
تحليـل اقتصادي شـرعي، د. عبد الرحيم السـاعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، تحليـل اقتصادي شـرعي، د. عبد الرحيم السـاعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، 

م٢٠٢٠، ع، ع١، ص، ص٣-٣٣٣٣.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٧٨٧٨
في لغة البورصات مضاربة: هي أبعد ما تكون عن هذا العقد. ولذلك فالأجدر تسـميتها باسـم يدل في لغة البورصات مضاربة: هي أبعد ما تكون عن هذا العقد. ولذلك فالأجدر تسـميتها باسـم يدل 
علـى حقيقتها. كأن تسـمى مجازفة أو مخاطـرة والثانية أدق وأصح»علـى حقيقتها. كأن تسـمى مجازفة أو مخاطـرة والثانية أدق وأصح»(١). ويقول الدكتور السـالوس: . ويقول الدكتور السـالوس: 
«البرصة«البرصة(٢) فيها أسـماء تلتبس على المسـلمين، مثل كلمة مضاربة ومرابحة: المضاربة في الإسـلام  فيها أسـماء تلتبس على المسـلمين، مثل كلمة مضاربة ومرابحة: المضاربة في الإسـلام 
تعني شركة رأس المال من جانب والعمل من جانب والربح يقسم بين الاثنين بالنسبة المتفق عليها، تعني شركة رأس المال من جانب والعمل من جانب والربح يقسم بين الاثنين بالنسبة المتفق عليها، 
إنمـا المضاربـة في البرصـة تعني المقامرة. كيف هذا؟ المشـتري عندما اشـتر￯ بمئة: اشـتر￯ لأنه إنمـا المضاربـة في البرصـة تعني المقامرة. كيف هذا؟ المشـتري عندما اشـتر￯ بمئة: اشـتر￯ لأنه 

يضارب (يقامر) على الزيادة، والبائع عندما باع بمئة إنما باع لأنه يتوقع النقصان...»يضارب (يقامر) على الزيادة، والبائع عندما باع بمئة إنما باع لأنه يتوقع النقصان...»(٣).

الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٥٧٩١٥٧٩. الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (١)
كذا يسميها في بحثه، وكذلك سماها المعجم الوسيط، ٤٩٤٩/١. كذا يسميها في بحثه، وكذلك سماها المعجم الوسيط،    (٢)

أحكام البورصة في الفقه الإسـلامي، د. علي السـالوس، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع أحكام البورصة في الفقه الإسـلامي، د. علي السـالوس، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٣٤٨١٣٤٨   (٣)
وانظـر: رأي التشـريع الإسـلامي في البورصـة، الموسـوعة العلمية والعمليـة للبنوك الإسـلامية، وانظـر: رأي التشـريع الإسـلامي في البورصـة، الموسـوعة العلمية والعمليـة للبنوك الإسـلامية، ٤٢٧٤٢٧/٥، ، 
المضاربات على العملة ماهيتها وآثارها وسبل مواجهتها، د. شوقي أحمد دنيا، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، المضاربات على العملة ماهيتها وآثارها وسبل مواجهتها، د. شوقي أحمد دنيا، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، 

ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٤٩٦٤٩٦.



٧٩٧٩
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وفيه أربعة مطالب:وفيه أربعة مطالب:
(OptionsOptions) ;����L�� @A�	B :C"D� E)?���) ;����L�� @A�	B :C"D� E)?���

مصطلـح الخيارات يمثل الترجمة الشـائعة للمصطلح الإنجليـزي (مصطلـح الخيارات يمثل الترجمة الشـائعة للمصطلح الإنجليـزي (OptionsOptions)(١)، عند عامة ، عند عامة 
الباحثينالباحثين(٢)، ويسميها كثير من الباحثين المعاصرين في الفقه: بعقود الاختيار أو الاختيارات؛ لتميزها ، ويسميها كثير من الباحثين المعاصرين في الفقه: بعقود الاختيار أو الاختيارات؛ لتميزها 
عن الخيارات المعروفة في الفقه الإسلامي، وهذا ما اختاره قرار مجمع الفقه الإسلامي في جده برقم عن الخيارات المعروفة في الفقه الإسلامي، وهذا ما اختاره قرار مجمع الفقه الإسلامي في جده برقم 
(٦٣٦٣)(٣)، واختار هذه التسمية كثير ممن بحث أحكامها، واختار هذه التسمية كثير ممن بحث أحكامها(٤). جاء في مناقشات مجمع الفقه الإسلامي . جاء في مناقشات مجمع الفقه الإسلامي 
لموضوع الأسـواق المالية في الدورة السادسـة: «وقد اختارت اللجنة أن تستعمل الاختيارات بدلاً لموضوع الأسـواق المالية في الدورة السادسـة: «وقد اختارت اللجنة أن تستعمل الاختيارات بدلاً 
من الخيارات؛ لأن الخيارات معرفة لفظها مسـتعمل في الشـريعة فحتى لا نقع في لبس بين الألفاظ من الخيارات؛ لأن الخيارات معرفة لفظها مسـتعمل في الشـريعة فحتى لا نقع في لبس بين الألفاظ 

فهي الاختيارات»فهي الاختيارات»(٥). وسمى أحد الباحثين هذه العقود بـ: عقود الشراء بحق الخيار. وسمى أحد الباحثين هذه العقود بـ: عقود الشراء بحق الخيار(٦).

انظر: المعجم الاقتصادي الموسوعي إنجليزي عربي، غازي فهد الأحمد، ص٥٤٨٥٤٨. انظر: المعجم الاقتصادي الموسوعي إنجليزي عربي، غازي فهد الأحمد، ص   (١)
انظـر: العمليـات المصرفية الخارجية، د. خالد الراوي، ص٤١٥٤١٥، الاسـتثمار، د. خالـد الراوي، ص، الاسـتثمار، د. خالـد الراوي، ص٣٠٨٣٠٨، ،  انظـر: العمليـات المصرفية الخارجية، د. خالد الراوي، ص   (٢)
العمـلات الأجنبيـة الاسـتثمار والتمويـل النظريـة والتطبيـق، مـروان عـوض، صالعمـلات الأجنبيـة الاسـتثمار والتمويـل النظريـة والتطبيـق، مـروان عـوض، ص١٣٧١٣٧، بورصـة الأوراق ، بورصـة الأوراق 
الماليـة وإدارة المحافـظ، اتحاد المصـارف العربية، صالماليـة وإدارة المحافـظ، اتحاد المصـارف العربية، ص٢٤٨٢٤٨، ماذا تعرف عن الاسـتثمار في الأوراق المالية ، ماذا تعرف عن الاسـتثمار في الأوراق المالية 
والمشـتقات، د. جـلال البنـا، صوالمشـتقات، د. جـلال البنـا، ص٢١٧٢١٧، كيـف تعمل البورصـة، مايكل بيكيـت، ترجمة قسـم الترجمة بدار ، كيـف تعمل البورصـة، مايكل بيكيـت، ترجمة قسـم الترجمة بدار 
الفـاروق، صالفـاروق، ص٢١٢١، الاسـتثمارات والأسـواق الماليـة، أ.د. هوشـيار كاكا مـولا، ص، الاسـتثمارات والأسـواق الماليـة، أ.د. هوشـيار كاكا مـولا، ص١٥٨١٥٨، الأسـواق المالية ، الأسـواق المالية 
العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، صالعالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص١٧٣١٧٣، بورصة الأوراق المالية، د. عبد الغفار حنفي، ص، بورصة الأوراق المالية، د. عبد الغفار حنفي، ص٤١٣٤١٣، ، 

الأسواق المالية، محمود الداغر، صالأسواق المالية، محمود الداغر، ص١٢٧١٢٧.
انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٣٥١٣٥. انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (٣)

انظـر: أحـكام التعامل في الأسـواق المالية المعاصرة، للدكتـور مبارك آل سـليمان، ١٠١٢١٠١٢/٢، وما بعدها، ، وما بعدها،  انظـر: أحـكام التعامل في الأسـواق المالية المعاصرة، للدكتـور مبارك آل سـليمان،    (٤)
البحوث المقدمة للمجمع حول الموضوع في دورتيه: السادسة والسابعة.البحوث المقدمة للمجمع حول الموضوع في دورتيه: السادسة والسابعة.

مناقشة موضوع الأسواق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، الأسواق ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦٧٤١٦٧٤-١٦٧٥١٦٧٥. مناقشة موضوع الأسواق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، الأسواق ع    (٥)
الصيرفـة الإسـلامية رؤيـة مسـتقبلية، د. سـعيد المرطـان، حوليـة البركة، العدد السـادس رمضـان ١٤٢٥١٤٢٥، ،  الصيرفـة الإسـلامية رؤيـة مسـتقبلية، د. سـعيد المرطـان، حوليـة البركة، العدد السـادس رمضـان    (٦)

ص٣١٣٣١٣.
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لعله من المناسب إيراد جملة من تعريفات الخيارات التي ذكرها ذوو الاختصاص، ومن ثَم لعله من المناسب إيراد جملة من تعريفات الخيارات التي ذكرها ذوو الاختصاص، ومن ثَم 
الدلوف إلى بيان مفهومها، فمن تعريفات الخيارات ما يلي:الدلوف إلى بيان مفهومها، فمن تعريفات الخيارات ما يلي:

«اتفاق بين طرفين يمنح بموجبه أحدهما للآخر الحق وليس الالتزام، في شراء أو بيع أصل  «اتفاق بين طرفين يمنح بموجبه أحدهما للآخر الحق وليس الالتزام، في شراء أو بيع أصل أ-  أ- 
معين أو أداة مالية معينة، خلال فترة محددة (الاختيار الأمريكي)، أو تاريخ محدد (الاختيار معين أو أداة مالية معينة، خلال فترة محددة (الاختيار الأمريكي)، أو تاريخ محدد (الاختيار 
ا، أو  ا، أو سندً ا. والأداة المالية يمكن أن تكون سهمً ا، أو الأوربي) بســعر يتم الاتفاق عليه مقدمً ا، أو سندً ا. والأداة المالية يمكن أن تكون سهمً الأوربي) بســعر يتم الاتفاق عليه مقدمً

سعر فائدة، أو عملة، أو أية أداة مالية متداولة في الأسواق المالية العالمية»سعر فائدة، أو عملة، أو أية أداة مالية متداولة في الأسواق المالية العالمية»(١).
«عقد الخيار هو: اتفاق للتعامل في تاريخ مســتقبلي محدد وبســعر محدد، ولكن فقط إذا  «عقد الخيار هو: اتفاق للتعامل في تاريخ مســتقبلي محدد وبســعر محدد، ولكن فقط إذا ب-  ب- 

رغب مشتري العقد في حدوث هذا التعامل»رغب مشتري العقد في حدوث هذا التعامل»(٢).
ا، يسمى  «هو: عقد يعطي حامله حق شــراء أصل مالي معين بســعر محدد متفق عليه مسبقً ا، يسمى ج-  «هو: عقد يعطي حامله حق شــراء أصل مالي معين بســعر محدد متفق عليه مسبقً ج- 

بسعر الممارسة، وذلك قبل أو في تاريخ استحقاق العقد»بسعر الممارسة، وذلك قبل أو في تاريخ استحقاق العقد»(٣).
«هو: عقد يعطي لحامله الحق في شراء أو بيع ورقة مالية، في تاريخ لاحق بسعر يحدد وقت  «هو: عقد يعطي لحامله الحق في شراء أو بيع ورقة مالية، في تاريخ لاحق بسعر يحدد وقت د-  د- 
التعاقد، على أن يكون لمشــتري العقد الحق فــي التنفيذ من عدمه، وذلك في مقابل مكافأة التعاقد، على أن يكون لمشــتري العقد الحق فــي التنفيذ من عدمه، وذلك في مقابل مكافأة 

غير قابلة للرد، يدفعها للبائع والذي يطلق عليه محرر الخيار»غير قابلة للرد، يدفعها للبائع والذي يطلق عليه محرر الخيار»(٤).
«عقد مالي يتيح لمشــتريه الحق في شراء أو بيع نوع معين من الأصول المالية، بسعر معين،  «عقد مالي يتيح لمشــتريه الحق في شراء أو بيع نوع معين من الأصول المالية، بسعر معين، هـ-  هـ- 

ا بذلك»(٥). ا بذلك»في تاريخ معين، دون أن يكون ملتزمً في تاريخ معين، دون أن يكون ملتزمً
«الأحقيــة التي تمنح لصاحب الخيار بأن ينفذ عقد شــراء أو بيع عــدد محدد من الأوراق  «الأحقيــة التي تمنح لصاحب الخيار بأن ينفذ عقد شــراء أو بيع عــدد محدد من الأوراق و-  و- 

المالية، بسعر محدد، خلال مدة محددة، أو أن يمتنع عن ذلك، مقابل غرامة محددة»المالية، بسعر محدد، خلال مدة محددة، أو أن يمتنع عن ذلك، مقابل غرامة محددة»(٦).
«عقد يخول لحامله الحق لبيع أو شــراء أوراق مالية، أو ســلع معينة، بسعر معين طيلة فترة  «عقد يخول لحامله الحق لبيع أو شــراء أوراق مالية، أو ســلع معينة، بسعر معين طيلة فترة ز-  ز- 

زمنية معينة»زمنية معينة»(٧).

الأسواق المالية، د. حسين بني هاني، ص١٧١١٧١. الأسواق المالية، د. حسين بني هاني، ص   (١)
المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص٣٩٣٩. المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص   (٢)

الاستثمار، د. خالد الراوي، ص٣٠٨٣٠٨. الاستثمار، د. خالد الراوي، ص   (٣)
أساسيات الاستثمار وتحليل الأوراق المالية، د. منير هندي، ص٥٧٣٥٧٣. أساسيات الاستثمار وتحليل الأوراق المالية، د. منير هندي، ص   (٤)

ماذا تعرف عن الاستثمار في الأوراق المالية والمشتقات، د. جلال البنا، ص٢١٨٢١٨. ماذا تعرف عن الاستثمار في الأوراق المالية والمشتقات، د. جلال البنا، ص   (٥)
(٦)  p158. Op’ The Stock Markets’ Cooke.Gilbert W p158. Op’ The Stock Markets’ Cooke.Gilbert W نقـلاً عـن: أسـواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في  نقـلاً عـن: أسـواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في 

الاقتصاد الإسلامي، د. أحمد محيي الدين أحمد، صالاقتصاد الإسلامي، د. أحمد محيي الدين أحمد، ص٤٣٨٤٣٨.
الأدوات المالية التقليدية، د. محمد الحبيب جراية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٥٣٨١٥٣٨. الأدوات المالية التقليدية، د. محمد الحبيب جراية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٧)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٨١٨١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
«عقد الخيار هو: اتفاق بين طرفيــن، يمنح بموجبه أحدهما للآخر الحق وليس الالتزام في  «عقد الخيار هو: اتفاق بين طرفيــن، يمنح بموجبه أحدهما للآخر الحق وليس الالتزام في ح-  ح- 

(١) معينًا، أو أداة مالية معينة، بسعر محدد، وخلال فترة معينة» معينًا، أو أداة مالية معينة، بسعر محدد، وخلال فترة معينة»(٢). شراء أو بيع أصلاًشراء أو بيع أصلاً
«عقد يتم بموجبه منح الحق -وليس الالتزام- لشراء أو بيع شيء معين، كالأسهم أو السلع،  «عقد يتم بموجبه منح الحق -وليس الالتزام- لشراء أو بيع شيء معين، كالأسهم أو السلع، ط-  ط- 
أو العملات، أو السلعأو العملات، أو السلع(٣) أو المؤشــرات، أو الديون، بثمن محدد، لمدة محددة، ولا التزام  أو المؤشــرات، أو الديون، بثمن محدد، لمدة محددة، ولا التزام 
ا فيه إلا على بائع هذا الحق»(٤). وهذا هو تعريف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات . وهذا هو تعريف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات  ا فيه إلا على بائع هذا الحق»واقعً واقعً

المالية الإسلامية الخيارات.المالية الإسلامية الخيارات.
من خلال التعريفات السابقة، يمكن التعبير عن عقود الخيارات بإيجاز بأنها:من خلال التعريفات السابقة، يمكن التعبير عن عقود الخيارات بإيجاز بأنها:

عقـود تُجـر￯ بين طرفيـن، أحدهما محرر الخيار ويسـمى (بائـع الخيار) والثاني (مشـتري عقـود تُجـر￯ بين طرفيـن، أحدهما محرر الخيار ويسـمى (بائـع الخيار) والثاني (مشـتري 
الخيار) يقدم الطرف الأول فيها للطرف الثاني الالتزام من قبله ومنح الحق للطرف الثاني بشـراء أو الخيار) يقدم الطرف الأول فيها للطرف الثاني الالتزام من قبله ومنح الحق للطرف الثاني بشـراء أو 
بيع شيء محدد في تاريخ محدد، كأن يكون ورقة مالية، بمقابل مبلغ مالي يسمى قيمة الخيار يقدمه بيع شيء محدد في تاريخ محدد، كأن يكون ورقة مالية، بمقابل مبلغ مالي يسمى قيمة الخيار يقدمه 

الطرف الثاني للأول.الطرف الثاني للأول.
ولمزيـد من تصور عقد الخيار يمكن إجراء المقارنة بين طرفيه الرئيسـين، وهما بائع الخيار ولمزيـد من تصور عقد الخيار يمكن إجراء المقارنة بين طرفيه الرئيسـين، وهما بائع الخيار 
ا على نوعي الخيار الرئيسـين (خيار البيع وخيار الشـراء)(٥)، وذلـك كما في الجدول ، وذلـك كما في الجدول  ا على نوعي الخيار الرئيسـين (خيار البيع وخيار الشـراء)ومشـتريه بنـاءً ومشـتريه بنـاءً

التاليالتالي(٦):

؛ لأنها مجرورة بالإضافة. هكذا، والصواب أصلٍ ؛ لأنها مجرورة بالإضافة.  هكذا، والصواب أصلٍ  (١)
الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص١٧٥١٧٥. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص   (٢)

كذا تكرر في تعريفهم. كذا تكرر في تعريفهم.   (٣)
المعايير الشرعية، ص٣٤٤٣٤٤. المعايير الشرعية، ص   (٤)

يأتي التعريف بأنواع الخيار، ولمزيد من تصور هذا الجدول: يحسـن الرجوع إلى ص٨٤٨٤-٨٥٨٥، ففيهما مثال ، ففيهما مثال  يأتي التعريف بأنواع الخيار، ولمزيد من تصور هذا الجدول: يحسـن الرجوع إلى ص   (٥)
لخيار الشراء، ومثال لخيار البيع.لخيار الشراء، ومثال لخيار البيع.

هـذا الجـدول مأخوذ مع بعض التصـرف من: البورصـات، عبد الغفار حنفي، ص٣٨٣٣٨٣. وينظر: المشـتقات . وينظر: المشـتقات  هـذا الجـدول مأخوذ مع بعض التصـرف من: البورصـات، عبد الغفار حنفي، ص   (٦)
المالية، طارق حماد، صالمالية، طارق حماد، ص٤٢٤٢.
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خيار البيعخيار البيعخيار الشراءخيار الشراء

المشتري أو المشتري أو 
المالكالمالك

١. . لـه الحـق وليسلـه الحـق وليس الإلزام الإلزام في  في شـراءشـراء محـل الخيار  محـل الخيار 
(أسهم، عملات..) في تاريخ التنفيذ(أسهم، عملات..) في تاريخ التنفيذ(١).

٢. . ملزم بدفع مكافأةملزم بدفع مكافأة (سـعر الخيار (سـعر الخيار(٢)) لبائع الخيار ) لبائع الخيار 
مقابل الحصول على الخيار.مقابل الحصول على الخيار.

٣. . تتحقـق الأربـاح لـه من ارتفاع تتحقـق الأربـاح لـه من ارتفاع السـعرالسـعر السـوقي  السـوقي 
لمحل الخيار عن سعر التنفيذ.لمحل الخيار عن سعر التنفيذ.

٤. الربح . الربح غير غير محدد النطاقمحدد النطاق.
٥. الخسارة . الخسارة محددة النطاقمحددة النطاق (لا تتجاوز سعر الخيار). (لا تتجاوز سعر الخيار).

١. . لـه الحـق وليـس الإلـزاملـه الحـق وليـس الإلـزام فـي  فـي بيـعبيـع محـل الخيار  محـل الخيار 
(أسهم، عملات.) في تاريخ التنفيذ.(أسهم، عملات.) في تاريخ التنفيذ.

٢. . ملـزم بدفـع مكافـأةملـزم بدفـع مكافـأة (سـعر الخيار) لبائـع الخيار  (سـعر الخيار) لبائـع الخيار 
مقابل الحصول على الخيار.مقابل الحصول على الخيار.

٣. . تتحقـق الأرباح لهتتحقـق الأرباح له من انخفاض السـعر من انخفاض السـعر السـوقي  السـوقي 
لمحل الخيار عن سعر التنفيذ.لمحل الخيار عن سعر التنفيذ.

٤. الربح . الربح غير محدد النطاقغير محدد النطاق.
٥. الخسارة . الخسارة محددة النطاقمحددة النطاق (لا تتجاوز سعر الخيار). (لا تتجاوز سعر الخيار).

البائع (محرر البائع (محرر 
الخيار)الخيار)

(أسـهم،  الخيـار  محـل  (أسـهم،   الخيـار  محـل  ببيـع  الالتـزام  ببيـععليـه  الالتـزام  عليـه   . .١
عملات..) في تاريخ التنفيذ.عملات..) في تاريخ التنفيذ.

٢. . له الحق له الحق في الحصولفي الحصول على مكافأة (سعر الخيار)  على مكافأة (سعر الخيار) 
من مشتري الخيار مقابل بذل الخيار.من مشتري الخيار مقابل بذل الخيار.

٣. . تتحقق الأرباح له من انخفاضتتحقق الأرباح له من انخفاض السـعر السـوقي  السـعر السـوقي 
لمحل الخيار عن سعر التنفيذ أو مساواته له.لمحل الخيار عن سعر التنفيذ أو مساواته له.

٤. . الربح الربح محدد النطاقمحدد النطاق (لا يتجاوز سعر الخيار). (لا يتجاوز سعر الخيار).
٥. الخسارة . الخسارة غير محددةغير محددة النطاق النطاق.

(أسـهم،  الخيـار  محـل  (أسـهم،   الخيـار  محـل  بشـراء  الالتـزام  بشـراءعليـه  الالتـزام  عليـه   . .١
عملات..) في تاريخ التنفيذ.عملات..) في تاريخ التنفيذ.

٢. . له الحق في الحصولله الحق في الحصول على مكافأة (سـعر الخيار)  على مكافأة (سـعر الخيار) 
من مشتري الخيار مقابل بذل الخيار.من مشتري الخيار مقابل بذل الخيار.

٣. . تتحقـق الأربـاحتتحقـق الأربـاح لـه مـن ارتفاع لـه مـن ارتفاع السـعر السـوقي  السـعر السـوقي 
لمحل الخيار عن سعر التنفيذ أو مساواته له.لمحل الخيار عن سعر التنفيذ أو مساواته له.

٤. . الربح محدد النطاقالربح محدد النطاق (لا يتجاوز سعر الخيار). (لا يتجاوز سعر الخيار).
٥. الخسارة . الخسارة غير محددة النطاقغير محددة النطاق.

وإذا ما ركز المرء على ما تحته خط في الجدول الماضي: فسيكون إدراكه للفرق بينهما أدق وإذا ما ركز المرء على ما تحته خط في الجدول الماضي: فسيكون إدراكه للفرق بينهما أدق 
ا بإذن الله تعالى. ا بإذن الله تعالى. سيكون الأمر أكثر وضوحً (٣) سيكون الأمر أكثر وضوحً

(٢)()( وأسرع، وعندما يأتي ذكر الأمثلةوأسرع، وعندما يأتي ذكر الأمثلة(١
:;����L�� 1%�� 0`�':;����L�� 1%�� 0`�'

تحدثت عقود الخيارات في ظل وجود العقود المستقبلية(٤)؟ تحدثت عقود الخيارات في ظل وجود العقود المستقبليةربما يرد تساؤل يقول: لماذا اسُ ربما يرد تساؤل يقول: لماذا اسُ
والجـواب عن ذلك بأن يُقال: إن الخيارات أمام المتحوط في العقود المسـتقبلية أقل منها في والجـواب عن ذلك بأن يُقال: إن الخيارات أمام المتحوط في العقود المسـتقبلية أقل منها في 
ا  ا عقـود الخيـارات، وبيان ذلك: لـو أن متحوطًا يحتاج إلى عملة أجنبية في وقت مسـتقبل، أجر￯ عقدً عقـود الخيـارات، وبيان ذلك: لـو أن متحوطًا يحتاج إلى عملة أجنبية في وقت مسـتقبل، أجر￯ عقدً
مسـتقبليăا لشـراء هـذه العملة: فإن الثمرة التي سـيجنيها هي تخطـي الخطر فيما لو كان تغير الأسـعار مسـتقبليăا لشـراء هـذه العملة: فإن الثمرة التي سـيجنيها هي تخطـي الخطر فيما لو كان تغير الأسـعار 
فـي غيـر صالحه، ويكون ذلك بارتفاعها، لكنه في الوقت نفسـه لن يسـتفيد فيما لو كان تغير الأسـعار فـي غيـر صالحه، ويكون ذلك بارتفاعها، لكنه في الوقت نفسـه لن يسـتفيد فيما لو كان تغير الأسـعار 

في هذا تفصيل بحسب نوع الخيار، يأتي ذكره عند ذكر أنواع الخيارات. في هذا تفصيل بحسب نوع الخيار، يأتي ذكره عند ذكر أنواع الخيارات.   (١)
يسميها بعض الباحثين علاوة الخيار كما سيأتي. يسميها بعض الباحثين علاوة الخيار كما سيأتي.   (٢)

ينظر: علاقة الخيارات بالتحوط، ص٨٦٨٦-٨٧٨٧، وأنواع الخيارات، ص، وأنواع الخيارات، ص٨٩٨٩-٩٠٩٠. ينظر: علاقة الخيارات بالتحوط، ص   (٣)
يأتي التعريف بالعقود المستقبلية في المبحث الثاني، ص١٣١١٣١. يأتي التعريف بالعقود المستقبلية في المبحث الثاني، ص   (٤)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٨٣٨٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ط أجر￯ عقد خيار شـراء: لكان باسـتطاعته  ط أجر￯ عقد خيار شـراء: لكان باسـتطاعته في صالحه، ويكون ذلك بانخفاضها. ولو أن هذا المتحوّ في صالحه، ويكون ذلك بانخفاضها. ولو أن هذا المتحوّ
تحصيل الأمرين، وذلك لأنه سينفذ الخيار إذا كان التنفيذ في صالحه وسيختار عدم التنفيذ إذا كان في تحصيل الأمرين، وذلك لأنه سينفذ الخيار إذا كان التنفيذ في صالحه وسيختار عدم التنفيذ إذا كان في 

صالحهصالحه(١). وعلى كلٍ فليس هذا مجال المقارنة بين طرق التحوط التقليدية، وما هو الأنسب منها. وعلى كلٍ فليس هذا مجال المقارنة بين طرق التحوط التقليدية، وما هو الأنسب منها(٢).
أمـا تاريخ ظهور عقـود الخيارات: أمـا تاريخ ظهور عقـود الخيارات: فقد كان أول ظهور لها في بورصة لندن، غير أن المتاجرة فقد كان أول ظهور لها في بورصة لندن، غير أن المتاجرة 
بها بشـكل منظمبها بشـكل منظم(٣) لم تبدأ إلا في عام  لم تبدأ إلا في عام ١٩٧٣١٩٧٣م، من قبل بورصة شـيكاغو، وكان ذلك في الأسـهم. م، من قبل بورصة شـيكاغو، وكان ذلك في الأسـهم. 
وقـد سـبق التعامل في خيارات الشـراء خيارات البيـع فيها، إذ لم تمارس فيها خيـارات البيع إلا في وقـد سـبق التعامل في خيارات الشـراء خيارات البيـع فيها، إذ لم تمارس فيها خيـارات البيع إلا في 

١٩٧٧١٩٧٧م(٤).
أمـا التعامل بخيـارات العمـلات الأجنبية فقد تأخر عـن ذلك التاريخ، وجـر￯ أول مرة في أمـا التعامل بخيـارات العمـلات الأجنبية فقد تأخر عـن ذلك التاريخ، وجـر￯ أول مرة في 
بورصـة فيلادلفيا عام بورصـة فيلادلفيا عام ١٩٨٢١٩٨٢م، وازداد نمو التعامل بهـا حتى أصبح حجم العمل اليومي بها يتجاوز م، وازداد نمو التعامل بهـا حتى أصبح حجم العمل اليومي بها يتجاوز 
(٤٠٠٠٠٤٠٠٠٠) عقدٍ يوميًا في بورصة فيلادلفيا وحدها) عقدٍ يوميًا في بورصة فيلادلفيا وحدها(٥)، ويصل حجم التعامل بها حاليا في البورصات ، ويصل حجم التعامل بها حاليا في البورصات 

العالمية ما يقارب (العالمية ما يقارب (٥٫٢٥٫٢) بليون دولار أمريكي يوميًا) بليون دولار أمريكي يوميًا(٦).
ثم بعد ذلك التاريخ جاء التعامل بعقود الخيارات على أسعار الفائدة، في المرحلة الثالثة بعد ثم بعد ذلك التاريخ جاء التعامل بعقود الخيارات على أسعار الفائدة، في المرحلة الثالثة بعد 

الأسهم والعملاتالأسهم والعملات(٧).

انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٢٤٢٤-٢٦٢٦. انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص   (١)
انظر في ذلك: الحماية من مخاطر العملة، بريان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص١٣٢١٣٢. انظر في ذلك: الحماية من مخاطر العملة، بريان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٢)

يُشـار إلـى أن الخيـارات يجري التعامل بها في الأسـواق المنظمة والأسـواق غير المنظمـة، غير أن النصيب  يُشـار إلـى أن الخيـارات يجري التعامل بها في الأسـواق المنظمة والأسـواق غير المنظمـة، غير أن النصيب    (٣)
الأكبر منها يكون في الأسـواق المنظمة. ومما يبين ذلك أن نسـبة عقود الخيار في الأسـواق غير المنظمة لا الأكبر منها يكون في الأسـواق المنظمة. ومما يبين ذلك أن نسـبة عقود الخيار في الأسـواق غير المنظمة لا 
تتجـاوزتتجـاوز١٠١٠% مـن الحجم الكلي للتعامل بهـا في الولايات المتحدة. ينظر: إدارة المنشـآت المالية وأسـواق % مـن الحجم الكلي للتعامل بهـا في الولايات المتحدة. ينظر: إدارة المنشـآت المالية وأسـواق 

المال، د. منير هندي، صالمال، د. منير هندي، ص٥٥٩٥٥٩.
انظر: الأسـواق المالية، د. حسـين بني هاني، ص١٧٢١٧٢. وانظر: المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص. وانظر: المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص١٧١٧، ،  انظر: الأسـواق المالية، د. حسـين بني هاني، ص   (٤)
الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، صالأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص١٧٣١٧٣، العمليات المصرفية الخارجية، د. خالد ، العمليات المصرفية الخارجية، د. خالد 
وهيـب الـراوي، صوهيـب الـراوي، ص٤١٥٤١٥، الاسـتثمار، د. خالد الـراوي، ص، الاسـتثمار، د. خالد الـراوي، ص٣٠٨٣٠٨، المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ، المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، 
ص١٤٥١٤٥-١٤٨١٤٨، التحوط في التمويل الإسـلامي، د. سامي السـويلم، ص، التحوط في التمويل الإسـلامي، د. سامي السـويلم، ص٣٤٣٤، إدارة المخاطر الجزء الثالث ، إدارة المخاطر الجزء الثالث 
عقـود الخيـارات، د. منيـر هنـدي، صعقـود الخيـارات، د. منيـر هنـدي، ص٥٥٥٥-٥٧٥٧، إدارة المنشـآت الماليـة وأسـواق المـال، د. منيـر هندي، ، إدارة المنشـآت الماليـة وأسـواق المـال، د. منيـر هندي، 

ص٥٥٩٥٥٩.
انظر: العملات الأجنبية الاستثمار والتمويل النظرية والتطبيق، مروان عوض، ص١٣٧١٣٧، العمليات المصرفية ، العمليات المصرفية  انظر: العملات الأجنبية الاستثمار والتمويل النظرية والتطبيق، مروان عوض، ص   (٥)
الخارجيـة، د. خالـد وهيـب الـراوي، صالخارجيـة، د. خالـد وهيـب الـراوي، ص٤٤١٤٤١، الأسـواق الماليـة والدوليـة، وليـد صافي وأنـس البكري، ، الأسـواق الماليـة والدوليـة، وليـد صافي وأنـس البكري، 

ص١٢٧١٢٧.
انظـر: العملات الأجنبية الاسـتثمار والتمويل النظريـة والتطبيق، مروان عوض، ص١٣٧١٣٧، الأسـواق المالية ، الأسـواق المالية  انظـر: العملات الأجنبية الاسـتثمار والتمويل النظريـة والتطبيق، مروان عوض، ص   (٦)

والدولية، وليد صافي وأنس البكري، صوالدولية، وليد صافي وأنس البكري، ص١٢٧١٢٧.
انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٣٣٥٣٣٥. انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص   (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٨٤٨٤
ويُجـر￯ أكثـر من مليون عقـدٍ من الخيـارات يوميăا فـي البورصات الكبيـرة بمختلف أنحاء ويُجـر￯ أكثـر من مليون عقـدٍ من الخيـارات يوميăا فـي البورصات الكبيـرة بمختلف أنحاء 

العالم، كما يفيده أحد الباحثينالعالم، كما يفيده أحد الباحثين(١).
ا: هي تلك الصادرة على أسـهم، وتسـمى خيارات  ا: هي تلك الصادرة على أسـهم، وتسـمى خيارات ويذكـر آخـر: أن أكثـر الخيارات انتشـارً ويذكـر آخـر: أن أكثـر الخيارات انتشـارً

.(٢) Options StockOptions Stock الأسهم الأسهم
وفـي عقود الخيـارات على العملات -المجال الرئيس للبحـث-: يذكر بعض الباحثين: أن وفـي عقود الخيـارات على العملات -المجال الرئيس للبحـث-: يذكر بعض الباحثين: أن 
الخيـارات المتاحـة في الوقت الراهـن على العملات الأجنبيـة محدودة في العمـلات التالية: الين الخيـارات المتاحـة في الوقت الراهـن على العملات الأجنبيـة محدودة في العمـلات التالية: الين 
اليابانـي، المـارك الألمانـي، الجنيه الإسـترليني، وحـدة النقد الأوربيـة (اليابانـي، المـارك الألمانـي، الجنيه الإسـترليني، وحـدة النقد الأوربيـة (ECUECU)، وجميـع خيارات )، وجميـع خيارات 
العمـلات الأجنبية تكون فقط مقابل الدولار الأمريكي، فليس هناك أيَّة خيارات في شـأن الأسـعار العمـلات الأجنبية تكون فقط مقابل الدولار الأمريكي، فليس هناك أيَّة خيارات في شـأن الأسـعار 

التقاطعية بين العملات الأخر￯ كالجنيه مقابل الفرنك، أو الفرنك مقابل الينالتقاطعية بين العملات الأخر￯ كالجنيه مقابل الفرنك، أو الفرنك مقابل الين(٣).
ويذكر آخر أنها تنتشر في الولايات المتحدة بشكل خاصويذكر آخر أنها تنتشر في الولايات المتحدة بشكل خاص(٤).
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لعقد الخيار ثلاثة أطراف، هم:لعقد الخيار ثلاثة أطراف، هم:
١- - بائـع حق الخياربائـع حق الخيار: ويسـمى محرر الخيـار، وهو الذي يتلقى ثمن الخيار من قِبَل مشـتري : ويسـمى محرر الخيـار، وهو الذي يتلقى ثمن الخيار من قِبَل مشـتري 

الخيار. ويسمى محرر الخيار: صاحب المركز القصيرالخيار. ويسمى محرر الخيار: صاحب المركز القصير(٥).
٢- - مشتري حق الخيارمشتري حق الخيار: وهو الطرف الذي يدفع ثمن الخيار لبائع الخيار مقابل حصوله على : وهو الطرف الذي يدفع ثمن الخيار لبائع الخيار مقابل حصوله على 
حـق الخيـار، أي حقه في إلزام الطرف الآخر وبإرادته المفردة في تنفيذ عقد الخيار إن رأ￯ ذلك في حـق الخيـار، أي حقه في إلزام الطرف الآخر وبإرادته المفردة في تنفيذ عقد الخيار إن رأ￯ ذلك في 

مصلحته، ويسمى مشتري حق الخيار: صاحب المركز الطويلمصلحته، ويسمى مشتري حق الخيار: صاحب المركز الطويل(٦).
٣- - شـركة الوساطةشـركة الوساطة: حيث يشـترك في تنفيذ كل عملية وسـيطان أحدهما عن البائع والآخر : حيث يشـترك في تنفيذ كل عملية وسـيطان أحدهما عن البائع والآخر 

عن المشتري، ويقوم كل وسيط بدوره وكيلاً عن موكله في تنفيذ الأمر الصادر إليهعن المشتري، ويقوم كل وسيط بدوره وكيلاً عن موكله في تنفيذ الأمر الصادر إليه(٧).

انظـر: الاسـتثمار فـي بورصـة الأوراق الماليـة، د. عبد الغفـار حنفـي، ص٥٥٩٥٥٩، بورصـة الأوراق المالية، ، بورصـة الأوراق المالية،  انظـر: الاسـتثمار فـي بورصـة الأوراق الماليـة، د. عبد الغفـار حنفـي، ص   (١)
عبد الغفار حنفي، صعبد الغفار حنفي، ص٤١٣٤١٣.

انظر: الاستثمار في خيارات الأسهم وخيارات مؤشرات الأسهم، د. عبد الكريم قاسم حمامي، ص٩. انظر: الاستثمار في خيارات الأسهم وخيارات مؤشرات الأسهم، د. عبد الكريم قاسم حمامي، ص   (٢)
انظر بتصرف يسير: العمليات المصرفية الخارجية، د. خالد الراوي، ص٤٤١٤٤١. انظر بتصرف يسير: العمليات المصرفية الخارجية، د. خالد الراوي، ص   (٣)

انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦١٨١٦١٨. انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٤)
انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٦. انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص   (٥)
انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٦. انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص   (٦)

انظر بتصرف يسير: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٨٣١٨٣. انظر بتصرف يسير: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٧)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٨٥٨٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
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يتكون عقد الخيار من العناصر التاليةيتكون عقد الخيار من العناصر التالية(١):
١- تعييـن الأصـل محل التعاقد (الشـيء الـذي وقع عليه الخيـار)، هل هو ورقـة مالية؟ أم - تعييـن الأصـل محل التعاقد (الشـيء الـذي وقع عليه الخيـار)، هل هو ورقـة مالية؟ أم 

عملات... إلخ.عملات... إلخ.
٢- بيان سعر التعاقد على الأصل محل التعاقد (سعر التنفيذ)، فلا بد من تحديده، وتؤثر في - بيان سعر التعاقد على الأصل محل التعاقد (سعر التنفيذ)، فلا بد من تحديده، وتؤثر في 

تحديه عوامل، من أهمها القيمة السوقية لهتحديه عوامل، من أهمها القيمة السوقية له(٢).
ا للسعر الذي  ا للسعر الذي وبالنسبة لسعر التنفيذ في عقود الخيارات على العملات: فعادة ما يكون مساويً وبالنسبة لسعر التنفيذ في عقود الخيارات على العملات: فعادة ما يكون مساويً

تُتداول به العملة في السوق الحاضرة لحظة التعاقدتُتداول به العملة في السوق الحاضرة لحظة التعاقد(٣).
٣- تحديد مدة العقد وتاريخ انقضائه. ويُشـار إلى أن مدة العقد في الأسـواق غير الرسـمية - تحديد مدة العقد وتاريخ انقضائه. ويُشـار إلى أن مدة العقد في الأسـواق غير الرسـمية 
ا لرغبة بائع الخيار ومشـتريه. أما في الأسـواق الرسمية (البورصات) فقد كانت  ا لرغبة بائع الخيار ومشـتريه. أما في الأسـواق الرسمية (البورصات) فقد كانت يجري تفصيلها وفقً يجري تفصيلها وفقً
أقصـى مـدة لعقد الخيـار قبل أقصـى مـدة لعقد الخيـار قبل ١٩٩٠١٩٩٠م تسـعة أشـهر، إلا أن بورصة شـيكاغو للخيـارات، وبورصة م تسـعة أشـهر، إلا أن بورصة شـيكاغو للخيـارات، وبورصة 
نيويـورك بدأتـا بعد عام نيويـورك بدأتـا بعد عام ١٩٩٠١٩٩٠م في تقديم خيارات على بعض أنواع الأسـهم ومؤشـرات الأسـعار م في تقديم خيارات على بعض أنواع الأسـهم ومؤشـرات الأسـعار 

لمدة تصل إلى عامينلمدة تصل إلى عامين(٤).
وعنـد الحديـث عن تاريخ انقضـاء العقد يجدر التذكيـر بنوعين من التواريـخ المتعلقة بعقد وعنـد الحديـث عن تاريخ انقضـاء العقد يجدر التذكيـر بنوعين من التواريـخ المتعلقة بعقد 

الخيار، وهما:الخيار، وهما:
أ- أ- تاريخ الاسـتحقاقتاريخ الاسـتحقاق: وهو آخر يوم يسـتطيع من خلاله مشـتري حق الخيار أن يمارس حقه : وهو آخر يوم يسـتطيع من خلاله مشـتري حق الخيار أن يمارس حقه 
ا الذي ينتهي به هـذا اليوم، وعادة ما تكون  ا الذي ينتهي به هـذا اليوم، وعادة ما تكون فـي الشـراء أو البيع. ويتم تحديد هذا اليوم والسـاعة أيضً فـي الشـراء أو البيع. ويتم تحديد هذا اليوم والسـاعة أيضً

ا بتوقيت نيويورك، أو الثالثة بعد الظهر بتوقيت غرينتش(٥). ا بتوقيت نيويورك، أو الثالثة بعد الظهر بتوقيت غرينتشالساعة العاشرة صباحً الساعة العاشرة صباحً
ب- ب- تاريـخ التسـويةتاريـخ التسـوية: ويمثـل هـذا التاريخ حق اسـتلام وتسـليم الأموال والأصـول المالية : ويمثـل هـذا التاريخ حق اسـتلام وتسـليم الأموال والأصـول المالية 

المشتراة والمباعة، وعادة يكون هذا التاريخ بعد يومي عمل من تاريخ الممارسةالمشتراة والمباعة، وعادة يكون هذا التاريخ بعد يومي عمل من تاريخ الممارسة(٦).

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٨٣١٨٣. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)
انظـر: إدارة المخاطـر، الجـزء الثالث، عقود الخيـارات، د. منير هنـدي، ص٩٥٩٥-٩٨٩٨. ولمزيد من التفصيل . ولمزيد من التفصيل  انظـر: إدارة المخاطـر، الجـزء الثالث، عقود الخيـارات، د. منير هنـدي، ص   (٢)

حول تحديد سعر التنفيذ ينظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، صحول تحديد سعر التنفيذ ينظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص٥٦٠٥٦٠-٥٦١٥٦١.
انظـر: إدارة المخاطر الجـزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هنـدي، ص٣٣٦٣٣٦، الحماية من مخاطر العملة، ، الحماية من مخاطر العملة،  انظـر: إدارة المخاطر الجـزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هنـدي، ص   (٣)

بريان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، صبريان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٦٦٦٦-٦٧٦٧.
انظر بتصرف يسير: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٨٧١٨٧. انظر بتصرف يسير: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٤)

لمزيد من التفصيل ينظر: إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د. منير هندي، ص٥٥٩٥٥٩-٥٦٠٥٦٠. لمزيد من التفصيل ينظر: إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د. منير هندي، ص   (٥)
انظر: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص١٨٠١٨٠. انظر: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٨٦٨٦
٤- ثمن الخيار(العلاوة، أو المكافأة)، وهو: الثمن المبذول من قبل المشـتري لحق الخيار - ثمن الخيار(العلاوة، أو المكافأة)، وهو: الثمن المبذول من قبل المشـتري لحق الخيار 

لبائع الخيار في مقابل الخيار، وهو بشكل عام يتأثر بالعوامل التالية:لبائع الخيار في مقابل الخيار، وهو بشكل عام يتأثر بالعوامل التالية:
سعر التنفيذ. (أي سعر التعاقد على الأصل محل التعاقد فيما لو اختار مشتري الخيار  سعر التنفيذ. (أي سعر التعاقد على الأصل محل التعاقد فيما لو اختار مشتري الخيار أ-  أ- 
تنفيذ الخيار) فكلما قل الســعرتنفيذ الخيار) فكلما قل الســعر(١): زادت في المقابل قيمــة علاوة الخيار، فلو كان : زادت في المقابل قيمــة علاوة الخيار، فلو كان 
السعر السوقي للســهم: السعر السوقي للســهم: ٥٠٥٠ دولار، وكان ســعر التنفيذ:  دولار، وكان ســعر التنفيذ: ٥٥٥٥ دولار: فسيكون سعر  دولار: فسيكون سعر 
الخيار أكثر مما لو كان ســعر التنفيذ: الخيار أكثر مما لو كان ســعر التنفيذ: ٦٠٦٠ دولار، والعادة أن ســعر التنفيذ أعلى من  دولار، والعادة أن ســعر التنفيذ أعلى من 
الســعر السوقي؛ وســبب ذلك هو أن ارتفاع ســعر التنفيذ يؤدي إلى تضاؤل فرص الســعر السوقي؛ وســبب ذلك هو أن ارتفاع ســعر التنفيذ يؤدي إلى تضاؤل فرص 

مشتري الخيار في تنفيذه، والعكس بالعكس.مشتري الخيار في تنفيذه، والعكس بالعكس.
مدة الاستحقاق. فكلما طالت المدة: كان السعر أعلى؛ لأن المخاطر التي سيتعرض  مدة الاستحقاق. فكلما طالت المدة: كان السعر أعلى؛ لأن المخاطر التي سيتعرض ب-  ب- 

لها محرر الخيار من جراء ذلك ستكون أكبر.لها محرر الخيار من جراء ذلك ستكون أكبر.
ا: فسيؤثر ذلك  تقلبات الأســعار. فإذا كان التقلب في سعر الأصل محل التعاقد كبيرً ا: فسيؤثر ذلك ج-  تقلبات الأســعار. فإذا كان التقلب في سعر الأصل محل التعاقد كبيرً ج- 

ا. ا.في ثمن الخيار ازديادً في ثمن الخيار ازديادً
الفرق بين سعري الفائدة للعملات المتبادلة، في حالة كون عقد الخيار على عملات. الفرق بين سعري الفائدة للعملات المتبادلة، في حالة كون عقد الخيار على عملات.د-  د- 

العرض والطلب على شراء وبيع عقود الخيار. العرض والطلب على شراء وبيع عقود الخيار.هـ-  هـ- 
ا: فســيؤثر توزيع  توزيــع الأرباح؛ إذ إنه في حالة كون الأصل محل التعاقد أســهمً ا: فســيؤثر توزيع و-  توزيــع الأرباح؛ إذ إنه في حالة كون الأصل محل التعاقد أســهمً و- 

ا(٢). االأرباح نهاية العام على القيمة السوقية للسهم انخفاضً الأرباح نهاية العام على القيمة السوقية للسهم انخفاضً
وقد جرت العادة أن يكون ثمن الخيار يمثل نسبة مئوية من سعر التعاقد (سعر التنفيذ)وقد جرت العادة أن يكون ثمن الخيار يمثل نسبة مئوية من سعر التعاقد (سعر التنفيذ)(٣).
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تكمـن علاقة عقـود الخيارات -وبالأخص عقـود الخيارات على العمـلات- بالتحوط في تكمـن علاقة عقـود الخيارات -وبالأخص عقـود الخيارات على العمـلات- بالتحوط في 
كـون عقـود الخيارات علـى العملات تعتبـر من أهـم العقـود والأدوات المسـتخدمة للتحوط من كـون عقـود الخيارات علـى العملات تعتبـر من أهـم العقـود والأدوات المسـتخدمة للتحوط من 
مخاطر تذبذب الأسـعار، ومنها أسـعار العملاتمخاطر تذبذب الأسـعار، ومنها أسـعار العملات(٤)، بل إنه من أهم أسـباب نشوء عقود الخيارات: ، بل إنه من أهم أسـباب نشوء عقود الخيارات: 

هذا في خيار الشراء وعكسه في خيار البيع. هذا في خيار الشراء وعكسه في خيار البيع.   (١)
انظر: الأسـواق المالية العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش، ص١٧٩١٧٩. الأسـواق المالية والدولية، وليد . الأسـواق المالية والدولية، وليد  انظر: الأسـواق المالية العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش، ص   (٢)
صافـي وأنـس البكري، صصافـي وأنـس البكري، ص١٣٧١٣٧ العمـلات الأجنبية الاسـتثمار والتمويل النظرية والتطبيـق، مروان عوض،  العمـلات الأجنبية الاسـتثمار والتمويل النظرية والتطبيـق، مروان عوض، 
ص١٤٥١٤٥-١٤٦١٤٦، الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسني خريوش وآخرون، ص، الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسني خريوش وآخرون، ص١٦٦١٦٦، إدارة المخاطر ، إدارة المخاطر 

الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، صالجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٩٥٩٥-٩٨٩٨، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٧٧١٧٧.
انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٣٣٦٣٣٦. انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص   (٣)

انظر: الفكر الحديث في مجال الاستثمار، د. منير هندي، ص٥٧٣٥٧٣، أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال،، أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، انظر: الفكر الحديث في مجال الاستثمار، د. منير هندي، ص   (٤)= = 



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٨٧٨٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
التحوط من مخاطر تذبذب الأسعارالتحوط من مخاطر تذبذب الأسعار(١).

وتتضح الصورة أكثر إذا علمنا أن المتعاملين بعقود الخيارات على العملات لا يخلو أحدهم وتتضح الصورة أكثر إذا علمنا أن المتعاملين بعقود الخيارات على العملات لا يخلو أحدهم 
أن يكون أحد ثلاثة أصناف:أن يكون أحد ثلاثة أصناف:

١- تجار.- تجار.
٢- مضاربيـن، والفـرق بينهما هـو أن التجار يتخـذون مراكز للبيع والشـراء طويلة بخلاف - مضاربيـن، والفـرق بينهما هـو أن التجار يتخـذون مراكز للبيع والشـراء طويلة بخلاف 
المضاربين فإنهم يتخذون مراكز قصيرة ربما لدقائق فقط، والذي يجمع بين التجار والمضاربين هو المضاربين فإنهم يتخذون مراكز قصيرة ربما لدقائق فقط، والذي يجمع بين التجار والمضاربين هو 

أن كلاً منهما يهدف لتحقيق الربح.أن كلاً منهما يهدف لتحقيق الربح.
٣- متحوطين: وهم الذين يلجؤون إلى أسـواق المسـتقبليات للتحوط لمراكز مالية متخذة - متحوطين: وهم الذين يلجؤون إلى أسـواق المسـتقبليات للتحوط لمراكز مالية متخذة 

ا(٢). فليس هدف المتحوط تحقيق الأرباح بقدر ما هو تجنب المخاطر.. فليس هدف المتحوط تحقيق الأرباح بقدر ما هو تجنب المخاطر. امسبقً مسبقً
وفـي دراسـة أجريت على مجموعة من المنشـآت الماليـة تبين أن وفـي دراسـة أجريت على مجموعة من المنشـآت الماليـة تبين أن ٣١٣١% من العينة تسـتخدم % من العينة تسـتخدم 

عقود الخيارات على العملاتعقود الخيارات على العملات(٣).
ويمكن استعمال عقود الخيارات على العملات للتحوط في الغرضين التاليين:ويمكن استعمال عقود الخيارات على العملات للتحوط في الغرضين التاليين:

١- حماية مدفوعات الصادرات والمستوردات. وذلك كما يلي:- حماية مدفوعات الصادرات والمستوردات. وذلك كما يلي:
ر الذي يتوقع اسـتلام مبلغ مقدر من عملة  ر الذي يتوقع اسـتلام مبلغ مقدر من عملة أ- يمكـن اسـتعمال عقود الخيار من قبـل المصدّ أ- يمكـن اسـتعمال عقود الخيار من قبـل المصدّ
معينة غير عملته الرئيسة التي يتعامل بها. ففي هذه الحالة يمكن أن يتغير سعر الصرف بين العملتين معينة غير عملته الرئيسة التي يتعامل بها. ففي هذه الحالة يمكن أن يتغير سعر الصرف بين العملتين 

لغير صالحة، فلأجل التحوط من هذه المخاطر يلجأ المصدر إلى عقد خيار.لغير صالحة، فلأجل التحوط من هذه المخاطر يلجأ المصدر إلى عقد خيار.
مثال: مثال: تتوقع شـركة ألمانية أن تتسـلم تتوقع شـركة ألمانية أن تتسـلم ٣ ملايين دولار، بعد ستة أشـهر من الآن، ويبلغ السعر  ملايين دولار، بعد ستة أشـهر من الآن، ويبلغ السعر 
الفوري لليورو/دولار (الفوري لليورو/دولار (١يورو) = (يورو) = (١٫٥١٫٥دولار)، وتخشى من انخفاض سعر الدولار بحيث يصبح دولار)، وتخشى من انخفاض سعر الدولار بحيث يصبح 

د. منيـر هندي، ص٦٩٦٩. الاسـتثمار فـي البورصة، د. محمد عـوض عبد الجواد وعلي إبراهيم الشـديفات، . الاسـتثمار فـي البورصة، د. محمد عـوض عبد الجواد وعلي إبراهيم الشـديفات،  د. منيـر هندي، ص=   =
ص١٢٨١٢٨. الأدوات الماليـة التقليديـة، د. محمـد الحبيب جراية، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع . الأدوات الماليـة التقليديـة، د. محمـد الحبيب جراية، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع ٦/ج /ج ٢/

ص١٥٤٦١٥٤٦.
انظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص٥٥٥٥-٥٦٥٦، الأسواق المالية، نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، نضال الشعار، ص١٦٧١٦٧. انظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (١)

انظر: الأسـواق المالية العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش، ١٨٢١٨٢-١٨٤١٨٤، المشـتقات المالية، د. سمير ، المشـتقات المالية، د. سمير  انظر: الأسـواق المالية العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش،    (٢)
رضوان، صرضوان، ص١٥٨١٥٨، الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص، الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص١٦٧١٦٧، العمليـات المصرفية الخارجية، د. خالد ، العمليـات المصرفية الخارجية، د. خالد 
الراوي، صالراوي، ص٤٤٥٤٤٥. الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع . الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦١٣١٦١٣-

.١٦١٤١٦١٤
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٣)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٢٩٢٩.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٨٨٨٨
. فيمكن أن تجري عقد خيار شـراء(١)  . فيمكن أن تجري عقد خيار شـراءدولار) مثلاً سـعر الصرف لليورو/دولار: (سـعر الصرف لليورو/دولار: (١يورو) = (يورو) = (١٫٦١٫٦دولار) مثلاً
تشتري بموجبه الحق بشراء مليوني يورو بثلاثة ملايين دولارتشتري بموجبه الحق بشراء مليوني يورو بثلاثة ملايين دولار(٢) بعد ستة أشهر مقابل مكافأة محددة  بعد ستة أشهر مقابل مكافأة محددة 

تدفعها لمحرر الخيار.تدفعها لمحرر الخيار.
ففي المثال السـابق إذا حل وقت الاسـتحقاق: سينظر مشـتري الخيار (الشركة الألمانية في ففي المثال السـابق إذا حل وقت الاسـتحقاق: سينظر مشـتري الخيار (الشركة الألمانية في 
ا للدولار بحيث أصبح سـعره مقابل  ا للدولار بحيث أصبح سـعره مقابل هذا المثال) فإن كان سـعر الصرف بين العملتين شـهد انخفاضً هذا المثال) فإن كان سـعر الصرف بين العملتين شـهد انخفاضً
ا للدولار مقابل اليورو  ا للدولار مقابل اليورو يورو) فإنها ستختار تنفيذ الخيار، أما لو شهد ارتفاعً اليورو: (اليورو: (٢ دولار) = ( دولار) = (١يورو) فإنها ستختار تنفيذ الخيار، أما لو شهد ارتفاعً
: (١٫٣١٫٣دولار) = (دولار) = (١يورو) فلن تختار تنفيذ الخيـار. وبهذه الطريقة تكون يورو) فلن تختار تنفيذ الخيـار. وبهذه الطريقة تكون  : (بحيث أصبح سـعره مثـلاً بحيث أصبح سـعره مثـلاً

الشركة قد تحوطت لصادراتها من مخاطر سعر الصرف.الشركة قد تحوطت لصادراتها من مخاطر سعر الصرف.
ب- يمكن اسـتعمال عقود الخيار من قِبل المسـتورد الذي يريد التحوط ضد ارتفاع أسـعار ب- يمكن اسـتعمال عقود الخيار من قِبل المسـتورد الذي يريد التحوط ضد ارتفاع أسـعار 
العملة الأجنبية، التي سـيلزمه دفعها في وقت لاحق. ففي هذه الحالة يمكن أن يتغير سـعر الصرف العملة الأجنبية، التي سـيلزمه دفعها في وقت لاحق. ففي هذه الحالة يمكن أن يتغير سـعر الصرف 
ا في غيـر صالحه، فلأجـل التحوط من هذه  ا في غيـر صالحه، فلأجـل التحوط من هذه بيـن عملتـه التـي يتعامل بهـا وبين العملـة الأجنبية تغيرً بيـن عملتـه التـي يتعامل بهـا وبين العملـة الأجنبية تغيرً

المخاطر يلجأ المستورد إلى عقد خيار.المخاطر يلجأ المستورد إلى عقد خيار.
مثال: مثال: اسـتوردت شـركة سـعودية بضاعـة ألمانيـة بقيمة مليون يـورو على أن يكون السـداد اسـتوردت شـركة سـعودية بضاعـة ألمانيـة بقيمة مليون يـورو على أن يكون السـداد 
بعد سـتة أشـهر، وكان سـعر الصرف بين الدولار واليورو وقت العقد على سبيل المثال (بعد سـتة أشـهر، وكان سـعر الصرف بين الدولار واليورو وقت العقد على سبيل المثال (١يورو)= يورو)= 
(١٫٦١٫٦دولار)دولار)(٣)، فمـن المحتمل أن يكون سـعر الصرف وقت السـداد: (، فمـن المحتمل أن يكون سـعر الصرف وقت السـداد: (١يـورو) = (يـورو) = (١٫٨١٫٨دولار). دولار). 
فلأجل التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات يمكن أن تلجأ الشركة السعودية إلى إجراء عقد فلأجل التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات يمكن أن تلجأ الشركة السعودية إلى إجراء عقد 
خيار شـراء تشـتري من خلاله الحق بشـراء مليون يورو بمليون وسـتمئة ألف دولار بعد سـتة أشهر خيار شـراء تشـتري من خلاله الحق بشـراء مليون يورو بمليون وسـتمئة ألف دولار بعد سـتة أشهر 
- موعد السـداد في الصفقة الأولى-. ففي المثال السـابق إذا حل وقت الاسـتحقاق سينظر مشتري - موعد السـداد في الصفقة الأولى-. ففي المثال السـابق إذا حل وقت الاسـتحقاق سينظر مشتري 
ا للدولار بحيث أصبح  ا للدولار بحيث أصبح الخيار (الشركة السعودية): فإن كان سعر الصرف بين العملتين شهد انخفاضً الخيار (الشركة السعودية): فإن كان سعر الصرف بين العملتين شهد انخفاضً
ا للدولار  ا للدولار يورو) فإنها سـتختار تنفيذ الخيار، أما لو شهد ارتفاعً سـعره مقابل اليورو: (سـعره مقابل اليورو: (٢ دولار) = ( دولار) = (١يورو) فإنها سـتختار تنفيذ الخيار، أما لو شهد ارتفاعً
: (١٫٣١٫٣دولار) = (دولار) = (١يورو) فلن تختار تنفيـذ الخيار. وبهذه يورو) فلن تختار تنفيـذ الخيار. وبهذه  : (مقابـل اليورو بحيث أصبح سـعره مثـلاً مقابـل اليورو بحيث أصبح سـعره مثـلاً

الطريقة تكون قد تحوطت من مخاطر سعر الصرف.الطريقة تكون قد تحوطت من مخاطر سعر الصرف.
٢- تخفيـف حـدة التذبذب بقيمة الموجـودات الأجنبية، فمثلاً المديـر المالي الذي يرغب - تخفيـف حـدة التذبذب بقيمة الموجـودات الأجنبية، فمثلاً المديـر المالي الذي يرغب 
حمايـة محفظته مـن العملات الأجنبية ضد التذبذبات الحادة في الأسـعار، ولا يريد متابعة ومراقبة حمايـة محفظته مـن العملات الأجنبية ضد التذبذبات الحادة في الأسـعار، ولا يريد متابعة ومراقبة 

السوق: يمكنه إجراء عقود خيارات عليها، بحيث يتحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملاتالسوق: يمكنه إجراء عقود خيارات عليها، بحيث يتحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات(٤).

يمكن أن يُجعل عقد خيار بيع، تشتري الشركة بموجبه الحق ببيع ثلاثة ملايين دولار بمليوني يورو. يمكن أن يُجعل عقد خيار بيع، تشتري الشركة بموجبه الحق ببيع ثلاثة ملايين دولار بمليوني يورو.   (١)
أي نفس السعر الفوري. أي نفس السعر الفوري.  كما هو معلوم الريال السعودي مربوط بالدولار.(٢)  كما هو معلوم الريال السعودي مربوط بالدولار.   (٣)

انظر بتصرف: العملات الأجنبية الاستثمار والتمويل النظرية والتطبيق، مروان عوض، ص١٤٧١٤٧ -  - ١٤٨١٤٨. انظر بتصرف: العملات الأجنبية الاستثمار والتمويل النظرية والتطبيق، مروان عوض، ص   (٤)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٨٩٨٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ومن خلال الأمثلة السـابقة يظهر بوضوح أن عقود الخيارات على العملات تمنح المتحوط ومن خلال الأمثلة السـابقة يظهر بوضوح أن عقود الخيارات على العملات تمنح المتحوط 

الأمرين الآتيين:الأمرين الآتيين:
١- تثبيت أقل سعر صرف ممكن؛ لتجنب مخاطر التغير السلبي لسعر الصرف.- تثبيت أقل سعر صرف ممكن؛ لتجنب مخاطر التغير السلبي لسعر الصرف.

٢- الاسـتفادة -في الوقت نفسـه- من أي تحرك إيجابي في سـعر الصـرف، وذلك باختيار - الاسـتفادة -في الوقت نفسـه- من أي تحرك إيجابي في سـعر الصـرف، وذلك باختيار 
عـدم تنفيـذ الخيار، وبدلاً من ذلك يلجأ إلى بيع العملة أو شـرائها بالسـعر الفوري فـي تاريخ انتهاء عـدم تنفيـذ الخيار، وبدلاً من ذلك يلجأ إلى بيع العملة أو شـرائها بالسـعر الفوري فـي تاريخ انتهاء 

صلاحية العقدصلاحية العقد(١).
;����L�� 1%�� 3�%'� :<��O�� E)?���;����L�� 1%�� 3�%'� :<��O�� E)?���

تنقسـم الخيارات إلى عدة أقسـام باعتبارات مختلفة، ويمكن إجمال أهم تلك التقسـيمات تنقسـم الخيارات إلى عدة أقسـام باعتبارات مختلفة، ويمكن إجمال أهم تلك التقسـيمات 
بالآتيبالآتي(٢):

: باعتبار نوع عقد الخيار: : باعتبار نوع عقد الخيار:أولاً أولاً
باعتبار نوع عقد الخيارباعتبار نوع عقد الخيار

خيار بيعخيار بيع خيار مزدوج (مركب)خيار مزدوج (مركب)خيار شراءخيار شراء

لا يتغير فيه سعر الشراء عن البيعلا يتغير فيه سعر الشراء عن البيعيتغير فيه سعر الشراء عن سعر البيعيتغير فيه سعر الشراء عن سعر البيع

ثانيًا: باعتبار تاريخ التنفيذ:ثانيًا: باعتبار تاريخ التنفيذ:
باعتبار تاريخ التنفيذباعتبار تاريخ التنفيذ

خيار آسيويخيار آسيويخيار أوربيخيار أوربي خيار أميركيخيار أميركي

انظر: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٧٠٧٠. انظر: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (١)
انظر: المشـتقات المالية، طارق حماد، ص٤٣٤٣، الاستثمار في خيارات الأسهم وخيارات مؤشرات الأسهم، ، الاستثمار في خيارات الأسهم وخيارات مؤشرات الأسهم،  انظر: المشـتقات المالية، طارق حماد، ص   (٢)

د. عبد الكريم قاسم حمامي، صد. عبد الكريم قاسم حمامي، ص٩-١١١١، المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص، المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٤٣١٤٣.
وثمـة أنـواع مـن الخيارات تجري في الأسـواق غير المنظمة: لـم تذكر تحت هذه التقسـيمات، لأنه يقل من  وثمـة أنـواع مـن الخيارات تجري في الأسـواق غير المنظمة: لـم تذكر تحت هذه التقسـيمات، لأنه يقل من    
يذكرها، وتجنبًا للإطالة. ينظر فيها: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، صيذكرها، وتجنبًا للإطالة. ينظر فيها: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص٥٦٣٥٦٣-٥٩١٥٩١.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٩٠٩٠
ثالثًا: باعتبار محل الخيارثالثًا: باعتبار محل الخيار(١):

باعتبار محل الخيارباعتبار محل الخيار

أسعار الفائدةأسعار الفائدةمؤشرات الأسهممؤشرات الأسهم السلعالسلع العملاتالعملاتالأوراق الماليةالأوراق المالية

ا: باعتبار التغطية: ا: باعتبار التغطية:رابعً رابعً
باعتبار التغطيةباعتبار التغطية

خيار غير مغطىخيار غير مغطىخيار مغطىخيار مغطى

ا: باعتبار الربحية: ا: باعتبار الربحية:خامسً خامسً
باعتبار الربحيةباعتبار الربحية

خيار غير مربحخيار غير مربح خيار متكافئخيار متكافئخيار مربحخيار مربح

ا: باعتبار مضاعفة الكمية: ا: باعتبار مضاعفة الكمية:سادسً سادسً
باعتبار مضاعفة الكميةباعتبار مضاعفة الكمية

خيار دون مضاعفة الكميةخيار دون مضاعفة الكميةخيار بمضاعفة الكميةخيار بمضاعفة الكمية

وبعد هذا العرض المجمل لأهم تقسـيمات الخيارات: فإلى شـيء مـن التعريف والإيضاح وبعد هذا العرض المجمل لأهم تقسـيمات الخيارات: فإلى شـيء مـن التعريف والإيضاح 
للتقسيمات السابقة:للتقسيمات السابقة:

:���L�� 5�� 3%' ���9���. ;����L�� -�*/� :!"�:���L�� 5�� 3%' ���9���. ;����L�� -�*/� :!"�

يراد بنوع عقد الخيار: أي ماهية الخيار الممنوح، وينقسم بهذا الاعتبار إلى ثلاثة أقساميراد بنوع عقد الخيار: أي ماهية الخيار الممنوح، وينقسم بهذا الاعتبار إلى ثلاثة أقسام(٢)، هي:، هي:

المحال المذكورة ليست على سبيل الحصر. المحال المذكورة ليست على سبيل الحصر.   (١)
بعض الباحثيـن يذكـرها قسميـن: خيار مفـرد وخيار مركب. ويقوم بدمـج خيار البيع وخيار الشراء تحت بعض الباحثيـن يذكـرها قسميـن: خيار مفـرد وخيار مركب. ويقوم بدمـج خيار البيع وخيار الشراء تحت   (٢)= = 



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٩١٩١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
:(E)?��) g����� ���7 (�):(E)?��) g����� ���7 (�)

هو عقد بين طرفين يمنح فيه الطرف الأول ويسمى محرر العقد (بائع الخيار) للطرف الآخر هو عقد بين طرفين يمنح فيه الطرف الأول ويسمى محرر العقد (بائع الخيار) للطرف الآخر 
(مشـتري الخيار) الحق في الاختيار في شـراء أصل معين أو عدم شـرائه، وذلك في تاريخ مستقبلي (مشـتري الخيار) الحق في الاختيار في شـراء أصل معين أو عدم شـرائه، وذلك في تاريخ مستقبلي 

ا في العقد، مقابل الحصول على مبلغ محدد من مشتري الخيار(١). ا في العقد، مقابل الحصول على مبلغ محدد من مشتري الخيارمحدد، وبسعر يحدد مسبقً محدد، وبسعر يحدد مسبقً
ويذكـر الدكتور منير هندي: أن عقود خيارات الشـراء تفوق بكثير عـدد عقود خيارات البيع ويذكـر الدكتور منير هندي: أن عقود خيارات الشـراء تفوق بكثير عـدد عقود خيارات البيع 
ويعلـل ذلـك: بـأن المسـتثمرين يميلون بالطبيعـة إلى التعامـل بكثافة أكبـر عندما يكون المسـتقبل ويعلـل ذلـك: بـأن المسـتثمرين يميلون بالطبيعـة إلى التعامـل بكثافة أكبـر عندما يكون المسـتقبل 

ا...(٢). رً بَشِ ا...مُ رً بَشِ مُ
ا في ٦ إبريل لاستيراد سلعة من ألمانيا، وتبلغ  إبريل لاستيراد سلعة من ألمانيا، وتبلغ  ا في أبرم مستورد أمريكي اتفاقً مثال لخيار الشراء: مثال لخيار الشراء: أبرم مستورد أمريكي اتفاقً
قيمة الصفقة (قيمة الصفقة (٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠) يورو. وخشـية من أن يرتفع سـعر صرف اليورو عند اسـتلام الصفقة في ) يورو. وخشـية من أن يرتفع سـعر صرف اليورو عند اسـتلام الصفقة في ٢ 
أغسـطس، قام بشـراء عقد خيار لشراء اليورو بسعر تنفيذ أغسـطس، قام بشـراء عقد خيار لشراء اليورو بسعر تنفيذ ١٠٧١٠٧سـنتسـنت(٣)، وبتاريخ تنفيذ يلائم توقيت ، وبتاريخ تنفيذ يلائم توقيت 
سداد قيمة الصفقة في مقابل مكافأة قدرها سداد قيمة الصفقة في مقابل مكافأة قدرها ١٫٥١٫٥سنتسنت(٤) لكل يورو. فلو تحققت مخاوف المستورد،  لكل يورو. فلو تحققت مخاوف المستورد، 
وارتفـع سـعر صـرف اليـورو فأصبح وارتفـع سـعر صـرف اليـورو فأصبح ١١١١١١سـنت فإنه سـينفذ عقد الخيار لأنه سـيتجنب خسـارة سـنت فإنه سـينفذ عقد الخيار لأنه سـيتجنب خسـارة ٤ 
سنتات في كل يورو مقابل دفعسنتات في كل يورو مقابل دفع١٫٥١٫٥سنت في كل يورو. ومن ناحية أخر￯: لو أن سعر صرف اليورو سنت في كل يورو. ومن ناحية أخر￯: لو أن سعر صرف اليورو 
انخفض في تاريخ التنفيذ، وأصبح انخفض في تاريخ التنفيذ، وأصبح ١٫٠٣٦١٫٠٣٦، فلن يعمد المسـتورد إلى تنفيذ العقد، وسيخسـر قيمة ، فلن يعمد المسـتورد إلى تنفيذ العقد، وسيخسـر قيمة 
مكافأة الخيار التي تبلغ مكافأة الخيار التي تبلغ ٩٣٧٫٥٩٣٧٫٥ دولار ( دولار (٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠ يورو ×  يورو × ٠٫٠١٥٠٫٠١٥ دولار) دولار)(٥)، وسيشتري حاجته من ، وسيشتري حاجته من 
العملة من السوق الحاضرة بالسعر الجاري بقيمة قدرها العملة من السوق الحاضرة بالسعر الجاري بقيمة قدرها ٦٤٧٥٠٦٤٧٥٠ دولار، في حين لو أنه نفذ الخيار  دولار، في حين لو أنه نفذ الخيار 

سيشتري حاجته من اليورو بـ (سيشتري حاجته من اليورو بـ (٦٦٨٧٥٦٦٨٧٥) دولار) دولار(٦).

الخيار المفرد فيقسمه إلى هذين القسمين. الخيار المفرد فيقسمه إلى هذين القسمين.=   =
انظـر: بورصات الأوراق المالية العربية والدولية، صلاح الدين حسـن السيسـي، ص١٩١٩. الأسـواق المالية، . الأسـواق المالية،  انظـر: بورصات الأوراق المالية العربية والدولية، صلاح الدين حسـن السيسـي، ص   (١)
د. عبد النافـع الـزرري ود. غازي فرح، صد. عبد النافـع الـزرري ود. غازي فرح، ص٥٠٥٠ الأسـواق الماليـة العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش،  الأسـواق الماليـة العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش، 
ص١٨١١٨١، الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسني خريوش وآخرون، ص، الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسني خريوش وآخرون، ص١٥٦١٥٦ الاستثمار في الأوراق  الاستثمار في الأوراق 
الماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، صالماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢١٥٢١٥، الأسـواق المالية النقدية، د. فليح حسـن ، الأسـواق المالية النقدية، د. فليح حسـن 

خلف، صخلف، ص٥٣٥٣ المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص١٨١٨.
أساسـيات الاسـتثمار وتحليـل الأوراق الماليـة، د. منيـر إبراهيم هنـدي، ص٥٦١٥٦١، إدارة المنشـآت المالية ، إدارة المنشـآت المالية  أساسـيات الاسـتثمار وتحليـل الأوراق الماليـة، د. منيـر إبراهيم هنـدي، ص   (٢)

وأسواق المال، د. منير هندي، صوأسواق المال، د. منير هندي، ص٥٦٤٥٦٤.
ستكون القيمة الكلية: (٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠) يورو مقابل () يورو مقابل (٦٦٨٧٥٦٦٨٧٥) دولار.) دولار. ستكون القيمة الكلية: (   (٣)

تصبح التكلفة الإجمالية لقيمة الخيار في هذه الصفقة: ٩٣٧٫٥٩٣٧٫٥ دولار. دولار. تصبح التكلفة الإجمالية لقيمة الخيار في هذه الصفقة:    (٤)
أي: ١٫٥١٫٥سنت.سنت. أي:    (٥)

انظر بتصرف: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص٣٦١٣٦١-٣٦٣٣٦٣. انظر بتصرف: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٩٢٩٢
:(d�	��) V�9�� ���7 (8):(d�	��) V�9�� ���7 (8)

هو عقد بين طرفين يمنح فيه الطرف الأول ويسمى محرر العقد (بائع الخيار) للطرف الآخر هو عقد بين طرفين يمنح فيه الطرف الأول ويسمى محرر العقد (بائع الخيار) للطرف الآخر 
(مشـتري الخيـار) الحـق فـي الاختيار في بيع أصـل معين أو عدم بيعـه، وذلك في تاريخ مسـتقبلي (مشـتري الخيـار) الحـق فـي الاختيار في بيع أصـل معين أو عدم بيعـه، وذلك في تاريخ مسـتقبلي 

ا في العقد، مقابل الحصول على مبلغ محدد من مشتري الخيار(١). ا في العقد، مقابل الحصول على مبلغ محدد من مشتري الخيارمحدد، وبسعر يحدد مسبقً محدد، وبسعر يحدد مسبقً
ا في ٦ إبريل لتصدير سـلعة إلى أحد عملائها  إبريل لتصدير سـلعة إلى أحد عملائها  ا في أبرمت شـركة أمريكية اتفاقً مثـال لخيـار البيع: مثـال لخيـار البيع: أبرمت شـركة أمريكية اتفاقً
فـي ألمانيا، وتبلغ قيمة الصفقة (فـي ألمانيا، وتبلغ قيمة الصفقة (٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠) يورو. وتخشـى من أن ينخفض سـعر صرف اليورو عند ) يورو. وتخشـى من أن ينخفض سـعر صرف اليورو عند 
اسـتلام الصفقـة في لحظة تحويـل حصيلة البيع إلـى دولارات، مقارنـة بما كانت عليـه وقت إبرام اسـتلام الصفقـة في لحظة تحويـل حصيلة البيع إلـى دولارات، مقارنـة بما كانت عليـه وقت إبرام 
الصفقة، ولأجل ذلك قامت بشـراء عقد خيار لبيع اليورو بسـعر تنفيذ الصفقة، ولأجل ذلك قامت بشـراء عقد خيار لبيع اليورو بسـعر تنفيذ ١٠٧١٠٧سـنتسـنت(٢)، وبتاريخ تنفيذ ، وبتاريخ تنفيذ 
يلائم توقيت اسـتلام اليورو، في مقابل مكافأة قدرها يلائم توقيت اسـتلام اليورو، في مقابل مكافأة قدرها ١٫٥١٫٥سنتسنت(٣) لكل يورو. فلو تحققت مخاوف  لكل يورو. فلو تحققت مخاوف 
الشـركة، وانخفض سـعر صرف اليورو فأصبح الشـركة، وانخفض سـعر صرف اليورو فأصبح ١٠٣١٠٣سـنت فإنها سـتنفذ عقد الخيار لأنها ستتجنب سـنت فإنها سـتنفذ عقد الخيار لأنها ستتجنب 
خسـارة خسـارة ٤ سـنتات في كل يورو مقابل دفع  سـنتات في كل يورو مقابل دفع ١٫٥١٫٥سـنت في كل يورو. ومن ناحية أخر￯: لو أن سـعر سـنت في كل يورو. ومن ناحية أخر￯: لو أن سـعر 
صـرف اليـورو ارتفع في تاريخ التنفيذ، وأصبح صـرف اليـورو ارتفع في تاريخ التنفيذ، وأصبح ١١١١١١سـنت، فلن تعمد الشـركة الأمريكية إلى تنفيذ سـنت، فلن تعمد الشـركة الأمريكية إلى تنفيذ 
العقد، وستخسر قيمة مكافأة الخيار التي تبلغ العقد، وستخسر قيمة مكافأة الخيار التي تبلغ ٩٣٧٫٥٩٣٧٫٥ دولار ( دولار (٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠يورو × يورو × ٠٫٠١٥٠٫٠١٥ دولار) دولار)(٤)، ، 
وسـتبيع المبلغ الموجود لديها (وسـتبيع المبلغ الموجود لديها (٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠يورو) في السـوق الحاضرة بالسـعر الجاري بقيمة قدرها يورو) في السـوق الحاضرة بالسـعر الجاري بقيمة قدرها 
(٦٩٣٧٥٦٩٣٧٥) دولار، فـي حيـن أنهـا لو نفـذت الخيار لحصلـت علـى () دولار، فـي حيـن أنهـا لو نفـذت الخيار لحصلـت علـى (٦٦٨٧٥٦٦٨٧٥) دولار، وعليه: فقد ) دولار، وعليه: فقد 

استفادت من عدم التنفيذ (استفادت من عدم التنفيذ (٢٥٠٠٢٥٠٠) دولار.) دولار.
:(Eh����) i"1j��� ���L�� (i):(Eh����) i"1j��� ���L�� (i)

هو عقد يجمع بين خيار البيع وخيار الشراء. وبمقتضى هذا النوع من الخيارات يصبح لحامله هو عقد يجمع بين خيار البيع وخيار الشراء. وبمقتضى هذا النوع من الخيارات يصبح لحامله 
ا له، بحسب ما يتبين له من مصلحته:  ا للمحل الذي وقع عليه الخيار، أو بائعً ا له، بحسب ما يتبين له من مصلحته: الحق في أن يكون مشتريً ا للمحل الذي وقع عليه الخيار، أو بائعً الحق في أن يكون مشتريً
ا، وأما إذا انخفضت فإنه سـيكون  ا، وأما إذا انخفضت فإنه سـيكون فإذا ارتفعت أسـعار السـوق خلال مدة الخيار فإنه سـيكون مشـتريً فإذا ارتفعت أسـعار السـوق خلال مدة الخيار فإنه سـيكون مشـتريً
ا للمخاطرة الكبيرة التي يتعـرض لها بائع هذا النوع من الخيـارات (محررها): فإن ثمن فإن ثمن  ـا. ونظـرً ا للمخاطرة الكبيرة التي يتعـرض لها بائع هذا النوع من الخيـارات (محررها): بائعً ـا. ونظـرً بائعً

انظـر: بورصات الأوراق المالية العربية والدولية، صلاح الدين حسـن السيسـي، ص١٩١٩. الأسـواق المالية، . الأسـواق المالية،  انظـر: بورصات الأوراق المالية العربية والدولية، صلاح الدين حسـن السيسـي، ص   (١)
د. عبد النافـع الـزرري ود. غازي فرح، صد. عبد النافـع الـزرري ود. غازي فرح، ص٥٠٥٠ الأسـواق الماليـة العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش،  الأسـواق الماليـة العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش، 
ص١٨١١٨١، الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسني خريوش وآخرون، ص، الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسني خريوش وآخرون، ص١٥٦١٥٦ الاستثمار في الأوراق  الاستثمار في الأوراق 
الماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، صالماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢١٥٢١٥، الأسـواق المالية النقدية، د. فليح حسـن ، الأسـواق المالية النقدية، د. فليح حسـن 

خلف، صخلف، ص٥٣٥٣ المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص١٨١٨.
ستكون القيمة الكلية: (٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠) يورو مقابل () يورو مقابل (٦٦٨٧٥٦٦٨٧٥) دولار.) دولار. ستكون القيمة الكلية: (   (٢)

تصبح التكلفة الإجمالية لقيمة الخيار في هذه الصفقة: ٩٣٧٫٥٩٣٧٫٥ دولار. دولار. تصبح التكلفة الإجمالية لقيمة الخيار في هذه الصفقة:    (٣)
أي: ١٫٥١٫٥سنت.سنت. أي:    (٤)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٩٣٩٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
(قيمة) الخيار المركب تصل إلى ضعف قيمة الخيار المفرد، سواء أكان خيار بيع أم خيار شراء(قيمة) الخيار المركب تصل إلى ضعف قيمة الخيار المفرد، سواء أكان خيار بيع أم خيار شراء(١).

وينقسم الخيار المزدوج إلى نوعين، هماوينقسم الخيار المزدوج إلى نوعين، هما(٢):
.(٣)(StraddleStraddle) ١- عقد خيار مزدوج لا يتغير في سعر الشراء عن سعر البيع (- عقد خيار مزدوج لا يتغير في سعر الشراء عن سعر البيع

وينقسم هذا النوع إلى قسمين، هما:وينقسم هذا النوع إلى قسمين، هما:
.(.(StrapStrap) ح لارتفاع الأسعار رجِ ح لارتفاع الأسعار (أ- عقد خيار مزدوج مُ رجِ أ- عقد خيار مزدوج مُ

ينطوي هذا النوع على شراء عقدي خيار شراءينطوي هذا النوع على شراء عقدي خيار شراء(٤)، وعقد خيار بيع واحد، ويسمى هذا الخيار ، وعقد خيار بيع واحد، ويسمى هذا الخيار 
ا: الخيار المجرد(٥). ا: الخيار المجردأيضً أيضً

(StripStrip) .ح لانخفاض الأسعار رجِ ح لانخفاض الأسعار. (ب- عقد خيار مزدوج مُ رجِ ب- عقد خيار مزدوج مُ
ا  ا ، وعقد خيار شـراء واحد، ويسـمى أيضً ينطـوي هـذا النوع على شـراء عقـدي خيار بيـعينطـوي هـذا النوع على شـراء عقـدي خيار بيـع(٦)، وعقد خيار شـراء واحد، ويسـمى أيضً

الخيار المطوقالخيار المطوق(٧).
.(٨)(StrangleStrangle)٢- عقد خيار مزدوج يتغير فيه سعر الشراء عن سعر البيع(- عقد خيار مزدوج يتغير فيه سعر الشراء عن سعر البيع

وهذا النوع كسـابقه، إلا أنهما يفترقان في أمر واحد، وهو أن هذا النوع يتغير فيه سـعر الشراء وهذا النوع كسـابقه، إلا أنهما يفترقان في أمر واحد، وهو أن هذا النوع يتغير فيه سـعر الشراء 
عن سعر البيع، بخلاف النوع الأول الذي لا يتغير فيه سعر الشراء عن سعر البيع كما سبق قريبًا.عن سعر البيع، بخلاف النوع الأول الذي لا يتغير فيه سعر الشراء عن سعر البيع كما سبق قريبًا.

:U��>��� kA��B ���9���. ;����L�� -�*/� :�� ��'�(:U��>��� kA��B ���9���. ;����L�� -�*/� :�� ��'�(

يراد بتاريخ التنفيذ: التاريخ الذي يحق فيه لمشتري الخيار تنفيذ الخيار إما بالبيع وإما بالشراء يراد بتاريخ التنفيذ: التاريخ الذي يحق فيه لمشتري الخيار تنفيذ الخيار إما بالبيع وإما بالشراء 
حسب نوع الخيار. وينقسم بهذا الاعتبار إلى ثلاثة أقسام:حسب نوع الخيار. وينقسم بهذا الاعتبار إلى ثلاثة أقسام:

انظر: المشتقات المالية، سمير رضوان، ص١٦٨١٦٨. انظر: المشتقات المالية، سمير رضوان، ص   (١)
ينظر في هذه الأقسام: المشتقات المالية، سمير رضوان، ص١٦٨١٦٨-١٨٠١٨٠، بورصة الأوراق المالية من منظور ، بورصة الأوراق المالية من منظور  ينظر في هذه الأقسام: المشتقات المالية، سمير رضوان، ص   (٢)

إسلامي، شعبان البرواري، صإسلامي، شعبان البرواري، ص٢٢٦٢٢٦.
يقصد بسـعر الشـراء وسعر البيع هنا أي سعر شراء أو بيع المحل الذي يقع عليه الحق، كالعملات أو الأسهم  يقصد بسـعر الشـراء وسعر البيع هنا أي سعر شراء أو بيع المحل الذي يقع عليه الحق، كالعملات أو الأسهم    (٣)

. .مثلاً مثلاً
الملاحظ هنا أن عقود خيار الشراء تكون أكثر من عقود البيع. الملاحظ هنا أن عقود خيار الشراء تكون أكثر من عقود البيع.   (٤)

انظـر: الأدوات الماليـة التقليديـة، د. محمـد الحبيـب جرايـة، مجلة مجمـع الفقه الإسـلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ انظـر: الأدوات الماليـة التقليديـة، د. محمـد الحبيـب جرايـة، مجلة مجمـع الفقه الإسـلامي، ع    (٥)
ص١٥٥٩١٥٥٩.

الملاحظ هنا أن عقود خيار البيع تكون أكثر من عقود خيار الشراء. الملاحظ هنا أن عقود خيار البيع تكون أكثر من عقود خيار الشراء.   (٦)
انظـر: الأدوات الماليـة التقليديـة، د. محمـد الحبيـب جرايـة، مجلـة مجمع الفقـه الإسـلامي، ع٦/ج/ج٢/ انظـر: الأدوات الماليـة التقليديـة، د. محمـد الحبيـب جرايـة، مجلـة مجمع الفقـه الإسـلامي، ع   (٧)

ص١٥٥٩١٥٥٩.
يقصد بسعر الشراء وسعر البيع هنا: أي سعر شراء أو بيع المحل الذي يقع عليه الحق، كالعملات أو الأسهم  يقصد بسعر الشراء وسعر البيع هنا: أي سعر شراء أو بيع المحل الذي يقع عليه الحق، كالعملات أو الأسهم    (٨)

. .مثلاً مثلاً



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٩٤٩٤
:
lA�
� ���7 (�):
lA�
� ���7 (�)

هي عقود يُسـمح فيها لمشـتري الخيار بأن يمارس حقه في تنفيذ الخيار في أي وقت خلال هي عقود يُسـمح فيها لمشـتري الخيار بأن يمارس حقه في تنفيذ الخيار في أي وقت خلال 
سـريان العقد، أي أنه لا يشـترط الانتظار حتـى تاريخ انتهاء صلاحية الخيـارسـريان العقد، أي أنه لا يشـترط الانتظار حتـى تاريخ انتهاء صلاحية الخيـار(١). وفي أرض الواقع: . وفي أرض الواقع: 
يندر أن يعمد حامل الخيار (مشتريه) إلى تنفيذه قبل آخر يوم في صلاحيته؛ لأنه سيكون بإمكانه بيعه يندر أن يعمد حامل الخيار (مشتريه) إلى تنفيذه قبل آخر يوم في صلاحيته؛ لأنه سيكون بإمكانه بيعه 
فـي السـوق لطرف آخر، بمبلغ يفوق ما يمكن أن يحصل عليه لـو أنه قام بتنفيذهفـي السـوق لطرف آخر، بمبلغ يفوق ما يمكن أن يحصل عليه لـو أنه قام بتنفيذه(٢). ويجري التعامل . ويجري التعامل 

بهذا النوع من الخيارات في أغلب البورصات العالميةبهذا النوع من الخيارات في أغلب البورصات العالمية(٣).
:
.�"� ���7 (8):
.�"� ���7 (8)

هي عقود يُسـمح فيها لمشـتري الخيار بأن يمارس حقه في تنفيذ الخيار في التاريخ المحدد هي عقود يُسـمح فيها لمشـتري الخيار بأن يمارس حقه في تنفيذ الخيار في التاريخ المحدد 
لانتهاء صلاحية الخيار، أي أنه يشـترط الانتظار حتـى تاريخ انتهاء صلاحية الخيارلانتهاء صلاحية الخيار، أي أنه يشـترط الانتظار حتـى تاريخ انتهاء صلاحية الخيار(٤). ويذكر بعض . ويذكر بعض 
الباحثيـن: أن المـدة المحددة لتنفيذه غالبًا قبل انتهاء العقد بثلاثة أيامالباحثيـن: أن المـدة المحددة لتنفيذه غالبًا قبل انتهاء العقد بثلاثة أيام(٥). ويجري التعامل بهذا النوع . ويجري التعامل بهذا النوع 

في الغالب خارج البورصاتفي الغالب خارج البورصات(٦).
فمـن خلال ما سـبق يتضـح: أن الفرق الوحيد بيـن الخيار الأمريكي والأوربـي: هو في مدة فمـن خلال ما سـبق يتضـح: أن الفرق الوحيد بيـن الخيار الأمريكي والأوربـي: هو في مدة 
تنفيـذ الخيار، فهي في الخيار الأمريكي أوسـع منهـا في الخيار الأوربي. ولأجل هذا كانت أسـعار تنفيـذ الخيار، فهي في الخيار الأمريكي أوسـع منهـا في الخيار الأوربي. ولأجل هذا كانت أسـعار 

انظر: الأسواق المالية والنقدية، جمال الجمل، ص١٨٣١٨٣، بورصات الأوراق المالية العربية والدولية، صلاح ، بورصات الأوراق المالية العربية والدولية، صلاح  انظر: الأسواق المالية والنقدية، جمال الجمل، ص   (١)
الدين حسـن السيسـي، صالدين حسـن السيسـي، ص١٩١٩، الأسـواق المالية، د. عبد النافـع الزرري ود. غازي فرح، ص، الأسـواق المالية، د. عبد النافـع الزرري ود. غازي فرح، ص٥١٥١ الأسـواق  الأسـواق 
الماليـة، د. محمـود محمد الداغـر، صالماليـة، د. محمـود محمد الداغـر، ص١٢٦١٢٦ الأسـواق الماليـة العالميـة وأدواتها المشـتقة، محمد حبش،  الأسـواق الماليـة العالميـة وأدواتها المشـتقة، محمد حبش، 
ص١٨٠١٨٠ الأسـواق الماليـة مفاهيم وتطبيقات، د. حسـني خريوش وآخرون، ص الأسـواق الماليـة مفاهيم وتطبيقات، د. حسـني خريوش وآخرون، ص١٥٦١٥٦. المشـتقات المالية، . المشـتقات المالية، 

د. طارق حماد، صد. طارق حماد، ص١٨١٨ الفكر الحديث في مجال الاستثمار، د. منير هندي، ص الفكر الحديث في مجال الاستثمار، د. منير هندي، ص٥٧٣٥٧٣.
انظر: إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د. منير هندي، ص٥٤٨٥٤٨، إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، ، إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات،  انظر: إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د. منير هندي، ص   (٢)

د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٤٠٤٠-٤١٤١.
انظـر بورصـة الأوراق الماليـة مـن منظـور إسـلامي، شـعبان البـرواري، ص٢٢٨٢٢٨، سـوق الأوراق المالية، ، سـوق الأوراق المالية،  انظـر بورصـة الأوراق الماليـة مـن منظـور إسـلامي، شـعبان البـرواري، ص   (٣)
د. خورشـيد أشـرف إقبال، صد. خورشـيد أشـرف إقبال، ص٤٨٦٤٨٦، الاسـتثمار في الأوراق الماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي ، الاسـتثمار في الأوراق الماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي 

وآخرون، صوآخرون، ص٢١٦٢١٦.
انظر: الأسواق المالية والنقدية، جمال الجمل، ص١٨٣١٨٣. بورصات الأوراق المالية العربية والدولية، صلاح . بورصات الأوراق المالية العربية والدولية، صلاح  انظر: الأسواق المالية والنقدية، جمال الجمل، ص   (٤)
الدين حسـن السيسـي، صالدين حسـن السيسـي، ص١٩١٩. الأسـواق المالية، د. عبد النافـع الزرري ود. غازي فرح، ص. الأسـواق المالية، د. عبد النافـع الزرري ود. غازي فرح، ص٥١٥١ الأسـواق  الأسـواق 
المالية، د. محمود محمد الداغر، صالمالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٢٦١٢٦ الأسـواق المالية العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش،  الأسـواق المالية العالمية وأدواتها المشـتقة، محمد حبش، ١٨٠١٨٠ 
الأسـواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسـني خريـوش وآخرون، صالأسـواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسـني خريـوش وآخرون، ص١٥٦١٥٦. المشـتقات المالية، د. طارق . المشـتقات المالية، د. طارق 

حماد، صحماد، ص١٨١٨ الفكر الحديث في مجال الاستثمار، د. منير هندي، ص الفكر الحديث في مجال الاستثمار، د. منير هندي، ص٥٧٣٥٧٣.
ماذا تعرف عن الاستثمار في الأوراق المالية والمشتقات، د. جلال البنا، ص٢١٨٢١٨. ماذا تعرف عن الاستثمار في الأوراق المالية والمشتقات، د. جلال البنا، ص   (٥)

انظـر بورصـة الأوراق الماليـة مـن منظـور إسـلامي، شـعبان البـرواري، ص٢٢٨٢٢٨، سـوق الأوراق المالية، ، سـوق الأوراق المالية،  انظـر بورصـة الأوراق الماليـة مـن منظـور إسـلامي، شـعبان البـرواري، ص   (٦)
د. خورشيد أشرف إقبال، صد. خورشيد أشرف إقبال، ص٤٨٦٤٨٦.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٩٥٩٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
الخيارات الأوربية أرخص من أسعار الخيارات الأمريكية؛ لأن المخاطرة التي تقع على بائع الخيار الخيارات الأوربية أرخص من أسعار الخيارات الأمريكية؛ لأن المخاطرة التي تقع على بائع الخيار 

(محرر الخيار) في الخيارات الأمريكية أكبر(محرر الخيار) في الخيارات الأمريكية أكبر(١).
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ا ممن ذكره لا يفصح عن ماهيته بل يكتفي بذكر  ا ممن ذكره لا يفصح عن ماهيته بل يكتفي بذكر الملاحظ في هذا النوع من الخيارات أن كثيرً الملاحظ في هذا النوع من الخيارات أن كثيرً
ا(٢). اأنه من أكثر أنواع الخيارات تعقيدً أنه من أكثر أنواع الخيارات تعقيدً

وقد عرف «شـانس» هذا العقد بالآتي: «عقد الخيار الآسـيوي هو: الذي لا يتم فيه التقابض وقد عرف «شـانس» هذا العقد بالآتي: «عقد الخيار الآسـيوي هو: الذي لا يتم فيه التقابض 
ا  ا لسـعر الأصل محل التعاقـد في أي وقت خلال مدة العقـد، ولكن وفقً ا (أي التسـوية النهائيـة) وفقً ا لسـعر الأصل محل التعاقـد في أي وقت خلال مدة العقـد، ولكن وفقً (أي التسـوية النهائيـة) وفقً
للمتوسـط الحسابي لسـعر الأصل طوال مدة العقد»للمتوسـط الحسابي لسـعر الأصل طوال مدة العقد»(٣). وحساب متوسـط السعر يكون على أساس . وحساب متوسـط السعر يكون على أساس 
ا؛ لسهولة حسابه(٤). وهذا النوع من . وهذا النوع من  ا؛ لسهولة حسابهحسابي أو هندسي، وإن كان المتوسط الحسابي هو الأكثر شيوعً حسابي أو هندسي، وإن كان المتوسط الحسابي هو الأكثر شيوعً

الخيارات ذكره بعض الباحثين ضمن أنواع الخيارات التي تجري خارج السوق المنظمةالخيارات ذكره بعض الباحثين ضمن أنواع الخيارات التي تجري خارج السوق المنظمة(٥).
ويطلق على هذا النوع من الخيارات أحيانًا: خيار متوسط السعرويطلق على هذا النوع من الخيارات أحيانًا: خيار متوسط السعر(٦)؛ لأجل ما سبق.؛ لأجل ما سبق.

ا وشـهرة من الخيار  ا وشـهرة من الخيار والنوعيـن الأوليـن -الخيـار الأمريكي والخيار الأوربي- هما الأكثر انتشـارً والنوعيـن الأوليـن -الخيـار الأمريكي والخيار الأوربي- هما الأكثر انتشـارً
الآسيوي، بل إن بعض الباحثين لا يذكر الخيار الآسيوي، علاوة على الذين يذكرونه دون توضيح لهالآسيوي، بل إن بعض الباحثين لا يذكر الخيار الآسيوي، علاوة على الذين يذكرونه دون توضيح له(٧).
ومن المهم التنبيه: على أن تسمية الخيار بأنه خيار أمريكي، أو أوربي، أو آسيوي: لا يعني أنه ومن المهم التنبيه: على أن تسمية الخيار بأنه خيار أمريكي، أو أوربي، أو آسيوي: لا يعني أنه 
لا يجري التعامل به إلا في المكان الذي ينسـب إليه فحسـب، فمثلاً إذا أخذ عقد الخيار مواصفات لا يجري التعامل به إلا في المكان الذي ينسـب إليه فحسـب، فمثلاً إذا أخذ عقد الخيار مواصفات 

ا أمريكيăا ولو أُجري في أوربا(٨). ا أمريكيăا ولو أُجري في أورباالعقد الأمريكي: فإنه يسمى خيارً العقد الأمريكي: فإنه يسمى خيارً

انظر: بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي، شعبان البرواري، ص٢٢٦٢٢٦، الاستثمار في الأوراق المالية ، الاستثمار في الأوراق المالية  انظر: بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي، شعبان البرواري، ص   (١)
وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، صوإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢١٦٢١٦.

ينظر: سوق الأوراق المالية، د. خورشيد أشرف إقبال، ص٤٨٦٤٨٦، بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي، ، بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي،  ينظر: سوق الأوراق المالية، د. خورشيد أشرف إقبال، ص   (٢)
شعبان البرواري، صشعبان البرواري، ص٢٢٦٢٢٦.

بواسطة: المشتقات المالية، سمير رضوان، ص١٨٩١٨٩. بواسطة: المشتقات المالية، سمير رضوان، ص   (٣)
انظـر: إدارة المخاطـر الجـزء الثالث الخيـارات، د. منير هندي، ص٥٦٦٥٦٦. وقد توسـع فـي توضيحه وكيفية . وقد توسـع فـي توضيحه وكيفية  انظـر: إدارة المخاطـر الجـزء الثالث الخيـارات، د. منير هندي، ص   (٤)

حسابه.حسابه.
انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص٥٦٦٥٦٦. انظر: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص   (٥)

انظر: المشـتقات المالية، سـمير رضوان، ص١٨٩١٨٩، إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ، إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي،  انظر: المشـتقات المالية، سـمير رضوان، ص   (٦)
ص٥٦٦٥٦٦.

انظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص٤٣٤٣. انظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (٧)
انظر: المشتقات المالية، سمير رضوان، ص١٨٩١٨٩. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، . الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش،  انظر: المشتقات المالية، سمير رضوان، ص   (٨)

ص١٨٠١٨٠ إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص٥٦٦٥٦٦.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٩٦٩٦
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يراد بمحل الخيار: الشيء الذي يقع عليه الخيار سواء أكان الخيار خيار بيع أم شراء أم مركبًا يراد بمحل الخيار: الشيء الذي يقع عليه الخيار سواء أكان الخيار خيار بيع أم شراء أم مركبًا 
منهما، وينقسم بهذا الاعتبار إلى عدة أقسام، أبرزها:منهما، وينقسم بهذا الاعتبار إلى عدة أقسام، أبرزها:

أ- خيار محله الأوراق المالية.أ- خيار محله الأوراق المالية.
ب- خيار محله السلع.ب- خيار محله السلع.

ج- خيار محله المؤشرات.ج- خيار محله المؤشرات.
د- خيار محله العملات.د- خيار محله العملات.

هـ- خيار محله أسعار الفائدةهـ- خيار محله أسعار الفائدة(١).
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يـراد بهـذا التقسـيم: النظر إلى بائـع الخيار (محرر الخيـار) من حيث ملكيتـه للأصل محل يـراد بهـذا التقسـيم: النظر إلى بائـع الخيار (محرر الخيـار) من حيث ملكيتـه للأصل محل 
التعاقد الذي وقع عليه الخيار، وتنقسم عقود الخيارات بهذا الاعتبار إلى قسمين، هما:التعاقد الذي وقع عليه الخيار، وتنقسم عقود الخيارات بهذا الاعتبار إلى قسمين، هما:
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يوصـف الخيار بأنه مغطى: عندما يكون لـد￯ بائع الخيار (محرر الخيار) رصيد من الأصل يوصـف الخيار بأنه مغطى: عندما يكون لـد￯ بائع الخيار (محرر الخيار) رصيد من الأصل 
محل التعاقد (سـلع أو عملات أو أوراق مالية) يكفي للوفاء بالتزامه في حالة اختيار مشـتري الخيار محل التعاقد (سـلع أو عملات أو أوراق مالية) يكفي للوفاء بالتزامه في حالة اختيار مشـتري الخيار 
تنفيـذ الخيار، هذا في حالة كون نوع الخيار خيار شـراء. أمـا في حالة كون نوع الخيار خيار بيع: فلا تنفيـذ الخيار، هذا في حالة كون نوع الخيار خيار شـراء. أمـا في حالة كون نوع الخيار خيار بيع: فلا 
بـد لأجل وصفه بأنه خيار مغطـى من أن يمتلك بائع الخيار (محرر الخيار) السـيولة النقدية الكافية بـد لأجل وصفه بأنه خيار مغطـى من أن يمتلك بائع الخيار (محرر الخيار) السـيولة النقدية الكافية 
للوفـاء فـي حالة اختيار مشـتري الخيـار تنفيذ الخيـار. ولا بد من امتلاكـه للاثنين فـي حالة الخيار للوفـاء فـي حالة اختيار مشـتري الخيـار تنفيذ الخيـار. ولا بد من امتلاكـه للاثنين فـي حالة الخيار 

المزدوج (المركب).المزدوج (المركب).
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وهـو عكس النوع السـابق، ففيه لا يمتلك بائع الخيار (محـرر الخيار) الأصول محل العقد، وهـو عكس النوع السـابق، ففيه لا يمتلك بائع الخيار (محـرر الخيار) الأصول محل العقد، 
في خيار الشـراء ولا السـيولة الكافية في خيار البيعفي خيار الشـراء ولا السـيولة الكافية في خيار البيع(٢). ويلاحظ أن عقود الخيار المغطاة أقل مخاطر . ويلاحظ أن عقود الخيار المغطاة أقل مخاطر 

ينظر: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ١٧٥١٧٥، الاختيارات، محمد المختار السلامي، ، الاختيارات، محمد المختار السلامي،  ينظر: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش،    (١)
مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، عمجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٧/ج/ج٢٢٧٢٢٧/١. وينظر للتوسع فيها: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، . وينظر للتوسع فيها: إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، 

د. منير هندي.د. منير هندي.
انظـر: المشـتقات الماليـة، سـمير رضـوان، ص١٩١١٩١، المشـتقات المالية، طـارق حماد، ص، المشـتقات المالية، طـارق حماد، ص٤٥٤٥. الأسـواق . الأسـواق  انظـر: المشـتقات الماليـة، سـمير رضـوان، ص   (٢)
الماليـة العالمية وأدواتها المشـتقة، محمـد حبش، صالماليـة العالمية وأدواتها المشـتقة، محمـد حبش، ص١٩٣١٩٣-١٩٤١٩٤ الأسـواق المالية والدوليـة، وليد صافي  الأسـواق المالية والدوليـة، وليد صافي 
 = =وأنـس البكـري، صوأنـس البكـري، ص١٤٣١٤٣، إدارة المخاطـر الجزء الثالث عقـود الخيارات، د. منيـر هندي، ص، إدارة المخاطـر الجزء الثالث عقـود الخيارات، د. منيـر هندي، ص١٠١٠-١١١١،



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٩٧٩٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
من عقود الخيار غير المغطاة؛ وذلك لأن محرر الخيار فيها سيضطر في خيار الشراء لشراء السهم-من عقود الخيار غير المغطاة؛ وذلك لأن محرر الخيار فيها سيضطر في خيار الشراء لشراء السهم-

- من السوق مهما كان السعر الذي يباع به من أجل تسليمه للمشتري(١). - من السوق مهما كان السعر الذي يباع به من أجل تسليمه للمشتريمثلاً مثلاً
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يـراد بهذا التقسـيم: النظـر إلى تحقيق الربـح من عدمه في عقـد الخيار، وهو بهـذا الاعتبار يـراد بهذا التقسـيم: النظـر إلى تحقيق الربـح من عدمه في عقـد الخيار، وهو بهـذا الاعتبار 
ينقسم إلى ثلاثة أقسام:ينقسم إلى ثلاثة أقسام:
:p.���� ���L�� (�):p.���� ���L�� (�)

ا لمشـتري خيار الشـراء(٢) إذا كان السعر السوقي أكبر من سعر التنفيذ إذا كان السعر السوقي أكبر من سعر التنفيذ(٣). .  ا لمشـتري خيار الشـراءيكون الخيار مربحً يكون الخيار مربحً
.￯ا- الخيار ذو الجدو ا- الخيار ذو الجدو￯.وبالعكس من ذلك بالنسبة لمحرر الخيار، ويسمى الخيار المربح -أيضً وبالعكس من ذلك بالنسبة لمحرر الخيار، ويسمى الخيار المربح -أيضً

:p.���� ��e ���L�� (8):p.���� ��e ���L�� (8)

يكون الخيار غير مربح لمشـتري خيار الشـراء إذا كان السـعر السـوقي أقل من سعر التنفيذ. يكون الخيار غير مربح لمشـتري خيار الشـراء إذا كان السـعر السـوقي أقل من سعر التنفيذ. 
ا- الخيـار عديم  ا- الخيـار عديم وبالعكـس مـن ذلك بالنسـبة لمحـرر الخيار، ويسـمى الخيار غيـر المربـح -أيضً وبالعكـس مـن ذلك بالنسـبة لمحـرر الخيار، ويسـمى الخيار غيـر المربـح -أيضً

.￯الجدو.￯الجدو
:q��r���� ���L�� (i):q��r���� ���L�� (i)

ا لسعر التنفيذ(٤). ا لسعر التنفيذيكون عقد الخيار متكافئ إذا كان سعر السوق مساويً يكون عقد الخيار متكافئ إذا كان سعر السوق مساويً
:��
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يراد بهذا التقسيم: النظر إلى الأصل (أسهم، عملات...) الذي وقع عليه الخيار، هل يجعل يراد بهذا التقسيم: النظر إلى الأصل (أسهم، عملات...) الذي وقع عليه الخيار، هل يجعل 
عقـد الخيار: أن من حق مشـتري الخيار مضاعفة الكمية التي اشـتراها أو باعهـا عند تنفيذه للخيار؟ عقـد الخيار: أن من حق مشـتري الخيار مضاعفة الكمية التي اشـتراها أو باعهـا عند تنفيذه للخيار؟ 

وهو بهذا الاعتبار ينقسم إلى قسمين:وهو بهذا الاعتبار ينقسم إلى قسمين:

الأسهم الاختيارات المستقبليات أنواعها والمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه  الأسهم الاختيارات المستقبليات أنواعها والمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه =   =
الإسلامي، عالإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢١٩٢١٩.

ينظر: بتصرف يسير: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص١١١١. ينظر: بتصرف يسير: إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص   (١)
ا في هذا النوع والأنواع التالية. أما خيار البيع فعلى العكس من ذلك تمامً ا في هذا النوع والأنواع التالية.  أما خيار البيع فعلى العكس من ذلك تمامً  (٢)

ا في الواقع فلا بد أن يتجاوز  هكـذا يذكـر غير واحد من أهل الاختصاص، ويلاحظ أنه لأجـل أن يكون مربحً ا في الواقع فلا بد أن يتجاوز   هكـذا يذكـر غير واحد من أهل الاختصاص، ويلاحظ أنه لأجـل أن يكون مربحً  (٣)
السعرُ السوقي سعرَ التنفيذ + قيمة علاوة الخيار وما يدفعه للسمسار.السعرُ السوقي سعرَ التنفيذ + قيمة علاوة الخيار وما يدفعه للسمسار.

انظر: الأسـواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٢٨١٢٨، الاسـتثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، ، الاسـتثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر،  انظر: الأسـواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص   (٤)
أ.د محمد الحناوي وآخرون، صأ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢١٦٢١٦، المشـتقات المالية، طارق حماد، ص، المشـتقات المالية، طارق حماد، ص٤٥٤٥-٤٦٤٦، الأسهم الاختيارات ، الأسهم الاختيارات 
المسـتقبليات أنواعهـا والمعاملات التي تجـري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، عالمسـتقبليات أنواعهـا والمعاملات التي تجـري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٧/

ج١/ص/ص٢١٩٢١٩.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٩٨٩٨
:���l�� ����b�. ���7 5�� (�):���l�� ����b�. ���7 5�� (�)

يخول هذا العقد لمشتري الخيار أن يضاعف الكمية التي اشتراها أو تلك التي باعها في حالة يخول هذا العقد لمشتري الخيار أن يضاعف الكمية التي اشتراها أو تلك التي باعها في حالة 
تنفيذه لعقد الخيار (اختياره التنفيذ). وهو ينقسم إلى قسمين:تنفيذه لعقد الخيار (اختياره التنفيذ). وهو ينقسم إلى قسمين:

١- حق شـراء الكمية المتعاقد عليها أو ضعفها، في حالة كون نوع الخيار خيار شـراء، وهو - حق شـراء الكمية المتعاقد عليها أو ضعفها، في حالة كون نوع الخيار خيار شـراء، وهو 
يخول لمشتريه شراء ضعف الكمية المسماة في العقد إن رغب في ذلك.يخول لمشتريه شراء ضعف الكمية المسماة في العقد إن رغب في ذلك.

٢- حق بيع الكمية المتعاقد عليها أو ضعفها، في حالة كون نوع الخيار خيار بيع، وهو يخول - حق بيع الكمية المتعاقد عليها أو ضعفها، في حالة كون نوع الخيار خيار بيع، وهو يخول 
لمشتريه بيع ضعف الكمية المسماة في العقد إن رغب في ذلك.لمشتريه بيع ضعف الكمية المسماة في العقد إن رغب في ذلك.

ا لتعاظم المخاطر التي يتعرض لها بائع (محرر) هذا النوع من الخيارات: فإنه يتقاضى  ا لتعاظم المخاطر التي يتعرض لها بائع (محرر) هذا النوع من الخيارات: فإنه يتقاضى ونظرً ونظرً
ضعف الثمن الذي يتقاضاه في مقابل الخيار غير المضاعفضعف الثمن الذي يتقاضاه في مقابل الخيار غير المضاعف(١).

:���l�� ����b
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وهو بعكس النوع السـابق، أي أن مشتريه لا يملك مضاعفة الكمية سواء أكان ذلك في خيار وهو بعكس النوع السـابق، أي أن مشتريه لا يملك مضاعفة الكمية سواء أكان ذلك في خيار 
البيع أم في خيار الشراءالبيع أم في خيار الشراء(٢).

وتجدر الإشارة إلى أن بعض الباحثين عرف الخيار المضاعف بمثل ما سبق ذكرهوتجدر الإشارة إلى أن بعض الباحثين عرف الخيار المضاعف بمثل ما سبق ذكره(٣) في عقد  في عقد 
.(٤)(StraddleStraddle)الخيار المزدوج الذي لا يتغير فيه سعر الشراء عن سعر البيع(الخيار المزدوج الذي لا يتغير فيه سعر الشراء عن سعر البيع
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ثمة مسـألة مهمة ينبغي التطرق لها قبل ذكر الحكم الفقهي لهذه العقود، وتلك المسـألة هي: ثمة مسـألة مهمة ينبغي التطرق لها قبل ذكر الحكم الفقهي لهذه العقود، وتلك المسـألة هي: 
ا منها، أم أنها تعتبر من قبيل النوازل بشـتى  ا منها، أم أنها تعتبر من قبيل النوازل بشـتى هـل ذكـر أحد من الفقهاء السـابقين هذه العقـود أو أنواعً هـل ذكـر أحد من الفقهاء السـابقين هذه العقـود أو أنواعً

صورها؟صورها؟
ذهـب الدكتور مبارك آل سـليمان -وفقه اللـه- إلى أن التراث الفقهي عـرف هذه العقود أو ذهـب الدكتور مبارك آل سـليمان -وفقه اللـه- إلى أن التراث الفقهي عـرف هذه العقود أو 
ا في بيـان حكم العوض فـي مقابل إعطاء حق  ا في بيـان حكم العوض فـي مقابل إعطاء حق شـيئًا منهـا، وفي هـذا يقول: «مما يمكن اعتباره سـبقً شـيئًا منهـا، وفي هـذا يقول: «مما يمكن اعتباره سـبقً
الاختيار في الشـراء ما جاء في الشـرح الكبير وحاشـيتهالاختيار في الشـراء ما جاء في الشـرح الكبير وحاشـيته(٥) في تعريف العربون، فقد جاء في الشـرح  في تعريف العربون، فقد جاء في الشـرح 

انظـر: المشـتقات الماليـة، سـمير رضـوان، ص١٨١١٨١، سـوق الأوراق الماليـة، د. خورشـيد أشـرف إقبال، ، سـوق الأوراق الماليـة، د. خورشـيد أشـرف إقبال،  انظـر: المشـتقات الماليـة، سـمير رضـوان، ص   (١)
ص٤٨٥٤٨٥.

انظـر: المشـتقات الماليـة، سـمير رضـوان، ص١٨١١٨١، سـوق الأوراق الماليـة، د. خورشـيد أشـرف إقبال، ، سـوق الأوراق الماليـة، د. خورشـيد أشـرف إقبال،  انظـر: المشـتقات الماليـة، سـمير رضـوان، ص   (٢)
ص٤٨٥٤٨٥.

انظر: ص١١٢١١٢. انظر: ص   (٣)
انظر: بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي، شعبان البرواري، ص٢٢٩٢٢٩. انظر: بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي، شعبان البرواري، ص   (٤)

المراد الشرح الكبير على مختصر خليل للدردير، وحاشية الدسوقي عليه. المراد الشرح الكبير على مختصر خليل للدردير، وحاشية الدسوقي عليه.   (٥)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٩٩٩٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
الكبير: «وهو [أي بيع العربون] (أن) يشـتري أو يكتري السـلعة و(يعطيه) أي يعطي المشتري البائع الكبير: «وهو [أي بيع العربون] (أن) يشـتري أو يكتري السـلعة و(يعطيه) أي يعطي المشتري البائع 
(شيئًا) من الثمن (على أنه) أي المشتري (إن كره البيع لم يعد إليه) ما أعطاه، وإن أحبه حاسبه به من (شيئًا) من الثمن (على أنه) أي المشتري (إن كره البيع لم يعد إليه) ما أعطاه، وإن أحبه حاسبه به من 
الثمن أو تركه مجانًا؛ لأنه من أكل أموال الناس بالباطل»الثمن أو تركه مجانًا؛ لأنه من أكل أموال الناس بالباطل»(١). قال الدسـوقي: «قوله: (أو تركه مجانًا) . قال الدسـوقي: «قوله: (أو تركه مجانًا) 
ا سـواء أخذت السـلعة أو  ا آخذه مطلقً ا سـواء أخذت السـلعة أو كقول البائع للمشـتري لا أبيعك السـلعة إلا إذا أعطيتني دينارً ا آخذه مطلقً كقول البائع للمشـتري لا أبيعك السـلعة إلا إذا أعطيتني دينارً
كرهت أخذها»كرهت أخذها»(٢). فالبائع. فالبائع(٣) هنا جعل للمشـتري الحق في أخذ السلعة أو عدمه، مقابل عوض مالي  هنا جعل للمشـتري الحق في أخذ السلعة أو عدمه، مقابل عوض مالي 
ا من المشتري في مقابل إعطائه  ا من المشتري في مقابل إعطائه يدفعه المشتري ولا يرد إليه بحال، والتزم هو بالبيع؛ لأنه أخذ عوضً يدفعه المشتري ولا يرد إليه بحال، والتزم هو بالبيع؛ لأنه أخذ عوضً

الحق في أخذ السلعة، وهذا حقيقة عقود الاختيار المتعامل بها في الأسواق المالية المعاصرة»الحق في أخذ السلعة، وهذا حقيقة عقود الاختيار المتعامل بها في الأسواق المالية المعاصرة»(٤).
وفي المعنى نفسـه يقول الدكتور يوسـف الشـبيلي -وفقـه الله-: «وصـورة العربون مطابقة وفي المعنى نفسـه يقول الدكتور يوسـف الشـبيلي -وفقـه الله-: «وصـورة العربون مطابقة 

ا لصورة خيار الشراء»(٥). ا لصورة خيار الشراء»تمامً تمامً
والـذي يظهـر -واللـه أعلم-والـذي يظهـر -واللـه أعلم- أن هـذه الصورة التـي ذكرها الدرديـر: لا تماثـل حقيقة عقود  أن هـذه الصورة التـي ذكرها الدرديـر: لا تماثـل حقيقة عقود 

الخيارات المعاصرة، بل ثمة فرق كبير بينهما، ويتضح ذلك بما يلي:الخيارات المعاصرة، بل ثمة فرق كبير بينهما، ويتضح ذلك بما يلي:
١- عند التأمل في حقيقة بيع العربون: يتضح أن العربون فيه إنما هو مقابل حق الفسخ للعقد - عند التأمل في حقيقة بيع العربون: يتضح أن العربون فيه إنما هو مقابل حق الفسخ للعقد 
لا إنشـاءهلا إنشـاءه(٦)، وهذا بخلاف الخيارات فإن العوض فيها في مقابل بذل الحق في إنشـاء العقد، ولهذا ، وهذا بخلاف الخيارات فإن العوض فيها في مقابل بذل الحق في إنشـاء العقد، ولهذا 
ا» فهو علق البيع على إعطائه  ا» فهو علق البيع على إعطائه في النص السابق للدسوقي: «لا أبيعك هذه السلعة إلا إذا أعطيتني دينارً في النص السابق للدسوقي: «لا أبيعك هذه السلعة إلا إذا أعطيتني دينارً
الدينـار، بمعنـى أنه إذا أعطـاه الدينار فقد حصل البيع، ولباذل الدينار الحق في فسـخه، بينما لو كان الدينـار، بمعنـى أنه إذا أعطـاه الدينار فقد حصل البيع، ولباذل الدينار الحق في فسـخه، بينما لو كان 
ذلك في الخيارات لقال أعطني الدينار مقابل أن أبيعك هذا الشيء في الزمن المحدد إن شئت. وهذا ذلك في الخيارات لقال أعطني الدينار مقابل أن أبيعك هذا الشيء في الزمن المحدد إن شئت. وهذا 

ا: ا:فرق جوهري بين العقدين. ويزيد ذلك إيضاحً فرق جوهري بين العقدين. ويزيد ذلك إيضاحً
لو كان اشــتر￯ شــيئًا بالعربون، ثم حصلت له زيادة منفصلة قبل إتمام الثمن: كان  لو كان اشــتر￯ شــيئًا بالعربون، ثم حصلت له زيادة منفصلة قبل إتمام الثمن: كان -   -١
ذلك من نصيب المشتري؛ لأنه حصل في ملكه، بينما لو اشتر￯ خيار شراء شيء ثم ذلك من نصيب المشتري؛ لأنه حصل في ملكه، بينما لو اشتر￯ خيار شراء شيء ثم 

حصلت له زيادة قبل تنفيذ الخيار: لم تكن من نصيبه؛ لأنه لم يملكه بعد.حصلت له زيادة قبل تنفيذ الخيار: لم تكن من نصيبه؛ لأنه لم يملكه بعد.
أن بيــع العربون الجائز عنــد الحنابلة: هو بيــع قائم على ســلعة محددة، بخلاف  أن بيــع العربون الجائز عنــد الحنابلة: هو بيــع قائم على ســلعة محددة، بخلاف -   -٢

الخيارات فإنها تعقد على موصوف.الخيارات فإنها تعقد على موصوف.

الشرح الكبير، للدردير، ٦٣٦٣/٣. الشرح الكبير، للدردير،   حاشية الدسوقي، ٦٣٦٣/٣.(١)  حاشية الدسوقي،    (٢)
هذا الكلام من إنشاء الدكتور مبارك وفقه الله. هذا الكلام من إنشاء الدكتور مبارك وفقه الله.   (٣)

أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، ١٠٦٩١٠٦٩/٢-١٠٧٠١٠٧٠. أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة،    (٤)
الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، ٣٤٧٣٤٧/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي،    (٥)

انظـر: الموطـأ، للإمام مالك، برواية أبي مصعـب الزهري، كتاب البيوع، باب ما يكـره من البيوع، ٣٠٥٣٠٥/٢، ،  انظـر: الموطـأ، للإمام مالك، برواية أبي مصعـب الزهري، كتاب البيوع، باب ما يكـره من البيوع،    (٦)
المجموع شرح المهذب، للنووي، المجموع شرح المهذب، للنووي، ٤٠٨٤٠٨/٩، المقنع، مع الشرح الكبير والإنصاف، لابن قدامة، ، المقنع، مع الشرح الكبير والإنصاف، لابن قدامة، ٢٤٩٢٤٩/١١١١.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٠٠١٠٠
أن العقد في بيع العربون واحد، أما في الخيارات: فثمة عقدان إن اختار الشــراء في  أن العقد في بيع العربون واحد، أما في الخيارات: فثمة عقدان إن اختار الشــراء في -   -٣
خيار الشراء، أو البيع في خيار البيع: الأول عند شراء الخيار، والعقد الثاني عند تنفيذ خيار الشراء، أو البيع في خيار البيع: الأول عند شراء الخيار، والعقد الثاني عند تنفيذ 

الشراء في خيار الشراء، وتنفيذ البيع في خيار البيع، والله أعلمالشراء في خيار الشراء، وتنفيذ البيع في خيار البيع، والله أعلم(١).
وبنـاءً على ما سـبق: فالذي يظهر -واللـه أعلم- هو أن عقود الخيـارات بصورتها المعروفة وبنـاءً على ما سـبق: فالذي يظهر -واللـه أعلم- هو أن عقود الخيـارات بصورتها المعروفة 

تعتبر من النوازل التي لم يتكلم بشأنها الفقهاء السابقون.تعتبر من النوازل التي لم يتكلم بشأنها الفقهاء السابقون.
أمـا المعاصرون فمن خلال النظر في كلامهم وأبحاثهم حـول هذه العقود تتلخص أقوالهم أمـا المعاصرون فمن خلال النظر في كلامهم وأبحاثهم حـول هذه العقود تتلخص أقوالهم 

في عقود الخيارات، بغض النظر عن محلها في أربعة أقوال هي:في عقود الخيارات، بغض النظر عن محلها في أربعة أقوال هي:
القول بتحريم جميع أنواعها الحالية.القول بتحريم جميع أنواعها الحالية.- - 
القول بإباحة جميع أنواعها الحالية.القول بإباحة جميع أنواعها الحالية.- - 
القول بإباحة خيار الشراء والخيار المركب وتحريم خيار البيع.القول بإباحة خيار الشراء والخيار المركب وتحريم خيار البيع.- - 
القول بإباحة الخيار البسيط بشروط وتحريم الخيار المركب.القول بإباحة الخيار البسيط بشروط وتحريم الخيار المركب.- - 

ويظهر أن من أهم أسـباب خلافهم في هذه المسـألة هو تفاوتهم في تصورهاويظهر أن من أهم أسـباب خلافهم في هذه المسـألة هو تفاوتهم في تصورها(٢)، ومعلوم أن ، ومعلوم أن 
الحكم على الشيء فرع عن تصوره.الحكم على الشيء فرع عن تصوره.

وفيما يلي تفصيل خلافهم في المسـألة بشـكل عام، ثم التعريج علـى حكم عقود الخيارات وفيما يلي تفصيل خلافهم في المسـألة بشـكل عام، ثم التعريج علـى حكم عقود الخيارات 
على العملات بالتحديد.على العملات بالتحديد.
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وقـد اختار هذا القول جمهـور العلماء المعاصرين، وأكثر الهيئات الشـرعية، كمجمع الفقه وقـد اختار هذا القول جمهـور العلماء المعاصرين، وأكثر الهيئات الشـرعية، كمجمع الفقه 
الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلاميالإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي(٤).

انظـر: مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ١٢٨٦١٢٨٦/٦، الاختيارات، محمد المختار السـلامي، مجلة مجمع الفقه ، الاختيارات، محمد المختار السـلامي، مجلة مجمع الفقه  انظـر: مجلة مجمع الفقه الإسـلامي،    (١)
الإسـلامي، عالإسـلامي، ع٧/ج/ج٢٣٣٢٣٣/١، ، ٢٥٨٢٥٨، عقـود الاختيـارات، د. وهبـة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ، عقـود الاختيـارات، د. وهبـة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، 
ع٧/ج/ج٢٥٨٢٥٨/١. ومـا ذُكر هو أهم الفروق، وليس المراد الحصر، وسـيأتي مزيـد تجلية لهذا الأمر بإذن الله، . ومـا ذُكر هو أهم الفروق، وليس المراد الحصر، وسـيأتي مزيـد تجلية لهذا الأمر بإذن الله، 

والله أعلم.والله أعلم.
ينظر ما يأتي في أقوال من أجاز شيئًا منها. ينظر ما يأتي في أقوال من أجاز شيئًا منها.   (٢)

من نافلة القول: التنبيه على أن هذا التعميم إنما هو فيما يجوز بيعه. من نافلة القول: التنبيه على أن هذا التعميم إنما هو فيما يجوز بيعه.   (٣)
انظـر: قـرار مجمـع الفقه الإسـلامي رقـم (٦٣٦٣)، والبحـوث والمناقشـة المقدمة حـول الموضـوع المقدمة )، والبحـوث والمناقشـة المقدمة حـول الموضـوع المقدمة  انظـر: قـرار مجمـع الفقه الإسـلامي رقـم (   (٤)
فـي الدورة السادسـة والـدورة السـابعة، المعايير الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية فـي الدورة السادسـة والـدورة السـابعة، المعايير الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية 
 = =الإسـلامية، المعيار رقم الإسـلامية، المعيار رقم ٢٠٢٠، ص، ص٣٤٤٣٤٤، الفتاو￯ الشـرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي،، الفتاو￯ الشـرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي،



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٠١١٠١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي: «إن عقود الاختيارات -كما تجر￯ اليوم في الأسـواق جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي: «إن عقود الاختيارات -كما تجر￯ اليوم في الأسـواق 
المالية العالمية- هي عقود مسـتحدثة لا تنضوي تحت أي عقد من العقود الشـرعية المسـماة. وبما المالية العالمية- هي عقود مسـتحدثة لا تنضوي تحت أي عقد من العقود الشـرعية المسـماة. وبما 
ا، وبما أن  ا ماليăا يجـوز الاعتياض عنه، فإنه عقد غير جائز شـرعً ăا، وبما أن أن المعقـود عليـه ليس مالاً ولا حق ا ماليăا يجـوز الاعتياض عنه، فإنه عقد غير جائز شـرعً ăأن المعقـود عليـه ليس مالاً ولا حق
هـذه العقـود لا تجوز ابتداء فلا يجـوز تداولها»هـذه العقـود لا تجوز ابتداء فلا يجـوز تداولها»(١)، وجاء في المعيار الشـرعي رقم (، وجاء في المعيار الشـرعي رقم (٢٠٢٠) من معايير ) من معايير 
هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية: «عقود الاختيارات المشار إليها أعلاه: هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية: «عقود الاختيارات المشار إليها أعلاه: 
لا يجـوز إنشـاؤها ولا تداولهـا»لا يجـوز إنشـاؤها ولا تداولهـا»(٢)، وجـاء في فتـاو￯ دلة البركة: «تـداول المشـاركون الرأي حول ، وجـاء في فتـاو￯ دلة البركة: «تـداول المشـاركون الرأي حول 
بيـوع الخيار وشـراء حق الاختيار، ورأوا أنه غيـر جائز؛ لأنه من أنواع المجازفـات التي لا يراد فيها بيـوع الخيار وشـراء حق الاختيار، ورأوا أنه غيـر جائز؛ لأنه من أنواع المجازفـات التي لا يراد فيها 
حقيقـة البيـع، كما أن تداول حق الخيار في البيع والشـراء غير جائز؛ لأن هـذا الحق ليس مما يصح حقيقـة البيـع، كما أن تداول حق الخيار في البيع والشـراء غير جائز؛ لأن هـذا الحق ليس مما يصح 

في البيع»في البيع»(٣).
:C"D� C%��� ��1�:C"D� C%��� ��1�

استدل القائلون بهذا القول بما يلي:استدل القائلون بهذا القول بما يلي:
ا ماليăا يجوز الاعتياض عنه(٤). جاء في قرار . جاء في قرار  ăولا حق ، ا ماليăا يجوز الاعتياض عنهأن المعقود عليه ليس مالاً ăولا حق ، الدليل الأول: الدليل الأول: أن المعقود عليه ليس مالاً
ا ماليăا يجوز الاعتياض  ăا يجوز الاعتياض مجمـع الفقه الإسـلامي: «وبما أن المعقود عليه ليس مـالاً ولا منفعة ولا حقăا مالي ăمجمـع الفقه الإسـلامي: «وبما أن المعقود عليه ليس مـالاً ولا منفعة ولا حق
ا»(٥)، وجاء في مسـندات المعيار الشـرعي رقـم (، وجاء في مسـندات المعيار الشـرعي رقـم (٢٠٢٠) من معايير هيئة ) من معايير هيئة  ا»عنه: فإنه عقد غير جائز شـرعً عنه: فإنه عقد غير جائز شـرعً
المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية: «مسـتند عدم جواز بيوع الاختيارات هو أن المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية: «مسـتند عدم جواز بيوع الاختيارات هو أن 

ص٢٠٦٢٠٦-٢٠٧٢٠٧، السـؤال (، السـؤال (٢١٥٢١٥)، نحـو سـوق ماليـة إسـلامية، د. كمـال توفيـق حطـاب، ص)، نحـو سـوق ماليـة إسـلامية، د. كمـال توفيـق حطـاب، ص١٤١٤، الخدمات ، الخدمات   = =
الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، ٣١٢٣١٢/٢، أحكام التعامل في ، أحكام التعامل في 
الأسـواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سـليمان، الأسـواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سـليمان، ١٠٤٥١٠٤٥/٢، سـوق الأوراق المالية بين الشـريعة الإسلامية ، سـوق الأوراق المالية بين الشـريعة الإسلامية 
والنظم الوضعية، د. خورشـيد إقبال، صوالنظم الوضعية، د. خورشـيد إقبال، ص٤٨٧٤٨٧، بورصة الأوراق المالية من منظور إسـلامي، شعبان البرواري، ، بورصة الأوراق المالية من منظور إسـلامي، شعبان البرواري، 
ص٢٣٤٢٣٤، الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث في ، الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث في 
الاقتصاد الإسلامي، صالاقتصاد الإسلامي، ص١٥٠١٥٠، الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. أحمد الخليل، ص، الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. أحمد الخليل، ص٢١٨٢١٨.

انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٣٥١٣٥، القرار رقم (، القرار رقم (٦٣٦٣). والقرار نفسه في المجلة برقم ). والقرار نفسه في المجلة برقم  انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (١)
(٦٥٦٥)، انظر المجلة، ع)، انظر المجلة، ع٧/ج/ج١/ص/ص٧١١٧١١.

المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم ٢٠٢٠، البند ، البند ٢/٢/٥، ،  المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم    (٢)
ص٣٤٤٣٤٤.

فتاو￯ دلة البركة، الفتو￯ رقم (٢٦٢٦).). فتاو￯ دلة البركة، الفتو￯ رقم (   (٣)
ينظـر المراجع السـابقة، الاختيارات، د. الصديق الضريـر، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٧/ج/ج٢٦٣٢٦٣/١، ،  ينظـر المراجع السـابقة، الاختيارات، د. الصديق الضريـر، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع   (٤)
الاختيارات دراسـة فقهية تحليلية مقارنة، د. عبد الوهاب أبو سـليمان، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، عالاختيارات دراسـة فقهية تحليلية مقارنة، د. عبد الوهاب أبو سـليمان، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٧/

ج٣٠٨٣٠٨/١.
انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٣٥١٣٥، القرار رقم (، القرار رقم (٦٣٦٣).). انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٠٢١٠٢
ا»(١) ويقول الشـيخ محمد بن عثيمين  ويقول الشـيخ محمد بن عثيمين  عن  عن  ا»المعقود عليه ليس مالاً يجوز الاعتياض عنه شـرعً المعقود عليه ليس مالاً يجوز الاعتياض عنه شـرعً

.(٢)«￯عقد الخيار: «إنه باطل؛ لأن هذا الحق ليس مالاً يباع ويشتر«￯عقد الخيار: «إنه باطل؛ لأن هذا الحق ليس مالاً يباع ويشتر
نوقش: نوقش: بأن الخيار من الحقوق المجردة، وقد أجاز جمهور الفقهاء بيع الحقوق المجردةبأن الخيار من الحقوق المجردة، وقد أجاز جمهور الفقهاء بيع الحقوق المجردة(٣).

يجاب عنه: يجاب عنه: بعدم التسليم، وبيان ذلك فيما يلي:بعدم التسليم، وبيان ذلك فيما يلي:
١- أن واقع الخيارات ليس بيع حق، وإنما هو إنشاء التزام من طرف محرر الخيار- أن واقع الخيارات ليس بيع حق، وإنما هو إنشاء التزام من طرف محرر الخيار(٤).

ـلم بأن الخيارات مـن قبيل بيع الحـق: فإن الحقـوق المجردة(٥) التـي يتكلم عنها  التـي يتكلم عنها  ـلم بأن الخيارات مـن قبيل بيع الحـق: فإن الحقـوق المجردة- لـو سُ ٢- لـو سُ
الفقهـاء ويختلفـون في جوازها: إنما هـي الحقوق الثابتة، بينما الواقع فيمـا يجري في الخيارات إن الفقهـاء ويختلفـون في جوازها: إنما هـي الحقوق الثابتة، بينما الواقع فيمـا يجري في الخيارات إن 

ا، فإنما هو إنشاء حق مقابل عوض مالي، لا أنه بيع حق؛ لأنه في الأصل غير موجود(٦). ăا، فإنما هو إنشاء حق مقابل عوض مالي، لا أنه بيع حق؛ لأنه في الأصل غير موجودسمي حق ăسمي حق
يقـول الدكتور الضرير: «والذي يظهر لي أن اعتبـار حق الاختيار من قبيل الحقوق المجردة يقـول الدكتور الضرير: «والذي يظهر لي أن اعتبـار حق الاختيار من قبيل الحقوق المجردة 
ث عنـه الفقهاء هو حق ثبت  ث عنـه الفقهاء هو حق ثبت التـي يتحـدث عنها الفقهاء: غير سـليم؛ لأن الحـق المجرد الذي يتحدَّ التـي يتحـدث عنها الفقهاء: غير سـليم؛ لأن الحـق المجرد الذي يتحدَّ
لصاحبـه بوجـه شـرعي صحيـح، كما هو واضـح مـن الأمثلـةلصاحبـه بوجـه شـرعي صحيـح، كما هو واضـح مـن الأمثلـة(٧)، ويريد صاحبـه أن يعتـاض عنه، ، ويريد صاحبـه أن يعتـاض عنه، 
ـا ثابتًا لأحد، وإنما يريد أحد العاقدين أن ينشـئه  ăـا ثابتًا لأحد، وإنما يريد أحد العاقدين أن ينشـئه وحـق الاختيـار ليس من هـذا القبيل؛ لأنه ليس حق ăوحـق الاختيـار ليس من هـذا القبيل؛ لأنه ليس حق
للآخـر، ويبـدو لـي أن العوض في عقد الاختيـار ليس مقابل حـق الاختيار، وإنما هـو مقابل التزام للآخـر، ويبـدو لـي أن العوض في عقد الاختيـار ليس مقابل حـق الاختيار، وإنما هـو مقابل التزام 
أحـد الطرفيـن للآخر، ويقابل هذا الالتزام ثبـوت حق للطرف الآخر، فحقيقة اختيار الشـراء هو أن أحـد الطرفيـن للآخر، ويقابل هذا الالتزام ثبـوت حق للطرف الآخر، فحقيقة اختيار الشـراء هو أن 
البائـع يلتزم للمشـتري ببيع شـيء موصـوف، في وقت محدد، بثمـن محدد، يدفعه لـه عند الاتفاق البائـع يلتزم للمشـتري ببيع شـيء موصـوف، في وقت محدد، بثمـن محدد، يدفعه لـه عند الاتفاق 
مقابل هذا الالتزام، ويترتب على التزام البائع ثبوت حق للمشتري في الشراء. إذا صح هذا التكييف مقابل هذا الالتزام، ويترتب على التزام البائع ثبوت حق للمشتري في الشراء. إذا صح هذا التكييف 
فـإن السـؤال ينبغي أن يكون: هل يصلـح مجرد الالتزام بالبيع محلاă للعقـد ويجوز الاعتياض عنه؟ فـإن السـؤال ينبغي أن يكون: هل يصلـح مجرد الالتزام بالبيع محلاă للعقـد ويجوز الاعتياض عنه؟ 
والجـواب: لا يصلـح»والجـواب: لا يصلـح»(٨). وفـي السـياق ذاتـه يقـول الدكتور وهبـة الزحيلـي: «أما الحـق في عقود . وفـي السـياق ذاتـه يقـول الدكتور وهبـة الزحيلـي: «أما الحـق في عقود 
الاختيارات فهو: مجرد إرادة أو مشـيئة أو منحة أو أسـبقية لشـيء، أو تخصيص بشـخص، وهذا لا الاختيارات فهو: مجرد إرادة أو مشـيئة أو منحة أو أسـبقية لشـيء، أو تخصيص بشـخص، وهذا لا 

المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم ٢٠٢٠، ص، ص٣٥٠٣٥٠. المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم    (١)
الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. أحمد الخليل، ص٢١٨٢١٨. الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. أحمد الخليل، ص   (٢)

انظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، ٣٣١٣٣١/٢. انظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي،    (٣)
انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦١٤١٦١٤. انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٤)

ينظر في الحقوق المجردة: بيع الحقوق المجردة، لمحمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية  ينظر في الحقوق المجردة: بيع الحقوق المجردة، لمحمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية    (٥)
معاصرة، صمعاصرة، ص٧٧٧٧-١٢٦١٢٦.

ينظر: مناقشة موضوع الأسواق المالية في الدورة السابعة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٧٥٧٧٥٧، ،  ينظر: مناقشة موضوع الأسواق المالية في الدورة السابعة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٦)
عقود الخيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ععقود الخيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج٢٥٤٢٥٤/١، ، ٢٥٧٢٥٧.

التي يمثل بها الفقهاء. التي يمثل بها الفقهاء.   (٧)
الاختيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج٢٦٥٢٦٥/١. الاختيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٨)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٠٣١٠٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
يصلـح محلاă للعقد بحسـب قواعد العقـود العامة»يصلـح محلاă للعقد بحسـب قواعد العقـود العامة»(١)، ويقول الدكتور القـره داغي: «والملاحظ أن ، ويقول الدكتور القـره داغي: «والملاحظ أن 
الحقـوق التي يجوز الاعتياضالحقـوق التي يجوز الاعتياض(٢) عنها هي الحقوق التي نتجت عن فعل سـابق، مثل حق القصاص  عنها هي الحقوق التي نتجت عن فعل سـابق، مثل حق القصاص 
الذي يجوز الاعتياض عنه بالدية، أو التي نتجت عن عقد سـابق كعقد النكاح الذي يسـتمر، فيجوز الذي يجوز الاعتياض عنه بالدية، أو التي نتجت عن عقد سـابق كعقد النكاح الذي يسـتمر، فيجوز 

أخذ العوض عنه عن طريق الخلع...»أخذ العوض عنه عن طريق الخلع...»(٣).
وممـا يبيـن الفرق بين الحقوق التي ذكرها الفقهاء وما يسـمى بـ (حق الخيار)وممـا يبيـن الفرق بين الحقوق التي ذكرها الفقهاء وما يسـمى بـ (حق الخيار) أنه يلاحظ في  أنه يلاحظ في 

الحقوق التي ذكرها الفقهاء الأمران التاليان:الحقوق التي ذكرها الفقهاء الأمران التاليان:
أ- أنها ناتجة عن فعل سابق أو عقد سابق. فحق ولي المقتول في القصاص إنما نشأ عن فعل أ- أنها ناتجة عن فعل سابق أو عقد سابق. فحق ولي المقتول في القصاص إنما نشأ عن فعل 

القاتل بقتله المقتول، وحق الزوج على زوجته أو العكس إنما نشأ عن عقد الزواج، وهكذا.القاتل بقتله المقتول، وحق الزوج على زوجته أو العكس إنما نشأ عن عقد الزواج، وهكذا.
ب- يغلب عليها صفة التعويض عن الضرر الذي لم يتمكن من التمتع به كحق الشربب- يغلب عليها صفة التعويض عن الضرر الذي لم يتمكن من التمتع به كحق الشرب(٤).

الدليل الثاني: الدليل الثاني: وجود الغرر المؤثروجود الغرر المؤثر(٥) في هذا العقد في هذا العقد(٦).
وبيـان ذلـك واضح جلي خاصة فـي حق محرر الخيـاروبيـان ذلـك واضح جلي خاصة فـي حق محرر الخيـار(٧)؛ إذ إنه يلتزم ببيع شـيء موصوف ؛ إذ إنه يلتزم ببيع شـيء موصوف 

عقود الاختيارات، د. وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج٢٥٧٢٥٧/١. عقود الاختيارات، د. وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (١)
لا بـد مـن ملاحظـة أن دائـرة الاعتياض أوسـع من دائـرة البيع، ينظـر: بيع الحقـوق المجـردة، لمحمد تقي  لا بـد مـن ملاحظـة أن دائـرة الاعتياض أوسـع من دائـرة البيع، ينظـر: بيع الحقـوق المجـردة، لمحمد تقي    (٢)

العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، صالعثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، ص٧٧٧٧-١٢٦١٢٦.
الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث في الاقتصاد  الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث في الاقتصاد    (٣)

الإسلامي، صالإسلامي، ص١٥٠١٥٠.
انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦١٣١٦١٣. انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٤)

ثمة تعريفات كثيرة للغرر، والمختار منها هو أن الغرر: (ما كان مسـتور العاقبة). وضابط الغرر المؤثر هو: ما  ثمة تعريفات كثيرة للغرر، والمختار منها هو أن الغرر: (ما كان مسـتور العاقبة). وضابط الغرر المؤثر هو: ما    (٥)
جمع الأمور التالية:جمع الأمور التالية:

١. أن يكون الغرر حاصل في عقد من عقود المعاوضات المالية، ويخرج بذلك عقود التبرعات.. أن يكون الغرر حاصل في عقد من عقود المعاوضات المالية، ويخرج بذلك عقود التبرعات.  
ا، ويخرج بذلك الغرر اليسير. ا، ويخرج بذلك الغرر اليسير.. أن يكون الغرر كثيرً ٢. أن يكون الغرر كثيرً  

ا. ا.. أن يكون في المعقود عليه أصالة، ويخرج بذلك ما وقع تبعً ٣. أن يكون في المعقود عليه أصالة، ويخرج بذلك ما وقع تبعً  
٤. ألا تدعو الحاجة إليه، ويخرج بذلك ما دعت إليه الحاجة.. ألا تدعو الحاجة إليه، ويخرج بذلك ما دعت إليه الحاجة.  

وهذه الشروط باستثناء الشرط الأول محل اتفاق بين المذاهب. وهذه الشروط باستثناء الشرط الأول محل اتفاق بين المذاهب.   
انظر: الغرر وأثره في العقود، د. الصديق الضرير. انظر: الغرر وأثره في العقود، د. الصديق الضرير.   

ينظـر: الخدمـات الاسـتثمارية في المصـارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، ٣١٢٣١٢/٢، أحـكام التعامل في ، أحـكام التعامل في  ينظـر: الخدمـات الاسـتثمارية في المصـارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي،    (٦)
الأسواق المالية المعاصرة، الأسواق المالية المعاصرة، ١٠٥٢١٠٥٢/٢-١٠٥٤١٠٥٤، نحو سوق مالية إسلامية، د. كمال حطاب، ص، نحو سوق مالية إسلامية، د. كمال حطاب، ص١٦١٦، العقود ، العقود 
الماليـة المركبـة، د. عبد اللـه العمراني، صالماليـة المركبـة، د. عبد اللـه العمراني، ص٣٣٥٣٣٥-٣٣٧٣٣٧، عمل شـركات الاسـتثمار الإسـلامية في السـوق ، عمل شـركات الاسـتثمار الإسـلامية في السـوق 
العالميـة، أحمد محيي الدين، صالعالميـة، أحمد محيي الدين، ص٣٤٤٣٤٤، أسـواق الأوراق المالية، وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإسـلامي، ، أسـواق الأوراق المالية، وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإسـلامي، 

د. أحمد محيي الدين أحمد، صد. أحمد محيي الدين أحمد، ص٤٤٣٤٤٣.
وجه ذلك: أنه لا يتمكن من عدم تنفيذ الخيار؛ لأن ذلك ليس إليه، بل هو لمشتري الخيار. وجه ذلك: أنه لا يتمكن من عدم تنفيذ الخيار؛ لأن ذلك ليس إليه، بل هو لمشتري الخيار.   (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٠٤١٠٤
بسـعر محدد في وقت آجل، فهو لا يعلم كم سـيكون سـعر مـا التزم ببيعه يوم بيعـه، والغرر في هذا بسـعر محدد في وقت آجل، فهو لا يعلم كم سـيكون سـعر مـا التزم ببيعه يوم بيعـه، والغرر في هذا 
ظاهر خاصة في وضع الأسـواق المالية المعاصرة التي تتميز بالتقلب الشـديد في الأسـعار. وهكذا ظاهر خاصة في وضع الأسـواق المالية المعاصرة التي تتميز بالتقلب الشـديد في الأسـعار. وهكذا 

.(١) الأمر في حق مشتري الخيار إلا أن أمره أخف قليلاًالأمر في حق مشتري الخيار إلا أن أمره أخف قليلاً
يقول ابن القيم لما ذكر شـيئًا من بيوعات الغرر: «ونحو ذلك مما لا يعلم حصوله أو لا يقدر يقول ابن القيم لما ذكر شـيئًا من بيوعات الغرر: «ونحو ذلك مما لا يعلم حصوله أو لا يقدر 

على تسليمه، أو لا يعرف حقيقته، ومقداره»على تسليمه، أو لا يعرف حقيقته، ومقداره»(٢).
وحقيقة الأمر: أن محرر الخيار ومشتريه لا يعلمان قيمة محل العقد وقت تنفيذ العقد.وحقيقة الأمر: أن محرر الخيار ومشتريه لا يعلمان قيمة محل العقد وقت تنفيذ العقد.

نُوقش: نُوقش: بما ذكره الدكتور يوسف الشبيلي، حيث ذكر أن «هذا الوصف للغرر غير موجود في بما ذكره الدكتور يوسف الشبيلي، حيث ذكر أن «هذا الوصف للغرر غير موجود في 
عقد الخيار البسـيط؛ لأن العاقدين يجريان العقد بسـعر محدد وثابت ومعلوم، والسلعة مقدور على عقد الخيار البسـيط؛ لأن العاقدين يجريان العقد بسـعر محدد وثابت ومعلوم، والسلعة مقدور على 
ا؛  ا؛ تسـليمها، وكونهما يصرفان النظر عما يؤول إليه سـعر السلعة في السوق: لا يجعل هذا العقد غررً تسـليمها، وكونهما يصرفان النظر عما يؤول إليه سـعر السلعة في السوق: لا يجعل هذا العقد غررً
لأن البيع هو بالسـعر المتفق عليه لا بسـعر السوق»لأن البيع هو بالسـعر المتفق عليه لا بسـعر السوق»(٣). ثم أيد كلامه بخيار الشرط والسلم والقرض: . ثم أيد كلامه بخيار الشرط والسلم والقرض: 

حيث لا يعتبر فيها سعر السوقحيث لا يعتبر فيها سعر السوق(٤).
ويجاب عنه: ويجاب عنه: بعدم التسليم بنفي الغرر فيه؛ وذلك لأن محرر الخيار ومشتريه -كما سبق- لا بعدم التسليم بنفي الغرر فيه؛ وذلك لأن محرر الخيار ومشتريه -كما سبق- لا 
يعلمـان قيمة السـلعة وقت تنفيذ العقد، وهذا الأمر كاف في حصـول الغرر. أما القياس على ما ذكر يعلمـان قيمة السـلعة وقت تنفيذ العقد، وهذا الأمر كاف في حصـول الغرر. أما القياس على ما ذكر 
فهو قياس مع الفارق؛ ووجه ذلك: أن هذه العقود الثلاثة، وكذلك العربون هي عقود باتة، وكونهما فهو قياس مع الفارق؛ ووجه ذلك: أن هذه العقود الثلاثة، وكذلك العربون هي عقود باتة، وكونهما 
لا يعلمان قيمة المعقود عليه في وقت آخر غير وقت العقد: لا أثر له. وهذا بخلاف عقود الخيارات لا يعلمان قيمة المعقود عليه في وقت آخر غير وقت العقد: لا أثر له. وهذا بخلاف عقود الخيارات 

التي لا يجري العقد على محل الخيار فيها: إلا إذا اختار ذلك مشتري الخيار.التي لا يجري العقد على محل الخيار فيها: إلا إذا اختار ذلك مشتري الخيار.
ومـن المسـتغرب أن الدكتور يوسـف ذكر نظير هـذا الدليل في كلامه عـن الوعد الملزم في ومـن المسـتغرب أن الدكتور يوسـف ذكر نظير هـذا الدليل في كلامه عـن الوعد الملزم في 
المرابحة للآمر بالشراء حيث رجح عدم جواز الإلزام فيه حتى لو كان من طرف واحد، فذكر ضمن المرابحة للآمر بالشراء حيث رجح عدم جواز الإلزام فيه حتى لو كان من طرف واحد، فذكر ضمن 
ا؛ لأن ثمن السـلعة غير معلوم وقت  ا؛ لأن ثمن السـلعة غير معلوم وقت أدلـة هذا القـول: «الدليل الثاني: أن الإلزام بالوعد يتضمن غررً أدلـة هذا القـول: «الدليل الثاني: أن الإلزام بالوعد يتضمن غررً

الإلزام فكيف يتم التراضي على مجهول؟»الإلزام فكيف يتم التراضي على مجهول؟»(٥).
فيُقال هنا: إن ثمن السلعة غير معلوم وقت تنفيذ الخيار فكيف يتم التراضي على مجهول؟فيُقال هنا: إن ثمن السلعة غير معلوم وقت تنفيذ الخيار فكيف يتم التراضي على مجهول؟

: هو أن خسـارته لا يمكن أن تتجاوز قيمة الخيار، بخلاف محرر الخيار الذي خسـارته  وجه كونه أخف قليلاً : هو أن خسـارته لا يمكن أن تتجاوز قيمة الخيار، بخلاف محرر الخيار الذي خسـارته   وجه كونه أخف قليلاً  (١)
غيـر محـددة بل المحدد ربحه الذي لا يتجاوز قيمة الخيار. كما سـبق بيان ذلك عنـد ذكر الفروق بين محرر غيـر محـددة بل المحدد ربحه الذي لا يتجاوز قيمة الخيار. كما سـبق بيان ذلك عنـد ذكر الفروق بين محرر 

الخيار ومشتريهالخيار ومشتريه
زاد المعاد، ٨١٨٨١٨/٥. زاد المعاد،    (٢)

الخدمـات الاسـتثمارية في المصـارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، ٣١٣٣١٣/٢-٣١٤٣١٤. وينظـر: مذكرة في . وينظـر: مذكرة في  الخدمـات الاسـتثمارية في المصـارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي،    (٣)
المعاملات المالية المعاصرة، د. يوسف الشبيلي، صالمعاملات المالية المعاصرة، د. يوسف الشبيلي، ص٢٧٢٧.

انظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، ٣١٤٣١٤/٢. انظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي،    (٤)
الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، ٤٠٤٤٠٤/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي،    (٥)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٠٥١٠٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
الدليـل الثالـث: الدليـل الثالـث: أن الغالـب فيمن يشـتري الخيار عند تنفيـذه حقه في الخيـار: لا يقوم بدفع أن الغالـب فيمن يشـتري الخيار عند تنفيـذه حقه في الخيـار: لا يقوم بدفع 
، بل يقوم محرر الخيار بدفع فرق السـعر لمشتري  ، بل يقوم محرر الخيار بدفع فرق السـعر لمشتري الثمن، واسـتلام ما اشـتراه بموجب الخيار حقيقةً الثمن، واسـتلام ما اشـتراه بموجب الخيار حقيقةً
ـلامي: «إنّ عقود الخيارات في الأسواق لا تبلغ غايتها بالتسليم الفعلي،  ـلامي: «إنّ عقود الخيارات في الأسواق لا تبلغ غايتها بالتسليم الفعلي، . يقول الشـيخ السّ الخيارالخيار(١). يقول الشـيخ السّ
وإنمـا هـي تنتهـي إلى المقاصـة غالبًا»وإنمـا هـي تنتهـي إلى المقاصـة غالبًا»(٢)، ولا تصل نسـبة التسـليم في بعض البورصـات في بعض ، ولا تصل نسـبة التسـليم في بعض البورصـات في بعض 

الأحيان إلا إلى الأحيان إلا إلى ٢%(٣).
ناقش هذا الدليل: ناقش هذا الدليل: الدكتور يوسـف الشـبيلي فبحث مسـألة تطارح الدينيـن مختلفي الجنس الدكتور يوسـف الشـبيلي فبحث مسـألة تطارح الدينيـن مختلفي الجنس 
ورجح الجواز بعد عرض المسـألة ثم قال: «وبناءً على ذلك فإن اقتضاء مشـتري الخيار فرق السـعر ورجح الجواز بعد عرض المسـألة ثم قال: «وبناءً على ذلك فإن اقتضاء مشـتري الخيار فرق السـعر 

من البائع تصرف صحيح»من البائع تصرف صحيح»(٤).
يُجـاب عنه: يُجـاب عنه: يظهر -والله أعلم- أن ذلك محل نظر؛ إذ إنه يلزم من جعل تلك المسـألة مبنية يظهر -والله أعلم- أن ذلك محل نظر؛ إذ إنه يلزم من جعل تلك المسـألة مبنية 
ا أم شـراءً حصل عـن طريق بيع  ا أم شـراءً حصل عـن طريق بيع علـى مسـألة تطـارح الدينيـن: أن يكون تنفيذ الخيار سـواءً أكان بيعً علـى مسـألة تطـارح الدينيـن: أن يكون تنفيذ الخيار سـواءً أكان بيعً
، وهـو لا يجوز بالإجماع(٥)، ثـم بعد ذلك جرت عملية المطارحـة بين الدينين ، ثـم بعد ذلك جرت عملية المطارحـة بين الدينين  ، وهـو لا يجوز بالإجماعالديـن بالديـن ابتداءً الديـن بالديـن ابتداءً
-إن صحت تلك التسمية-، على أنه من شروط صحة بيع الدين ألا يربح فيه، بمعنى أن يكون بسعر -إن صحت تلك التسمية-، على أنه من شروط صحة بيع الدين ألا يربح فيه، بمعنى أن يكون بسعر 

يومهيومه(٦)، ولو تحقق ذلك لما استفاد مشتري الخيار مما يسمى بالمطارحة بين الدينين.، ولو تحقق ذلك لما استفاد مشتري الخيار مما يسمى بالمطارحة بين الدينين.
يُقـال هـذا: على أن بعض الباحثين لم يسـلم بكون مـا يجري في هذا العقد من التسـوية من يُقـال هـذا: على أن بعض الباحثين لم يسـلم بكون مـا يجري في هذا العقد من التسـوية من 
قبيـل المقاصـة، يقـول الدكتـور عبد الوهاب أبو سـليمان: «هـذه العملية لا تدخل تحت ما يسـمى قبيـل المقاصـة، يقـول الدكتـور عبد الوهاب أبو سـليمان: «هـذه العملية لا تدخل تحت ما يسـمى 
بـ«المقاصـة» فـي الفقه الإسـلامي؛ ذلـك أنهابـ«المقاصـة» فـي الفقه الإسـلامي؛ ذلـك أنها(٧) تكـون بين مدينين يسـقط كل منهما مـا له من دين  تكـون بين مدينين يسـقط كل منهما مـا له من دين 
على غريمه مقابل ما له في ذمة الآخر، بشـروط معلومة في كتب الفقه حسـب سـبب الدين، ونوعه، على غريمه مقابل ما له في ذمة الآخر، بشـروط معلومة في كتب الفقه حسـب سـبب الدين، ونوعه، 
ا بأنها: «متاركة  ا وقدره، وصفته، وحلوله، وتأجيله. وقد جر￯ تعريف المقاصة فقهً ا، أو اختلافً ا بأنها: «متاركة اتفاقً ا وقدره، وصفته، وحلوله، وتأجيله. وقد جر￯ تعريف المقاصة فقهً ا، أو اختلافً اتفاقً
مطلـوب، بمماثـل صنف مـا عليه، لما له علـى طالبه فيما ذكـر عليهما»مطلـوب، بمماثـل صنف مـا عليه، لما له علـى طالبه فيما ذكـر عليهما»(٨). وبعبـارة أخر￯ أوضح: . وبعبـارة أخر￯ أوضح: 

انظـر: الخدمـات الاسـتثمارية في المصـارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، ٣٢٣٣٢٣/٢. أحـكام التعامل في . أحـكام التعامل في  انظـر: الخدمـات الاسـتثمارية في المصـارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي،    (١)
الأسواق المالية المعاصرة، الأسواق المالية المعاصرة، ١٠٥٥١٠٥٥/٢-١٠٥٨١٠٥٨، نحو سوق مالية إسلامية، ص، نحو سوق مالية إسلامية، ص١٦١٦.

الاختيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج٢٢٧٢٢٧/١. الاختيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٢)
انظر: مناقشة موضوع الأسواق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٧١٠١٧١٠. انظر: مناقشة موضوع الأسواق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٣)

الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، ٣٢٨٣٢٨/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي،    (٤)
قـد حكى غيـر واحد الإجماع على تحريمه كالإمام أحمد، وابن المنـذر، وابن جرير الطبري، وجماعة كثيرة  قـد حكى غيـر واحد الإجماع على تحريمه كالإمام أحمد، وابن المنـذر، وابن جرير الطبري، وجماعة كثيرة    (٥)

من أهل العلم. انظر صمن أهل العلم. انظر ص٢٠٠٢٠٠.
انظر: تفسير آيات أشكلت، لابن تيمية، ٦٥٩٦٥٩/٢، ، ٦٦١٦٦١-٦٦٢٦٦٢. انظر: تفسير آيات أشكلت، لابن تيمية،    (٦)

أي المقاصة. أي المقاصة.   (٧)
الحدود مع شرح الرصاع، لابن عرفة، ص٣٠١٣٠١. الحدود مع شرح الرصاع، لابن عرفة، ص   (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٠٦١٠٦
«هـي إسـقاط ما لكَ من ديـن على غريمك في نظير ما له عليك بشـروطه»«هـي إسـقاط ما لكَ من ديـن على غريمك في نظير ما له عليك بشـروطه»(١). والعلاقة التي ينشـئها . والعلاقة التي ينشـئها 
السماسـرة بين المتعاملين في السوق المالية ليست علاقة (مديونية) التي هي أساس مبدأ المقاصة، السماسـرة بين المتعاملين في السوق المالية ليست علاقة (مديونية) التي هي أساس مبدأ المقاصة، 
وما يقوم به السماسرة هو فقط عملية تصفية، للوصول إلى النتائج الربحية، أو عدمها من التعامل في وما يقوم به السماسرة هو فقط عملية تصفية، للوصول إلى النتائج الربحية، أو عدمها من التعامل في 

هذا النشاط التجاري فحسب، فهي عملية إجرائية لا أثر لها صحة أو بطلانًا في الاختياراتهذا النشاط التجاري فحسب، فهي عملية إجرائية لا أثر لها صحة أو بطلانًا في الاختيارات(٢)»(٣).
الدليل الرابع: الدليل الرابع: أن هذا العقد قائم على القمارأن هذا العقد قائم على القمار(٤) والميسر والميسر(٥)، بناءً على ما سبق من كون السلعة ، بناءً على ما سبق من كون السلعة 
غيـر مقصـودة فـي العقـد، وأن الغالب هو عـدم التسـليم، وإنما أخذ فارق السـعر، فـكل واحد من غيـر مقصـودة فـي العقـد، وأن الغالب هو عـدم التسـليم، وإنما أخذ فارق السـعر، فـكل واحد من 
المتعاقديـن متـردد بين الغنم والغـرمالمتعاقديـن متـردد بين الغنم والغـرم(٦). ولهذا جاء في فتو￯ دلة البركة: «تداول المشـاركون الرأي . ولهذا جاء في فتو￯ دلة البركة: «تداول المشـاركون الرأي 
حول بيوع الخيار، وشـراء حق الاختيار، ورأوا أنه غير جائز؛ لأنه من أنواع المجازفات التي لا يراد حول بيوع الخيار، وشـراء حق الاختيار، ورأوا أنه غير جائز؛ لأنه من أنواع المجازفات التي لا يراد 

فيها حقيقة البيع»فيها حقيقة البيع»(٧)،.،.
ـلامي: «وأقرب تصويـر للتعامل في الخيـارات هو: أنه توسـع في صور  ـلامي: «وأقرب تصويـر للتعامل في الخيـارات هو: أنه توسـع في صور ويقـول الشـيخ السّ ويقـول الشـيخ السّ
ا للحظ  ا للحظ القمـار، واسـتنباط طرق جديـدة تمكن من الحصول على الكسـب، أو تحمل الخسـارة تبعً القمـار، واسـتنباط طرق جديـدة تمكن من الحصول على الكسـب، أو تحمل الخسـارة تبعً
المسـاعد أو الكاسـد. وتبـدو المقامرة أوضح فـي بعض صور التعامـل في الخيـارات فهي مقامرة المسـاعد أو الكاسـد. وتبـدو المقامرة أوضح فـي بعض صور التعامـل في الخيـارات فهي مقامرة 

مكشوفة في خيارات المؤشرات...»مكشوفة في خيارات المؤشرات...»(٨).
ا لأحد الأطراف فهو  ا لأحد الأطراف فهو ويقول أحد الباحثين الاقتصاديين عن المشتقات بجملتها: «ما كان ربحً ويقول أحد الباحثين الاقتصاديين عن المشتقات بجملتها: «ما كان ربحً

خسارة الطرف الآخر، وهو ما لا يتحقق إلا في عقود القمار»خسارة الطرف الآخر، وهو ما لا يتحقق إلا في عقود القمار»(٩).
وهذا الأمر أكده جملة من الكتاب الغربيين، فأحدهم سـمى عقود الخيارات، والعقود الآجلة وهذا الأمر أكده جملة من الكتاب الغربيين، فأحدهم سـمى عقود الخيارات، والعقود الآجلة 

الشرح الكبير، للدردير، ٢٢٧٢٢٧/٣. الشرح الكبير، للدردير،    (١)
الاختيارات دراسـة فقهية تحليلية مقارنة، د. عبد الوهاب أبو سـليمان، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٧/ الاختيارات دراسـة فقهية تحليلية مقارنة، د. عبد الوهاب أبو سـليمان، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع   (٢)

ج٣١٨٣١٨/١.
لو كان هذا هو الدليل الوحيد لهذه المسألة لأمكن الإجابة عنه باشتراط الاستلام والتسليم عن تنفيذ الخيار. لو كان هذا هو الدليل الوحيد لهذه المسألة لأمكن الإجابة عنه باشتراط الاستلام والتسليم عن تنفيذ الخيار.   (٣)
رف القمار بأنه: «كل مخاطرة يعلّق تمييز مسـتحق الغنم والملزم بالغرم من جميع المشـاركين فيها على أمر  عُ رف القمار بأنه: «كل مخاطرة يعلّق تمييز مسـتحق الغنم والملزم بالغرم من جميع المشـاركين فيها على أمر   عُ  (٤)
تخفى عاقبته». انظر: القمار حقيقته وأحكامه، د. سليمان الملحم، صتخفى عاقبته». انظر: القمار حقيقته وأحكامه، د. سليمان الملحم، ص٧٤٧٤. وينظر المرجع السابق، ص. وينظر المرجع السابق، ص٦٥٦٥-

٦٧٦٧ ففيه جملة من تعريفات أهل العلم للقمار. ففيه جملة من تعريفات أهل العلم للقمار.
الميسر بمعنى القمار، وقيل هو أعم منه بحيث يشمله وغيره. انظر: القمار حقيقته وأحكامه، ص٨٣٨٣-٩٤٩٤. الميسر بمعنى القمار، وقيل هو أعم منه بحيث يشمله وغيره. انظر: القمار حقيقته وأحكامه، ص   (٥)

انظر: أحكام التعامل في الأسـواق المالية المعاصرة، ١٠٥٥١٠٥٥/٢-١٠٥٨١٠٥٨، مناقشـة موضوع الأسواق المالية، ، مناقشـة موضوع الأسواق المالية،  انظر: أحكام التعامل في الأسـواق المالية المعاصرة،    (٦)
مجلـة مجمـع الفقه الإسـلامي، ع مجلـة مجمـع الفقه الإسـلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٧١٠١٧١٠ ينظـر: الخيارات، د. الصديق الضريـر، مجلة مجمع  ينظـر: الخيارات، د. الصديق الضريـر، مجلة مجمع 

الفقه الإسلامي، عالفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢٧٠٢٧٠.
فتاو￯ دلة البركة، الفتو￯ رقم (٢٦٢٦).). فتاو￯ دلة البركة، الفتو￯ رقم (   (٧)

الاختيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج٢٣٥٢٣٥/١. الاختيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٨)
المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٣٣٨٣٣٨. المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٩)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٠٧١٠٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
مراهنـاتمراهنـات(١). وآخر يقول في تعريفه للعقود المسـتقبلية والخيارات: «بأنها تمثل جانب الرهان على . وآخر يقول في تعريفه للعقود المسـتقبلية والخيارات: «بأنها تمثل جانب الرهان على 
أداء ورقـة ماليـة معينـة أو حزمة مـن الأوراق»أداء ورقـة ماليـة معينـة أو حزمة مـن الأوراق»(٢). بل إن هيئـة الخدمات المالية فـي بريطانيا عرفت . بل إن هيئـة الخدمات المالية فـي بريطانيا عرفت 
المشـتقات بأنها: «عقـود على الفروقات»المشـتقات بأنها: «عقـود على الفروقات»(٣)، ويقـول رئيس لجنة المصارف فـي الكونغرس هنري ، ويقـول رئيس لجنة المصارف فـي الكونغرس هنري 
جونزالز في جونزالز في ١٩٩٣١٩٩٣م وهو يصف التعامل بالمشـتقات بقوله: «يمكن أن تطلق عليه ما شـئت، ولكنه م وهو يصف التعامل بالمشـتقات بقوله: «يمكن أن تطلق عليه ما شـئت، ولكنه 
ا»(٤). بل إن هذه العقود كانت في وقت سـابق ممنوعة في الولايات المتحدة . بل إن هذه العقود كانت في وقت سـابق ممنوعة في الولايات المتحدة  ا»في كتابي يسـمى قمـارً في كتابي يسـمى قمـارً

الأمريكية؛ لأنها نوع من القمارالأمريكية؛ لأنها نوع من القمار(٥).
الدليـل الخامس: الدليـل الخامس: أن هذا العقد يتضمن إسـقاط حق خيار المجلس عنـد تنفيذ الخيار بالعقد أن هذا العقد يتضمن إسـقاط حق خيار المجلس عنـد تنفيذ الخيار بالعقد 

على موضع الخيار، وإسقاط هذا الحق قبل استحقاقه ليس بمعتبر.على موضع الخيار، وإسقاط هذا الحق قبل استحقاقه ليس بمعتبر.
يمكن مناقشـة هذا الاسـتدلال: يمكن مناقشـة هذا الاسـتدلال: بأن العلماء قد اختلفوا في حكم إسـقاط الخيار قبل التبايع، بأن العلماء قد اختلفوا في حكم إسـقاط الخيار قبل التبايع، 
والمرجـح عنـد بعضهم -كابن القيم والمرجـح عنـد بعضهم -كابن القيم - أنه يصح- أنه يصح(٦)، وعليـه فلطرفي عقد الخيار الاتفاق على ، وعليـه فلطرفي عقد الخيار الاتفاق على 

إسقاط خيار المجلس قبل وقته.إسقاط خيار المجلس قبل وقته.
الدليـل السـادس: الدليـل السـادس: أن هـذا العقـد يتضمـن إسـقاط الرضا الذي هـو أحد أهم شـروط صحة أن هـذا العقـد يتضمـن إسـقاط الرضا الذي هـو أحد أهم شـروط صحة 
العقودالعقود(٧)؛ وذلك لأن محرر الخيار مجبر على تنفيذ الخيار إذا طلبه مشتري الخيار، وذلك بالبيع إن ؛ وذلك لأن محرر الخيار مجبر على تنفيذ الخيار إذا طلبه مشتري الخيار، وذلك بالبيع إن 
كان خيار شراء، أو بالشراء إن كان خيار بيع، ومعلوم ما في هذا من إسقاط لشرط الرضا. ولا يصح كان خيار شراء، أو بالشراء إن كان خيار بيع، ومعلوم ما في هذا من إسقاط لشرط الرضا. ولا يصح 

أن يقال إن الرضا موجود حين تحريره الخيار؛ إذ إن العبرة هي بوجوده عند تنفيذ البيع أو الشراء.أن يقال إن الرضا موجود حين تحريره الخيار؛ إذ إن العبرة هي بوجوده عند تنفيذ البيع أو الشراء.
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أول من رأيته أباح جميع ذلك هو: الدكتور أحمد يوسـف سـليمان في بحثه (رأي التشـريع أول من رأيته أباح جميع ذلك هو: الدكتور أحمد يوسـف سـليمان في بحثه (رأي التشـريع 

انظر: المضاربة في البورصة، ألكسندر ديفيدوسن تعريب قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٢٦٢٢٦٢-٢٦٣٢٦٣. انظر: المضاربة في البورصة، ألكسندر ديفيدوسن تعريب قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (١)
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٨٨١٨٨. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٢)

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٣٠٣٠. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٣)
انظـر: التحوط في التمويل الإسـلامي، د. سـامي السـويلم، ص٣٧٣٧. وانظر مقولات أخر￯ في: المشـتقات . وانظر مقولات أخر￯ في: المشـتقات  انظـر: التحوط في التمويل الإسـلامي، د. سـامي السـويلم، ص   (٤)

المالية، د. سمير رضوان، صالمالية، د. سمير رضوان، ص٣٣٥٣٣٥-٣٣٦٣٣٦.
انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٣٥٣٥. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٥)

انظر: بدائع الفوائد، لابن القيم، ٧/١. وانظر: إيضاح المسالك (قواعد الونشريسي)، ص. وانظر: إيضاح المسالك (قواعد الونشريسي)، ص٩١٩١-٩٢٩٢، المغني، ، المغني،  انظر: بدائع الفوائد، لابن القيم،    (٦)
لابن قدامة، لابن قدامة، ١٣١٣/٦-١٥١٥. وقد ذكر بدر الدين القرافي ثلاثين مسـألة تندرج تحت قاعدة إسـقاط الشـيء قبل . وقد ذكر بدر الدين القرافي ثلاثين مسـألة تندرج تحت قاعدة إسـقاط الشـيء قبل 
وجوبه، وليسـت هذه منها، ربما لأنهم لا يقولون بخيار المجلس. انظر: الإبانة في صحة إسـقاط ما لم يجب وجوبه، وليسـت هذه منها، ربما لأنهم لا يقولون بخيار المجلس. انظر: الإبانة في صحة إسـقاط ما لم يجب 

من الحضانة.من الحضانة.
الرضـا متفق على اشـتراطه بيـن المذاهب في العقود القابلة للفسـخ كالعقـود المالية. انظر: مبـدأ الرضا في  الرضـا متفق على اشـتراطه بيـن المذاهب في العقود القابلة للفسـخ كالعقـود المالية. انظر: مبـدأ الرضا في    (٧)

العقود، د. علي القره داغي، العقود، د. علي القره داغي، ١٠٠٢١٠٠٢/٢-١٠١٧١٠١٧.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٠٨١٠٨
الإسلامي في مسائل البورصة)، المنشور ضمن الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلاميةالإسلامي في مسائل البورصة)، المنشور ضمن الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية(١).

ومن كلامه في هذا قوله: «وكما جوزنا العمليات الشرطية البسيطة: فإننا نر￯ جواز العمليات ومن كلامه في هذا قوله: «وكما جوزنا العمليات الشرطية البسيطة: فإننا نر￯ جواز العمليات 
المركبة لنفس الأسباب»المركبة لنفس الأسباب»(٢).

ويلاحـظ فـي هذا البحـث: أنه من أوائـل ما كتب في الحكم الشـرعي لهذه المسـألة، إن لم ويلاحـظ فـي هذا البحـث: أنه من أوائـل ما كتب في الحكم الشـرعي لهذه المسـألة، إن لم 
يكـن أول مـا كتـب فيه؛ إذ أنه نشـر في عام يكـن أول مـا كتـب فيه؛ إذ أنه نشـر في عام ١٤٠٢١٤٠٢، وقـد تكون كتابته سـابقة لهذا التاريـخ، ومن ثَم ، وقـد تكون كتابته سـابقة لهذا التاريـخ، ومن ثَم 
اعتـراه -فيما يبدو والله أعلم- نقص في التصور الدقيق لواقع تلك العمليات في الأسـواق المالية؛ اعتـراه -فيما يبدو والله أعلم- نقص في التصور الدقيق لواقع تلك العمليات في الأسـواق المالية؛ 
ا دون أدنى  ا دون أدنى إذ يلاحظ القارئ لهذا البحث أن كاتبه بنى هذه المسـألة على خيار الشـرط في الفقه تمامً إذ يلاحظ القارئ لهذا البحث أن كاتبه بنى هذه المسـألة على خيار الشـرط في الفقه تمامً
تفريق بينهما، ولا شك في وجود الفرق الظاهر بينهما -كما سيأتي تجليته إن شاء الله- فمثلاً يقول: تفريق بينهما، ولا شك في وجود الفرق الظاهر بينهما -كما سيأتي تجليته إن شاء الله- فمثلاً يقول: 
«فهـذا الشـرط الذي اتفقا«فهـذا الشـرط الذي اتفقا(٣) عليـه المضاربان في (البورصة) من أنه إذا اتضح أن السـعر في التصفية  عليـه المضاربان في (البورصة) من أنه إذا اتضح أن السـعر في التصفية 

سيكون أعلى مما اتفقا عليه أن يفسخ العقد: شرط صحيح»سيكون أعلى مما اتفقا عليه أن يفسخ العقد: شرط صحيح»(٤).
هكـذا قـال، بينما واقع العملية: أن مشـتري الخيار إذا رأ￯ أن تنفيـذ الخيار ليس من صالحه هكـذا قـال، بينما واقع العملية: أن مشـتري الخيار إذا رأ￯ أن تنفيـذ الخيار ليس من صالحه 

فإنه لن ينفذه، لا أن البيع قد حصل ثم جر￯ فسخ العقد، وهذا فرق جوهري.فإنه لن ينفذه، لا أن البيع قد حصل ثم جر￯ فسخ العقد، وهذا فرق جوهري.
ويقـول في تعريف العمليات الشـرطية المركبة: «هي العمليـات التي يكون للبائع الحق فيها ويقـول في تعريف العمليات الشـرطية المركبة: «هي العمليـات التي يكون للبائع الحق فيها 
ا حسب ما يتراء￯ له بعد اتضاح الأسعار»(٥). .  ا حسب ما يتراء￯ له بعد اتضاح الأسعار»أن يتحول إلى مشـتر وأن يفسـخ العقد، أو أن يظل بائعً أن يتحول إلى مشـتر وأن يفسـخ العقد، أو أن يظل بائعً
ا،  ا، وهذا تصور غير دقيق؛ لأن مشـتري الخيار لا ينفذ العقد بالبيع ثم يفسـخه، بل لا ينفذ البيع إطلاقً وهذا تصور غير دقيق؛ لأن مشـتري الخيار لا ينفذ العقد بالبيع ثم يفسـخه، بل لا ينفذ البيع إطلاقً

وينفذ الشراءوينفذ الشراء(٦).
ونسـب بعـض الباحثينونسـب بعـض الباحثين(٧) القـول بجواز الخيارات البسـيطة منها والمركبة إلى الشـيخ وهبة  القـول بجواز الخيارات البسـيطة منها والمركبة إلى الشـيخ وهبة 
الزحيلي، والواقع أن الشـيخ -وفقه الله- قال بهذا في بحثه المعنون بـ «السـوق المالية» المقدم إلى الزحيلي، والواقع أن الشـيخ -وفقه الله- قال بهذا في بحثه المعنون بـ «السـوق المالية» المقدم إلى 
مجمع الفقه الإسـلامي بجدة في دورته السادسـةمجمع الفقه الإسـلامي بجدة في دورته السادسـة(٨) وتصور الشـيخ -وفقه الله- آنذاك للمسـألة هو  وتصور الشـيخ -وفقه الله- آنذاك للمسـألة هو 

ينظر: ٣٩٠٣٩٠/٥-٤٣٧٤٣٧، الطبعة الأولى ، الطبعة الأولى ١٤٠٢١٤٠٢. ينظر:    (١)
الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، ٤٢٥٤٢٥/٥. الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية،    (٢)

كذا في البحث. كذا في البحث.   (٣)
الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، ٤٢٤٤٢٤/٥-٤٢٥٤٢٥. وانظر: . وانظر: ٣٩٥٣٩٥/٥. الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية،    (٤)

٤٢٥٤٢٥/٥. وانظر: . وانظر: ٣٩٥٣٩٥/٥.  (٥)
انظر ما سبق في تعريف هذا النوع من الخيارات. انظر ما سبق في تعريف هذا النوع من الخيارات.   (٦)

انظـر: الخدمـات الاسـتثمارية فـي المصـارف وأحكامها في الفقـه الإسـلامي، ٣٢٨٣٢٨/٢، نحو سـوق مالية ، نحو سـوق مالية  انظـر: الخدمـات الاسـتثمارية فـي المصـارف وأحكامها في الفقـه الإسـلامي،    (٧)
إسلامية، صإسلامية، ص١٦١٦.

انظـر: السـوق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٣١٩١٣١٩. وأحال فـي هذا الموضع على . وأحال فـي هذا الموضع على  انظـر: السـوق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع    (٨)
الموسوعة سالفة الذكر.الموسوعة سالفة الذكر.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٠٩١٠٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ا في بحثه على البحث السابق(٢) في تصور الخيارات، كما  في تصور الخيارات، كما  ا في بحثه على البحث السابق. واعتمد كثيرً أنها موافقة لخيار الشرطأنها موافقة لخيار الشرط(١). واعتمد كثيرً
هـو ظاهـر من إحالته عليه، وفـي هذا يقول: «ويمكن معرفة حكم هـذه العمليات في ضوء ما يعرف هـو ظاهـر من إحالته عليه، وفـي هذا يقول: «ويمكن معرفة حكم هـذه العمليات في ضوء ما يعرف 
فـي فقهنا بشـرط الخيـار»، ثم ذكر الخلاف فيـه ثم قال: «وبناءً علـى هذا الرأي للمالكيـة والحنابلة فـي فقهنا بشـرط الخيـار»، ثم ذكر الخلاف فيـه ثم قال: «وبناءً علـى هذا الرأي للمالكيـة والحنابلة 
ومـن وافقهمومـن وافقهم(٣) تجوز العمليات الآجلة البسـيطة» تجوز العمليات الآجلة البسـيطة»(٤). لكن رأي الشـيخ في المسـألة من خلال بحثه . لكن رأي الشـيخ في المسـألة من خلال بحثه 
المعنون بـ«عقود الخيارات» المقدم إلى مجمع الفقه الإسلامي بجدة في دورته السابعة، ومن خلال المعنون بـ«عقود الخيارات» المقدم إلى مجمع الفقه الإسلامي بجدة في دورته السابعة، ومن خلال 
مناقشـة الموضـوع في تلك الدورة: صريـح في المنع والتحريم، وفي هذا يقـول: «إن عقد الاختيار مناقشـة الموضـوع في تلك الدورة: صريـح في المنع والتحريم، وفي هذا يقـول: «إن عقد الاختيار 
ا، وطريق تصحيحه أو تعديله: أن يبيع الشـخص شـيئًا تملَّكه، وحازه أو لم يحزه،  ا، وطريق تصحيحه أو تعديله: أن يبيع الشـخص شـيئًا تملَّكه، وحازه أو لم يحزه، ليس مقبولاً شـرعً ليس مقبولاً شـرعً
وإنما باعه بالوصف على الخيار «أي خيار الرؤية»، فإذا تملك الشـخص شـيئًا، جاز له بيعه لشخص وإنما باعه بالوصف على الخيار «أي خيار الرؤية»، فإذا تملك الشـخص شـيئًا، جاز له بيعه لشخص 
آخـر، ولـم يكن عمله مجرد القيام بإصـدار وعود، حتى ولو كانت ملزمـة»آخـر، ولـم يكن عمله مجرد القيام بإصـدار وعود، حتى ولو كانت ملزمـة»(٥)، وقال في إجابته على ، وقال في إجابته على 
ا من  ا؛ بجعل العوض جزءً ا من السـؤال التالي: هل يمكن في صورة اختيار الشراء أن يعتبر العقد مشروعً ا؛ بجعل العوض جزءً السـؤال التالي: هل يمكن في صورة اختيار الشراء أن يعتبر العقد مشروعً
ثمن السـلعة؟ قال: «لا يمكن ذلك؛ لأن هذا يكون في معنى بيع العربون، وبيع العربون الجائز عند ثمن السـلعة؟ قال: «لا يمكن ذلك؛ لأن هذا يكون في معنى بيع العربون، وبيع العربون الجائز عند 
الحنابلـة بيـع قائم على سـلعة محددة، والعربون جزء مـن الثمن إذا تم البيع، أما اختيار الشـراء فهو الحنابلـة بيـع قائم على سـلعة محددة، والعربون جزء مـن الثمن إذا تم البيع، أما اختيار الشـراء فهو 
م، فيكون البيع من أصله  م، فيكون البيع من أصله مجرد ثبوت أولوية أو حق مجرد، لا يصلح أن يكون محلاă للعقد، كما تقدَّ مجرد ثبوت أولوية أو حق مجرد، لا يصلح أن يكون محلاă للعقد، كما تقدَّ
ا من ثمن السلعة في عقد باطل؛ لأن بيع العربون: بيع صحيح مستكمل  ، ولا يعد المدفوع جزءً ا من ثمن السلعة في عقد باطل؛ لأن بيع العربون: بيع صحيح مستكمل باطلاً ، ولا يعد المدفوع جزءً باطلاً

لكافة أركانه وشرائطه، كما ير￯ الحنابلة»لكافة أركانه وشرائطه، كما ير￯ الحنابلة»(٦).
ـا خلال مناقشـة المجمـع للموضوع: «قـد أعـددت بحثًا حول هـذا الموضوع  ـا خلال مناقشـة المجمـع للموضوع: «قـد أعـددت بحثًا حول هـذا الموضوع ويقـول أيضً ويقـول أيضً
ا كما هو الشـأن الذي جر￯ عليه فضيلة الشـيخ الجليل محمد المختار السـلامي،  ا- مختصرً ا كما هو الشـأن الذي جر￯ عليه فضيلة الشـيخ الجليل محمد المختار السـلامي، -أيضً ا- مختصرً -أيضً
وأؤيـده فـي كثير مما قاله في أن هذه العقود ليسـت لها صبغة شـرعية، ولا يقرهـا فقهنا لا من قريب وأؤيـده فـي كثير مما قاله في أن هذه العقود ليسـت لها صبغة شـرعية، ولا يقرهـا فقهنا لا من قريب 
ا: «يعني إذن هي التعبير الدقيـق إذا أردنا إضفاء  ا: «يعني إذن هي التعبير الدقيـق إذا أردنا إضفاء ، ويقول في تلك المناقشـة أيضً ولا مـن بعيـد...»ولا مـن بعيـد...»(٧)، ويقول في تلك المناقشـة أيضً

التكييف الفقهي الدقيق على هذه التي تسمى «عقود الاختيارات» هي عقود باطلة»التكييف الفقهي الدقيق على هذه التي تسمى «عقود الاختيارات» هي عقود باطلة»(٨).

يقـول في تعريف الخيار البسـيط: «العمليات الشـرطية البسـيطة وهي التي يكون فيها الخيـار للمضارب بين  يقـول في تعريف الخيار البسـيط: «العمليات الشـرطية البسـيطة وهي التي يكون فيها الخيـار للمضارب بين    (١)
فسخ العقد في ميعاد التصفية...» السوق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عفسخ العقد في ميعاد التصفية...» السوق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٦/ج /ج ٢/ص/ص١٣٢٠١٣٢٠.

أعني البحث المنشور في الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية. أعني البحث المنشور في الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية.   (٢)
الخلاف في خيار الشرط. الخلاف في خيار الشرط.   (٣)

السوق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٦/ج /ج ٢/ص/ص١٣٣٠١٣٣٠-١٣٣٠١٣٣٠. السوق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٤)
عقود الاختيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج٢٥٨٢٥٨/١. عقود الاختيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٥)
عقود الاختيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج٢٥٨٢٥٨/١. عقود الاختيارات، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٦)

مناقشة موضوع الأسواق المالية في الدورة السابعة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج٥٦٩٥٦٩/١. مناقشة موضوع الأسواق المالية في الدورة السابعة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٧)
المصدر السابق، ع٧/ج/ج٥٧٠٥٧٠/١-٥٧١٥٧١.وهذا الأسلوب منه - وفقه الله - اقتضاه شأن الإلقاء، والارتجال..وهذا الأسلوب منه - وفقه الله - اقتضاه شأن الإلقاء، والارتجال. المصدر السابق، ع   (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١١٠١١٠
وقبـل عـرض ما يمكن لهؤلاء الاسـتدلال به يلاحظ أنه -حسـب البحث- لـم يقل أحد من وقبـل عـرض ما يمكن لهؤلاء الاسـتدلال به يلاحظ أنه -حسـب البحث- لـم يقل أحد من 
الباحثين بإباحة الخيارات البسيطة والمركبة على حد سواء إلا الدكتور أحمد يوسف سليمانالباحثين بإباحة الخيارات البسيطة والمركبة على حد سواء إلا الدكتور أحمد يوسف سليمان(١) في  في 
بحثه «رأي التشريع الإسلامي في مسائل البورصة» الذي سبقت الإشارة إليه، وتقدم ذُكر بيان نقص بحثه «رأي التشريع الإسلامي في مسائل البورصة» الذي سبقت الإشارة إليه، وتقدم ذُكر بيان نقص 
التصـور أو الخطـأ لواقع هذه العملية في الأسـواق الماليـة، والذي لعله لو زال لـم يقل بجواز تلك التصـور أو الخطـأ لواقع هذه العملية في الأسـواق الماليـة، والذي لعله لو زال لـم يقل بجواز تلك 

العمليات، والله أعلم.العمليات، والله أعلم.
:
'�O�� C%��� ��1�:
'�O�� C%��� ��1�

لعل مستند الجواز لهؤلاء أحد ثلاثة أمور:لعل مستند الجواز لهؤلاء أحد ثلاثة أمور:
أ- تخريجه على أنه من الحقوق التي يجوز بيعها.أ- تخريجه على أنه من الحقوق التي يجوز بيعها.

ب- تخريجه على بيع العربون.ب- تخريجه على بيع العربون.

ج- تخريجه على خيار الشرط.ج- تخريجه على خيار الشرط.
وذلك مناقش بما يلي:وذلك مناقش بما يلي:

١- مناقشة تخريجه على أنه من الحقوق التي يجوز بيعها:- مناقشة تخريجه على أنه من الحقوق التي يجوز بيعها:
سبق فيما مضىسبق فيما مضى(٢)، مناقشة ذلك ومجمله:، مناقشة ذلك ومجمله:

أ- أن واقع الخيارات: ليس بيع حق، وإنما هو إنشاء التزام من طرف محرر الخيار.أ- أن واقع الخيارات: ليس بيع حق، وإنما هو إنشاء التزام من طرف محرر الخيار.
لم بأن الخيارات من قبيل بيع الحق: فإن الحقوق المجردة التي يتكلم عنها الفقهاء،  لم بأن الخيارات من قبيل بيع الحق: فإن الحقوق المجردة التي يتكلم عنها الفقهاء، ب- لو سُ ب- لو سُ
ا،  ا، ويختلفون في جوازها، إنما هي الحقوق الثابتة، بينما الواقع فيما يجري في الخيارات إن سمي حقً ويختلفون في جوازها، إنما هي الحقوق الثابتة، بينما الواقع فيما يجري في الخيارات إن سمي حقً

فإنما هو إنشاء حق مقابل عوض مالي، لا أنه بيع حق؛ لأنه في الأصل غير موجود.فإنما هو إنشاء حق مقابل عوض مالي، لا أنه بيع حق؛ لأنه في الأصل غير موجود.
وفي هذا السـياق يذكر الدكتور القري أن اسـتعمال مصطلح «حق الخيـار» إنما هو بالمعنى وفي هذا السـياق يذكر الدكتور القري أن اسـتعمال مصطلح «حق الخيـار» إنما هو بالمعنى 

القانوني لا الشرعيالقانوني لا الشرعي(٣).
٢- مناقشة تخريجه على بيع العربون:- مناقشة تخريجه على بيع العربون:

لا يصح تخريجه على بيع العربون ويتضح ذلك بإيراد جملة من الفروق بين الخيارات وبيع لا يصح تخريجه على بيع العربون ويتضح ذلك بإيراد جملة من الفروق بين الخيارات وبيع 
العربون، التي تبين عدم صحة إلحاق الخيارات ببيع العربون، ويتضح ذلك بما يلي:العربون، التي تبين عدم صحة إلحاق الخيارات ببيع العربون، ويتضح ذلك بما يلي:

أ- عند التأمل في حقيقة بيع العربون: يتضح أن العربون فيه إنما هو مقابل حق الفسخ للعقد، أ- عند التأمل في حقيقة بيع العربون: يتضح أن العربون فيه إنما هو مقابل حق الفسخ للعقد، 

للدكتـور نزيه حماد رأي في إباحة الخيارات، ويظهر من كلامه أنه يبيح الخيارات البسـيطة؛ لأنه شـرط كون  للدكتـور نزيه حماد رأي في إباحة الخيارات، ويظهر من كلامه أنه يبيح الخيارات البسـيطة؛ لأنه شـرط كون    (١)
الغرض منها: التحوط. ويأتي ذكر هذا الرأي في بحث حكم عقود الخيارات على العملات.الغرض منها: التحوط. ويأتي ذكر هذا الرأي في بحث حكم عقود الخيارات على العملات.

ينظر: ص١٠٢١٠٢-١٠٣١٠٣. ينظر: ص   (٢)
انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦١٤١٦١٤. انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٣)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١١١١١١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
لا إنشـائهلا إنشـائه(١)، وهـذا بخلاف الخيـارات فإن العوض فيها في مقابل بذل الحق في إنشـاء العقد، وهذا ، وهـذا بخلاف الخيـارات فإن العوض فيها في مقابل بذل الحق في إنشـاء العقد، وهذا 

ا: ا:فرق جوهري بين العقدين. ويزيد ذلك إيضاحً فرق جوهري بين العقدين. ويزيد ذلك إيضاحً
ب- لو كان اشـتر￯ شـيئًا بالعربون، ثم حصلت له زيادة منفصلة قبـل إتمام الثمن كان ذلك ب- لو كان اشـتر￯ شـيئًا بالعربون، ثم حصلت له زيادة منفصلة قبـل إتمام الثمن كان ذلك 
من نصيب المشتري؛ لأنه حصل في ملكه، بينما لو اشتر￯ خيار شراء شيء ثم حصلت له زيادة قبل من نصيب المشتري؛ لأنه حصل في ملكه، بينما لو اشتر￯ خيار شراء شيء ثم حصلت له زيادة قبل 

تنفيذ الخيار: لم تكن من نصيبه؛ لأنه لم يملكه بعد.تنفيذ الخيار: لم تكن من نصيبه؛ لأنه لم يملكه بعد.
ج- أن العربون جزء من ثمن المبيع، بخلاف عقود الخيارات المستحدثةج- أن العربون جزء من ثمن المبيع، بخلاف عقود الخيارات المستحدثة(٢)، وهذا يدل على ، وهذا يدل على 

أن العوض في الخيارات إنما هو مقابل ما يسمى بـ «بيع الحق في الخيار».أن العوض في الخيارات إنما هو مقابل ما يسمى بـ «بيع الحق في الخيار».
 ￯بأن «مشـتري الخيار إذا مارس حقه في الشـراء صار سـعر السـهم المشتر ￯ونُوقش ذلك: ونُوقش ذلك: بأن «مشـتري الخيار إذا مارس حقه في الشـراء صار سـعر السـهم المشتر
مركبًـا من قيمة الخيار وسـعر التنفيذ، فالسـعران وإن كانـا منفصلين صورة، فإنهمـا يجتمعان عند مركبًـا من قيمة الخيار وسـعر التنفيذ، فالسـعران وإن كانـا منفصلين صورة، فإنهمـا يجتمعان عند 

التنفيذ»التنفيذ»(٣).
 - ـئل عن السـعر الذي اشـتر￯ به السـهم -مثلاً - بعدم التسـليم؛ لأنه لو سُ ـئل عن السـعر الذي اشـتر￯ به السـهم -مثلاً ويُجاب عن ذلك: ويُجاب عن ذلك: بعدم التسـليم؛ لأنه لو سُ
لأجاب بأنه سـعر التنفيذ دون سـعر الخيار، ومما يدل على ذلك أنه يجري تداوله دون أصله. ولهذا لأجاب بأنه سـعر التنفيذ دون سـعر الخيار، ومما يدل على ذلك أنه يجري تداوله دون أصله. ولهذا 
يؤكـد المختصـون على وجود ثمنين في عقود الخيار أحدهما سـعر التعاقد «سـعر التنفيذ» والآخر يؤكـد المختصـون على وجود ثمنين في عقود الخيار أحدهما سـعر التعاقد «سـعر التنفيذ» والآخر 

ثمن الخيارثمن الخيار(٤).
د- أن العقـد فـي بيع العربون واحد، أما في الخيارات فثمة عقدان إن اختار الشـراء في خيار د- أن العقـد فـي بيع العربون واحد، أما في الخيارات فثمة عقدان إن اختار الشـراء في خيار 
الشـراء، أو البيـع في خيار البيع: الأول عند شـراء الخيـار، والعقد الثاني عند تنفيذ الشـراء في خيار الشـراء، أو البيـع في خيار البيع: الأول عند شـراء الخيـار، والعقد الثاني عند تنفيذ الشـراء في خيار 

الشراء، وتنفيذ البيع في خيار البيع.الشراء، وتنفيذ البيع في خيار البيع.
هـ- أن بيع العربون يكون للمشـتري، وليس في الفقه الإسلامي بيع عربون يكون الخيار فيه هـ- أن بيع العربون يكون للمشـتري، وليس في الفقه الإسلامي بيع عربون يكون الخيار فيه 

للبائع، وهذا بخلاف عقود الخيارات التي يكون فيها الأمرانللبائع، وهذا بخلاف عقود الخيارات التي يكون فيها الأمران(٥)()(٦).

انظـر: الموطـأ، للإمام مالك، برواية أبي مصعـب الزهري، كتاب البيوع، باب ما يكـره من البيوع، ٣٠٥٣٠٥/٢، ،  انظـر: الموطـأ، للإمام مالك، برواية أبي مصعـب الزهري، كتاب البيوع، باب ما يكـره من البيوع،    (١)
المجموع شرح المهذب، للنووي، المجموع شرح المهذب، للنووي، ٤٠٨٤٠٨/٩، المقنع مع الشرح الكبير والإنصاف، لابن قدامة، ، المقنع مع الشرح الكبير والإنصاف، لابن قدامة، ٢٤٩٢٤٩/١١١١.

انظـر: الأسـواق الماليـة، د. محمد القـري، مجلة مجمـع الفقـه الإسـلامي، ع٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦١١١٦١١، وانظر: ، وانظر:  انظـر: الأسـواق الماليـة، د. محمد القـري، مجلة مجمـع الفقـه الإسـلامي، ع   (٢)
الاختيارات في الأسـواق المالية في ضوء مقررات الشـريعة الإسلامية، د. عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الاختيارات في الأسـواق المالية في ضوء مقررات الشـريعة الإسلامية، د. عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع 

الفقه الإسلامي، عالفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٣٣٢٣٣٢.
الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د.يوسف الشبيلي، ٣٤٥٣٤٥/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د.يوسف الشبيلي،    (٣)

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٨٤١٨٤-١٨٥١٨٥. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٤)
انظر: الخيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢٦٤٢٦٤. انظر: الخيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٥)

ليس المراد هنا حصر الفروق بين العقدين. ليس المراد هنا حصر الفروق بين العقدين.   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١١٢١١٢
ونُوقـش ذلـك: ونُوقـش ذلـك: بأن «جواز بيع العربون يُسـتفاد منه صحة المعاوضة عـن حق الخيار، وكون بأن «جواز بيع العربون يُسـتفاد منه صحة المعاوضة عـن حق الخيار، وكون 

ا لا أثر له في الحكم»(١). ا أو مشتريً ا لا أثر له في الحكم»المعتاض بائعً ا أو مشتريً المعتاض بائعً
ا لا أثر له في الحكم. بل له  ا أو مشتريً ا لا أثر له في الحكم. بل له : بعدم التسليم بأن كون المعتاض بائعً ا أو مشتريً ويُجاب عن ذلكويُجاب عن ذلك: بعدم التسليم بأن كون المعتاض بائعً
أثر في الحكم، وذلك لأن الحكمة من جواز بيع العربون -والله أعلم- هي: أن العربون عوض عن أثر في الحكم، وذلك لأن الحكمة من جواز بيع العربون -والله أعلم- هي: أن العربون عوض عن 

حبس السلعة، وهذه الحكمة غير موجودة عند المعتاض إذا كان هو المشتريحبس السلعة، وهذه الحكمة غير موجودة عند المعتاض إذا كان هو المشتري(٢).
ومـع وجـود هـذه الفـروق يظهـر -والله أعلـم- أنه لا يصـح إلحاق عقـود الخيـارات ببيع ومـع وجـود هـذه الفـروق يظهـر -والله أعلـم- أنه لا يصـح إلحاق عقـود الخيـارات ببيع 

العربونالعربون(٣).
٣- مناقشة تخريجه على خيار الشرط:- مناقشة تخريجه على خيار الشرط:

فسـاد تخريج عقود الخيارات على خيار الشرط: يتضح بمعرفة الفرق بينهما، والملاحظ أن فسـاد تخريج عقود الخيارات على خيار الشرط: يتضح بمعرفة الفرق بينهما، والملاحظ أن 
الفروق التي سبق إيرادها في الفرق بين عقود الخيارات والعربون: يمكن إيرادها هنا مع تعديل يسير الفروق التي سبق إيرادها في الفرق بين عقود الخيارات والعربون: يمكن إيرادها هنا مع تعديل يسير 

فيها؛ إذ أن بيع العربون هو خيار شرط بعوض عند فسخ العقدفيها؛ إذ أن بيع العربون هو خيار شرط بعوض عند فسخ العقد(٤).
ومن الفروق بين عقود الخيارات وخيار الشرط:ومن الفروق بين عقود الخيارات وخيار الشرط:

١- أن خيـار الشـرط المعـروف في الفقه الإسـلامي لا يبـذل مقابله عـوض، بخلاف عقود - أن خيـار الشـرط المعـروف في الفقه الإسـلامي لا يبـذل مقابله عـوض، بخلاف عقود 
الخيارات.الخيارات.

ونُوقـش ذلـك: ونُوقـش ذلـك: بأن «كون الخيار له ثمن لا يمنع التخريج، فبيـع العربون نوع من بيع الخيار، بأن «كون الخيار له ثمن لا يمنع التخريج، فبيـع العربون نوع من بيع الخيار، 
والخيار فيه مشروط بثمن»والخيار فيه مشروط بثمن»(٥).

ويُجاب عن ذلك: ويُجاب عن ذلك: بما قد سبق من فروق بين عقود الخيارات وبيع العربون.بما قد سبق من فروق بين عقود الخيارات وبيع العربون.
٢- أن خيار الشـرط المعروف في الفقه الإسـلامي إنما هو في فسخ عقد، لا في إنشائه، كما - أن خيار الشـرط المعروف في الفقه الإسـلامي إنما هو في فسخ عقد، لا في إنشائه، كما 

هو الجاري في عقود الخيارات.هو الجاري في عقود الخيارات.

الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي، ٣٤٥٣٤٥/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي،    (١)
الدكتور يوسف ذكر هذه الحكمة قبل هذا الموضع بصفحتين، إذ يقول في مناقشته لمن منع بيع العربون لأنه  الدكتور يوسف ذكر هذه الحكمة قبل هذا الموضع بصفحتين، إذ يقول في مناقشته لمن منع بيع العربون لأنه    (٢)
أخـذ للمـال بدون عـوض، يقول: «قولهم: إنه بغير عـوض، غير صحيح، فالعربون لدفـع الضرر الواقع على أخـذ للمـال بدون عـوض، يقول: «قولهم: إنه بغير عـوض، غير صحيح، فالعربون لدفـع الضرر الواقع على 

البائع بحبس السلعة عن عرضها للشراء بما قد يكون أكثر غبطة»: البائع بحبس السلعة عن عرضها للشراء بما قد يكون أكثر غبطة»: ٣٤٢٣٤٢/٢.
يلاحـظ أن العلماء مختلفون في جواز هذا النوع من البيوع، والقول بجوازه من مفردات الحنابلة. ينظر: نظم  يلاحـظ أن العلماء مختلفون في جواز هذا النوع من البيوع، والقول بجوازه من مفردات الحنابلة. ينظر: نظم    (٣)

المفردات، مع شرحه المنح الشافيات، المفردات، مع شرحه المنح الشافيات، ٤٢٩٤٢٩/١.
ينظر: الغرر وأثره في العقود، للشيخ الصديق الضرير، ص١٠٢١٠٢. ينظر: الغرر وأثره في العقود، للشيخ الصديق الضرير، ص   (٤)

الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي، ٣٤٠٣٤٠/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي،    (٥)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١١٣١١٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
٣- أن عقود الخيارات هي عقود مستقلة بذاتها- أن عقود الخيارات هي عقود مستقلة بذاتها(١) عن عقد تنفيذ الخيار فيها، بينما الخيار في  عن عقد تنفيذ الخيار فيها، بينما الخيار في 

الفقه الإسلامي لا يعدو كونه شرطًا في عقدالفقه الإسلامي لا يعدو كونه شرطًا في عقد(٢).
٤- أن خيار الشرط في الفقه الإسلامي يتصور من طرفي العقد ويصح منهما، بخلاف عقود - أن خيار الشرط في الفقه الإسلامي يتصور من طرفي العقد ويصح منهما، بخلاف عقود 
الخيارات فإن أحد طرفي عقد بيع حق الخيار محرر، ليس له حق في الرجوع، والآخر مشتر للخيار الخيارات فإن أحد طرفي عقد بيع حق الخيار محرر، ليس له حق في الرجوع، والآخر مشتر للخيار 

له الخيار مقابل العوض الذي دفعه لمحرر الخيار.له الخيار مقابل العوض الذي دفعه لمحرر الخيار.
ووجـود بعـض هـذه الفروق المؤثرة فضـلاً عن جميعها كاف في فسـاد إلحاق هـذه العقود ووجـود بعـض هـذه الفروق المؤثرة فضـلاً عن جميعها كاف في فسـاد إلحاق هـذه العقود 

المستحدثة بخيار الشرط، والله أعلم.المستحدثة بخيار الشرط، والله أعلم.
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قـال بهـذا القـول الدكتور محمـد عبد الغفار الشـريف. فأما خيار الشـراء فخرجـه على بيع قـال بهـذا القـول الدكتور محمـد عبد الغفار الشـريف. فأما خيار الشـراء فخرجـه على بيع 
ا-: «(د): العمليات  ا-: «(د): العمليات ، وأمـا الخيار المركب فيقول بشـأنه -ويظهر أن فـي تصوره له نظـرً العربـونالعربـون(٣)، وأمـا الخيار المركب فيقول بشـأنه -ويظهر أن فـي تصوره له نظـرً
الآجلة بشرط الانتقاء: يعطي فيها الخيار للمتعاقدين بأن يختار كل منهما في موعد التصفية أن يكون الآجلة بشرط الانتقاء: يعطي فيها الخيار للمتعاقدين بأن يختار كل منهما في موعد التصفية أن يكون 
ا، إنما هو نوع  ا. وهذا لا يعتبر بيعً ا لكمية محدودة من الأوراق، وبسعر محدد سابقً ا، أو مشتريً ا، إنما هو نوع إما بائعً ا. وهذا لا يعتبر بيعً ا لكمية محدودة من الأوراق، وبسعر محدد سابقً ا، أو مشتريً إما بائعً
من المساومة، ثم إن تم في الموعد المحدد عقد البيع بين الطرفين على سعر معلوم، وكمية معلومة، من المساومة، ثم إن تم في الموعد المحدد عقد البيع بين الطرفين على سعر معلوم، وكمية معلومة، 
فتعتبر عملية البيع عملية شـرعية -إذا كانت الأوراق المالية من النوع المباح التعامل بها»فتعتبر عملية البيع عملية شـرعية -إذا كانت الأوراق المالية من النوع المباح التعامل بها»(٤). فقوله: . فقوله: 
ا» محل نظر، وإنما واقع الحال  ا، أو مشـتريً ا» محل نظر، وإنما واقع الحال «بأن يختار كل منهما في موعد التصفية أن يكون إما بائعً ا، أو مشـتريً «بأن يختار كل منهما في موعد التصفية أن يكون إما بائعً

ا بحسب مصلحته. ا أو مشتريً ا بحسب مصلحته.أن أحدهما -وهو مشتري الخيار- يختار بين أن يكون بائعً ا أو مشتريً أن أحدهما -وهو مشتري الخيار- يختار بين أن يكون بائعً
ا من  ا من أما خيار البيع فإنه يقول فيه: «أما إذا كان الخيار للبائع، فإذا لم يرغب في البيع دفع مبلغً أما خيار البيع فإنه يقول فيه: «أما إذا كان الخيار للبائع، فإذا لم يرغب في البيع دفع مبلغً
المال للمشـتريالمال للمشـتري(٥)، فهو أشـبه ما يكون باشـتراط عقد هبة في عقد البيع؛ لأن المشتري لا حق له في ، فهو أشـبه ما يكون باشـتراط عقد هبة في عقد البيع؛ لأن المشتري لا حق له في 

مبلغ المال إلا إذا كان على وجه الهبة. واشتراط عقد في عقد لا يصح»مبلغ المال إلا إذا كان على وجه الهبة. واشتراط عقد في عقد لا يصح»(٦).
وفيما مضى قريبًا من ذكر الفروق بين عقود الخيارات وبيع العربون وخيار الشـرط مناقشـة وفيما مضى قريبًا من ذكر الفروق بين عقود الخيارات وبيع العربون وخيار الشـرط مناقشـة 

لقوله.لقوله.

ولهذا يجري تداولها وبيعها. ولهذا يجري تداولها وبيعها.   (١)
انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦١٠١٦١٠. انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٢)

وقد سبق مناقشة ذلك قريبًا. وقد سبق مناقشة ذلك قريبًا.   (٣)
أحكام السوق المالية، د. محمد عبد الغفار الشريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٦/ج /ج ٢/ص/ص١٣٠٩١٣٠٩. أحكام السوق المالية، د. محمد عبد الغفار الشريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٤)

ا، سواء اختار تنفيذ الخيار، أم لا. الواقع أنه يدفعه مطلقً ا، سواء اختار تنفيذ الخيار، أم لا.  الواقع أنه يدفعه مطلقً  (٥)
أحكام السـوق المالية، د.محمد عبد الغفار الشـريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٦/ج /ج ٢/ص/ص١٣٠٨١٣٠٨- أحكام السـوق المالية، د.محمد عبد الغفار الشـريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٦)
١٣٠٩١٣٠٩. والقياس على المسـألة التي ذكرها قياس مع الفارق؛ لأنه ليس في عقود الخيارات بيع لكي يقال إنه . والقياس على المسـألة التي ذكرها قياس مع الفارق؛ لأنه ليس في عقود الخيارات بيع لكي يقال إنه 

اشترطت فيه الهبة. انظر: د.عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عاشترطت فيه الهبة. انظر: د.عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٣٣٢٣٣٢.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١١٤١١٤
:Eh���� ���L�� �A�#B" ،M"��. s�*t�� ���L�� �P�.2 :V.���� C%���:Eh���� ���L�� �A�#B" ،M"��. s�*t�� ���L�� �P�.2 :V.���� C%���

قـال بهـذا الدكتـور يوسـف الشـبيلي، وفـي هـذا يقـول لما عـرض الخـلاف في المسـألة: قـال بهـذا الدكتـور يوسـف الشـبيلي، وفـي هـذا يقـول لما عـرض الخـلاف في المسـألة: 
«باسـتعراض أدلة الفريقين فـإن الذي يترجح للباحث هو جواز عقد الخيار البسـيط، أي خيار البيع «باسـتعراض أدلة الفريقين فـإن الذي يترجح للباحث هو جواز عقد الخيار البسـيط، أي خيار البيع 

ا، بالشروط الآتية: ا، بالشروط الآتية:المفرد، أو خيار الشراء المفرد، دون المركب منهما معً المفرد، أو خيار الشراء المفرد، دون المركب منهما معً
ا للضوابط التي أشـرنا إليها في المطلب  ا للضوابط التي أشـرنا إليها في المطلب - أن يكون الأصل محل العقد جائز التداول، وفقً ١- أن يكون الأصل محل العقد جائز التداول، وفقً

السابق.السابق.
، بمعنى أن تكون مدة الخيار تالية لشـرائه مباشـرة ولو امتدت  ăبمعنى أن تكون مدة الخيار تالية لشـرائه مباشـرة ولو امتدت - أن يكون حق الخيار حالا ، ă٢- أن يكون حق الخيار حالا

لفترة طويلة.لفترة طويلة.
وعلـى هـذا فالذي يظهر أن الخيـار بالصيغة المعمول بها في الأسـواق الأمريكية أقرب إلى وعلـى هـذا فالذي يظهر أن الخيـار بالصيغة المعمول بها في الأسـواق الأمريكية أقرب إلى 
قواعـد الشـريعة من الخيـار الأوربي؛ لأن الثانـي يقتضي تأجيـل البدلين، وهو محـرم؛ لأنه من بيع قواعـد الشـريعة من الخيـار الأوربي؛ لأن الثانـي يقتضي تأجيـل البدلين، وهو محـرم؛ لأنه من بيع 

الكالئ بالكالئ.الكالئ بالكالئ.
٣- أن تكـون الأسـهم أو الأصول محل العقد مملوكة للملتـزم بالبييع -«وهو محرر الخيار - أن تكـون الأسـهم أو الأصول محل العقد مملوكة للملتـزم بالبييع -«وهو محرر الخيار 

في خيار الشراء، ومشتري الخيار في خيار البيع»في خيار الشراء، ومشتري الخيار في خيار البيع»(١)- من حين الشراء حتى التنفيذ.- من حين الشراء حتى التنفيذ.
وبذا تتحقق مصلحتان:وبذا تتحقق مصلحتان:

الأولى: الأولى: موافقة رأي الجمهور في المنع من بيع الإنسان ما ليس عنده.موافقة رأي الجمهور في المنع من بيع الإنسان ما ليس عنده.
والثانية: والثانية: (وهي خاصة بخيار الشـراء): أن محرر الخيار يكون في مأمن من الاضطرار لشـراء (وهي خاصة بخيار الشـراء): أن محرر الخيار يكون في مأمن من الاضطرار لشـراء 
ا  ا- وبيعه بسعر التنفيذ -الذي سيكون قطعً ا السـهم من السوق بسعره الجاري -الذي سـيكون مرتفعً ا- وبيعه بسعر التنفيذ -الذي سيكون قطعً السـهم من السوق بسعره الجاري -الذي سـيكون مرتفعً

أقل من السعر الجاري-، وبذا ينتفي الضرر أو الغرر.أقل من السعر الجاري-، وبذا ينتفي الضرر أو الغرر.
والذي اقتضى هذا الترجيح أن عقود الخيارات معاملات مستحدثة، لا يظهر فيها ما يتعارض والذي اقتضى هذا الترجيح أن عقود الخيارات معاملات مستحدثة، لا يظهر فيها ما يتعارض 
مع أحكام الشـريعة الإسـلامية، مع ما تضمنته من منافع لكلا العاقدين، فالمشتري يأمن من تقلبات مع أحكام الشـريعة الإسـلامية، مع ما تضمنته من منافع لكلا العاقدين، فالمشتري يأمن من تقلبات 

الأسعارالأسعار(٢)، والبائع يستفيد من قيمة الخيار. ويمكن أن يستأنس لصحة هذه العقود بما يلي:، والبائع يستفيد من قيمة الخيار. ويمكن أن يستأنس لصحة هذه العقود بما يلي:
١- جواز خيار الشرط.- جواز خيار الشرط.

ا لصور خيار الشراء. ا لصور خيار الشراء.- جواز بيع العربون، وصورة بيع العربون مطابقة تمامً ٢- جواز بيع العربون، وصورة بيع العربون مطابقة تمامً

ا بالبيع في خيار الشـراء وبالشـراء في خيار البيع. فمحرر الخيار هو الملتزم بشـتى  محرر الخيار يكون ملتزمً ا بالبيع في خيار الشـراء وبالشـراء في خيار البيع. فمحرر الخيار هو الملتزم بشـتى   محرر الخيار يكون ملتزمً  (١)
ا بالبيع أو الشراء في شتى الصور. ا بالبيع أو الشراء في شتى الصور.الصور، أما مشتري حق الخيار فلا يكون ملتزمً الصور، أما مشتري حق الخيار فلا يكون ملتزمً

الواقع أن هذا متحقق في غرض واحد من أغراض المتعاملين بالخيارات، وهم من يهدفون إلى التحوط من  الواقع أن هذا متحقق في غرض واحد من أغراض المتعاملين بالخيارات، وهم من يهدفون إلى التحوط من    (٢)
تقلبات الأسعار، وهم القلة كما سبق.تقلبات الأسعار، وهم القلة كما سبق.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١١٥١١٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
٣- جـواز الشـرط الجزائي عند امتنـاع المتعهد عن التنفيـذ، إذ يمكن أن نعتبـر قيمة الخيار - جـواز الشـرط الجزائي عند امتنـاع المتعهد عن التنفيـذ، إذ يمكن أن نعتبـر قيمة الخيار 

شرطًا جزائيًا يلزم به المتعهد عند التخلف، والله أعلم»شرطًا جزائيًا يلزم به المتعهد عند التخلف، والله أعلم»(١) اهـ. اهـ.
المناقشة: المناقشة: يناقش هذا من وجوه:يناقش هذا من وجوه:

الوجـه الأول: الوجـه الأول: قولـه عـن عقـود الخيـارات: «لا يظهـر فيها ما يتعـارض مع أحكام الشـريعة قولـه عـن عقـود الخيـارات: «لا يظهـر فيها ما يتعـارض مع أحكام الشـريعة 
الإسلامية»: لا يُسلم به، وذلك لما سبق ذكره من أدلة المنع، ومنها:الإسلامية»: لا يُسلم به، وذلك لما سبق ذكره من أدلة المنع، ومنها:

أ- أن محل العقد فيها وهو -ما يسمى بحق الخيار- لا تصح المعاوضة عليه؛ إذ إنه ليس بمال.أ- أن محل العقد فيها وهو -ما يسمى بحق الخيار- لا تصح المعاوضة عليه؛ إذ إنه ليس بمال.
ب- وجود الغرر المؤثر فيه.ب- وجود الغرر المؤثر فيه.

ج- عدم تحقق شرط الرضا اللازم فيه.ج- عدم تحقق شرط الرضا اللازم فيه.
وما وضعه من ضوابط لا يزيل أوجه التحريم هذه.وما وضعه من ضوابط لا يزيل أوجه التحريم هذه.

الوجـه الثانـي: الوجـه الثانـي: ما ذكره مـن أن الخيار بالصيغة المعمول بها في الأسـواق الأمريكيةما ذكره مـن أن الخيار بالصيغة المعمول بها في الأسـواق الأمريكية(٢) أقرب  أقرب 
إلـى قواعد الشـريعة من الخيار الأوربـي؛ لأن الثاني يقتضي تأجيل البدلين وهـو محرم لأنه من بيع إلـى قواعد الشـريعة من الخيار الأوربـي؛ لأن الثاني يقتضي تأجيل البدلين وهـو محرم لأنه من بيع 

الكالئ بالكالئالكالئ بالكالئ(٣): : محل نظرمحل نظر، وذلك لما يلي:، وذلك لما يلي:
أ- أنـه حتـى في الخيار الأمريكي: يندر أن يعمد حامل الخيار (مشـتريه) إلى تنفيذه قبل آخر أ- أنـه حتـى في الخيار الأمريكي: يندر أن يعمد حامل الخيار (مشـتريه) إلى تنفيذه قبل آخر 
يوم في صلاحيته؛ لأنه سـيكون بإمكانه بيعه في السـوق لطرف آخر بمبلغ يفوق ما يمكن أن يحصل يوم في صلاحيته؛ لأنه سـيكون بإمكانه بيعه في السـوق لطرف آخر بمبلغ يفوق ما يمكن أن يحصل 

عليه لو أنه قام بتنفيذهعليه لو أنه قام بتنفيذه(٤).
ب- أن كـون الخيار الأوربي يقتضي تأجيل البدلين محـل نظر، لأن العقد الثاني -الذي هو ب- أن كـون الخيار الأوربي يقتضي تأجيل البدلين محـل نظر، لأن العقد الثاني -الذي هو 
على محل الخيار كالأسـهم- لا ينعقد إلا برغبة من مشـتري الخيار، وليس مجرد شـراء حق الخيار على محل الخيار كالأسـهم- لا ينعقد إلا برغبة من مشـتري الخيار، وليس مجرد شـراء حق الخيار 

يعنى انعقاد العقد على ما وقع عليه الخيار، والله أعلم.يعنى انعقاد العقد على ما وقع عليه الخيار، والله أعلم.
الوجه الثالث: الوجه الثالث: أن العقود التي سـاقها للاسـتئناس بها: لا يصح الاسـتئناس بها -فيما يظهر- أن العقود التي سـاقها للاسـتئناس بها: لا يصح الاسـتئناس بها -فيما يظهر- 
لما سـبق من ذكر جملة مـن الفروق بين عقود الخيارات، وخيار الشـرط وبيع العربون، ومع وجود لما سـبق من ذكر جملة مـن الفروق بين عقود الخيارات، وخيار الشـرط وبيع العربون، ومع وجود 

ا لصور خيار الشراء». ا لصور خيار الشراء».هذه الفروق فلا يصح القول بأن «صورة بيع العربون مطابقة تمامً هذه الفروق فلا يصح القول بأن «صورة بيع العربون مطابقة تمامً

الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، ٣٤٦٣٤٦/٢-٣٤٧٣٤٧. الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي،    (١)
ا بالأسواق الأمريكية، بل يعمل بها في أغلب الأسواق العالمية كما سبق بيان  الواقع أن العمل بها ليس مختصً ا بالأسواق الأمريكية، بل يعمل بها في أغلب الأسواق العالمية كما سبق بيان   الواقع أن العمل بها ليس مختصً  (٢)
ذلك. انظر: المشـتقات المالية، سمير رضوان، صذلك. انظر: المشـتقات المالية، سمير رضوان، ص١٨٩١٨٩. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد . الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد 

حبش، صحبش، ص١٨٠١٨٠ إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير هندي، ص٥٦٦٥٦٦.
ا. انظر: أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، ١٠٦٦١٠٦٦/٢. وهذا الأمر ذكره غيره أيضً ا. انظر: أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة،   وهذا الأمر ذكره غيره أيضً  (٣)

انظر: إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د. منير هندي، ص٥٤٨٥٤٨، إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، ، إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات،  انظر: إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د. منير هندي، ص   (٤)
د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٤٠٤٠-٤١٤١.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١١٦١١٦
أمـا كـون قيمة الخيـار في عقود الخيارات يمكن أن تعتبر شـرطًا جزائيăـاأمـا كـون قيمة الخيـار في عقود الخيارات يمكن أن تعتبر شـرطًا جزائيăـا(١): فهذا محل نظر، : فهذا محل نظر، 
وليس هذا موضع بحث الشرط الجزائي، غير أن من الفروق بين الشرط الجزائي وعقود الخيارات:وليس هذا موضع بحث الشرط الجزائي، غير أن من الفروق بين الشرط الجزائي وعقود الخيارات:
ا مستقلاً كما هي عقود الخيارات(٢). ا مستقلاً كما هي عقود الخياراتأ- أن الشرط الجزائي شرط وقع في عقد، وليس عقدً أ- أن الشرط الجزائي شرط وقع في عقد، وليس عقدً

ا للضـرر، وليس الأمر كذلك في  ا للضـرر، وليس الأمر كذلك في ب- أن الشـرط الجزئـي إنما أبيـح -عند من يقول به- دفعً ب- أن الشـرط الجزئـي إنما أبيـح -عند من يقول به- دفعً
عقـود الخيـارات. وقد جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي حول الشـرط الجزائـي: «الضرر الذي عقـود الخيـارات. وقد جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي حول الشـرط الجزائـي: «الضرر الذي 
يجوز التعويض عنه: يشـمل الضرر المالي الفعلي، وما لحق المضرور من خسـارة حقيقية، وما فاته يجوز التعويض عنه: يشـمل الضرر المالي الفعلي، وما لحق المضرور من خسـارة حقيقية، وما فاته 
من كسب مؤكد، ولا يشمل الضرر الأدبي أو المعنوي»من كسب مؤكد، ولا يشمل الضرر الأدبي أو المعنوي»(٣)، وجاء فيه: «لا يعمل بالشرط الجزائي إذا ، وجاء فيه: «لا يعمل بالشرط الجزائي إذا 
أثبت من شرط عليه أن إخلاله بالعقد كان بسبب خارج عن إرادته، أو أثبت أن من شرط له لم يلحقه أثبت من شرط عليه أن إخلاله بالعقد كان بسبب خارج عن إرادته، أو أثبت أن من شرط له لم يلحقه 
أي ضرر من الإخلال بالعقد»أي ضرر من الإخلال بالعقد»(٤)، وجاء فيه: «يجوز للمحكمة بناء على طلب أحد الطرفين أن تعدل ، وجاء فيه: «يجوز للمحكمة بناء على طلب أحد الطرفين أن تعدل 
ا فيه»(٥). وجاء في قرار هيئة كبار العلماء . وجاء في قرار هيئة كبار العلماء  ا لذلك، أو كان مبالغً ا فيه»فـي مقـدار التعويض، إذا وجدت مبررً ا لذلك، أو كان مبالغً فـي مقـدار التعويض، إذا وجدت مبررً
ا عرفًا، بحيث يراد به التهديد المالي، ويكون  ا عرفًا، بحيث يراد به التهديد المالي، ويكون حول الشـرط الجزائي: «وإذا كان الشرط الجزائي كثيرً حول الشـرط الجزائي: «وإذا كان الشرط الجزائي كثيرً
ا عن مقتضى القواعد الشـرعية - فيجب الرجوع في ذلك إلى العدل والإنصاف، على حسـب  ا عن مقتضى القواعد الشـرعية - فيجب الرجوع في ذلك إلى العدل والإنصاف، على حسـب بعيدً بعيدً
مـا فـات من منفعة، أو لحق من مضرة»مـا فـات من منفعة، أو لحق من مضرة»(٦). ويذكر بعض الباحثين أن من شـروط اسـتحقاق الشـرط . ويذكر بعض الباحثين أن من شـروط اسـتحقاق الشـرط 

الجزائي عند من قال بصحته: وجود الضررالجزائي عند من قال بصحته: وجود الضرر(٧).
وبمـا سـبق يتبيـن -واللـه أعلم- أنه لا مسـتند لهـذا النوع مـن العقـود في أحكام الشـريعة وبمـا سـبق يتبيـن -واللـه أعلم- أنه لا مسـتند لهـذا النوع مـن العقـود في أحكام الشـريعة 

الإسلامية.الإسلامية.
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مـن خـلال العرض السـابق لهـذه المسـألة، فالـذي يظهـر مـن خـلال العرض السـابق لهـذه المسـألة، فالـذي يظهـر - والله أعلـم  والله أعلـم - ما عليـه جماهير  ما عليـه جماهير 
المعاصريـن مـن تحريم عقود الخيارات بنوعيها المركب والبسـيط؛ لقوة أدلـة هذا القول في مقابل المعاصريـن مـن تحريم عقود الخيارات بنوعيها المركب والبسـيط؛ لقوة أدلـة هذا القول في مقابل 

عرف مجمع الفقه الإسـلامي الشـرط الجزائي بقوله: «الشـرط الجزائي في القانون هو اتفاق بين المتعاقدين  عرف مجمع الفقه الإسـلامي الشـرط الجزائي بقوله: «الشـرط الجزائي في القانون هو اتفاق بين المتعاقدين    (١)
علـى تقدير التعويض الذي يسـتحقه من شـرط له عن الضرر الـذي يلحقه إذا لم ينفذ الطـرف الآخر ما التزم علـى تقدير التعويض الذي يسـتحقه من شـرط له عن الضرر الـذي يلحقه إذا لم ينفذ الطـرف الآخر ما التزم 
بـه، أو تأخـر في تنفيذه»: القـرار (بـه، أو تأخـر في تنفيذه»: القـرار (١٠٩١٠٩). وعرف بعض الباحثين الشـرط الجزائي الصحيـح - عند من يقول ). وعرف بعض الباحثين الشـرط الجزائي الصحيـح - عند من يقول 
بـه - بأنـه: «التـزام زائد يتفق بموجبـه المتعاقدان على تعيين التعويض الشـرعي الذي يُسـتحق عند الإخلال بـه - بأنـه: «التـزام زائد يتفق بموجبـه المتعاقدان على تعيين التعويض الشـرعي الذي يُسـتحق عند الإخلال 
الاختياري المضر بالمشترط»: انظر الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د. محمد اليَمني، صالاختياري المضر بالمشترط»: انظر الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د. محمد اليَمني، ص٧٢٧٢.

انظر: الشرط الجزائي، أبحاث هيئة كبار العلماء، ٢٨٤٢٨٤/١. انظر: الشرط الجزائي، أبحاث هيئة كبار العلماء،    (٢)
انظر: القرار(١٠٩١٠٩)، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع)، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١٢١٢/ج/ج٢/ص/ص٣٠٥٣٠٥-٣٠٦٣٠٦. انظر: القرار(   (٣)

انظر: المصدر السابق. انظر: المصدر السابق.   (٤)
انظر: القرار(١٠٩١٠٩)، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع)، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١٢١٢/ج/ج٢/ص/ص٣٠٥٣٠٥-٣٠٦٣٠٦. انظر: القرار(   (٥)

القرار رقم (٢٥٢٥)، أبحاث هيئة كبار العلماء، )، أبحاث هيئة كبار العلماء، ٢٩٣٢٩٣/١. القرار رقم (   (٦)
انظر: الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د. محمد اليَمني، ص٣٦١٣٦١. انظر: الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د. محمد اليَمني، ص   (٧)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١١٧١١٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
المناقشـات الـواردة علـى أدلة من قـال بالجـواز، وبيان ضعفهـا بتلك المناقشـات، وعـدم بقائها، المناقشـات الـواردة علـى أدلة من قـال بالجـواز، وبيان ضعفهـا بتلك المناقشـات، وعـدم بقائها، 

والله أعلم.والله أعلم.
:;H�	�� J)� ;����L�� 1%�� �lP :���'�O�� ��`*���:;H�	�� J)� ;����L�� 1%�� �lP :���'�O�� ��`*���

اختلف المعاصرون في حكم عقود الخيارات على العملات على قولين:اختلف المعاصرون في حكم عقود الخيارات على العملات على قولين:
:;H�	�� J)� ;����L�� 1%�� �A�#B :C"D� C%���:;H�	�� J)� ;����L�� 1%�� �A�#B :C"D� C%���

وذهب إلى هذا عامة الفقهاء المعاصرين -كما سبق بيانهوذهب إلى هذا عامة الفقهاء المعاصرين -كما سبق بيانه(١)-؛ لأنه إذا كانت عقود الخيارات -؛ لأنه إذا كانت عقود الخيارات 
لا تجوز في السلع فلأن لا تجوز في العملات من باب أولى؛ لأنه يشترط في بيع العملات والمتاجرة لا تجوز في السلع فلأن لا تجوز في العملات من باب أولى؛ لأنه يشترط في بيع العملات والمتاجرة 

بها ما لا يشترط في غيرها؛ إذ إنه من قبيل الصرف.بها ما لا يشترط في غيرها؛ إذ إنه من قبيل الصرف.
:;H�	�� J)� ;����L�� 1%�� �P�.2 :
'�O�� C%���:;H�	�� J)� ;����L�� 1%�� �P�.2 :
'�O�� C%���

ا في جواز عقود الخيارات على العملات  ا في جواز عقود الخيارات على العملات لم أقف على أحد من المعاصرين كان رأيه صريحً لم أقف على أحد من المعاصرين كان رأيه صريحً
سـو￯ الدكتـور نزيـه حمـاد في بحثـه المعنـون بــ «المعاوضة عـن الالتـزام بصـرف العملات في سـو￯ الدكتـور نزيـه حمـاد في بحثـه المعنـون بــ «المعاوضة عـن الالتـزام بصـرف العملات في 

المستقبل»المستقبل»(٢).
وقد اشـترط للجـواز: أن يكون مقصود مشـتري الالتزام «الخيار» التملك الحقيقي للسـلعة وقد اشـترط للجـواز: أن يكون مقصود مشـتري الالتزام «الخيار» التملك الحقيقي للسـلعة 
ا ربما فهـم منه القارئ أن  ا ربما فهـم منه القارئ أن «التحـوط»، فـإن كان غرضه المضاربة على الأسـعار لـم يجز، وذكر كلامً «التحـوط»، فـإن كان غرضه المضاربة على الأسـعار لـم يجز، وذكر كلامً
هـذا التفريـق اعتمده مجمع الفقه الإسـلامي بجدة، وفـي هذا يقول -وفقه اللـه-: «فإن كان القصد هـذا التفريـق اعتمده مجمع الفقه الإسـلامي بجدة، وفـي هذا يقول -وفقه اللـه-: «فإن كان القصد 
والغـرض من شـراء ذلك الالتـزام مجرد المضاربـة (والغـرض من شـراء ذلك الالتـزام مجرد المضاربـة (SpeculationSpeculation) على أسـعار صـرف العملات ) على أسـعار صـرف العملات 
عندما يكون المتوقع ارتفاعه وزيادته، أو هبوطه وانخفاضه، لا التّملك الحقيقي لتلك العملة، وإنما عندما يكون المتوقع ارتفاعه وزيادته، أو هبوطه وانخفاضه، لا التّملك الحقيقي لتلك العملة، وإنما 
الحصول على فرق السعر إن ارتفعت قيمتها في السوق أو انخفضت. ففي هذه الحالة تكون المنفعة الحصول على فرق السعر إن ارتفعت قيمتها في السوق أو انخفضت. ففي هذه الحالة تكون المنفعة 
المقصودة من الشراء -إن وجدت- غير مشروعة، لأنها مجازفة ومراهنة من جنس الميسر والقمار، المقصودة من الشراء -إن وجدت- غير مشروعة، لأنها مجازفة ومراهنة من جنس الميسر والقمار، 
وبذلـك تنتفـي صفة المالية عن ذلك الالتزام، ولا يجـوز مبادلته بمال قط...وبذلـك تنتفـي صفة المالية عن ذلك الالتزام، ولا يجـوز مبادلته بمال قط...(٣) وهو بهذه الصورة لا  وهو بهذه الصورة لا 
ا، التي صدر في شـأنها قرار مجمع  ا مـن «عقود الاختيارات» المحظورة شـرعً ا، التي صدر في شـأنها قرار مجمع يعـدو أن يكـون ضربً ا مـن «عقود الاختيارات» المحظورة شـرعً يعـدو أن يكـون ضربً

الفقه الإسلامي بجدة»، ثم ساق قرار المجمع بهذا الموضوع الذي سبقت الإشارة إليهالفقه الإسلامي بجدة»، ثم ساق قرار المجمع بهذا الموضوع الذي سبقت الإشارة إليه(٤).

انظر: ص١٠٠١٠٠-١٠١١٠١. انظر: ص   (١)
نُشر هذا البحث في مجلة البحوث الفقهية المعاصرة، العدد ٧٠٧٠، ثم أعاد نشره في كتابه «في فقه المعاملات ، ثم أعاد نشره في كتابه «في فقه المعاملات  نُشر هذا البحث في مجلة البحوث الفقهية المعاصرة، العدد    (٢)
الماليـة والمصرفيـة المعاصرة قراءة جديـدة» وقد طُبع الكتاب عام الماليـة والمصرفيـة المعاصرة قراءة جديـدة» وقد طُبع الكتاب عام ١٤٢٨١٤٢٨ عن دار القلم بدمشـق. وكان حيز  عن دار القلم بدمشـق. وكان حيز 

ا من ثلاثين صفحة. وستكون الإحالة في هذه الرسالة على هذا الكتاب. ا من ثلاثين صفحة. وستكون الإحالة في هذه الرسالة على هذا الكتاب.هذا البحث منه نحوً هذا البحث منه نحوً
كذا في الأصل. كذا في الأصل.   (٣)

في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢٠٣٢٠٣-٢٠٤٢٠٤. في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١١٨١١٨
ومعلوم أنه ليس من شـرط الخيارات: كونها تجري بغرض المضاربة على فروق الأسـعار، ومعلوم أنه ليس من شـرط الخيارات: كونها تجري بغرض المضاربة على فروق الأسـعار، 
أو الحصول على فرق السعر دون تسليم -كما سبق- وإن كان هذا هو الغالب على المتعاملين بها. أو الحصول على فرق السعر دون تسليم -كما سبق- وإن كان هذا هو الغالب على المتعاملين بها. 
وقرار المجمع نص على تحريم الخيارات من غير تقييد بكونها تجري بغرض الحصول على فروق وقرار المجمع نص على تحريم الخيارات من غير تقييد بكونها تجري بغرض الحصول على فروق 

الأسعار، ولم يعلل التحريم بأنها من قبيل المراهنة والقمارالأسعار، ولم يعلل التحريم بأنها من قبيل المراهنة والقمار(١).
وقد ركز الدكتور نزيه استدلاله لما ذهب إليه على أمرين بسط الحديث عنهما:وقد ركز الدكتور نزيه استدلاله لما ذهب إليه على أمرين بسط الحديث عنهما:

الأمر الأول: الأمر الأول: أن الاتجاه الفقهي هو صحة المعاوضة على الالتزامات ذات النفع المقصود.أن الاتجاه الفقهي هو صحة المعاوضة على الالتزامات ذات النفع المقصود.
الأمر الثاني: لأمر الثاني: قاعدة رفع الحرجقاعدة رفع الحرج(٢).

المناقشة:المناقشة:
مناقشة الأمر الأول:مناقشة الأمر الأول:
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أورد الدكتـور نزيه جملـة من الفروع الفقهية المختلف فيها فـي الجملة، ثم قاس عليها هذه أورد الدكتـور نزيه جملـة من الفروع الفقهية المختلف فيها فـي الجملة، ثم قاس عليها هذه 
المسـألة، وطلبًا لعدم الإطالة والاستطراد: سـأكتفي بإيراد هذه الفروع دون مناقشة لخلاف العلماء المسـألة، وطلبًا لعدم الإطالة والاستطراد: سـأكتفي بإيراد هذه الفروع دون مناقشة لخلاف العلماء 
فيها، مع بيان الفرق بينها وبين الالتزام بصرف العملات في المسـتقبل بحيث لا يصح قياسـها عليه. فيها، مع بيان الفرق بينها وبين الالتزام بصرف العملات في المسـتقبل بحيث لا يصح قياسـها عليه. 

فإلى تلك الفروع:فإلى تلك الفروع:
١- نقـل عن بعض المالكية جـواز التزام- نقـل عن بعض المالكية جـواز التزام(٣) الزوج لزوجته بأن لا يتـزوج عليها، مقابل جعل  الزوج لزوجته بأن لا يتـزوج عليها، مقابل جعل 
يأخذه منها، أو التزام الزوجة بعدم الزواج بعد موت زوجها مقابل جعل على ذلك، أو التزام أم الولد يأخذه منها، أو التزام الزوجة بعدم الزواج بعد موت زوجها مقابل جعل على ذلك، أو التزام أم الولد 

بمثل ذلكبمثل ذلك(٤).
ناقـش ذلـك: بـأن هذا الذي يأخـذه الـزوج، أو الزوجـة، أو أم الولد ليس مقابـل التزام كل بـأن هذا الذي يأخـذه الـزوج، أو الزوجـة، أو أم الولد ليس مقابـل التزام كل  ناقـش ذلـك: يُ يُ
منهـم -ذات الالتزام- بل هو مقابـل تركه أو تركها الزواج، وهذا الترك هو في ذاته فعل أو في حكم منهـم -ذات الالتزام- بل هو مقابـل تركه أو تركها الزواج، وهذا الترك هو في ذاته فعل أو في حكم 
الفعـلالفعـل(٥)، فكمـا يجوز الاعتياض عـن الفعل في الجملة يجوز الاعتياض عـن الترك في الجملة. ثُم ، فكمـا يجوز الاعتياض عـن الفعل في الجملة يجوز الاعتياض عـن الترك في الجملة. ثُم 

انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٣٥١٣٥، القرار رقم (، القرار رقم (٦٣٦٣). والقرار نفسه في المجلة برقم ). والقرار نفسه في المجلة برقم  انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (١)
(٦٥٦٥). انظر المجلة، ع). انظر المجلة، ع٧/ج/ج١/ص/ص٧١١٧١١.

انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢٠٨٢٠٨، ، ٢١٧٢١٧. انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٢)
العبارات التي نقلها عن بعض المالكية ليس فيها هذه العبارة بذاتها، وكذلك الأمر فيما يأتي فلزم التنبيه. العبارات التي نقلها عن بعض المالكية ليس فيها هذه العبارة بذاتها، وكذلك الأمر فيما يأتي فلزم التنبيه.   (٣)

في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢٠٩٢٠٩. في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٤)
ينـص كثيـر من الأصوليين على أن الترك فعل. يقول الغزالي: «الأمـر بالصوم أمر بالكف، والكف فعل يثاب  ينـص كثيـر من الأصوليين على أن الترك فعل. يقول الغزالي: «الأمـر بالصوم أمر بالكف، والكف فعل يثاب    (٥)
عليه الإنسـان..»: المسـتصفى، عليه الإنسـان..»: المسـتصفى، ١٦٩١٦٩/١. ويقول الشـاطبي: «الترك عند المحققين فعل من الأفعال الداخلة . ويقول الشـاطبي: «الترك عند المحققين فعل من الأفعال الداخلة 
ا فعل مباح»: الموافقات، ١٧٥١٧٥/١. وانظر البحر المحيط، للزركشي، . وانظر البحر المحيط، للزركشي، ٦٩٦٩/٣، ،  ا فعل مباح»: الموافقات، تحت الاختيار؛ فترك المباح إذً تحت الاختيار؛ فترك المباح إذً

التحبير شرح التحرير، للمرداوي، التحبير شرح التحرير، للمرداوي، ١١٦٣١١٦٣/٣-١١٦٥١١٦٥.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١١٩١١٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ا أن مـن نقل عنهم ذلك من  ا أن مـن نقل عنهم ذلك من إن هـذا التـرك يتضمن عند التأمل إسـقاط حـق. ومما يزيد ذلك وضوحً إن هـذا التـرك يتضمن عند التأمل إسـقاط حـق. ومما يزيد ذلك وضوحً
المالكيـة نصـوا علـى أن من أخذ المال على ذلك لهم الرجوع مع رد المـالالمالكيـة نصـوا علـى أن من أخذ المال على ذلك لهم الرجوع مع رد المـال(١). ولو كان ذلك مقابل . ولو كان ذلك مقابل 
الالتزام ذاته لم يكن لهم الرجوع كما في الخيارات، فإنه بمقتضى عقد الخيار لا يمكن محرر الخيار الالتزام ذاته لم يكن لهم الرجوع كما في الخيارات، فإنه بمقتضى عقد الخيار لا يمكن محرر الخيار 
أن يرجـع عـن التزامه ويـرد الخيار، ولو كان له ذلك لـكان العقد عديم الفائدة. وبهـذا يظهر -والله أن يرجـع عـن التزامه ويـرد الخيار، ولو كان له ذلك لـكان العقد عديم الفائدة. وبهـذا يظهر -والله 

أعلم- أنه لا يصح قياس المسألة محل البحث على هذه المسألة لوجود الفرق البين بينهما.أعلم- أنه لا يصح قياس المسألة محل البحث على هذه المسألة لوجود الفرق البين بينهما.
٢- نقـل عن بعض محققي الحنابلة، كالقاضـي أبي يعلى- نقـل عن بعض محققي الحنابلة، كالقاضـي أبي يعلى(٢)، وابن تيمية جواز التزام الزوجة ، وابن تيمية جواز التزام الزوجة 

بالنزول عن حقها في الوطء، والقسم، وغيرهما مقابل عوض مالي يتراضى عليه الزوجانبالنزول عن حقها في الوطء، والقسم، وغيرهما مقابل عوض مالي يتراضى عليه الزوجان(٣).
ناقـش ذلك: بأنـه على القول بالجواز فالعـوض المبذول هنا هو في مقابل إسـقاط الزوجة بأنـه على القول بالجواز فالعـوض المبذول هنا هو في مقابل إسـقاط الزوجة  ناقـش ذلك: يُ يُ
حقها الثابت بعوض، وليس مقابل التزام مجرد، وذلك ليس من قبيل الخيارات، التي ليس فيها حق حقها الثابت بعوض، وليس مقابل التزام مجرد، وذلك ليس من قبيل الخيارات، التي ليس فيها حق 
ثابت لأحد الطرفين قبل العقدثابت لأحد الطرفين قبل العقد(٤). ولهذا كانت عبارة الشيخ في تعليله للجواز: «لأنه إذا جاز للزوج . ولهذا كانت عبارة الشيخ في تعليله للجواز: «لأنه إذا جاز للزوج 
أن يأخـذ العـوض عن حقه منها جاز لها أن تأخذ العوض منـه؛ لأن كلاً منهما منفعة بدنية»أن يأخـذ العـوض عن حقه منها جاز لها أن تأخذ العوض منـه؛ لأن كلاً منهما منفعة بدنية»(٥)، ومما ، ومما 
يبين هذا قوله: «وقد تشـبه هذه المسألة الصلح عن الشـفعة وحد القذف»يبين هذا قوله: «وقد تشـبه هذه المسألة الصلح عن الشـفعة وحد القذف»(٦). وكلاً من الشفعة وحد . وكلاً من الشفعة وحد 
القـذف حقـوق ثابتة لأصحابها.القـذف حقـوق ثابتة لأصحابها. وبهذا يظهر -والله أعلم- أنه لا يصح قياس المسـألة محل البحث وبهذا يظهر -والله أعلم- أنه لا يصح قياس المسـألة محل البحث 

على هذه المسألة لوجود الفرق البين بينهما.على هذه المسألة لوجود الفرق البين بينهما.
٣- نقل عن المالكية في المشهور من المذهب: أنه يجوز أن يجعل رب الدين للمدين جعلاً - نقل عن المالكية في المشهور من المذهب: أنه يجوز أن يجعل رب الدين للمدين جعلاً 
ا عن التزام الضامن  عل في حقيقته ليـس إلا عوضً ا عن التزام الضامن إن جـاءه بضامـن يكفل دينـه. ثم قال: «إن هذا الجُ عل في حقيقته ليـس إلا عوضً إن جـاءه بضامـن يكفل دينـه. ثم قال: «إن هذا الجُ

بالدين في الذمته، بحسب قصد الدائن الباذل له»بالدين في الذمته، بحسب قصد الدائن الباذل له»(٧).

انظر: المدونة، ٢٤٢٤/١٥١٥-٢٥٢٥، تحرير الكلام في مسائل الالتزام، للحطاب، ص، تحرير الكلام في مسائل الالتزام، للحطاب، ص١١١١١١. انظر: المدونة،    (١)
هو: محمد بن الحسين بن محمد بن خلف بن أحمد بن الفراء أبو يعلى ، من مصنفاته أحكام القرآن، الأحكام ، من مصنفاته أحكام القرآن، الأحكام  هو: محمد بن الحسين بن محمد بن خلف بن أحمد بن الفراء أبو يعلى   (٢)
السلطانية، والعدة في أصول الفقه وغيرها، ولد في المحرم سنة ثمانين وثلاثمئة، وتوفي في رمضان من سنة السلطانية، والعدة في أصول الفقه وغيرها، ولد في المحرم سنة ثمانين وثلاثمئة، وتوفي في رمضان من سنة 

ثمان وخمسين وأربعمئة.ثمان وخمسين وأربعمئة.
انظر: طبقات الحنابلة، لابن أبي يعلى، ١٩٣١٩٣/٢-٢٣١٢٣١، العبر في أخبار من غبر، للذهبي، ، العبر في أخبار من غبر، للذهبي، ٢٤٥٢٤٥/٣-٢٤٦٢٤٦. انظر: طبقات الحنابلة، لابن أبي يعلى،    

انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢٠٩٢٠٩-٢١٠٢١٠. وينظر: الأخبار العلمية . وينظر: الأخبار العلمية  انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٣)
مـن الاختيارات الفقهية لشـيخ الإسـلام ابن تيميـة، للبعلـي، صمـن الاختيارات الفقهية لشـيخ الإسـلام ابن تيميـة، للبعلـي، ص٣٥٧٣٥٧، الإنصاف، للمـرداوي، ، الإنصاف، للمـرداوي، ٤٥٧٤٥٧/٢١٢١، ، 

حاشية ابن قندس على الفروع، حاشية ابن قندس على الفروع، ٤٠٧٤٠٧/٨.
ينظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦١٣١٦١٣. ينظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٤)

الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية لشيخ الإسلام ابن تيمية، للبعلي، ص٣٥٧٣٥٧. الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية لشيخ الإسلام ابن تيمية، للبعلي، ص   (٥)

الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية لشيخ الإسلام ابن تيمية، للبعلي، ص٣٥٧٣٥٧. الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية لشيخ الإسلام ابن تيمية، للبعلي، ص   (٦)
في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١٠٢١٠. في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٢٠١٢٠
ناقش ذلك من وجوه: ناقش ذلك من وجوه:يُ يُ

الأول: الأول: هذا من باب الجعالة كما ذكروا هم، والجعالة تفارق الالتزام.هذا من باب الجعالة كما ذكروا هم، والجعالة تفارق الالتزام.
الثاني: الثاني: هذه الجعالة هي للمدينهذه الجعالة هي للمدين(١)، وليست للضامن، فالضامن لم يأخذ شيئًا مقابل ضمانه، ، وليست للضامن، فالضامن لم يأخذ شيئًا مقابل ضمانه، 
ا عن التزام الضامـن بالدين في ذمته»، وكيف يكون  ا عن التزام الضامـن بالدين في ذمته»، وكيف يكون وهـو ما عبر عنـه الدكتور بقوله: «ليس إلا عوضً وهـو ما عبر عنـه الدكتور بقوله: «ليس إلا عوضً

مقصود المالكية أنه عوض مع أنه لا يُدفع إليه؟مقصود المالكية أنه عوض مع أنه لا يُدفع إليه؟
الثالـث: الثالـث: لـو كان هذا من بـاب أخذ الأجر على الضمـان، -ومع التنزل بجـوازه- فليس هذا لـو كان هذا من بـاب أخذ الأجر على الضمـان، -ومع التنزل بجـوازه- فليس هذا 
من قبيل أخذ العوض على ذات الالتزام بالضمان، بل هو على الضمان نفسـه. هذا مع عدم التسـليم من قبيل أخذ العوض على ذات الالتزام بالضمان، بل هو على الضمان نفسـه. هذا مع عدم التسـليم 

بجواز أخذ الأجر على الضمانبجواز أخذ الأجر على الضمان(٢).
٤- مـا جـاء فـي نصـوص وتعليلات بعـض فقهـاء الشـافعية، والحنابلـة، من أن حـق الخيار - مـا جـاء فـي نصـوص وتعليلات بعـض فقهـاء الشـافعية، والحنابلـة، من أن حـق الخيار 
للمشتري يقابله جزء من الثمن. ثم قال: «ومفاد ذلك هو أن القسط من الثمن الذي يقابل خيار الشرط للمشتري يقابله جزء من الثمن. ثم قال: «ومفاد ذلك هو أن القسط من الثمن الذي يقابل خيار الشرط 

في البيع إنما هو ثمن التزام البائع بفسخ العقد في أي وقت يختاره المشتري، خلال مدة الخيار»في البيع إنما هو ثمن التزام البائع بفسخ العقد في أي وقت يختاره المشتري، خلال مدة الخيار»(٣).
ناقش ذلك من وجوه: ناقش ذلك من وجوه:يُ يُ

الأول: الأول: لا إشكال في كون وجود الخيار ربما يزيد في السعر، لكن لا يعني ذلك بالضرورة أنه لا إشكال في كون وجود الخيار ربما يزيد في السعر، لكن لا يعني ذلك بالضرورة أنه 
مقابل الخيار ذاته، بل هو مقابل البيع بالخيار، ولو كان الخيار بمقابل لكان بيع عربون؛ إذ إن الفرق مقابل الخيار ذاته، بل هو مقابل البيع بالخيار، ولو كان الخيار بمقابل لكان بيع عربون؛ إذ إن الفرق 

بين بيع العربون وبين خيار الشرط هو أن بيع العربون خيار شرط بمقابل معينبين بيع العربون وبين خيار الشرط هو أن بيع العربون خيار شرط بمقابل معين(٤).
الثاني: الثاني: لو كانت الزيادة مقابل التزام البائع بفسـخ العقد في أي وقت يختاره المشـتري خلال لو كانت الزيادة مقابل التزام البائع بفسـخ العقد في أي وقت يختاره المشـتري خلال 
ا لها حتى لو اختار المشتري الفسخ؛ لأنه وفّى بالتزامه، وليس الأمر كذلك.  ا لها حتى لو اختار المشتري الفسخ؛ لأنه وفّى بالتزامه، وليس الأمر كذلك. مدة الخيار: لكان مستحقً مدة الخيار: لكان مستحقً
ولهـذا فـي عقود الخيارات لأن ثمن الخيار مقابل بذل الخيـار «الالتزام» من قبل محرر الخيار: فإنه ولهـذا فـي عقود الخيارات لأن ثمن الخيار مقابل بذل الخيـار «الالتزام» من قبل محرر الخيار: فإنه 

ا سواء اختار مشتري الخيار تنفيذه أم لا. ا سواء اختار مشتري الخيار تنفيذه أم لا.يستحق هذا الثمن مطلقً يستحق هذا الثمن مطلقً
ا: لا يلـزم منه جوازه  ـلم بأن الزيادة مقابـل الخيار بذاته: فإن جواز الشـيء تبعً ا: لا يلـزم منه جوازه لو سُ ـلم بأن الزيادة مقابـل الخيار بذاته: فإن جواز الشـيء تبعً الثالـث: الثالـث: لو سُ
ا ما لا يجوز............................................................ ا ما لا يجوز. يقول شيخ الإسلام ابن تيمية: «قد يجوز تبعً (٥). يقول شيخ الإسلام ابن تيمية: «قد يجوز تبعً استقلالاًاستقلالاً

مقابل إتيانه بضامن يكفله. مقابل إتيانه بضامن يكفله.   (١)
الدكتـور نزيـه ذهب إلى الجواز بشـروط. ينظر بحثه بعنوان مـد￯ جواز أخذ الأجر على الضمان، المنشـور  الدكتـور نزيـه ذهب إلى الجواز بشـروط. ينظر بحثه بعنوان مـد￯ جواز أخذ الأجر على الضمان، المنشـور    (٢)

ضمن كتابه: قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد، صضمن كتابه: قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد، ص٢٨٣٢٨٣-٣١٢٣١٢.

في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١٠٢١٠. في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٣)
انظر: الغرر وأثره في العقود، د. الصديق الضرير، ص١٠٢١٠٢. انظر: الغرر وأثره في العقود، د. الصديق الضرير، ص   (٤)

): تقرير القواعد وتحريـر الفوائد، لابن رجب،  ا ما لا يثبت اسـتقلالاً ينظـر فـي القاعدة المشـهورة (يثبت تبعً ): تقرير القواعد وتحريـر الفوائد، لابن رجب،   ا ما لا يثبت اسـتقلالاً ينظـر فـي القاعدة المشـهورة (يثبت تبعً  (٥)
١٥١٥/٣-٢٢٢٢، جمهرة القواعد الفقهية في المعاملات المالية، د. علي الندوي، ، جمهرة القواعد الفقهية في المعاملات المالية، د. علي الندوي، ٥٨٩٥٨٩/١-٥٩٢٥٩٢.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٢١١٢١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ا على  ا على . والعقد في عقود الخيارات وقع مفردً ا(٢). والعقد في عقود الخيارات وقع مفردً ا. ومن ضوابط الغرر غير المؤثر وقوعه تبعً ا»(١). ومن ضوابط الغرر غير المؤثر وقوعه تبعً ا»قصدً قصدً
ا جاز إفـراده. فمثلاً عند الحنابلة والشـافعية  ا جاز إفـراده. فمثلاً عند الحنابلة والشـافعية بـذل الخيـار، وليس كل ما كان له قسـط من الثمـن تبعً بـذل الخيـار، وليس كل ما كان له قسـط من الثمـن تبعً
يصح اشـتراط الشـاة لبونًا، ويعلل ابن قدامةيصح اشـتراط الشـاة لبونًا، ويعلل ابن قدامة(٣) صحة ذلك فيقول: «ولنا: أنه أمر مقصود يتحقق في  صحة ذلك فيقول: «ولنا: أنه أمر مقصود يتحقق في 

ا(٤). االحيوان، ويأخذ قسطًا من الثمن»، مع أنهم ينصون على حرمة بيعه مفردً الحيوان، ويأخذ قسطًا من الثمن»، مع أنهم ينصون على حرمة بيعه مفردً
الرابـع: الرابـع: يلاحظ أن خيار الشـرط لا يصح في الصرف عند عامة أهـل العلم، إن لم يكن منهم يلاحظ أن خيار الشـرط لا يصح في الصرف عند عامة أهـل العلم، إن لم يكن منهم 
ا(٥). جاء في المعيار الشـرعي الأول لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات الإسلامية . جاء في المعيار الشـرعي الأول لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات الإسلامية  اذلك إجماعً ذلك إجماعً
في شروط المتاجرة بالعملات: «أن لا يشتمل العقد على خيار شرط، أو أجل لتسليم أحد البدلين أو في شروط المتاجرة بالعملات: «أن لا يشتمل العقد على خيار شرط، أو أجل لتسليم أحد البدلين أو 
كليهما»كليهما»(٦). وعلى ما سبق: فإذا كانت الخيارات تأخذ أحكام خيار الشرط فكيف تجوز في العملات . وعلى ما سبق: فإذا كانت الخيارات تأخذ أحكام خيار الشرط فكيف تجوز في العملات 
ر الفقهاء أن  ر الفقهاء أن مـع أن خيار الشـرط لا يجوز فيها؟ وفي هذا يقول الدكتور الصديـق الضرير: «ولهذا قرَّ مـع أن خيار الشـرط لا يجوز فيها؟ وفي هذا يقول الدكتور الصديـق الضرير: «ولهذا قرَّ
خيـار الشـرط لا يدخل عقد الصرف؛ لأنـه يتنافى مع وجوب قبض البدلين فـي المجلس، ومن هنا خيـار الشـرط لا يدخل عقد الصرف؛ لأنـه يتنافى مع وجوب قبض البدلين فـي المجلس، ومن هنا 
يفهم أن شـراء العملات وبيعها إذا دخله الخيار لا يجوز، ولو كانت العملة مملوكة للبائع، ولو كان يفهم أن شـراء العملات وبيعها إذا دخله الخيار لا يجوز، ولو كانت العملة مملوكة للبائع، ولو كان 
الخيـار بغيـر عوض، فكيف به إذا كانـت العملة غير مملوكـة للبائع، وكان الخيـار بعوض، كما هو الخيـار بغيـر عوض، فكيف به إذا كانـت العملة غير مملوكـة للبائع، وكان الخيـار بعوض، كما هو 

الشأن في خيار شراء العملات وبيعها»الشأن في خيار شراء العملات وبيعها»(٧).
٥- أن مبلـغ العربـون في الحقيقـة، ونفس الأمر ليـس إلا ثمن التزام البائع بفسـخ العقد إذا - أن مبلـغ العربـون في الحقيقـة، ونفس الأمر ليـس إلا ثمن التزام البائع بفسـخ العقد إذا 

.٤١٠٤١٠/٢٧٢٧ ،￯مجموع الفتاو   ،￯مجموع الفتاو  (١)
انظـر: المغنـي، لابن قدامـة، ١٤١١٤١/٦، ، ١٥٠١٥٠، المجموع شـرح المهذب، للنووي، ، المجموع شـرح المهذب، للنووي، ١٨٨١٨٨/٩، شـرح مسـلم، ، شـرح مسـلم،  انظـر: المغنـي، لابن قدامـة،    (٢)
للنـووي، للنـووي، ١٥٦١٥٦/١٠١٠، مجمـوع الفتـاو￯، ، مجمـوع الفتـاو￯، ٣٤١٣٤١/٢٠٢٠، ، ٢٦٢٦/٢٩٢٩، ، ٢٢٧٢٢٧، الغـرر وأثره في العقـود، د. الصديق ، الغـرر وأثره في العقـود، د. الصديق 

الضرير، صالضرير، ص٥٩٤٥٩٤-٥٩٨٥٩٨.
هو: عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة موفق الدين أبو محمد المقدسي الحنبلي ، من أبرز شيوخه: الشيخ ، من أبرز شيوخه: الشيخ  هو: عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة موفق الدين أبو محمد المقدسي الحنبلي   (٣)
عبد القـادر الجيلانـي، ومن أبرز تلاميذه ابن أخيه - صاحب الشـرح الكبير - والحافـظ المنذري وغيرهما، عبد القـادر الجيلانـي، ومن أبرز تلاميذه ابن أخيه - صاحب الشـرح الكبير - والحافـظ المنذري وغيرهما، 
اعيل، وتوفي  مَّ اعيل، وتوفي له المصنفات الشـهيرة، ومن أهمها كتابه: المغني، ولد سـنة إحد￯ وأربعين وخمسـمئة في جُ مَّ له المصنفات الشـهيرة، ومن أهمها كتابه: المغني، ولد سـنة إحد￯ وأربعين وخمسـمئة في جُ

بدمشق سنة عشرين وستمئة.بدمشق سنة عشرين وستمئة.
انظـر: الذيـل على طبقات الحنابلة، لابن رجـب، ١٣٣١٣٣/٤-١٤٨١٤٨. مقدمة كتابه المغنـي، بتحقيق د. عبد الله . مقدمة كتابه المغنـي، بتحقيق د. عبد الله  انظـر: الذيـل على طبقات الحنابلة، لابن رجـب،    

التركي ود. عبد الفتاح الحلو.التركي ود. عبد الفتاح الحلو.
انظر: المغني، لابن قدامة، ٢٣٩٢٣٩/٦. انظر: المغني، لابن قدامة،    (٤)

انظر: المبسـوط للسرخسي، ٣/١٤١٤، المدونة، ، المدونة، ٢١٢١/١٠١٠، الاسـتذكار، لابن عبد البر، ، الاسـتذكار، لابن عبد البر، ٢٤٠٢٤٠/١٧١٧، المجموع، ، المجموع،  انظر: المبسـوط للسرخسي،    (٥)
للنووي، للنووي، ١٤٧١٤٧/١٠١٠، المغني، لابن قدامة، ، المغني، لابن قدامة، ٤٩٤٩/٦، الكافي، لابن قدامة، ، الكافي، لابن قدامة، ٤٤٤٤/٢.

المعاييـر الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، المعيـار الأول، البند ١/٢، ،  المعاييـر الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، المعيـار الأول، البند    (٦)
ص٤.

الخيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢٦٤٢٦٤. الخيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٢٢١٢٢
ا(١)، وأن القسـط الباقي من الثمن صورةً ، وأن القسـط الباقي من الثمن صورةً  ااختار المشـتري ذلك خلال الفترة المحددة في العقد تقديرً اختار المشـتري ذلك خلال الفترة المحددة في العقد تقديرً

هو البدل الحقيقي للمبيع...هو البدل الحقيقي للمبيع...(٢).
ناقش ذلك من وجوه: ناقش ذلك من وجوه:يُ يُ

الأول: الأول: ما ذكره من كون البدل الحقيقي للمبيع هو القسـط الباقي من الثمن محل نظر، بل إن ما ذكره من كون البدل الحقيقي للمبيع هو القسـط الباقي من الثمن محل نظر، بل إن 
ا من ثمن المبيع(٣)، وهذا ما جاء في قرار ، وهذا ما جاء في قرار  ا من ثمن المبيعثمـن المبيع هو الباقي مع العربون، فالعربون يحسـب جزءً ثمـن المبيع هو الباقي مع العربون، فالعربون يحسـب جزءً
- على آخر بيع  - على آخر بيع . ويدل علـى ذلك: أنه لو باع رجل نصيبه من عقـار -مثلاً مجمـع الفقه الإسـلاميمجمـع الفقه الإسـلامي(٤). ويدل علـى ذلك: أنه لو باع رجل نصيبه من عقـار -مثلاً
ا: أنه لم  ا: أنه لم . ومما يدل على ذلك أيضً (٥). ومما يدل على ذلك أيضً عربون ثم أراد شـريكه الشـفعة: فإنه يُحتسـب عليه الثمن كاملاًعربون ثم أراد شـريكه الشـفعة: فإنه يُحتسـب عليه الثمن كاملاً
تجـر العـادة باختلاف ثمن بيع العربـون عن البيع بدون عربون، وإن كان ثمـة اختلاف فهو في حالة تجـر العـادة باختلاف ثمن بيع العربـون عن البيع بدون عربون، وإن كان ثمـة اختلاف فهو في حالة 

طالت مدة العربون.طالت مدة العربون.
الثانـي: الثانـي: أن الثمـن الـذي يأخذه البائع عن فسـخ العربون هـو مقابل حبس السـلعة، لا مقابل أن الثمـن الـذي يأخذه البائع عن فسـخ العربون هـو مقابل حبس السـلعة، لا مقابل 
الالتزام بالفسـخ، بدليل أنه إذا لم يُفسـخ العقد يحتسـب ذلك من الثمن كما سبقالالتزام بالفسـخ، بدليل أنه إذا لم يُفسـخ العقد يحتسـب ذلك من الثمن كما سبق(٦)، ومما يدل على ، ومما يدل على 

ا: أنه لا يعرف في الفقه الإسلامي بيع عربون يكون فيه الخيار للبائع(٧). ا: أنه لا يعرف في الفقه الإسلامي بيع عربون يكون فيه الخيار للبائعذلك أيضً ذلك أيضً
الثالث: الثالث: يلاحظ أن بيع العربون: لا يجوز في الصرف؛ لأن من شروط الصرف التقابض، وقد يلاحظ أن بيع العربون: لا يجوز في الصرف؛ لأن من شروط الصرف التقابض، وقد 
كـي الإجمـاع على ذلك، قال ابن المنـذر(٨): «وأجمعوا أن المتصارفيـن إذا افترقا قبل أن يتقابضا : «وأجمعوا أن المتصارفيـن إذا افترقا قبل أن يتقابضا  كـي الإجمـاع على ذلك، قال ابن المنـذرحُ حُ

يلاحظ أن من قال بجواز العربون - الحنابلة - اختلفوا على قولين هل يجب تحديده بزمن أم لا؟ والمشهور  يلاحظ أن من قال بجواز العربون - الحنابلة - اختلفوا على قولين هل يجب تحديده بزمن أم لا؟ والمشهور    (١)
في المذهب جوازه دون تحديد بزمن. انظر: الإنصاف، في المذهب جوازه دون تحديد بزمن. انظر: الإنصاف، ٢٥٣٢٥٣/١١١١ شرح منتهى الإرادات، للبهوتي،  شرح منتهى الإرادات، للبهوتي، ٣٣٣٣/٢، ، 

كشاف القناع، للبهوتي، كشاف القناع، للبهوتي، ١٥٩١٥٩/٣.
انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١٠٢١٠. انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٢)

انظـر: الموطـأ، للإمام مالك، برواية أبي مصعـب الزهري، كتاب البيوع، باب ما يكـره من البيوع، ٣٠٥٣٠٥/٢، ،  انظـر: الموطـأ، للإمام مالك، برواية أبي مصعـب الزهري، كتاب البيوع، باب ما يكـره من البيوع،    (٣)
التلقيـن، للقاضـي عبد الوهاب المالكـي، التلقيـن، للقاضـي عبد الوهاب المالكـي، ٣٨٥٣٨٥/٢-٣٨٦٣٨٦، المغني، لابن قدامة، ، المغني، لابن قدامة، ٣٣٢٣٣٢/٦، المجموع شـرح ، المجموع شـرح 

المهذب، للنووي، المهذب، للنووي، ٤٠٨٤٠٨/٩.
ا من  ا من ) «المراد ببيع العربون: بيع السـلعة مع دفع المشتري مبلغً جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي رقم (٧٢٧٢) «المراد ببيع العربون: بيع السـلعة مع دفع المشتري مبلغً جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي رقم (   (٤)
المـال إلى البائع على أنه إن أخذ السـلعة احتسـب المبلغ من الثمن وإن تركهـا فالمبلغ للبائع» انظر: قرارات المـال إلى البائع على أنه إن أخذ السـلعة احتسـب المبلغ من الثمن وإن تركهـا فالمبلغ للبائع» انظر: قرارات 

وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، صوتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٦٥١٦٥.
أي مع العربون. أي مع العربون.   (٥)

ينظر: الفروق بين بيع العربون وعقود الخيارات، ص١٣٧١٣٧-١٣٨١٣٨. ينظر: الفروق بين بيع العربون وعقود الخيارات، ص   (٦)
ينظر: الخيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢٦٤٢٦٤. ينظر: الخيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٧)

ا  ا مجتهدً ا ، أحد أعلام هذه الأمة وأحبارهـا، كان إمامً ا مجتهدً هـو: محمد بـن إبراهيم بن المنذر، أبو بكر النيسـابور￯ ، أحد أعلام هذه الأمة وأحبارهـا، كان إمامً  ￯هـو: محمد بـن إبراهيم بن المنذر، أبو بكر النيسـابور  (٨)
ا، صنف كتبًا معتبرة عند أئمة الإسـلام منها: الإشـراف في معرفة الخلاف، والأوسـط وهو أصل  ا، صنف كتبًا معتبرة عند أئمة الإسـلام منها: الإشـراف في معرفة الخلاف، والأوسـط وهو أصل حافظًا ورعً حافظًا ورعً
ا  ا الإشـراف، والإجماع، والإقناع، عده كثير من الشـافعية في عدادهم، والأقرب ما قاله الذهبي: «كان مجتهدً الإشـراف، والإجماع، والإقناع، عده كثير من الشـافعية في عدادهم، والأقرب ما قاله الذهبي: «كان مجتهدً

ا». اختلف في سنة وفاته، وذكر الذهبي أنه توفي سنة ثمان عشرة وثلاثمئة. ا». اختلف في سنة وفاته، وذكر الذهبي أنه توفي سنة ثمان عشرة وثلاثمئة.لا يقلد أحدً  = =لا يقلد أحدً



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٢٣١٢٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
أن الصـرف فاسـد»أن الصـرف فاسـد»(١)، وقـال النـووي: «وأجمعوا علـى أنه لا يجوز بيـع الربوي بجنسـه وأحدهما ، وقـال النـووي: «وأجمعوا علـى أنه لا يجوز بيـع الربوي بجنسـه وأحدهما 
يَّـة(٣) الجـواز، قال النـووي: «وجوز إسـماعيل ابن علية  الجـواز، قال النـووي: «وجوز إسـماعيل ابن علية  لَ كـي عن إسـماعيل ابن عُ يَّـة. وحُ لَ كـي عن إسـماعيل ابن عُ مؤجـل»مؤجـل»(٢). وحُ
التفـرق عنـد اختلاف الجنس، وهو محجوج بالأحاديث، والإجمـاع، ولعله لم يبلغه الحديث، فلو التفـرق عنـد اختلاف الجنس، وهو محجوج بالأحاديث، والإجمـاع، ولعله لم يبلغه الحديث، فلو 
بلغـه لمـا خالفه»بلغـه لمـا خالفه»(٤). وجاء فـي قرار مجمع الفقه الإسـلامي رقـم(. وجاء فـي قرار مجمع الفقه الإسـلامي رقـم(٧٢٧٢): «المراد ببيـع العربون: بيع ): «المراد ببيـع العربون: بيع 
ا من المـال إلى البائع، على أنه إن أخذ السـلعة احتسـب المبلغ من  ا من المـال إلى البائع، على أنه إن أخذ السـلعة احتسـب المبلغ من السـلعة مـع دفع المشـتري مبلغً السـلعة مـع دفع المشـتري مبلغً
الثمـن، وإن تركهـا فالمبلـغ للبائع. ويجـري مجر￯ البيع الإجـارة؛ لأنها بيع المنافع. ويسـتثنى من الثمـن، وإن تركهـا فالمبلـغ للبائع. ويجـري مجر￯ البيع الإجـارة؛ لأنها بيع المنافع. ويسـتثنى من 
البيوع: كل ما يشـترط لصحته قبض أحد البدلين في مجلس العقد «السـلم» أو قبض البدلين (مبادلة البيوع: كل ما يشـترط لصحته قبض أحد البدلين في مجلس العقد «السـلم» أو قبض البدلين (مبادلة 
الأمـوال الربوية والصرف)»الأمـوال الربوية والصرف)»(٥). وعلى ما سـبق: فإذا كانت الخيارات تأخـذ أحكام العربون، فكيف . وعلى ما سـبق: فإذا كانت الخيارات تأخـذ أحكام العربون، فكيف 

تجوز في العملات مع أن العربون لا يجوز فيها؟تجوز في العملات مع أن العربون لا يجوز فيها؟
ا في مذهـب المالكية بـأن التزام المشـتري للبائـع (بمقتضى  ا في مذهـب المالكية بـأن التزام المشـتري للبائـع (بمقتضى - ذكـر أن هنـاك قـولاً معتبـرً ٦- ذكـر أن هنـاك قـولاً معتبـرً
الشـرط) بتقديـم كفيل، أو رهن بالديـن المؤجل في البيع بالنسـيئة، ونحوه من عقـود المعاوضات الشـرط) بتقديـم كفيل، أو رهن بالديـن المؤجل في البيع بالنسـيئة، ونحوه من عقـود المعاوضات 
الماليـة: يقابله قسـط من ثمـن المبيع. ثم قال: «ومفاد هذا القول: أن الالتـزام بتوثيق الدين المؤجل الماليـة: يقابله قسـط من ثمـن المبيع. ثم قال: «ومفاد هذا القول: أن الالتـزام بتوثيق الدين المؤجل 
، وجعل في  دَّ مالاً ، وجعل في في عقود المعاوضات المالية: يعتبر منفعة مشروعة متقومة للملتزم له، ومن ثم عُ دَّ مالاً في عقود المعاوضات المالية: يعتبر منفعة مشروعة متقومة للملتزم له، ومن ثم عُ

مقابله قسط من الثمن المسمى»مقابله قسط من الثمن المسمى»(٦).
ناقش ذلك من وجهين: ناقش ذلك من وجهين:يُ يُ

الأول: الأول: كون هذه الأشياء لها قسط من الثمن على التبعية، لا يعني جواز المعاوضة عليها على كون هذه الأشياء لها قسط من الثمن على التبعية، لا يعني جواز المعاوضة عليها على 
وجه الاستقلال، كما سبق بيان ذلك قريبًاوجه الاستقلال، كما سبق بيان ذلك قريبًا(٧).

الثاني: الثاني: يلاحظ أن هذا القسـط لم يكن مقابل الالتـزام المجرد، بل مقابل «التوثيق» الرهن أو يلاحظ أن هذا القسـط لم يكن مقابل الالتـزام المجرد، بل مقابل «التوثيق» الرهن أو 
إحضار الحميل، ونحو ذلك.إحضار الحميل، ونحو ذلك.

انظر: تاريخ الإسلام، للذهبي ٥٦٨٥٦٨/٢٣٢٣-٥٦٩٥٦٩، طبقات الشافعية الكبر￯، لابن السبكي، ، طبقات الشافعية الكبر￯، لابن السبكي، ١٠٢١٠٢/٣-١٠٨١٠٨. انظر: تاريخ الإسلام، للذهبي =   =
الإجماع، لابن المنذر، ص١٣٣١٣٣. الإجماع، لابن المنذر، ص   (١)

انظر: شرح مسلم، للنووي، ٩/١١١١. انظر: شرح مسلم، للنووي،    (٢)
يَّة أمه، أبو بشر ، سمع أيوب وطبقته، قال ، سمع أيوب وطبقته، قال  لَ هو: إسـماعيل بن إبراهيم بن مقسـم الأسدي مولاهم البصري، وعُ يَّة أمه، أبو بشر  لَ هو: إسـماعيل بن إبراهيم بن مقسـم الأسدي مولاهم البصري، وعُ  (٣)

عنه شعبة: «ابن علية سيد المحدثين»، توفي في ذي القعدة سنة ثلاث وتسعين ومئة.عنه شعبة: «ابن علية سيد المحدثين»، توفي في ذي القعدة سنة ثلاث وتسعين ومئة.
انظر: المنتظم، لابن الجوزي، ٢٢٥٢٢٥/٩-٢٢٧٢٢٧ العبر في أخبار من غبر، للذهبي،  العبر في أخبار من غبر، للذهبي، ٣١٠٣١٠/١. انظر: المنتظم، لابن الجوزي،    

انظر: شرح مسلم، للنووي، ١٤١٤/١١١١. انظر: شرح مسلم، للنووي،    (٤)
قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٦٥١٦٥. قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (٥)

في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١١٢١١-٢١٢٢١٢. في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٦)
ينظر: الموافقات، للشاطبي، ٤٥٤٤٥٤/٣. ينظر: الموافقات، للشاطبي،    (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٢٤١٢٤
٧- ما جاء عن المالكية والحنابلة: من أن المبيع إذا كان معينًا: فإنه ينتقل إلى ملك المشتري، - ما جاء عن المالكية والحنابلة: من أن المبيع إذا كان معينًا: فإنه ينتقل إلى ملك المشتري، 
ويدخـل فـي ضمانه بنفس العقـدويدخـل فـي ضمانه بنفس العقـد(١)، وعلى ذلك فإذا هلك بعـد العقد قبل أن يقبضه المشـتري فإنه ، وعلى ذلك فإذا هلك بعـد العقد قبل أن يقبضه المشـتري فإنه 
يهلـك من ماله، ثـم نقل عن المدونة: «أخبرنـي ابن وهبيهلـك من ماله، ثـم نقل عن المدونة: «أخبرنـي ابن وهب(٢)، عن ابن جريج، عن ابن جريج(٣)، عن ابن شـهاب، عن ابن شـهاب(٤)، ، 
قال: كان عثمان بن عفان وعبد الرحمن بن عوف من أجد أصحاب رسـول الله صلى الله عليه وسلم في البيع. فكان قال: كان عثمان بن عفان وعبد الرحمن بن عوف من أجد أصحاب رسـول الله صلى الله عليه وسلم في البيع. فكان 
الناس يقولون ليتهما قد تبايعا حتى ننظر أيهما أجد، فابتاع عبد الرحمن بن عوف من عثمان بن عفان الناس يقولون ليتهما قد تبايعا حتى ننظر أيهما أجد، فابتاع عبد الرحمن بن عوف من عثمان بن عفان 
ـا غائبة باثني عشـر ألف إن كانت هذا اليوم صحيحة فهي مني -ولا أخال عبد الرحمن إلا وقد  ـا غائبة باثني عشـر ألف إن كانت هذا اليوم صحيحة فهي مني -ولا أخال عبد الرحمن إلا وقد فرسً فرسً
كان عرفها- ثم إن عبد الرحمن قال لعثمان: هل لك أن أزيدك أربعة آلاف، وهي منك حتى يقبضها كان عرفها- ثم إن عبد الرحمن قال لعثمان: هل لك أن أزيدك أربعة آلاف، وهي منك حتى يقبضها 
رسـولي؟ قال نعم. فزاده عبد الرحمن أربعة آلاف على ذلك، فماتت، فقدمرسـولي؟ قال نعم. فزاده عبد الرحمن أربعة آلاف على ذلك، فماتت، فقدم(٥) رسول عبد الرحمن،  رسول عبد الرحمن، 
فعلم الناس أن عبد الرحمن أجد من عثمان. وأخبرني ابن وهب عن يونس بن يزيدفعلم الناس أن عبد الرحمن أجد من عثمان. وأخبرني ابن وهب عن يونس بن يزيد(٦)، عن ابن شهاب ، عن ابن شهاب 

علـى أنـه قد جاء عن الإمام مالـك  ما يدل عن رجوعه عـن ذلك، ففي المدونة: «قلت: أرأيت سـلعة  ما يدل عن رجوعه عـن ذلك، ففي المدونة: «قلت: أرأيت سـلعة  علـى أنـه قد جاء عن الإمام مالـك    (١)
اشـتريتها غائبة عني قد كنت رأيتها أو على الصفة أيجوز هذا في قول مالك؟ قال نعم. قال ابن القاسـم قلت اشـتريتها غائبة عني قد كنت رأيتها أو على الصفة أيجوز هذا في قول مالك؟ قال نعم. قال ابن القاسـم قلت 
لمالـك: فإن فاتت السـلعتان الموصوفة له والتي قد رأ￯ ممن همـا؟ إذا كان فوتهما بعد وجوب الصفقة وقد لمالـك: فإن فاتت السـلعتان الموصوفة له والتي قد رأ￯ ممن همـا؟ إذا كان فوتهما بعد وجوب الصفقة وقد 
فاتتـا أو همـا على حال ما كانا يعرفان من صفة ما باعاهما عليه أو رآهما. قال: فقال لي مالك في أول ما لقيته فاتتـا أو همـا على حال ما كانا يعرفان من صفة ما باعاهما عليه أو رآهما. قال: فقال لي مالك في أول ما لقيته 
أراهما من المشتري إذا وقعت الصفقة عليهما وهما بحال الصفة التي وصفهما له إلا أن يشترط المبتاع علي أراهما من المشتري إذا وقعت الصفقة عليهما وهما بحال الصفة التي وصفهما له إلا أن يشترط المبتاع علي 
البائع أنهما منك حتى أقبضهما. ثم رجع فقال لي بعد أراهما من البائع حتى يقبضهما المبتاع إلا أن يشـترط البائع أنهما منك حتى أقبضهما. ثم رجع فقال لي بعد أراهما من البائع حتى يقبضهما المبتاع إلا أن يشـترط 

البائع على المبتاع أنهما منك حين وجبت الصفقة»: البائع على المبتاع أنهما منك حين وجبت الصفقة»: ٤١٤١/١٠١٠.
هو: عبد الله بن وهب بن مسلم القرشي،   رو￯ عن الثوري، ومالك، والليث، رو￯ عنه الليث بن سعد، وأهل  رو￯ عن الثوري، ومالك، والليث، رو￯ عنه الليث بن سعد، وأهل  هو: عبد الله بن وهب بن مسلم القرشي،    (٢)
ا فهان على الصوم، فجعلت على نفسـي  ا إن اغتبت أحدً ا فهان على الصوم، فجعلت على نفسـي : «جعلت على نفسـي أن أصوم يومً ا إن اغتبت أحدً بلده، قال بلده، قال : «جعلت على نفسـي أن أصوم يومً
ا صدقة فأمسكت»، كان مولده سنة خمس وعشرين ومئة في ذي القعدة، ومات سنة سبع وتسعين ومئة  ا صدقة فأمسكت»، كان مولده سنة خمس وعشرين ومئة في ذي القعدة، ومات سنة سبع وتسعين ومئة درهمً درهمً

في شعبان.في شعبان.
انظر: الثقات، لابن حبان، ٣٤٦٣٤٦/٨، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ٣٠٤٣٠٤/١-٣٠٦٣٠٦. انظر: الثقات، لابن حبان،    

هـو: عبد الملـك بن عبد العزيز بن جريج المكي  مولى أمية بن خالد بن أسـيد القرشـي، له كنيتان أبو الوليد،  مولى أمية بن خالد بن أسـيد القرشـي، له كنيتان أبو الوليد،  هـو: عبد الملـك بن عبد العزيز بن جريج المكي   (٣)
وأبو خالد، يرو￯ عن عطاء وعمرو بن دينار والزهري، ورو￯ عنه الثوري والناس، مات سـنة تسـع وأربعين وأبو خالد، يرو￯ عن عطاء وعمرو بن دينار والزهري، ورو￯ عنه الثوري والناس، مات سـنة تسـع وأربعين 

ومئة وقيل: خمسين ومئة.ومئة وقيل: خمسين ومئة.
انظر: الثقات، لابن حبان، ٩٣٩٣/٧-٩٤٩٤، مشاهير علماء الأمصار، لابن حبان، ص، مشاهير علماء الأمصار، لابن حبان، ص١٤٥١٤٥. انظر: الثقات، لابن حبان،    

هـو: محمد بن مسـلم بن عبيد الله بن شـهاب بن عبد الله بـن الحارث بن زهرة بن كلاب، أبو بكر القرشـي  هـو: محمد بن مسـلم بن عبيد الله بن شـهاب بن عبد الله بـن الحارث بن زهرة بن كلاب، أبو بكر القرشـي    (٤)
الزهـريالزهـري ، قـال عنه الذهبي: «أعلم الحفاظ»، ومن حفظه: أنه حفظ القرآن في ثمانين ليلة، حدث عن ابن عمر ، قـال عنه الذهبي: «أعلم الحفاظ»، ومن حفظه: أنه حفظ القرآن في ثمانين ليلة، حدث عن ابن عمر 
وأنـس رضـي اللـه عنهما ومن فـي طبقتهم، وعنـه جماعة منهـم يونس بن يزيـد ومالك وغيرهما، ولد سـنة وأنـس رضـي اللـه عنهما ومن فـي طبقتهم، وعنـه جماعة منهـم يونس بن يزيـد ومالك وغيرهما، ولد سـنة 

خمسين، وتوفي في رمضان سنة أربع وعشرين ومئة.خمسين، وتوفي في رمضان سنة أربع وعشرين ومئة.
انظر: التاريخ الكبير، للبخاري، ٢٢٠٢٢٠/١، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ١٠٨١٠٨/١-١١٣١١٣. انظر: التاريخ الكبير، للبخاري،    

كذا في المدونة، والذي نقل فضيلة الدكتور (وقدم). كذا في المدونة، والذي نقل فضيلة الدكتور (وقدم).   (٥)
هو: يونس بن يزيد بن أبى المخارق - وقيل أبو النجاد - الأيلي القرشي، أبو يزيد ، يــرو￯ عن الزهــري،، يــرو￯ عن الزهــري، هو: يونس بن يزيد بن أبى المخارق - وقيل أبو النجاد - الأيلي القرشي، أبو يزيد   (٦)= = 



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٢٥١٢٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
قال: وإنه وجد الفرس حين خلع رسنها قد هلكت، فكانت من البائع»قال: وإنه وجد الفرس حين خلع رسنها قد هلكت، فكانت من البائع»(١). ثم قال الدكتور نزيه: «من . ثم قال الدكتور نزيه: «من 
الواضح في هذا النص أن عثمان بن عفان قد باع عبد الرحمن بن عوف التزامه بضمان فرسـه، حتى الواضح في هذا النص أن عثمان بن عفان قد باع عبد الرحمن بن عوف التزامه بضمان فرسـه، حتى 

يأتي رسول عبد الرحمن لقبضها...» إلخيأتي رسول عبد الرحمن لقبضها...» إلخ(٢).
ناقش ذلك: عند التأمل والنظر في القصة يبدو ما يلي:عند التأمل والنظر في القصة يبدو ما يلي: ناقش ذلك: يُ يُ

: عبد الرحمن بن عوف عبد الرحمن بن عوف  شرط في الأول على نفسه دخول السلعة في ضمانه من  شرط في الأول على نفسه دخول السلعة في ضمانه من  : أولاً أولاً
حيـن إجـراء العقد إن كانت صحيحة، وهذا تبرع منه، ثم أراد إسـقاط هذا الشـرط بعوض هو أربعة حيـن إجـراء العقد إن كانت صحيحة، وهذا تبرع منه، ثم أراد إسـقاط هذا الشـرط بعوض هو أربعة 

آلاف، على ما جاء في هذه الرواية.آلاف، على ما جاء في هذه الرواية.
ثانيًا: ثانيًا: فرقٌ بين أخذ العوض على الالتزام بالضمان، وعلى الضمان نفسه، كما سبق قريبًا.فرقٌ بين أخذ العوض على الالتزام بالضمان، وعلى الضمان نفسه، كما سبق قريبًا.

ثالثًا: ثالثًا: مما يدل على أن هذا العوض لم يكن على الضمان فضلاً عن أن يكون على الالتزام به مما يدل على أن هذا العوض لم يكن على الضمان فضلاً عن أن يكون على الالتزام به 
أنه لما هلكت الفرس لم يلزم عثمان أنه لما هلكت الفرس لم يلزم عثمان  قيمتها. قيمتها.

٨- نقل عن فقهاء الحنفية على المعتمد في المذهب- نقل عن فقهاء الحنفية على المعتمد في المذهب(٣): أنه يجوز للشـخص أن يتقبل عملاً : أنه يجوز للشـخص أن يتقبل عملاً 
مـن الأعمـال -كخياطة ثوب وبناء جدار- ويتعهد بإنجازه في وقت معين، لقاء أجر معلوم، ثم يتفق مـن الأعمـال -كخياطة ثوب وبناء جدار- ويتعهد بإنجازه في وقت معين، لقاء أجر معلوم، ثم يتفق 
مع آخر على القيام بهذا العمل بأجر أقل من الأجر الأول، ويربح فرق ما بينهما حلالاً طيبًا، لمجرد مع آخر على القيام بهذا العمل بأجر أقل من الأجر الأول، ويربح فرق ما بينهما حلالاً طيبًا، لمجرد 

أنه ضمن العمل دون أن يقوم به... إلخأنه ضمن العمل دون أن يقوم به... إلخ(٤).
ناقش ذلك من وجوه: ناقش ذلك من وجوه:يُ يُ

الأول: الأول: بأنـه اسـتحق ذلك لقاء القيـام بعمل معين، وكونه يعقد مع آخر يقـوم بهذا العمل عنه بأنـه اسـتحق ذلك لقاء القيـام بعمل معين، وكونه يعقد مع آخر يقـوم بهذا العمل عنه 
ـرط عليه القيام بالعمل بنفسه لم يكن  ـرط عليه القيام بالعمل بنفسه لم يكن ويأخذ الفرق بينهما لا يغير من الحقيقة شـيئًا. ولهذا لو كان شُ ويأخذ الفرق بينهما لا يغير من الحقيقة شـيئًا. ولهذا لو كان شُ

قبِّله لغيره. قبِّله لغيره.له أن يُ له أن يُ
الثاني: الثاني: غاية ما نقل الدكتور: أن الضمان يستحق به الربح، وليس هذا محل نقاش هنا.غاية ما نقل الدكتور: أن الضمان يستحق به الربح، وليس هذا محل نقاش هنا.

الثالـث: أن الثالـث: أن المتقبِّل أخذ المال مقابل الفعـل «القيام بالعمل» لا مقابل التزام مجرد، وإن كان المتقبِّل أخذ المال مقابل الفعـل «القيام بالعمل» لا مقابل التزام مجرد، وإن كان 
ذلك يتضمن الالتزام؛ لأن العقد يفيد اللزوم. ويظهر هذا إذا قارناه بعقود الخيار، فالمشتري للخيار ذلك يتضمن الالتزام؛ لأن العقد يفيد اللزوم. ويظهر هذا إذا قارناه بعقود الخيار، فالمشتري للخيار 

ونافع، رو￯ عنه: ابن المبارك، والليث بن سعد، قال الحافظ أحمد بن صالح: «نحن لا نقدم في الزهري على  ونافع، رو￯ عنه: ابن المبارك، والليث بن سعد، قال الحافظ أحمد بن صالح: «نحن لا نقدم في الزهري على =   =
ا»، مات بمصر سنة تسع وخمسين -وقيل اثنين وخمسين - ومئة. ا»، مات بمصر سنة تسع وخمسين -وقيل اثنين وخمسين - ومئة.يونس أحدً يونس أحدً

انظر: الثقات، لابن حبان، ٦٤٨٦٤٨/٧-٦٤٩٦٤٩، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ١٦٢١٦٢/١. انظر: الثقات، لابن حبان،    
المدونة ١٣٨١٣٨/١٠١٠، ونحوه في: ، ونحوه في: ٤١٤١/١٠١٠. والقصة بنحوها بإسناد أجود في مصنف عبد الرزاق: . والقصة بنحوها بإسناد أجود في مصنف عبد الرزاق: ٤٥٤٥/٨. المدونة    (١)

في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١٣٢١٣. في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٢)
وهذا قياس المذهب عند الحنابلة. انظر: الشرح الكبير، ٣٤٣٣٤٣/١٤١٤، الفروع، ، الفروع، ١١٣١١٣/٧-١١٤١١٤. وهذا قياس المذهب عند الحنابلة. انظر: الشرح الكبير،    (٣)

انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١٣٢١٣-٢١٤٢١٤. انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٢٦١٢٦
يقوم بدفع عوض لقاء ذات الالتزام له، ثم يقوم بدفع عوض في المصارفة إذا أراد الشراء. فهو يدفع يقوم بدفع عوض لقاء ذات الالتزام له، ثم يقوم بدفع عوض في المصارفة إذا أراد الشراء. فهو يدفع 

مرتين وليس ذلك في هذه الصورة.مرتين وليس ذلك في هذه الصورة.
٩- نقـل عـن فقهاء الحنابلـة في المعتمد من المذهـب جواز أخذ الربح فـي مقابل الضمان - نقـل عـن فقهاء الحنابلـة في المعتمد من المذهـب جواز أخذ الربح فـي مقابل الضمان 
«الكفالـة بالمال»، في شـركة الوجوه... ثم قـال: «ومقتضى هذا الرأي هو: جـواز أخذ العوض عن «الكفالـة بالمال»، في شـركة الوجوه... ثم قـال: «ومقتضى هذا الرأي هو: جـواز أخذ العوض عن 

الالتزام بالدين في الذمة»الالتزام بالدين في الذمة»(١).
ناقش ذلك من وجوه: ناقش ذلك من وجوه:يُ يُ

الأول: الأول: اختلـف الحنابلـة فـي الربح في شـركة الوجوه، هل هـو على ما شـرطاه أم على قدر اختلـف الحنابلـة فـي الربح في شـركة الوجوه، هل هـو على ما شـرطاه أم على قدر 
ملكيهمـا؟ ذهب إلـى الأول جماهير الأصحاب، وقـال عنه المرداويملكيهمـا؟ ذهب إلـى الأول جماهير الأصحاب، وقـال عنه المرداوي(٢): «هـذا المذهب». واختار : «هـذا المذهب». واختار 
الثانـي القاضـيالثانـي القاضـي(٣)، وابن عقيـل، وابن عقيـل(٤). ومن ذهب إلى أنه على ما اشـترطاه علل ذلك بـ«أنهما شـريكان . ومن ذهب إلى أنه على ما اشـترطاه علل ذلك بـ«أنهما شـريكان 
فـي المال والعمل: فجاز تفاضلهما في الربح مع تسـاويهما في المال؛ كشـريكي العنان»فـي المال والعمل: فجاز تفاضلهما في الربح مع تسـاويهما في المال؛ كشـريكي العنان»(٥). أما من . أما من 
ذهب إلى الثاني فعلل ذلك بأن: «الربح يسـتحق بالضمان؛ إذ الشـركة وقعت عليه خاصة؛ إذ لا مال ذهب إلى الثاني فعلل ذلك بأن: «الربح يسـتحق بالضمان؛ إذ الشـركة وقعت عليه خاصة؛ إذ لا مال 

عندهما، فيشتركان على العمل، والضمان لا تفاضل فيه فلا يجوز التفاضل في الربح»عندهما، فيشتركان على العمل، والضمان لا تفاضل فيه فلا يجوز التفاضل في الربح»(٦).
والخلاصة: والخلاصة: أن من ذهب إلى جواز الربح على ما شـرطا إنما اسـتدل بما سـبقأن من ذهب إلى جواز الربح على ما شـرطا إنما اسـتدل بما سـبق(٧)، لا بمقابل ، لا بمقابل 

المصدر السابق، ص٢١٤٢١٤-٢١٥٢١٥. المصدر السابق، ص   (١)
هـو: علي بن سـليمان بن أحمد بن محمد، علاء الدين أبو الحسـن المرداويهـو: علي بن سـليمان بن أحمد بن محمد، علاء الدين أبو الحسـن المرداوي ، شـيخ المذهـب، ومن تصانيفه ، شـيخ المذهـب، ومن تصانيفه   (٢)
الإنصـاف فـي معرفة الراجح مـن الخلاف، واختصره في التنقيح المشـبع فـي تحرير أحـكام المقنع، وله في الإنصـاف فـي معرفة الراجح مـن الخلاف، واختصره في التنقيح المشـبع فـي تحرير أحـكام المقنع، وله في 
أصول الفقه: التحبير في شرح التحرير، ولد تقريبًا سنة عشرين وثمانمئة، ومات سنة خمس وثمانين وثمانمئة.أصول الفقه: التحبير في شرح التحرير، ولد تقريبًا سنة عشرين وثمانمئة، ومات سنة خمس وثمانين وثمانمئة.
انظر: السحب الوابلة على ضرائح الحنابلة، لابن حميد، ٧٣٩٧٣٩/٢-٧٤٣٧٤٣، البدر الطالع، للشوكاني، ، البدر الطالع، للشوكاني، ٤٤٦٤٤٦/١، ،  انظر: السحب الوابلة على ضرائح الحنابلة، لابن حميد،    

وانظر: ترجمة موسعة في مقدمة محققي التحبير شرح التحرير.وانظر: ترجمة موسعة في مقدمة محققي التحبير شرح التحرير.
المراد بالقاضي عند الحنابلة: هو القاضي أبو يعلى: محمد بن الحسين بن محمد بن خلف بن أحمد بن الفراء. المراد بالقاضي عند الحنابلة: هو القاضي أبو يعلى: محمد بن الحسين بن محمد بن خلف بن أحمد بن الفراء.   (٣)
هـو: علـي بن عقيل بن محمد بن عقيل الظفري البغدادي، أبو الوفاء ، قرأ على القاضي أبي يعلى وأبي محمد ، قرأ على القاضي أبي يعلى وأبي محمد  هـو: علـي بن عقيل بن محمد بن عقيل الظفري البغدادي، أبو الوفاء   (٤)
التميمـي، وغيرهما، من كتبه: الفنـون الذي قال عنه الذهبي: لم يصنف في الدنيا أكبر منه، ومنها الواضح في التميمـي، وغيرهما، من كتبه: الفنـون الذي قال عنه الذهبي: لم يصنف في الدنيا أكبر منه، ومنها الواضح في 
أصول الفقه، وغيرهما، ولد سنة إحد￯ وثلاثين وأربعمئة في جماد￯ الآخرة، وتوفي في جماد￯ الأولى سنة أصول الفقه، وغيرهما، ولد سنة إحد￯ وثلاثين وأربعمئة في جماد￯ الآخرة، وتوفي في جماد￯ الأولى سنة 

ثلاث عشرة وخمسمئة، وله ثلاث وثمانون سنة.ثلاث عشرة وخمسمئة، وله ثلاث وثمانون سنة.
انظر: الذيل على طبقات الحنابلة، لابن رجب، انظر: الذيل على طبقات الحنابلة، لابن رجب، ١٤٢١٤٢/٣-١٦٣١٦٣، شذرات الذهب، لابن العماد، ، شذرات الذهب، لابن العماد، ٣٥٣٥/٤-٣٩٣٩.  

الشرح الكبير، لأبي الفرج شمس الدين ابن قدامة، ١٥٧١٥٧/١٤١٤. الشرح الكبير، لأبي الفرج شمس الدين ابن قدامة،    (٥)
المغني، ١٣٩١٣٩/٧. المغني،    (٦)

ينظـر فيمـا سـبق: المغنـي، ١٣٩١٣٩/٧، الشـرح الكبيـر، ، الشـرح الكبيـر، ١٥٦١٥٦/١٤١٤-١٥٧١٥٧، الفـروع، لابن مفلـح، ، الفـروع، لابن مفلـح، ١١٤١١٤/٧، ،  ينظـر فيمـا سـبق: المغنـي،    (٧)
الإنصـاف، للمـرداوي، الإنصـاف، للمـرداوي، ١٥٧١٥٧/١٤١٤، المبـدع، لابن مفلـح - غيـر صاحـب الفـروع -، ، المبـدع، لابن مفلـح - غيـر صاحـب الفـروع -، ٣٨٣٨/٥، مطالب أولي ، مطالب أولي 

النهى، للرحيباني، النهى، للرحيباني، ٥٤٥٥٤٥/٣، شرح منتهى الإرادات، للبهوتي، ، شرح منتهى الإرادات، للبهوتي، ٢٢٩٢٢٩/٢.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٢٧١٢٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ا. بل إن من قال إن الربح مقابل الضمان فحسـب قال: لا يجوز الربح  ا. بل إن من قال إن الربح مقابل الضمان فحسـب قال: لا يجوز الربح ضمانه؛ فإن الضمان منهما معً ضمانه؛ فإن الضمان منهما معً

ا. ا.على ما اشترطا كما سبق أيضً على ما اشترطا كما سبق أيضً
الثانـي: الثانـي: عدم التسـليم بأن من مقتضى هـذا الرأي جواز أخذ العوض عـن الالتزام بالدين في عدم التسـليم بأن من مقتضى هـذا الرأي جواز أخذ العوض عـن الالتزام بالدين في 

الذمة، وإلا لكان الحنابلة يجوزون أخذ الأجرة على الضمان.الذمة، وإلا لكان الحنابلة يجوزون أخذ الأجرة على الضمان.
ا التفريق بين أخذ العوض على الالتزام المجرد، وأخذه على الضمان. ا التفريق بين أخذ العوض على الالتزام المجرد، وأخذه على الضمان.تكرر سابقً الثالث: الثالث: تكرر سابقً

١٠١٠- نقل عن كثير من فقهاء المالكية أنهم يجوزون أن يشترط الضامن على المكفول له، في - نقل عن كثير من فقهاء المالكية أنهم يجوزون أن يشترط الضامن على المكفول له، في 
عقـد الكفالة أن يحط عن المكفول بعض دينـه الحال، على أن يضمن له باقيه إلى أجل يضربانه. ثم عقـد الكفالة أن يحط عن المكفول بعض دينـه الحال، على أن يضمن له باقيه إلى أجل يضربانه. ثم 
قال بعد أن سـاق جملة مـن النقول: «أقول: فقد دل قول هؤلاء الفقهاء بجواز اشـتراط الكفيل على قال بعد أن سـاق جملة مـن النقول: «أقول: فقد دل قول هؤلاء الفقهاء بجواز اشـتراط الكفيل على 
المكفـول لـه أن يحط عن المكفول بعض دينه على أن يضمن له باقيه: على مشـروعية التزام الكفيل المكفـول لـه أن يحط عن المكفول بعض دينه على أن يضمن له باقيه: على مشـروعية التزام الكفيل 
ينَ في مقابل مال يسـقطه رب الدين عن المكفول، وذلك يقضي أن محض التزامه بالدين نفع له  ينَ في مقابل مال يسـقطه رب الدين عن المكفول، وذلك يقضي أن محض التزامه بالدين نفع له الدّ الدّ

ا...»(١). ا...»قيمة مالية في ذاته عرفً قيمة مالية في ذاته عرفً
ناقش ذلك بالآتي: ناقش ذلك بالآتي:يُ يُ

: هذه المسألة شبيهة بمسألة ضع وتعجلهذه المسألة شبيهة بمسألة ضع وتعجل(٢) من جهة كون كلا المسألتين فيهما وضع من  من جهة كون كلا المسألتين فيهما وضع من  : أولاً أولاً
الدين، وفي هذه المسـألة مقابل ذلك هو الضمان من طرف آخر، وفي مسـألة ضع وتعجل المقابل الدين، وفي هذه المسـألة مقابل ذلك هو الضمان من طرف آخر، وفي مسـألة ضع وتعجل المقابل 
هو تعجيل الوفاءهو تعجيل الوفاء(٣)، فهي أقرب إلى المصالحة على الدين ببعضه. وهذه المسألة عند المالكية شبيهة ، فهي أقرب إلى المصالحة على الدين ببعضه. وهذه المسألة عند المالكية شبيهة 

بالمسألة السابقة في رقم (بالمسألة السابقة في رقم (٣).).
ثانيًا: ثانيًا: فرق بين مسألة الالتزام بصرف العملات ونحوها وهذه المسألة، وذلك أنه في الالتزام فرق بين مسألة الالتزام بصرف العملات ونحوها وهذه المسألة، وذلك أنه في الالتزام 
ا عن تنفيـذ الملتزم به، وليـس ذلك في هذه  ـا عن الالتزام، ثـم عوضً ا عن تنفيـذ الملتزم به، وليـس ذلك في هذه بصـرف العمـلات يأخذ عوضً ـا عن الالتزام، ثـم عوضً بصـرف العمـلات يأخذ عوضً

المسألة ولا في شيء مما سبق أو يأتي.المسألة ولا في شيء مما سبق أو يأتي.
١١١١- مـن الصـور المعاصـرة- مـن الصـور المعاصـرة(٤): التزام شـركات الاتصـالات، والكهرباء، والغـاز، ونحوها : التزام شـركات الاتصـالات، والكهرباء، والغـاز، ونحوها 
بتوفير خدماتها للمشتركين، مقابل ثمن محدد «هو بدل الاشتراك» سواء استخدم المشترك منافعها، بتوفير خدماتها للمشتركين، مقابل ثمن محدد «هو بدل الاشتراك» سواء استخدم المشترك منافعها، 

فـي فقـه المعامـلات المالية والمصرفيـة المعاصـرة قراءة جديـدة، ص٢١٥٢١٥-٢١٦٢١٦. وهذه المسـألة شـبيهة . وهذه المسـألة شـبيهة  فـي فقـه المعامـلات المالية والمصرفيـة المعاصـرة قراءة جديـدة، ص   (١)
بالمسألة السابقة في رقم (بالمسألة السابقة في رقم (٦).).

هي الحطيطة من الدين المؤجل لأجل تعجيله. وقد أجازها مجمع الفقه الإسلامي في قراره رقم (٦٤٦٤). انظر ). انظر  هي الحطيطة من الدين المؤجل لأجل تعجيله. وقد أجازها مجمع الفقه الإسلامي في قراره رقم (   (٢)
قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، صقرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٤٣١٤٣.

وإن كان ثمـة فـرق بينهما في كون (ضـع وتعجل) إنما هي في الديون المؤجلـة دون الحالة. ينظر: البطاقات  وإن كان ثمـة فـرق بينهما في كون (ضـع وتعجل) إنما هي في الديون المؤجلـة دون الحالة. ينظر: البطاقات    (٣)
البنكية، د. عبد الوهاب أبو سليمان، صالبنكية، د. عبد الوهاب أبو سليمان، ص١٤٩١٤٩.

ذكر الدكتور صورتين. ذكر الدكتور صورتين.   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٢٨١٢٨
أو لم يسـتخدمها، ثم بعد ذلك إن اختار مشـتري الالتزام «المشـترك» الاستفادة منها: فإن الشركات أو لم يسـتخدمها، ثم بعد ذلك إن اختار مشـتري الالتزام «المشـترك» الاستفادة منها: فإن الشركات 

ا(١). اوالهيئات المشار إليها تبيعه وحدات منافعها بالبدل المعلوم المحدد مسبقً والهيئات المشار إليها تبيعه وحدات منافعها بالبدل المعلوم المحدد مسبقً
ناقش ذلك بالآتي: ناقش ذلك بالآتي:يُ يُ

: أن العوض الذي تأخذه هذه الشـركات مقابل الاشـتراك هو مقابل الاستفادة من بعض أن العوض الذي تأخذه هذه الشـركات مقابل الاشـتراك هو مقابل الاستفادة من بعض  : أولاً أولاً
الخدمات في بعض الشركات، كتلقي الاتصالات عند شركات الاتصالات. وفي بعضها مقابل بقاء الخدمات في بعض الشركات، كتلقي الاتصالات عند شركات الاتصالات. وفي بعضها مقابل بقاء 
الأجهـزة والاسـتفادة منها كالعدادات، أو إيصـال الخدمة إلى المنزل؛ ولهذا فإن هذه الشـركات لا الأجهـزة والاسـتفادة منها كالعدادات، أو إيصـال الخدمة إلى المنزل؛ ولهذا فإن هذه الشـركات لا 

، وطاقات. ، وطاقات.تأخذ هذا العوض دون تقديم أي خدمات مسبقة تكلفها أموالاً تأخذ هذا العوض دون تقديم أي خدمات مسبقة تكلفها أموالاً
وتُ عليها بعضُ منافعها بسـبب اشـتراك بعض المشـتركين دون  وتُ عليها بعضُ منافعها بسـبب اشـتراك بعض المشـتركين دون هذه الشـركات قد تَفُ ثانيًـا: ثانيًـا: هذه الشـركات قد تَفُ
- سـتقدر إنتاجها من الكهرباء بقدر المشتركين،  - سـتقدر إنتاجها من الكهرباء بقدر المشتركين، الاسـتفادة من خدماتها، فشـركات الكهرباء -مثلاً الاسـتفادة من خدماتها، فشـركات الكهرباء -مثلاً

ومن ثم ستخسر المنتج من الكهرباء إذا لم يستخدمه أحد.ومن ثم ستخسر المنتج من الكهرباء إذا لم يستخدمه أحد.
١٢١٢- ذكـر الدكتور من الأمثلة المشـهورة التـي يجري بها عمل الناس في هـذا العصر: بذل - ذكـر الدكتور من الأمثلة المشـهورة التـي يجري بها عمل الناس في هـذا العصر: بذل 
الاشـتراك السنوي في بطاقات الائتمان، التي تصدرها البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية، الذي الاشـتراك السنوي في بطاقات الائتمان، التي تصدرها البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية، الذي 
تسـتوفيه من العميل عنـد إصدارها أول مرة، وعنـد تجديد صلاحيتها، مقابل التزامهـا بكفالة ديونه تسـتوفيه من العميل عنـد إصدارها أول مرة، وعنـد تجديد صلاحيتها، مقابل التزامهـا بكفالة ديونه 

خلال عام الاشتراك بها، سواء استخدم العميل تلك البطاقة أو لم يستخدمهاخلال عام الاشتراك بها، سواء استخدم العميل تلك البطاقة أو لم يستخدمها(٢).
ناقش ذلك بالآتي: ناقش ذلك بالآتي:يُ يُ

ا للإصـدار أو التجديد لبطاقـات الائتمان(٣) إذا  إذا  ا للإصـدار أو التجديد لبطاقـات الائتمانأن الأجـرة التـي تأخذها البنوك رسـومً : أن الأجـرة التـي تأخذها البنوك رسـومً : أولاً أولاً
كانت بقدر التكلفة الفعلية التي تكلفها البنك فإنما هي مقابل ما تكلف فحسبكانت بقدر التكلفة الفعلية التي تكلفها البنك فإنما هي مقابل ما تكلف فحسب(٤).

ثانيًـا: ثانيًـا: إذا كانت الرسـوم فوق التكلفة الفعليـة -بأي اعتبار كانت- فقـد أفتت بعض الهيئات إذا كانت الرسـوم فوق التكلفة الفعليـة -بأي اعتبار كانت- فقـد أفتت بعض الهيئات 
رجح هو: عدم جواز الرسوم بأي  رجح هو: عدم جواز الرسوم بأي . والمُ الشرعية في بعض البنوك بجواز تلك الرسوم دون تفصيلالشرعية في بعض البنوك بجواز تلك الرسوم دون تفصيل(٥). والمُ
تسـمية سـميت إذا كانت تتجاوز التكلفة الفعليةتسـمية سـميت إذا كانت تتجاوز التكلفة الفعلية(٦). ووجه ذلك: أنه إذا كانت علاقة البنك المصدر . ووجه ذلك: أنه إذا كانت علاقة البنك المصدر 

انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١٦٢١٦-٢١٧٢١٧. انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (١)
انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١٧٢١٧. انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٢)

ينظر في حالات الرسوم: العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، ص٣٦٢٣٦٢-٣٦٧٣٦٧. ينظر في حالات الرسوم: العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، ص   (٣)
تخـرج علـى نحو ما ذكره الفقهاء من أن نفقات التسـليم والوفاء في عقد القـرض تكون على المقترض، قال  تخـرج علـى نحو ما ذكره الفقهاء من أن نفقات التسـليم والوفاء في عقد القـرض تكون على المقترض، قال    (٤)
ـا - مثلاً - فأجرة كيله على المقترض، وإذا رده فأجـرة كيله عليه بلا نزاع»، وقال  ـا - مثلاً - فأجرة كيله على المقترض، وإذا رده فأجـرة كيله عليه بلا نزاع»، وقال الدرديـر: «مـن اقترض إردبً الدرديـر: «مـن اقترض إردبً
الدسـوقي في حاشـية على ذلك: «قوله (فأجرة كيله على المقترض) أي لا على المقرض؛ لأنه فعل معروفًا، الدسـوقي في حاشـية على ذلك: «قوله (فأجرة كيله على المقترض) أي لا على المقرض؛ لأنه فعل معروفًا، 

وفاعل المعروف لا يغرم». انظر الشرح الكبير مع حاشية الدسوقي، وفاعل المعروف لا يغرم». انظر الشرح الكبير مع حاشية الدسوقي، ١٤٥١٤٥/٣.
ينظر: فتاو￯ بطاقات الائتمان، جمع وتنسيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، ص٥٣٥٣-٦٦٦٦. ينظر: فتاو￯ بطاقات الائتمان، جمع وتنسيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، ص   (٥)
ينظر: البطاقات البنكية، د. عبد الوهاب أبو سليمان، ص١٤٨١٤٨، العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني،، العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، ينظر: البطاقات البنكية، د. عبد الوهاب أبو سليمان، ص   (٦)= = 



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٢٩١٢٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
للبطاقـة بحامـل البطاقة هي الضمان له؛ فلا يجوز أخذ الأجر على الضمان. قال ابن المنذر: «أجمع للبطاقـة بحامـل البطاقة هي الضمان له؛ فلا يجوز أخذ الأجر على الضمان. قال ابن المنذر: «أجمع 
كل مـن نحفـظ عنه من أهـل العلم أن الحمالة بجعـل يأخذه الحميل لا تحل ولا تجـوزكل مـن نحفـظ عنه من أهـل العلم أن الحمالة بجعـل يأخذه الحميل لا تحل ولا تجـوز(١)»(٢)، وإذا ، وإذا 
كانت العلاقة أو الخدمة المقدمة هي السـحب النقدي فهذا من البنك إقراض لحامل البطاقة، وكل كانت العلاقة أو الخدمة المقدمة هي السـحب النقدي فهذا من البنك إقراض لحامل البطاقة، وكل 

ا بأي تسمية سميت. ا بأي تسمية سميت.فائدة على القرض فهي ربً فائدة على القرض فهي ربً
ج على أنها أجور خدمات  ج على أنها أجور خدمات على القول بجواز أخذ هذه الرسـوم دون تقدير: فإنها تُخـرّ ثالثًـا: ثالثًـا: على القول بجواز أخذ هذه الرسـوم دون تقدير: فإنها تُخـرّ
لا على أنها مقابل التزامها بكفالة ديونه، وجميع من رأيته قال بجواز ذلك من الهيئات الشـرعية فإنه لا على أنها مقابل التزامها بكفالة ديونه، وجميع من رأيته قال بجواز ذلك من الهيئات الشـرعية فإنه 

خرجها على ما سبقخرجها على ما سبق(٣).
ـا: لو كانت هذه الرسـوم علـى الضمان، ففرق بين ذلك وبين أخذهـا على ذات الالتزام لو كانت هذه الرسـوم علـى الضمان، ففرق بين ذلك وبين أخذهـا على ذات الالتزام  ـا: رابعً رابعً

بالضمان.بالضمان.
الخلاصة:الخلاصة:

يلاحظ في الأمثلة السابقة: أنها لا تخلو من أحد أمرين:يلاحظ في الأمثلة السابقة: أنها لا تخلو من أحد أمرين:
١- ألا تكون لها علاقة بالالتزام، بل هي عوض عن فعل شـيء- ألا تكون لها علاقة بالالتزام، بل هي عوض عن فعل شـيء(٤)، أو التنازل عن حق، وهذا ، أو التنازل عن حق، وهذا 

واضح غاية الوضوح في المسألتين الأولتين.واضح غاية الوضوح في المسألتين الأولتين.
٢- في المسائل التي يكون للالتزام فيها علاقة يلاحظ أن العوض فيها على فعل الملتزم به، - في المسائل التي يكون للالتزام فيها علاقة يلاحظ أن العوض فيها على فعل الملتزم به، 

كما في المسألة الثالثة.كما في المسألة الثالثة.
ذُ  ذُ عوض علـى الالتزام ذاتـه، ثم أخْ ذُ أنـه ليس في شـيء من هذه المسـائل أخْ ذُ عوض علـى الالتزام ذاتـه، ثم أخْ كمـا يلاحـظ: كمـا يلاحـظ: أنـه ليس في شـيء من هذه المسـائل أخْ
عوضٍ آخر على فعل الملتزم به. كما هو الحال في الخيارات، حين يأخذ محرر الخيار قيمة الخيار عوضٍ آخر على فعل الملتزم به. كما هو الحال في الخيارات، حين يأخذ محرر الخيار قيمة الخيار 

عند تحريره، ثم قيمة المبيع عند تنفيذ الخيار.عند تحريره، ثم قيمة المبيع عند تنفيذ الخيار.
:��`*
:��`*


على فرض التسـليم بصحة الاعتياض عن مجرد الالتزام بصرف العملات فإن من الشـروط على فرض التسـليم بصحة الاعتياض عن مجرد الالتزام بصرف العملات فإن من الشـروط 
ا. يقول صاحب تحرير الكلام في مسـائل الالتزام: «وأما  ا. يقول صاحب تحرير الكلام في مسـائل الالتزام: «وأما التي لا بد منها في الملتزم به ألا يكون غررً التي لا بد منها في الملتزم به ألا يكون غررً

ص٣٦٢٣٦٢-٣٦٧٣٦٧، قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم (، قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم (١٠٨١٠٨)، مجلة المجمع، ع )، مجلة المجمع، ع ١٢١٢/ج/ج٣/ص/ص٤٥٩٤٥٩. ص=   =
الإشراف، لابن المنذر، ٢٣٠٢٣٠/٦. الإشراف، لابن المنذر،    (١)

ذهب الدكتور نزيه حماد إلى جواز أخذ الأجر على الضمان بضوابط. ينظر بحثه: مد￯ جواز أخذ الأجر على  ذهب الدكتور نزيه حماد إلى جواز أخذ الأجر على الضمان بضوابط. ينظر بحثه: مد￯ جواز أخذ الأجر على    (٢)
الضمان، المنشور ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد، صالضمان، المنشور ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد، ص٢٨٣٢٨٣-٣١٢٣١٢.

انظـر: قـرار مجمع الفقه الإسـلامي رقـم (١٠٨١٠٨)، مجلـة المجمـع، ع )، مجلـة المجمـع، ع ١٢١٢/ج/ج٣/ص/ص٤٥٩٤٥٩، فتـاو￯ بطاقات ، فتـاو￯ بطاقات  انظـر: قـرار مجمع الفقه الإسـلامي رقـم (   (٣)
الائتمان، جمع وتنسـيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، صالائتمان، جمع وتنسـيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، ص٥٣٥٣-٦٦٦٦، المعايير الشرعية، هيئة ، المعايير الشرعية، هيئة 

المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار ٢، ص، ص٢٤٢٤.
وفي حكمه الترك، كما سبق. وفي حكمه الترك، كما سبق.   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٣٠١٣٠
الركـن الثالـث وهو الملتزم به. فهو كل ما فيه منفعة، وسـواء كان فيه غـرر أم لاالركـن الثالـث وهو الملتزم به. فهو كل ما فيه منفعة، وسـواء كان فيه غـرر أم لا(١)؟ إلا فيما كان من ؟ إلا فيما كان من 

باب المعاوضات فيشترطباب المعاوضات فيشترط(٢) فيه انتفاء الغرر» فيه انتفاء الغرر»(٣).
وقد سـبق: بيان الغرر المؤثر في الالتزام بصرف العملات في المسـتقبل في ظل هذا التقلب وقد سـبق: بيان الغرر المؤثر في الالتزام بصرف العملات في المسـتقبل في ظل هذا التقلب 
الشـديد في أسـعار صرف العملات، فالمتعاقدان لا يعلمان عن سعر العملة في المستقبل، ولو كانا الشـديد في أسـعار صرف العملات، فالمتعاقدان لا يعلمان عن سعر العملة في المستقبل، ولو كانا 

يعلمان لما أجريا هذا العقد.يعلمان لما أجريا هذا العقد.
ا في الحصول على الفارق بين سـعر الصرف الملتزم  ا في الحصول على الفارق بين سـعر الصرف الملتزم بل إن مقصد العقد يكاد يكون منحصرً بل إن مقصد العقد يكاد يكون منحصرً

به، وسعر الصرف في الأسواق المالية، لا على ذات العملة؛ إذ إنها متوفرة في السوق الحاضرة.به، وسعر الصرف في الأسواق المالية، لا على ذات العملة؛ إذ إنها متوفرة في السوق الحاضرة.
ثانيًا: مناقشة الاستدلال بقاعدة رفع الحرج.ثانيًا: مناقشة الاستدلال بقاعدة رفع الحرج.

اسـتدل الدكتور بقاعدة الحاجة، وذكر أمثلة تبين الحاجة إلى التحوط بشراء الالتزام بصرف اسـتدل الدكتور بقاعدة الحاجة، وذكر أمثلة تبين الحاجة إلى التحوط بشراء الالتزام بصرف 
العملات في المستقبلالعملات في المستقبل(٤).

والحاجة إلى التحوط من تذبذب أسـعار العملات -سـواء أكان ذلك عن طريق إجراءات أم والحاجة إلى التحوط من تذبذب أسـعار العملات -سـواء أكان ذلك عن طريق إجراءات أم 
نازع فيه هو حصر التحوط من تذبذب أسعار  نازع فيه هو حصر التحوط من تذبذب أسعار . لكن الذي يُ عقود- مما لا شك فيه، وقد سبق بيانهاعقود- مما لا شك فيه، وقد سبق بيانها(٥). لكن الذي يُ
ا أن السـبيل الوحيد للتخلص من مشـكلة تذبذب أسعار  ا أن السـبيل الوحيد للتخلص من مشـكلة تذبذب أسعار العملات بهذا العقد أو ذاك. فليس صحيحً العملات بهذا العقد أو ذاك. فليس صحيحً

، بل ثمة بدائل موجودة، وهي قابلة للاستحداث والتطوير. ، بل ثمة بدائل موجودة، وهي قابلة للاستحداث والتطوير.العملات هو في عقود الخيارات مثلاً العملات هو في عقود الخيارات مثلاً
ولهذا فإن قوله: «لقد تبين لنا فيما سبق أن هناك حاجة حقيقية ماسة متعينة إلى المعاوضة عن ولهذا فإن قوله: «لقد تبين لنا فيما سبق أن هناك حاجة حقيقية ماسة متعينة إلى المعاوضة عن 

ا. ا.: غير مسلم به بتاتً الالتزام بصرفٍ مستأخر في العصر الراهن...» إلخالالتزام بصرفٍ مستأخر في العصر الراهن...» إلخ(٦): غير مسلم به بتاتً
وعلى هذه الطريقة في الاسـتدلال بقاعدة رفع الحرج يمكن أن يسـلكها من يقول بحل الربا وعلى هذه الطريقة في الاسـتدلال بقاعدة رفع الحرج يمكن أن يسـلكها من يقول بحل الربا 

الصريح، إذ هو أولى من التحايل عليه، والله أعلم.الصريح، إذ هو أولى من التحايل عليه، والله أعلم.

هذا بناءً على مذهب الإمام مالك في عدم اعتبار الغرر في التبرعات. انظر المدونة، ١١٩١١٩/١٥١٥، ، ١٢٠١٢٠، ، ١٢٣١٢٣، ،  هذا بناءً على مذهب الإمام مالك في عدم اعتبار الغرر في التبرعات. انظر المدونة،    (١)
.١٢٤١٢٤

في المطبوع (ويشـترط)، والتصويب من مختصر تحرير الكلام في مسـائل الالتزام، لعلي بن إبراهيم البعلي  في المطبوع (ويشـترط)، والتصويب من مختصر تحرير الكلام في مسـائل الالتزام، لعلي بن إبراهيم البعلي    (٢)
المالكي، مصورة من مخطوطات الأزهر، المالكي، مصورة من مخطوطات الأزهر، ٢/ب./ب.

تحرير الكلام في مسائل الالتزام، للحطاب، ص٦٩٦٩. تحرير الكلام في مسائل الالتزام، للحطاب، ص   (٣)
انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢١٩٢١٩. انظر: في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٤)

انظر: ص٥٧٥٧. انظر: ص   (٥)
في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢٢٠٢٢٠. في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص   (٦)
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وفيه خمسة مطالب:وفيه خمسة مطالب:
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العقود المسـتقبلية ترجمة للمصطلح الإنجليزي: (العقود المسـتقبلية ترجمة للمصطلح الإنجليزي: (Futures ContractsFutures Contracts)(١)، وربما سـميت ، وربما سـميت 
بالمستقبلياتبالمستقبليات(٢)، وتعتبر هذه العقود أحد أهم عقود المشتقات المالية، التي سبق التعريف بها.، وتعتبر هذه العقود أحد أهم عقود المشتقات المالية، التي سبق التعريف بها.

:��)9��*��� 1%�	�� @A�	B:��)9��*��� 1%�	�� @A�	B

لعله من المناسـب إيراد جملة من تعريفات العقود المستقبلية التي ذكرها ذوو الاختصاص، لعله من المناسـب إيراد جملة من تعريفات العقود المستقبلية التي ذكرها ذوو الاختصاص، 
ومن ثَم الدلوف إلى بيان مفهومها. فمن تعريفات العقود المستقبلية ما يلي:ومن ثَم الدلوف إلى بيان مفهومها. فمن تعريفات العقود المستقبلية ما يلي:

ا بين طرفين هما: البائع SELLERSELLER والمشـتري  والمشـتري  ا قانونيًا ملزمً ا بين طرفين هما: البائع أ- «يمثل العقد المسـتقبلي اتفاقً ا قانونيًا ملزمً أ- «يمثل العقد المسـتقبلي اتفاقً
BUYERBUYER، يتعهد فيه المشـتري باسـتلام موضوع (محل) التعاقد لقاء سـعر محدد، وفي نهاية الفترة ، يتعهد فيه المشـتري باسـتلام موضوع (محل) التعاقد لقاء سـعر محدد، وفي نهاية الفترة 

المتفق عليها، وبالمثل يتعهد البائع بتسـليم موضوع (محل) التعاقد عند السـعر المحدد، وفي نهاية المتفق عليها، وبالمثل يتعهد البائع بتسـليم موضوع (محل) التعاقد عند السـعر المحدد، وفي نهاية 
ا»(٣). ا»تلك الفترة أيضً تلك الفترة أيضً

 ، ،Short PositionShort Position ب- «اتفاق بين طرفين: الطرف البائع، ويطلق عليه صاحب المركز القصير ب- «اتفاق بين طرفين: الطرف البائع، ويطلق عليه صاحب المركز القصير
والطرف الثاني المشتري، ويطلق عليه صاحب المركز الطويل والطرف الثاني المشتري، ويطلق عليه صاحب المركز الطويل Long PositionLong Position. ويقضي هذا الاتفاق . ويقضي هذا الاتفاق 
بتسـليم البائع للمشـتري أصلبتسـليم البائع للمشـتري أصل(٤) حقيقي «سـلعة ما»، أو أصل ورقي «مثل الأسـهم والسندات»، في  حقيقي «سـلعة ما»، أو أصل ورقي «مثل الأسـهم والسندات»، في 

تاريخ لاحق يطلق عليه تاريخ التسليم، وذلك على أساس سعر يتفق عليه عند التعاقد»تاريخ لاحق يطلق عليه تاريخ التسليم، وذلك على أساس سعر يتفق عليه عند التعاقد»(٥).
ج- «العقود المسـتقبلية هي: اتفاقية بين مسـتثمر ومؤسسـة تقاص، لاستلام أو تسليم أصل ج- «العقود المسـتقبلية هي: اتفاقية بين مسـتثمر ومؤسسـة تقاص، لاستلام أو تسليم أصل 

ا»(٦). ا»معين، في وقت لاحق، وبسعر محدد سلفً معين، في وقت لاحق، وبسعر محدد سلفً
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٤٢١٤٢، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٨٩١٨٩. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٣٢٣٢. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٢)
الأسواق المالية، د. نضال الشعار، صالأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٨٩١٨٩. ا.(٣)  ăا أو أصلاً ورقي ăكذا، والصواب أصلاً حقيقي ا.  ăا أو أصلاً ورقي ăكذا، والصواب أصلاً حقيقي  (٤)

الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجزء الثاني المشتقات،  الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجزء الثاني المشتقات،    (٥)
د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٩٢٩٢، إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د. منير هندي، ص، إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د. منير هندي، ص٥١١٥١١.

الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسني خريوش وآخرون، ص١٦٦١٦٦. ويلاحظ في هذا التعريف: أنه. ويلاحظ في هذا التعريف: أنه الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسني خريوش وآخرون، ص   (٦)= = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٣٢١٣٢
د- «المسـتقبليات هي: عقود آجلة نمطية، أي ذات مواصفات موحدة، وثابتة بحيث يسـهل د- «المسـتقبليات هي: عقود آجلة نمطية، أي ذات مواصفات موحدة، وثابتة بحيث يسـهل 

تداولها في السوق المالية»تداولها في السوق المالية»(١).
، سواء سلعة  ، سواء سلعة هـ- «عبارة عن اتفاق بين طرفين: البائع والمشتري، يقضي بتسليم البائع أصلاً هـ- «عبارة عن اتفاق بين طرفين: البائع والمشتري، يقضي بتسليم البائع أصلاً
أو أصـلأو أصـل(٢) مالـي، في تاريخ لاحق، بسـعر يتفـق عليه في الوقـت الحالي، أي وقـت التعاقد. إلا أن  مالـي، في تاريخ لاحق، بسـعر يتفـق عليه في الوقـت الحالي، أي وقـت التعاقد. إلا أن 

العقود المستقبلية عقود نمطية، من حيث الحجم، وتاريخ التسليم، ونوعية الأصل المتداول»العقود المستقبلية عقود نمطية، من حيث الحجم، وتاريخ التسليم، ونوعية الأصل المتداول»(٣).
و- «عقد ملزم يتم إجراؤه في قاعة التداول لبورصة المسـتقبليات، لبيع أو شـراء سـلعة، أو و- «عقد ملزم يتم إجراؤه في قاعة التداول لبورصة المسـتقبليات، لبيع أو شـراء سـلعة، أو 
ا لكميـة، ونوعية موضوعه، مع ذكر تاريخ  ا لكميـة، ونوعية موضوعه، مع ذكر تاريخ أداة ماليـة، في زمن لاحق في المسـتقبل. ويتم تنميطه تبعً أداة ماليـة، في زمن لاحق في المسـتقبل. ويتم تنميطه تبعً
ومكان التسليم، أما الثمن فهو العنصر المتغير الوحيد فيه فيتم معرفته في قاعة التداول»ومكان التسليم، أما الثمن فهو العنصر المتغير الوحيد فيه فيتم معرفته في قاعة التداول»(٤). وهذا هو . وهذا هو 

تعريف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.تعريف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.
من خلال التعريفات السابقة يمكن التعبير عن العقود المستقبلية -بإيجاز- بأنها:من خلال التعريفات السابقة يمكن التعبير عن العقود المستقبلية -بإيجاز- بأنها:

عقـود قياسـية (نمطيـة)، تجـر￯ في الأسـواق المنظمـة، بين طرفيـن أحدهما بائـع، والآخر عقـود قياسـية (نمطيـة)، تجـر￯ في الأسـواق المنظمـة، بين طرفيـن أحدهما بائـع، والآخر 
مشـتري، يلتزم فيه البائع بتسـليم المشـتري محل التعاقد (سـلعة، أو ورقة مالية، أو عملة) في تاريخ مشـتري، يلتزم فيه البائع بتسـليم المشـتري محل التعاقد (سـلعة، أو ورقة مالية، أو عملة) في تاريخ 
محدد، مقابل ثمن محدد يلتزم المشتري بتسليمه للبائع في التاريخ نفسه، ويقوم كل من طرفي العقد محدد، مقابل ثمن محدد يلتزم المشتري بتسليمه للبائع في التاريخ نفسه، ويقوم كل من طرفي العقد 
بإيداع مبلغ نقدي، أو أوراقٍ مالية حكومية، لد￯ السمسار الذي يتعامل معه، يسمى الهامش المبدئي.بإيداع مبلغ نقدي، أو أوراقٍ مالية حكومية، لد￯ السمسار الذي يتعامل معه، يسمى الهامش المبدئي.

ويكون تحقق الربح لكل من طرفي العقد كما يلي:ويكون تحقق الربح لكل من طرفي العقد كما يلي:
أ- الربح للمركز الطويل (المشتري) = السعر الحاضر وقت التسليم - سعر العقد المستقبلي.أ- الربح للمركز الطويل (المشتري) = السعر الحاضر وقت التسليم - سعر العقد المستقبلي.
ب- الربح للمركز القصير (البائع) = سعر العقد المستقبلي - السعر الحاضر وقت التسليمب- الربح للمركز القصير (البائع) = سعر العقد المستقبلي - السعر الحاضر وقت التسليم(٥).
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راد بكونها قياسـية: أي موحدة، لا تختلف من عقد  راد بكونها قياسـية: أي موحدة، لا تختلف من عقد - قياسـية «نمطية» شـروط التعاقد، ويُ ١- قياسـية «نمطية» شـروط التعاقد، ويُ
لآخـر، ولا يملـك طرفي العقد التغيير فيها. ويكون ذلك من حيـث حجم العقد، ومدته، وصفاته أو لآخـر، ولا يملـك طرفي العقد التغيير فيها. ويكون ذلك من حيـث حجم العقد، ومدته، وصفاته أو 

جعل الاتفاق يجري بين المستثمر (أو المتحوط) وبين مؤسسة التقاص. وكأنه لا علاقة له بالطرف الآخر. جعل الاتفاق يجري بين المستثمر (أو المتحوط) وبين مؤسسة التقاص. وكأنه لا علاقة له بالطرف الآخر.=   =
التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٣٢٣٢. ويلاحظ أن هذا التعريف ركز على أوصافها وما . ويلاحظ أن هذا التعريف ركز على أوصافها وما  التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (١)

يميزها عن غيرها.يميزها عن غيرها.
كذا، والصواب: سواء أكان سلعة أم أصلاً ماليăا. كذا، والصواب: سواء أكان سلعة أم أصلاً ماليăا.   (٢)

الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢٣٦٢٣٦. الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص   (٣)
المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم ٢٠٢٠، البند ، البند ١/١/٥، ،  المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم    (٤)

ص٣٤٤٣٤٤.
انظر: الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢٤٠٢٤٠. انظر: الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص   (٥)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٣٣١٣٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
جودتهجودته(١)؛ ولهذا تذكر بعض تعريفات العقود المسـتقبلية: أن الشـيء الوحيد المتغير فيها هو الثمن؛ ؛ ولهذا تذكر بعض تعريفات العقود المسـتقبلية: أن الشـيء الوحيد المتغير فيها هو الثمن؛ 

ا لتفاوض طرفي العقد(٢). ا لتفاوض طرفي العقدإذ يكون خاضعً إذ يكون خاضعً
وتجـدر الإشـارة إلى أن الحد الأقصى الـذي يمكن أن يمتد إليه تاريخ التسـليم يختلف من وتجـدر الإشـارة إلى أن الحد الأقصى الـذي يمكن أن يمتد إليه تاريخ التسـليم يختلف من 
أصـل إلـى آخر، ففي العقود على السـلع الزراعية يصعب أن يمتد العقد إلى أكثر من سـنة، بينما في أصـل إلـى آخر، ففي العقود على السـلع الزراعية يصعب أن يمتد العقد إلى أكثر من سـنة، بينما في 

سندات الخزينة قد يمتد تاريخ التسليم إلى سنتينسندات الخزينة قد يمتد تاريخ التسليم إلى سنتين(٣).
٢- أنها قابلة للتداول؛ لأنه يجري التعامل بها في الأسواق المنظمة- أنها قابلة للتداول؛ لأنه يجري التعامل بها في الأسواق المنظمة(٤).

٣- بناءً على ذلك، بوسـع المسـتثمر فيها أن يتجنب الاستلام الفعلي لمحل التعاقد، ويكون - بناءً على ذلك، بوسـع المسـتثمر فيها أن يتجنب الاستلام الفعلي لمحل التعاقد، ويكون 
ذلك من خلال بيع العقد لآخرذلك من خلال بيع العقد لآخر(٥).

٤- يـودع المتعامل فيها تأمينًا، يسـمى الهامش المبدئي- يـودع المتعامل فيها تأمينًا، يسـمى الهامش المبدئي(٦)، لا يتجاوز بكل حال نسـبة ، لا يتجاوز بكل حال نسـبة ٢٠٢٠% % 
ا من المتعاملين يفضلون الإبقاء على هامش مبدئي  ا من المتعاملين يفضلون الإبقاء على هامش مبدئي ، ويُشار هنا إلى أن كثيرً من القيمة الكلية للعقدمن القيمة الكلية للعقد(٧)، ويُشار هنا إلى أن كثيرً

أكبر من المطلوب؛ ليتجنبوا مطالبة السمسار بزيادة الهامش في حالة انخفاضهأكبر من المطلوب؛ ليتجنبوا مطالبة السمسار بزيادة الهامش في حالة انخفاضه(٨).
ويختلـف الكتاب في الموضوع في تحديد قدر الهامش الابتدائي، فمنهم من يذكر أنه نسـبة ويختلـف الكتاب في الموضوع في تحديد قدر الهامش الابتدائي، فمنهم من يذكر أنه نسـبة 
٥%، وبعضهـم ذكـر أنه نسـبة %، وبعضهـم ذكـر أنه نسـبة ١٠١٠%، ومنهم مـن ذكر أنها ما بين %، ومنهم مـن ذكر أنها ما بين ٥% إلى % إلى ١٨١٨%، وآخـر ذكر أنها ما بين %، وآخـر ذكر أنها ما بين 
٥% إلى % إلى ١٥١٥%، وأحدهم يذكر أنها ما بين %، وأحدهم يذكر أنها ما بين ١٠١٠% إلى % إلى ٢٠٢٠% من قيمة العقد% من قيمة العقد(٩)، وعلى كلٍّ فهي لا تتجاوز ، وعلى كلٍّ فهي لا تتجاوز 

-كما سبق- نسبة -كما سبق- نسبة ٢٠٢٠%.%.

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٧٢١٧، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩٤١٩٤. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)
انظر: المعايير الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، المعيار رقم ٢٠٢٠، البند ، البند  انظر: المعايير الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، المعيار رقم    (٢)
١/١/٥، ص، ص٣٤٤٣٤٤، وانظر: الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات ، وانظر: الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات 

الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، صالجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، ص١٨٦١٨٦.
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٣)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص١٥٦١٥٦.
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٧٢١٧، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩٤١٩٤. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٤)

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٧٢١٧. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٥)
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٧٢١٧، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩١١٩١. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٦)

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، صانظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٧٢١٧، الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام ، الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام   (٧)
التوريق والمشتقات الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، صالتوريق والمشتقات الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، ص١٦٣١٦٣، الأسهم الاختيارات المستقبليات أنواعها ، الأسهم الاختيارات المستقبليات أنواعها 

والمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عوالمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢١٤٢١٤.
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٨)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص١٦٥١٦٥.
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، صانظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٧٢١٧، الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام، الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام  (٩)= = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٣٤١٣٤
وثمـة هامش آخر يسـمى هامش الصيانة، أو هامش الاختلاف، ويكـون ذلك إذا ترتب على وثمـة هامش آخر يسـمى هامش الصيانة، أو هامش الاختلاف، ويكـون ذلك إذا ترتب على 
الخسـائرالخسـائر(١) انخفاض في قيمة الرصيد الفعلي للهامش المبدئي، وذلك في العادة في حدود  انخفاض في قيمة الرصيد الفعلي للهامش المبدئي، وذلك في العادة في حدود ٦٥٦٥% أو % أو 
٧٠٧٠% من قيمته، ففي هذه يطلب السمسار من العميل زيادة قيمة الهامش ليصل إلى مستو￯ الهامش % من قيمته، ففي هذه يطلب السمسار من العميل زيادة قيمة الهامش ليصل إلى مستو￯ الهامش 
المبدئـي، وفي حالة الفشـل في زيادة الهامـش الفعلي: يكون البديل هو قيام السمسـار بإقفال مركز المبدئـي، وفي حالة الفشـل في زيادة الهامـش الفعلي: يكون البديل هو قيام السمسـار بإقفال مركز 

العميلالعميل(٢)، وذلك ببيع العقد.، وذلك ببيع العقد.
٥- تخضع العقود المسـتقبلية للتسـوية اليومية، ويراد بالتسـوية اليومية: المقارنة بين سـعر - تخضع العقود المسـتقبلية للتسـوية اليومية، ويراد بالتسـوية اليومية: المقارنة بين سـعر 
العقد، وسـعر التسـوية للأصل محل العقد «السـعر في السـوق الحاضرة»، ومن خلال ذلك يجري العقد، وسـعر التسـوية للأصل محل العقد «السـعر في السـوق الحاضرة»، ومن خلال ذلك يجري 
ـا(٣)، أو خصمـه من رصيد ، أو خصمـه من رصيد  ـاإضافـة الفـرق إلى رصيـد الهامش في حسـاب الطرف الـذي حقق ربحً إضافـة الفـرق إلى رصيـد الهامش في حسـاب الطرف الـذي حقق ربحً

الهامش في حساب الطرف الذي مني بالخسارةالهامش في حساب الطرف الذي مني بالخسارة(٤).
٦- فـي الأعـم الغالـب لا يكون غـرض المتعامليـن في العقـود المسـتقبلية الحصول على - فـي الأعـم الغالـب لا يكون غـرض المتعامليـن في العقـود المسـتقبلية الحصول على 
الأصـل محـل التعاقـدالأصـل محـل التعاقـد(٥)، ومـن كان مقصده الحصـول على الأصـل محـل التعاقد: فإنـه يلجأ في ، ومـن كان مقصده الحصـول على الأصـل محـل التعاقد: فإنـه يلجأ في 
الغالب إلى الأسـواق الحاضرة إن كانت حاجته إلى الأصل عاجلة، أو إلى الأسـواق غير الرسـمية الغالب إلى الأسـواق الحاضرة إن كانت حاجته إلى الأصل عاجلة، أو إلى الأسـواق غير الرسـمية 
لإجـراء عقـد آجل إن كان يرغب فـي الحصول عليه في وقـت لاحقلإجـراء عقـد آجل إن كان يرغب فـي الحصول عليه في وقـت لاحق(٦). يقول أحـد الباحثين: «من . يقول أحـد الباحثين: «من 
النـادر أن يتم اللجوء إلى التسـليم الفعلي لمحل التعاقد؛ إذ يكتفي الطرفان بالتسـوية النقدية لمركز النـادر أن يتم اللجوء إلى التسـليم الفعلي لمحل التعاقد؛ إذ يكتفي الطرفان بالتسـوية النقدية لمركز 
كل منهما في العقد كل منهما في العقد CASH SETTLEMNTCASH SETTLEMNT، ويحقق مشـتري العقد المسـتقبلي أرباحه عندما يرتفع ، ويحقق مشـتري العقد المسـتقبلي أرباحه عندما يرتفع 
سـعر محل التعاقد عن السـعر المتفق عليه، وبالمقابل يحقق البائع أرباحه عند انخفاض سعر محل سـعر محل التعاقد عن السـعر المتفق عليه، وبالمقابل يحقق البائع أرباحه عند انخفاض سعر محل 
التعاقد»التعاقد»(٧)، ويذكر بعض الباحثين أن نسـبة التسـوية عبر فروقات الأسـعار تصل إلى ، ويذكر بعض الباحثين أن نسـبة التسـوية عبر فروقات الأسـعار تصل إلى ٩٩٩٩% من نسـبة % من نسـبة 

التوريق والمشـتقات الجزء الثاني المشـتقات، د. منير هندي، ص١٦٣١٦٣، الأسـهم الاختيارات المسـتقبليات ، الأسـهم الاختيارات المسـتقبليات  التوريق والمشـتقات الجزء الثاني المشـتقات، د. منير هندي، ص=   =
أنواعها والمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عأنواعها والمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢١٤٢١٤.

لأنه تجري في العقود تسويات يومية، كما يأتي في النقطة التالية. لأنه تجري في العقود تسويات يومية، كما يأتي في النقطة التالية.   (١)
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٢)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص١٦٢١٦٢-١٦٣١٦٣.
يكون ذلك في حالة تغير الأسعار لصالحه. يكون ذلك في حالة تغير الأسعار لصالحه.   (٣)

انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٤)
المشـتقات، د. منيـر هنـدي، صالمشـتقات، د. منيـر هنـدي، ص١٧١١٧١-١٧٢١٧٢، المشـتقات الماليـة، د. سـمير رضوان، ص، المشـتقات الماليـة، د. سـمير رضوان، ص٢١٧٢١٧، الأسـواق ، الأسـواق 

المالية، د. نضال الشعار، المالية، د. نضال الشعار، ١٨٩١٨٩.
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٧٢١٧، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ١٨٩١٨٩. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٥)

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٧٢١٧، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٨٩١٨٩-١٩٠١٩٠. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٦)
الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٨٩١٨٩-١٩٠١٩٠. الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (٧)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٣٥١٣٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
العقود المسـتقبليةالعقود المسـتقبلية(١)، ويذكر آخر أن نسـبة ما يجري فيه التسليم الفعلي ، ويذكر آخر أن نسـبة ما يجري فيه التسليم الفعلي ٢%(٢)، وآخر يذكر أنها قد لا ، وآخر يذكر أنها قد لا 

تزيد عن تزيد عن ٣%(٣).
٧- يحدد الثمن الحقيقي للأصل محل التعاقد في مستهل عقد الصفقة- يحدد الثمن الحقيقي للأصل محل التعاقد في مستهل عقد الصفقة(٤).
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على الرغم من وجود أوجه للشـبه بين سوق العقود المسـتقبلية، والسوق الحاضر للأوراق على الرغم من وجود أوجه للشـبه بين سوق العقود المسـتقبلية، والسوق الحاضر للأوراق 
ا عديدة للفرق بينهما، ومن  ا عديدة للفرق بينهما، ومن المالية، ككونهما يجري التعامل بهما في السوق المنظمة، فإن ثمة أوجهً المالية، ككونهما يجري التعامل بهما في السوق المنظمة، فإن ثمة أوجهً

أبرزها ما يلي:أبرزها ما يلي:
ا له، أما في  دُّ مالكً عَ ا فإنه يُ ا أو سـندً ا له، أما في - في السـوق الحاضرة عندما يشـتري المسـتثمر سـهمً دُّ مالكً عَ ا فإنه يُ ا أو سـندً ١- في السـوق الحاضرة عندما يشـتري المسـتثمر سـهمً
شـراء العقد المسـتقبلي فالملكية إنما تتحقق له عندما يتسلم الأصل محل التعاقد، وذلك في تاريخ شـراء العقد المسـتقبلي فالملكية إنما تتحقق له عندما يتسلم الأصل محل التعاقد، وذلك في تاريخ 

التسليم.التسليم.
ا من مثيلتها في سوق الأوراق المالية. ا من مثيلتها في سوق الأوراق المالية.- عمولة السمسرة عادة ما تكون أقل كثيرً ٢- عمولة السمسرة عادة ما تكون أقل كثيرً

٣- بينمـا ينـدر وجود حدود للتقلبات السـعرية في سـوق الأوراق الماليـة، توجد مثل تلك - بينمـا ينـدر وجود حدود للتقلبات السـعرية في سـوق الأوراق الماليـة، توجد مثل تلك 
الحـدود فـي أسـواق العقود المسـتقبلية، بحيث لا يمكن التعامل على عقد بسـعر يتجـاوز الحدود الحـدود فـي أسـواق العقود المسـتقبلية، بحيث لا يمكن التعامل على عقد بسـعر يتجـاوز الحدود 

الموضوعة.الموضوعة.
٤- يختلف دور مؤسسـات التسـوية في السوقين؛ ففي سوق الأوراق المالية العلاقة مباشرة - يختلف دور مؤسسـات التسـوية في السوقين؛ ففي سوق الأوراق المالية العلاقة مباشرة 
ا في  ا مباشـرً ا في بيـن البائـع والمشـتري من خلال سماسـرة الطرفين، ولا تأخذ مؤسسـة التسـوية مركزً ا مباشـرً بيـن البائـع والمشـتري من خلال سماسـرة الطرفين، ولا تأخذ مؤسسـة التسـوية مركزً
العلاقـة التعاقديـة، بينمـا في العقود المسـتقبلية تصبح المؤسسـة بعد إبـرام العقد بمثابـة البائع في العلاقـة التعاقديـة، بينمـا في العقود المسـتقبلية تصبح المؤسسـة بعد إبـرام العقد بمثابـة البائع في 

مواجهة المشتري، وبمثابة المشتري في مواجهة البائع، فهي تتولى إجراءات تسوية المراكز يوميăا.مواجهة المشتري، وبمثابة المشتري في مواجهة البائع، فهي تتولى إجراءات تسوية المراكز يوميăا.
٥- التعامل في سوق الأوراق المالية يمكن أن يكون على أوامر كسرية (بيع أو شراء أقل من - التعامل في سوق الأوراق المالية يمكن أن يكون على أوامر كسرية (بيع أو شراء أقل من 
ا لصغر  ا لصغر  سـهم)، بينما مثل هذا النوع من الأوامر لا وجود له في أسـواق العقود المستقبلية؛ نظرً ١٠٠١٠٠ سـهم)، بينما مثل هذا النوع من الأوامر لا وجود له في أسـواق العقود المستقبلية؛ نظرً

نسبة المبلغ المدفوع (الهامش المبدئي) إلى قيمة العقد.نسبة المبلغ المدفوع (الهامش المبدئي) إلى قيمة العقد.
٦- الإبقاء على العقد المسـتقبلي عادة ما يكون لفترة محدودة؛ ففي العقود المسـتقبلية على - الإبقاء على العقد المسـتقبلي عادة ما يكون لفترة محدودة؛ ففي العقود المسـتقبلية على 
المنتجات الزراعية لا يتجاوز تاريخ العقد سـنة كما سـبقت الإشارة إلى ذلك، أما في سوق الأوراق المنتجات الزراعية لا يتجاوز تاريخ العقد سـنة كما سـبقت الإشارة إلى ذلك، أما في سوق الأوراق 

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٩٤٩٤، وانظر ص، وانظر ص٣٠٣٠. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (١)
انظر: الأسواق المالية والدولية، وليد صافي وأنس البكري، ص١٥٦١٥٦. انظر: الأسواق المالية والدولية، وليد صافي وأنس البكري، ص   (٢)

انظر: الأسهم الاختيارات المستقبليات أنواعها والمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع  انظر: الأسهم الاختيارات المستقبليات أنواعها والمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة مجمع    (٣)
الفقه الإسلامي، عالفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢١٦٢١٦.

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢١٨٢١٨. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٣٦١٣٦
المالية قد يحتفظ المستثمر بالسهم دون تحديد للسنينالمالية قد يحتفظ المستثمر بالسهم دون تحديد للسنين(١).
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يتضمن العقد المستقبلي البنود التالية:يتضمن العقد المستقبلي البنود التالية:
ـا لأجل التعاقد، ويسـمى سـعر العقد  ـا لأجل التعاقد، ويسـمى سـعر العقد - السـعر: هـو الـذي يدفع عنـد تسـليم الأصل وفقً ١- السـعر: هـو الـذي يدفع عنـد تسـليم الأصل وفقً
المسـتقبلي. ويذكـر بعـض الباحثين: أنـه في العادة تكون أسـعار المسـتقبليات أعلى من الأسـعار المسـتقبلي. ويذكـر بعـض الباحثين: أنـه في العادة تكون أسـعار المسـتقبليات أعلى من الأسـعار 

الفوريةالفورية(٢).
٢- تاريـخ التسـوية (التسـليم) وهـو اليوم المحـدد الذي يتفـق الطرفان على تنفيـذ الصفقة - تاريـخ التسـوية (التسـليم) وهـو اليوم المحـدد الذي يتفـق الطرفان على تنفيـذ الصفقة 

بحلوله.بحلوله.
٣- محـل التعاقـد، وهـو الأصل الـذي سيسـلمه البائع للمشـتري لقاء حصوله علـى قيمته - محـل التعاقـد، وهـو الأصل الـذي سيسـلمه البائع للمشـتري لقاء حصوله علـى قيمته 
النقدية المحددة في سعر العقد المستقبليالنقدية المحددة في سعر العقد المستقبلي(٣)، ويجري توصيف الأصل محل التعاقد، فمثلاً إذا كان ، ويجري توصيف الأصل محل التعاقد، فمثلاً إذا كان 

في المحاصيل الزراعية: يحدد مستواه وجودته.في المحاصيل الزراعية: يحدد مستواه وجودته.
وثمة شـروط لا بد منها في المحل الذي يمكن إجراء عقد مسـتقبلي عليه، وفي مقدمة تلك وثمة شـروط لا بد منها في المحل الذي يمكن إجراء عقد مسـتقبلي عليه، وفي مقدمة تلك 

الشروط:الشروط:
أن يكون الأصل قابل للقياس (التنميط)، من حيث الكمية، والجودة، ونحو ذلك. أن يكون الأصل قابل للقياس (التنميط)، من حيث الكمية، والجودة، ونحو ذلك.أ-  أ- 

طٌ على الأصل. أن يوجد طلب نَشِ طٌ على الأصل.ب-  أن يوجد طلب نَشِ ب- 
أن يكون الأصل من النوع القابل للتخزين(٤)، بما يتيح توفره في التاريخ المحدد في ، بما يتيح توفره في التاريخ المحدد في  أن يكون الأصل من النوع القابل للتخزينج-  ج- 

العقد.العقد.
أن يكون الأصل ذا قيمة بالمقارنة بحجمه. أن يكون الأصل ذا قيمة بالمقارنة بحجمه.د-  د- 

أن تكون القيمة السوقية للأصل عرضة للتقلب، وأن يوجد عدد كاف من المستثمرين،  أن تكون القيمة السوقية للأصل عرضة للتقلب، وأن يوجد عدد كاف من المستثمرين، هـ-  هـ- 
يواجهون احتمال الخسارة، إذا ما تحرك السعر في اتجاه معين.يواجهون احتمال الخسارة، إذا ما تحرك السعر في اتجاه معين.

انظر: بتصرف: الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني  انظر: بتصرف: الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني    (١)
ا أخر￯. وانظر: المشـتقات المالية، د. سـمير  ا أخر￯. وانظر: المشـتقات المالية، د. سـمير . وقد ذكـر فُروقً المشـتقات، د. منيـر هنـدي، صالمشـتقات، د. منيـر هنـدي، ص١٤٧١٤٧-١٥٠١٥٠. وقد ذكـر فُروقً

رضوان، صرضوان، ص٢١٠٢١٠-٢١١٢١١.
انظر: إدارة المخاطر المالية، د. خالد الراوي، ٣١٥٣١٥. انظر: إدارة المخاطر المالية، د. خالد الراوي،    (٢)

سيأتي مزيد عن ذلك عند ذكر أنواع العقود المستقبلية. سيأتي مزيد عن ذلك عند ذكر أنواع العقود المستقبلية.   (٣)
يلاحـظ أن هذا الشـرط ينصرف إلـى الأصول الحقيقية، أما الأصـول الورقية، كالمؤشـرات فلا يدخلها هذا  يلاحـظ أن هذا الشـرط ينصرف إلـى الأصول الحقيقية، أما الأصـول الورقية، كالمؤشـرات فلا يدخلها هذا    (٤)

الشرط.الشرط.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٣٧١٣٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
وفي ظل هذه الشـروط: يصعب وجود سـوق منظمة للعقود المسـتقبلية للكثير من السـلع، وفي ظل هذه الشـروط: يصعب وجود سـوق منظمة للعقود المسـتقبلية للكثير من السـلع، 

كالسيارات، أو تلك التي لا تقبل التخزين، كالطماطم، والخسكالسيارات، أو تلك التي لا تقبل التخزين، كالطماطم، والخس(١).
ا أن التسليم الفعلي نادر الوقوع كما سبق(٢). ا أن التسليم الفعلي نادر الوقوع كما سبق- مكان وطريقة التسليم، علمً ٤- مكان وطريقة التسليم، علمً

:��)9��*��� 1%�	�� 3�%'�:��)9��*��� 1%�	�� 3�%'�

ا لنوع الأصـل محل التعاقد، فهنـاك العقود  ا لنوع الأصـل محل التعاقد، فهنـاك العقود تنقسـم العقود المسـتقبلية إلـى عدة أنـواع، وفقً تنقسـم العقود المسـتقبلية إلـى عدة أنـواع، وفقً
المسـتقبلية على مؤشـرات الأسـهم، والعقود المسـتقبلية على أسـعار الصرف الأجنبـي، والعقود المسـتقبلية على مؤشـرات الأسـهم، والعقود المسـتقبلية على أسـعار الصرف الأجنبـي، والعقود 

المستقبلية على سعر الفائدة، والعقود المستقبلية على السلع. وفيما يأتي بيان لهذه الأنواع:المستقبلية على سعر الفائدة، والعقود المستقبلية على السلع. وفيما يأتي بيان لهذه الأنواع:
:���D� :���D� (٣);��Qv
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بـدأ التعامل بهذه العقود في بـدأ التعامل بهذه العقود في ١٦١٦ فبراير  فبراير ١٩٨٢١٩٨٢م. ويتحدد حجم العقد على مؤشـر ما بضرب م. ويتحدد حجم العقد على مؤشـر ما بضرب 
قيمة المؤشرقيمة المؤشر(٤) ذاته في رقم معين من الدولارات ذاته في رقم معين من الدولارات(٥)()(٦).

ومن أبرز سـمات العقود المسـتقبلية على المؤشـرات: ومن أبرز سـمات العقود المسـتقبلية على المؤشـرات: أن التسـوية بالضرورة تكون نقدية، أن التسـوية بالضرورة تكون نقدية، 
ا للتسليم والتسلم(٧). ا للتسليم والتسلمبمعنى أنه لا محل إطلاقً بمعنى أنه لا محل إطلاقً

انظـر: الفكر الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني،  انظـر: الفكر الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني،    (١)
المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص١٠٤١٠٤.

انظـر: الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة وإدارة المخاطر، أ.د محمـد الحناوي وآخرون، ص٢٣٧٢٣٧، الأسـواق ، الأسـواق  انظـر: الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة وإدارة المخاطر، أ.د محمـد الحناوي وآخرون، ص   (٢)
المالية، د. نضال الشعار، صالمالية، د. نضال الشعار، ص١٨٩١٨٩.

المؤشـر هـو: رقم حسـابي يسـتعمل للدلالـة علـى تطوير أسـعار التعامل فـي سـوق معينة. انظر: الأسـهم  المؤشـر هـو: رقم حسـابي يسـتعمل للدلالـة علـى تطوير أسـعار التعامل فـي سـوق معينة. انظر: الأسـهم    (٣)
الاختيـارات المسـتقبليات أنواعهـا والمعامـلات التـي تجـري فيهـا، د. محمد القـري، مجلة مجمـع الفقه الاختيـارات المسـتقبليات أنواعهـا والمعامـلات التـي تجـري فيهـا، د. محمد القـري، مجلة مجمـع الفقه 

الإسلامي، عالإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٢١٧٢١٧.
تسمى أحيانًا سعر المؤشر. ينظر المراجع التالية. تسمى أحيانًا سعر المؤشر. ينظر المراجع التالية.   (٤)

فمثلاً قيمة مؤشـر (سـتاندر آند بور ٥٠٠٥٠٠) - الذي تعتبر العقود المسـتقبلية عليه أكبر العقود تداولاً -: تتحدد ) - الذي تعتبر العقود المسـتقبلية عليه أكبر العقود تداولاً -: تتحدد  فمثلاً قيمة مؤشـر (سـتاندر آند بور    (٥)
بضرب قيمة المؤشر ذاته في بضرب قيمة المؤشر ذاته في ٢٥٠٢٥٠ دولار. فلو كان قيمة المؤشر السابق هي  دولار. فلو كان قيمة المؤشر السابق هي ٩٠٠٩٠٠ نقطة، فحينئذ يباع العقد في  نقطة، فحينئذ يباع العقد في 
السوق بقيمة قدرها السوق بقيمة قدرها ٢٢٥٢٢٥ ألف دولار ( ألف دولار (٩٠٠٩٠٠ ×  × ٢٥٠٢٥٠ دولار =  دولار = ٢٢٥٠٠٠٢٢٥٠٠٠ دولار)، ولو أن قيمة المؤشر  دولار)، ولو أن قيمة المؤشر ارتفعت ارتفعت 
في تاريخ التسليم فأصبحت في تاريخ التسليم فأصبحت ٩٠٥٩٠٥ نقطة، فستكون قيمة العقد:  نقطة، فستكون قيمة العقد: ٢٢٦٢٥٠٢٢٦٢٥٠ دولار ( دولار (٩٠٥٩٠٥ ×  × ٢٥٠٢٥٠ دولار =  دولار = ٢٢٦٢٥٠٢٢٦٢٥٠ 
ا على البائع أن يدفع للمشـتري قيمة الفرق وقدرهـا ١٢٥٠١٢٥٠دولار (دولار (٢٢٦٢٥٠٢٢٦٢٥٠  ا على البائع أن يدفع للمشـتري قيمة الفرق وقدرهـا دولار)، وعليـه، سـيكون لزامً دولار)، وعليـه، سـيكون لزامً

دولار - دولار - ٢٢٥٠٠٠٢٢٥٠٠٠ دولار =  دولار = ١٢٥٠١٢٥٠ دولار) ويحدث العكس لو أن قيمة المؤشر قد انخفضت. دولار) ويحدث العكس لو أن قيمة المؤشر قد انخفضت.
للفائدة ينظر جدول يحوي حجم العقد على مؤشرات أسهم مختارة، في: الفكر الحديث في إدارة المخاطر..  للفائدة ينظر جدول يحوي حجم العقد على مؤشرات أسهم مختارة، في: الفكر الحديث في إدارة المخاطر..    (٦)

الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، صالهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، ص٥١٠٥١٠.
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٧)
المشـتقات، د. منيـر هنـدي، صالمشـتقات، د. منيـر هنـدي، ص٥٠٤٥٠٤-٥١١٥١١، الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د محمد ، الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د محمد 

الحناوي وآخرون، صالحناوي وآخرون، ص٢٦٥٢٦٥-٢٦٦٢٦٦، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩٢١٩٢.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٣٨١٣٨
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ا مسـتقبليات العملـة(٢)، ويراد بها العقود المسـتقبلية التي يكـون محل التعاقد ، ويراد بها العقود المسـتقبلية التي يكـون محل التعاقد  ا مسـتقبليات العملـةوتسـمى أيضً وتسـمى أيضً
فيها هو العملات. ويمكن تعريفها بأنها: «اتفاقية بين طرفين يتم التعاقد عليها من خلال قاعة تداول فيها هو العملات. ويمكن تعريفها بأنها: «اتفاقية بين طرفين يتم التعاقد عليها من خلال قاعة تداول 
المسـتقبليات، يتم بموجبها شـراء أو بيع معياري من عملة معينة مقابل عملة معينة أخر￯ على سعر المسـتقبليات، يتم بموجبها شـراء أو بيع معياري من عملة معينة مقابل عملة معينة أخر￯ على سعر 

صرف محدد، وعلى أن يتم الاستلام، أو التسليم بتاريخ محدد في المستقبل»صرف محدد، وعلى أن يتم الاستلام، أو التسليم بتاريخ محدد في المستقبل»(٣).
ا  ا وتجدر الإشـارة إلى أن سـعر الصرف يمكن تحديده بأحد اتجاهين، سـعر العملة (أ) مقومً وتجدر الإشـارة إلى أن سـعر الصرف يمكن تحديده بأحد اتجاهين، سـعر العملة (أ) مقومً
بالعملـة (ب) أو العكس، ويتضح ذلك بالمثال، فيُقال: إن سـعر صرف الدولار الأمريكي والفرنك بالعملـة (ب) أو العكس، ويتضح ذلك بالمثال، فيُقال: إن سـعر صرف الدولار الأمريكي والفرنك 

السويسري يمكن أن يحدد بإحد￯ الطريقتين التاليتين:السويسري يمكن أن يحدد بإحد￯ الطريقتين التاليتين:
(أ) بمقـدار الدولارات اللازمة للحصول على الفرنك الواحد، وذلك يسـمى سـعر الفرنك (أ) بمقـدار الدولارات اللازمة للحصول على الفرنك الواحد، وذلك يسـمى سـعر الفرنك 
ا  ا  دولارً ا يعادل: ٠٫٦٦٠٫٦٦ دولارً ا واحدً ăا سويسري : إن فرنكً ا يعادل: السويسـري بالدولار، فعلى هذه الطريقة يُقال مثلاً ا واحدً ăا سويسري : إن فرنكً السويسـري بالدولار، فعلى هذه الطريقة يُقال مثلاً

أمريكيăا (أي أمريكيăا (أي ٦٦٦٦سنتًا).سنتًا).
(ب) بمقـدار الفرنـكات السويسـرية اللازمـة للحصـول علـى دولار واحد، وذلك يسـمى (ب) بمقـدار الفرنـكات السويسـرية اللازمـة للحصـول علـى دولار واحد، وذلك يسـمى 
ا يعادل:  ا أمريكيăا واحدً : إن دولارً ا يعادل: سـعر الدولار بالفرنك السويسـري، فعلى هذه الطريقة يُقال مثـلاً ا أمريكيăا واحدً : إن دولارً سـعر الدولار بالفرنك السويسـري، فعلى هذه الطريقة يُقال مثـلاً

ا(٤)()(٥). ăا سويسري افرنكً ăا سويسري ١٫٥١٫٥فرنكً
محددات سعر الصرف المستقبلي:محددات سعر الصرف المستقبلي:

ذكر بعض الباحثين ثلاثة عوامل لتحديد السعر، وهي:ذكر بعض الباحثين ثلاثة عوامل لتحديد السعر، وهي:
.SPOT RATESPOT RATE ١- سعر الصرف الفوري - سعر الصرف الفوري

٢- سعر الفائدة في البلد صاحب العملة الأولى.- سعر الفائدة في البلد صاحب العملة الأولى.
٣- سعر الفائدة في البلد صاحب العملة الثانية- سعر الفائدة في البلد صاحب العملة الثانية(٦).

ا أخر￯، كمستو￯ التضخم(٧). ا أخر￯، كمستو￯ التضخمويذكر بعض الباحثين أسبابً ويذكر بعض الباحثين أسبابً

سبق التعريف بسعر الصرف، ينظر: ص٤٣٤٣. سبق التعريف بسعر الصرف، ينظر: ص   (١)
انظر: إدارة العملات الأجنبية، د. إسماعيل إبراهيم الطراد، ص٣٤٩٣٤٩. انظر: إدارة العملات الأجنبية، د. إسماعيل إبراهيم الطراد، ص   (٢)

إدارة العملات الأجنبية، د. إسماعيل إبراهيم الطراد، ص٣٤٩٣٤٩. إدارة العملات الأجنبية، د. إسماعيل إبراهيم الطراد، ص   (٣)
هذا على سـبيل التقريب، وإلا فعلى الحسـاب السابق فإن ١٫٥١٫٥فرنك تسـاوي على وجه الدقة فرنك تسـاوي على وجه الدقة ٩٩٩٩سنتًا. لكن سنتًا. لكن  هذا على سـبيل التقريب، وإلا فعلى الحسـاب السابق فإن    (٤)

ربما أراد المؤلف تحاشي التطويل.ربما أراد المؤلف تحاشي التطويل.
انظر بتصرف: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص٢٠٤٢٠٤. انظر بتصرف: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (٥)

انظر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص٢١٠٢١٠. انظر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (٦)
انظر: الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي، ص٤٩٥٤٩٥ انظر: الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي، ص   (٧)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٣٩١٣٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
تعامل فيها في العقود المسـتقبلية على أسـعار الصرف،  تعامل فيها في العقود المسـتقبلية على أسـعار الصرف، وهناك عدة أسـواق رسـمية منظمة يُ وهناك عدة أسـواق رسـمية منظمة يُ
ويعتبر سـوق النقـد الدولي ويعتبر سـوق النقـد الدولي International Monetary Market (IMM)International Monetary Market (IMM)، التابع لبورصة شـيكاغو: ، التابع لبورصة شـيكاغو: 
من أكبر الأسواق للتعاملات المستقبلية على الصرف الأجنبي، ويوضح الجدول رقم (من أكبر الأسواق للتعاملات المستقبلية على الصرف الأجنبي، ويوضح الجدول رقم (٢)(١) العقود  العقود 
المتداولـة في سـوق النقـد الدولـي المتداولـة في سـوق النقـد الدولـي IMMIMM إذ يتداول فيه سـبع عمـلات إضافة إلى العملـة الأوربية  إذ يتداول فيه سـبع عمـلات إضافة إلى العملـة الأوربية 

الموحدة (اليورو)الموحدة (اليورو)(٢).
ويكون تاريخ التسليم فيها على ما في الجدول رقم (ويكون تاريخ التسليم فيها على ما في الجدول رقم (٢)، أما يوم التسليم فهو ثالث يوم أربعاء )، أما يوم التسليم فهو ثالث يوم أربعاء 

في شهر التسليم، ويتوقف تداول العقد قبل يوم التسليم بيومينفي شهر التسليم، ويتوقف تداول العقد قبل يوم التسليم بيومين(٣).
:05,���� ��	�� J)� ��)9��*��� 1%�	�� (i):05,���� ��	�� J)� ��)9��*��� 1%�	�� (i)

تسـمى العقـود المسـتقبلية التـي تبرم علـى الأصـول المالية ذات الدخـل الثابـت: بالعقود تسـمى العقـود المسـتقبلية التـي تبرم علـى الأصـول المالية ذات الدخـل الثابـت: بالعقود 
المسـتقبلية على أسعار الفائدة؛ وذلك لأن أسـعار تلك الأصول تتأثر بالاتجاه الحالي، والمستقبلي المسـتقبلية على أسعار الفائدة؛ وذلك لأن أسـعار تلك الأصول تتأثر بالاتجاه الحالي، والمستقبلي 
لأسـعار الفائدة، فارتفاع أسـعار الفائدة في السـوق يعني انخفاض أسـعار تلك الأصول، والعكس لأسـعار الفائدة، فارتفاع أسـعار الفائدة في السـوق يعني انخفاض أسـعار تلك الأصول، والعكس 
ا من بائع العقد لمشـتريه، بتسـليمه أحد أدوات المديونية(٥) في  في  ا من بائع العقد لمشـتريه، بتسـليمه أحد أدوات المديونية. وتمثل هذه العقود التزامً بالعكسبالعكس(٤). وتمثل هذه العقود التزامً
سوق النقد، أو في سوق رأس المال، لقاء قيمة جارية تقل عن القيمة الاسمية التي صدرت بها تلك سوق النقد، أو في سوق رأس المال، لقاء قيمة جارية تقل عن القيمة الاسمية التي صدرت بها تلك 

الأداة.الأداة.

ص١٤٠١٤٠. ص   (١)
هي: المتوسـط المرجح بالأوزان لأسـعار صرف عملات دول الاتحاد الأوربي المشتركة في اتفاقية اليورو.  هي: المتوسـط المرجح بالأوزان لأسـعار صرف عملات دول الاتحاد الأوربي المشتركة في اتفاقية اليورو.    (٢)
انظـر: الفكـر الحديث فـي إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني انظـر: الفكـر الحديث فـي إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني 

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٣١٥٣١٥.
انظـر: الفكـر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني،  انظـر: الفكـر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني،    (٣)
د. منيـر هنـدي، صد. منيـر هنـدي، ص٣١٢٣١٢-٣١٦٣١٦، الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د. محمـد الحنـاوي ، الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة وإدارة المخاطـر، أ.د. محمـد الحنـاوي 

وآخرون، صوآخرون، ص٢٦٧٢٦٧-٢٧١٢٧١، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص٢٠٤٢٠٤-٢١٢٢١٢.
انظـر بتصرف يسـير: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات،  انظـر بتصرف يسـير: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات،    (٤)
الجـزء الثاني، د. منير هندي، صالجـزء الثاني، د. منير هندي، ص٣٨١٣٨١. وانظر: الاسـتثمار في الأوراق الماليـة وإدارة المخاطر، أ.د. محمد . وانظر: الاسـتثمار في الأوراق الماليـة وإدارة المخاطر، أ.د. محمد 

الحناوي وآخرون، صالحناوي وآخرون، ص٢٧١٢٧١.
يفصل بعض المؤلفين القول في أنواع أدوات المديونية. وينظر: الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة  يفصل بعض المؤلفين القول في أنواع أدوات المديونية. وينظر: الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة    (٥)

المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني، د. منير هندي، صالمالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني، د. منير هندي، ص٤٤٦٤٤٦، حيث أجر￯ مقارنة بينها.، حيث أجر￯ مقارنة بينها.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٤٠١٤٠
(٢)

الجدول رقم (الجدول رقم (٢)(١)
الحد الأدنى الحد الأدنى حجم العقدحجم العقدتاريخ التسليمتاريخ التسليمالعملةالعملة

للتقلب في السعرللتقلب في السعر
الهامش الهامش 

المبدئيالمبدئي(٢)
هامش هامش 
الصيانةالصيانة

الدولار الأستراليالدولار الأسترالي 
(ADAD)

يناير، مارس، إبريل، يناير، مارس، إبريل، 
يونيو، يوليو، سبتمبر، يونيو، يوليو، سبتمبر، 

أكتوبر، ديسمبر.أكتوبر، ديسمبر.

١٠٠١٠٠ألف دولار ألف دولار 
أسترالي.أسترالي.

٠٫٠٠١٠٫٠٠١ دولار لكل  دولار لكل 
٢٠٠٠٢٠٠٠ دولار أسترالي.دولار أسترالي.

دولار.دولار.
 ١٥٠٠١٥٠٠
دولار.دولار.

الجنيه البريطاني الجنيه البريطاني 
(BPBP)

يناير، مارس، إبريل، يناير، مارس، إبريل، 
يونيو، يوليو، سبتمبر، يونيو، يوليو، سبتمبر، 

أكتوبر، ديسمبر.أكتوبر، ديسمبر.

٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠جنيه جنيه 
إسترليني.إسترليني.

٠٫٠٠٥٠٫٠٠٥ دولار لكل  دولار لكل 
جنيه إسترليني (في جنيه إسترليني (في 
الأصل أسترالي). الأصل أسترالي). 

 ٢٠٠٠٢٠٠٠
دولار.دولار.

 ١٥٠٠١٥٠٠
دولار.دولار.

الدولار الكندي الدولار الكندي 
(CDCD)

يناير، مارس، إبريل، يناير، مارس، إبريل، 
يونيو، يوليو، سبتمبر، يونيو، يوليو، سبتمبر، 

أكتوبر، ديسمبر.أكتوبر، ديسمبر.

١٠٠١٠٠ألف دولار ألف دولار 
كندي.كندي.

٠٫٠٠١٠٫٠٠١ دولار لكل  دولار لكل 
٩٠٠٩٠٠ دولار كندي.دولار كندي.

دولار.دولار.
 ٧٠٠٧٠٠
دولار.دولار.

المارك الألماني المارك الألماني 
(DMDM)

يناير، مارس، إبريل، يناير، مارس، إبريل، 
يونيو، يوليو، سبتمبر، يونيو، يوليو، سبتمبر، 

أكتوبر، ديسمبر.أكتوبر، ديسمبر.

٠٫٠٠٠١٠٫٠٠٠١ دولار  دولار ١٢٥١٢٥ألف مارك.ألف مارك.
٢٠٠٠٢٠٠٠ لكل مارك.لكل مارك.

دولار.دولار.
 ١٥٠٠١٥٠٠
دولار.دولار.

الفرنك الفرنسي الفرنك الفرنسي 
(FFFF)

يناير، مارس، إبريل، يناير، مارس، إبريل، 
يونيو، يوليو، سبتمبر، يونيو، يوليو، سبتمبر، 

أكتوبر، ديسمبر.أكتوبر، ديسمبر.

٢٥٠٢٥٠ألف فرنك ألف فرنك 
فرنسي.فرنسي.

٠٫٠٠٠٠٥٠٫٠٠٠٠٥ دولار  دولار 
٢٠٠٠٢٠٠٠ لكل فرنك.لكل فرنك.

دولار.دولار.
 ١٥٠٠١٥٠٠
دولار.دولار.

(JYJY) يناير، مارس، إبريل، يناير، مارس، إبريل، الين الياباني الين الياباني
يونيو، يوليو، سبتمبر، يونيو، يوليو، سبتمبر، 

أكتوبر، ديسمبر.أكتوبر، ديسمبر.

١٢٫٥١٢٫٥مليون مليون 
ين.ين.

٠٫٠٠٠٠٠١٠٫٠٠٠٠٠١ دولار  دولار 
١٥٠٠١٥٠٠ لكل ين.لكل ين.

دولار.دولار.
 ١٠٠٠١٠٠٠
دولار.دولار.

الفرنك السويسري الفرنك السويسري 
(SYSY)

يناير، مارس، إبريل، يناير، مارس، إبريل، 
يونيو، يوليو، سبتمبر، يونيو، يوليو، سبتمبر، 

أكتوبر، ديسمبر.أكتوبر، ديسمبر.

١٢٥١٢٥ألف فرنك ألف فرنك 
سويسري.سويسري.

٠٫٠٠٠١٠٫٠٠٠١ دولار  دولار 
٢٠٠٠٢٠٠٠ لكل فرنك.لكل فرنك.

دولار.دولار.
 ١٥٠٠١٥٠٠
دولار.دولار.

(ECUECU) مارس، يونيو، سبتمبر، مارس، يونيو، سبتمبر، اليورو اليورو
ديسمبر.ديسمبر.

٠٫٠٠١٠٫٠٠١ دولار لكل  دولار لكل ١٢٥١٢٥ألف يورو.ألف يورو.
يورويورو

يتحدد يتحدد 
بواسطةبواسطة
IMMIMM

يتحدد يتحدد 
بواسطة بواسطة 
IMMIMM

أخـذ هـذا الجـدول عن كتـاب: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر.. الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق  أخـذ هـذا الجـدول عن كتـاب: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر.. الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق    (١)
والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، صوالمشتقات، الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، ص٣١٤٣١٤.

ثمة تفصيل في قدر الهامش، بحسب غرض المتعامل. ينظر المرجع السابق، ص٣١٥٣١٥. ثمة تفصيل في قدر الهامش، بحسب غرض المتعامل. ينظر المرجع السابق، ص   (٢)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٤١١٤١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
:V)*�� J)� ��)9��*��� 1%�	�� (1):V)*�� J)� ��)9��*��� 1%�	�� (1)

ا عليها من سـلعة ما (ذهب،  ا من البائع للمشـتري بتسـليمه كمية متفقً ا عليها من سـلعة ما (ذهب، يمثـل هـذا النوع التزامً ا من البائع للمشـتري بتسـليمه كمية متفقً يمثـل هـذا النوع التزامً
نفـط، محصول زراعـي) بمواصفات متفق عليها، خلال موعد محدد، لقاء سـعر متفـق عليه، يلتزم نفـط، محصول زراعـي) بمواصفات متفق عليها، خلال موعد محدد، لقاء سـعر متفـق عليه، يلتزم 

المشتري بدفعه عند الاستلامالمشتري بدفعه عند الاستلام(١).
:��)9��*��� 1%�	�� 0`�':��)9��*��� 1%�	�� 0`�'

بدأت العقود المسـتقبلية -على ما يفيده بعض الباحثين- على المحاصيل الزراعية، في عام بدأت العقود المسـتقبلية -على ما يفيده بعض الباحثين- على المحاصيل الزراعية، في عام 
١٨٤٠١٨٤٠م، ثـم لحقـت بهـا العقود على المعـادن، ثم العقود علـى الأصول المالية في تطور مسـتمر، م، ثـم لحقـت بهـا العقود على المعـادن، ثم العقود علـى الأصول المالية في تطور مسـتمر، 
حتى شـهد نهاية القرن العشـرين ظهور عقود مسـتقبلية على الخدمات، ومن تلـك العقود التي تثير حتى شـهد نهاية القرن العشـرين ظهور عقود مسـتقبلية على الخدمات، ومن تلـك العقود التي تثير 

الاستغراب: العقود المستقبلية على الرحلات الترفيهية لقضاء الإجازات والعطلاتالاستغراب: العقود المستقبلية على الرحلات الترفيهية لقضاء الإجازات والعطلات(٢).
أما في العقود المستقبلية المالية: فقد كانت أول انطلاقة لها في العام أما في العقود المستقبلية المالية: فقد كانت أول انطلاقة لها في العام ١٩٧٢١٩٧٢م. وكانت البداية م. وكانت البداية 
مـع العقود المسـتقبلية لصـرف العملات الأجنبية، التي بـدأ التعامل بها فـي مـع العقود المسـتقبلية لصـرف العملات الأجنبية، التي بـدأ التعامل بها فـي ١٦١٦ مايو عام  مايو عام ١٩٧٢١٩٧٢م، م، 

وذلك في سوق النقد الدولي، التابع لبورصة شيكاغووذلك في سوق النقد الدولي، التابع لبورصة شيكاغو(٣).
وأما العقود المسـتقبلية على أسعار الفائدة: فقد كان ظهور أول عقد مستقبلي على معدلات وأما العقود المسـتقبلية على أسعار الفائدة: فقد كان ظهور أول عقد مستقبلي على معدلات 
أسـعار الفائدة في عام أسـعار الفائدة في عام ١٩٧٥١٩٧٥م، وفي عام م، وفي عام ١٩٧٦١٩٧٦م قدم سـوق النقد الدولي أول عقد مسـتقبلي على م قدم سـوق النقد الدولي أول عقد مسـتقبلي على 
ا، وهي أذون الخزانة.  ا، وهي أذون الخزانة.  يومً الأوراق المالية الحكومية، وأدوات مالية أمريكية قصيرة الأجل لمدة الأوراق المالية الحكومية، وأدوات مالية أمريكية قصيرة الأجل لمدة ٩٠٩٠ يومً

وفي عام وفي عام ١٩٨٠١٩٨٠م جر￯ التعامل بالعقود المستقبلية على مؤشرات أسعار الأسهمم جر￯ التعامل بالعقود المستقبلية على مؤشرات أسعار الأسهم(٤).

ينظر بتصرف يسـير: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص١٩٢١٩٢. وانظر: عقود المسـتقبليات في السـلع، . وانظر: عقود المسـتقبليات في السـلع،  ينظر بتصرف يسـير: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص   (١)
محمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، صمحمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، ص١٣٠١٣٠، الاسـتثمار في الأوراق المالية ، الاسـتثمار في الأوراق المالية 

وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، صوإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢٧٤٢٧٤.
انظـر بتصرف: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء  انظـر بتصرف: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء    (٢)
الثانـي المشـتقات، د. منيـر هندي، صالثانـي المشـتقات، د. منيـر هندي، ص٩٨٩٨، وانظر: إدارة المنشـآت المالية وأسـواق المـال، د. منير هندي، ، وانظر: إدارة المنشـآت المالية وأسـواق المـال، د. منير هندي، 

ص٥١٤٥١٤-٥١٥٥١٥.
انظـر: الفكـر الحديث فـي إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديث فـي إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني    (٣)
المشـتقات، د. منير هندي، صالمشـتقات، د. منير هندي، ص٣١١٣١١، الأسـواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع ، الأسـواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع 

٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦٢٦١٦٢٦.
انظـر: المشـتقات الماليـة، د. سـمير رضـوان، ص٢٢٤٢٢٤، العمـلات الأجنبيـة الاسـتثمار والتمويـل النظرية ، العمـلات الأجنبيـة الاسـتثمار والتمويـل النظرية  انظـر: المشـتقات الماليـة، د. سـمير رضـوان، ص   (٤)
والتطبيق، مروان عوض، صوالتطبيق، مروان عوض، ص٣١٩٣١٩، الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق ، الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق 

والمشتقات، الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، صوالمشتقات، الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، ص٩٨٩٨-٩٩٩٩.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٤٢١٤٢
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 ، ،(١)(Forward ContractsForward Contracts) :العقـود الأماميـة، أو الآجلة هي ترجمة للمصطلح الإنجليـزي: (العقـود الأماميـة، أو الآجلة هي ترجمة للمصطلح الإنجليـزي
ا فـي الكتب التـي تتحدث عن  ا وانتشـارً ا فـي الكتب التـي تتحدث عن وترجمـة هـذا المصطلـح بالعقود الآجلة هـو الأكثر ذيوعً ا وانتشـارً وترجمـة هـذا المصطلـح بالعقود الآجلة هـو الأكثر ذيوعً
معون بين ذكر الاسمين(٢)، ،  معون بين ذكر الاسمينالأسواق المالية، ويسميها قلة من الباحثين بالعقود الأمامية، على أنهم يَجْ الأسواق المالية، ويسميها قلة من الباحثين بالعقود الأمامية، على أنهم يَجْ
وسـماها أحد الباحثين: الاتفاقات المسـتقبليةوسـماها أحد الباحثين: الاتفاقات المسـتقبلية(٣)، وسـماها آخر: عمليات الشراء أو البيع الآجل، وسـماها آخر: عمليات الشراء أو البيع الآجل(٤)، ، 

وعلى كلٍّ فلا مشاحة في التسمية.وعلى كلٍّ فلا مشاحة في التسمية.
:o�x� 5�	�� @A�	B:o�x� 5�	�� @A�	B

لعـل من المناسـب إيراد جملة من تعريفـات العقود الآجلة، التي ذكرهـا ذوو الاختصاص، لعـل من المناسـب إيراد جملة من تعريفـات العقود الآجلة، التي ذكرهـا ذوو الاختصاص، 
ومن ثَم يكون التعرف على المراد بها. فمن تعريفات العقود الآجلة ما يلي:ومن ثَم يكون التعرف على المراد بها. فمن تعريفات العقود الآجلة ما يلي:

أ- «بمقتضى العقد الآجل يتفق الطرفان على تسليم الأصل محل التعاقد، سواء أكان حقيقيăا أ- «بمقتضى العقد الآجل يتفق الطرفان على تسليم الأصل محل التعاقد، سواء أكان حقيقيăا 
أم ماليăا، بكميات معينة، وفي تاريخ معين، وبسعر تعاقد متفق عليه». وهذا هو تعريف صندوق النقد أم ماليăا، بكميات معينة، وفي تاريخ معين، وبسعر تعاقد متفق عليه». وهذا هو تعريف صندوق النقد 

الدوليالدولي(٥).
ب- «عقـد آجـل بين طرفين، إما لبيع، أو شـراء أصل معين، بسـعر محـدد، بتاريخ معين في ب- «عقـد آجـل بين طرفين، إما لبيع، أو شـراء أصل معين، بسـعر محـدد، بتاريخ معين في 

المستقبل»المستقبل»(٦).
ج- «اتفاق على شراء، أو بيع أصل في وقت مستقبلي معين، مقابل سعر معين»ج- «اتفاق على شراء، أو بيع أصل في وقت مستقبلي معين، مقابل سعر معين»(٧).

، في تاريخ لاحق، بسـعر  ، في تاريخ لاحق، بسـعر د- «عبـارة عـن اتفاق بيـن طرفين؛ البائع والمشـتري، لتبادل أصلٍ د- «عبـارة عـن اتفاق بيـن طرفين؛ البائع والمشـتري، لتبادل أصلٍ
يتفق عليه في الوقت الحالي»يتفق عليه في الوقت الحالي»(٨).

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص١٤٢١٤٢، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٨٩١٨٩. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)
انظـر: أحـكام التعامـل في الأسـواق الماليـة المعاصـرة، د. مبـارك آل سـليمان، ٩٢٧٩٢٧/٢، إدارة الأسـواق ، إدارة الأسـواق  انظـر: أحـكام التعامـل في الأسـواق الماليـة المعاصـرة، د. مبـارك آل سـليمان،    (٢)
والمنشـئات الماليـة، د. منيـر هنـدي، صوالمنشـئات الماليـة، د. منيـر هنـدي، ص٦٦٨٦٦٨، الأسـواق الماليـة والدوليـة، وليـد صافي وأنـس البكري، ، الأسـواق الماليـة والدوليـة، وليـد صافي وأنـس البكري، 

ص١٥٦١٥٦.
انظر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩٣١٩٣. انظر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (٣)

انظر: العمليات المصرفية الخارجية، د. خالد الراوي، ص٤٤٠٤٤٠. انظر: العمليات المصرفية الخارجية، د. خالد الراوي، ص   (٤)
ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٠٧٢٠٧. ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٥)

بورصة الأوراق المالية، عبد الغفار حنفي، ٤٦١٤٦١. بورصة الأوراق المالية، عبد الغفار حنفي،    (٦)
المشتقات المالية، طارق حماد، ١٢١٢. وانظر: ص. وانظر: ص١١١١١١. المشتقات المالية، طارق حماد،    (٧)

الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢٣٥٢٣٥. الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص   (٨)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٤٣١٤٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
هــ- «هـو عقد يبرم بيـن طرفين، مشـتري وبائع، للتعامل على أصل ما، على أسـاس سـعر هــ- «هـو عقد يبرم بيـن طرفين، مشـتري وبائع، للتعامل على أصل ما، على أسـاس سـعر 

يتحدد عند التعاقد، على أن يكون التسليم في تاريخ لاحق»يتحدد عند التعاقد، على أن يكون التسليم في تاريخ لاحق»(١).
و- «هـي اتفـاق على شـراء، أو بيـع أصل معين، في وقـت لاحق، مقابل سـعر معين، حيث و- «هـي اتفـاق على شـراء، أو بيـع أصل معين، في وقـت لاحق، مقابل سـعر معين، حيث 
تتعاقد مؤسسـتينتتعاقد مؤسسـتين(٢)، أو مؤسسـة مالية ومنشـأة أعمال، على إتمام صفقة، بسعر معين، وكمية معينة، ، أو مؤسسـة مالية ومنشـأة أعمال، على إتمام صفقة، بسعر معين، وكمية معينة، 

في موعد لاحق»في موعد لاحق»(٣).
ز- «العقـود المؤجلـة البدلين، التـي تترتب آثارها فـي تاريخ محدد في المسـتقبل، وتنتهي ز- «العقـود المؤجلـة البدلين، التـي تترتب آثارها فـي تاريخ محدد في المسـتقبل، وتنتهي 
بالتسليم والتسلم في ذلك الموعد». وهذا هو تعريف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية بالتسليم والتسلم في ذلك الموعد». وهذا هو تعريف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 

الإسلاميةالإسلامية(٤).
من خلال التعريفات السابقة يمكن التعبير عن العقد الآجل -بإيجاز- بأنه:من خلال التعريفات السابقة يمكن التعبير عن العقد الآجل -بإيجاز- بأنه:

، يلتزم فيه البائع بتسـليم المشـتري محل التعاقد «سلعة، أو ورقة  ، يلتزم فيه البائع بتسـليم المشـتري محل التعاقد «سلعة، أو ورقة عقد بين طرفين، بائعٍ ومشـترٍ عقد بين طرفين، بائعٍ ومشـترٍ
مالية، أو عملة»، في تاريخ محدد، مقابل ثمن محدد يلتزم المشتري بتسليمه للبائع، في التاريخ نفسه.مالية، أو عملة»، في تاريخ محدد، مقابل ثمن محدد يلتزم المشتري بتسليمه للبائع، في التاريخ نفسه.
وربمـا يتسـاءل المرء عند نظره فـي هذه التعاريف للعقـد الآجل عن الفرق بينـه وبين العقد وربمـا يتسـاءل المرء عند نظره فـي هذه التعاريف للعقـد الآجل عن الفرق بينـه وبين العقد 
المسـتقبلي الذي سبق التعريف به، والحق أن هذا التسـاؤل مشروع؛ إذ إن الشبه بينهما كبير، بحيث المسـتقبلي الذي سبق التعريف به، والحق أن هذا التسـاؤل مشروع؛ إذ إن الشبه بينهما كبير، بحيث 
قـد لا يميـز بينهمـا الناظر فـي تعريفيهما أول وهلـة، وفي الأسـطر التالية محاولة لبيان أوجه الشـبه قـد لا يميـز بينهمـا الناظر فـي تعريفيهما أول وهلـة، وفي الأسـطر التالية محاولة لبيان أوجه الشـبه 

والافتراق بينهما.والافتراق بينهما.
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يمكـن القـول بـأن العلاقة بيـن العقود الآجلـة، والعقود المسـتقبلية تكمن في كـون العقود يمكـن القـول بـأن العلاقة بيـن العقود الآجلـة، والعقود المسـتقبلية تكمن في كـون العقود 
المسـتقبلية مـا هـي إلا تطور للعقـود الآجلـةالمسـتقبلية مـا هـي إلا تطور للعقـود الآجلـة(٥)، فالعقد المسـتقبلي يأخذ وصف العقـد الآجل مع ، فالعقد المسـتقبلي يأخذ وصف العقـد الآجل مع 
زيادتـه قيود، ولهـذا يقول أحد الباحثين: «ووجـود ثمة وجوه أخر￯ للاختلاف بيـن العقود الآجلة زيادتـه قيود، ولهـذا يقول أحد الباحثين: «ووجـود ثمة وجوه أخر￯ للاختلاف بيـن العقود الآجلة 
والمستقبلية، والتي نتجت عن إخضاع هذه العقود للقواعد والقوانين الحاكمة للتعامل في الأسواق والمستقبلية، والتي نتجت عن إخضاع هذه العقود للقواعد والقوانين الحاكمة للتعامل في الأسواق 

ا آجلة»(٦). ا عقودً ا آجلة»الرسمية لا يغير من طبيعة هذه العقود من حيث كونها جميعً ا عقودً الرسمية لا يغير من طبيعة هذه العقود من حيث كونها جميعً

الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجزء الثاني المشتقات،  الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجزء الثاني المشتقات،    (١)
د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٦.

كذا، والصواب: مؤسستان. كذا، والصواب: مؤسستان.   (٢)
الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٣٣١٣٣. الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص   (٣)

المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم ٢٠٢٠، البند ، البند ١/١/٥، ص، ص٣٤٠٣٤٠.  (٤)
انظر: الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٣٦١٣٦. انظر: الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص   (٥)

المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٠٠٢٠٠. وانظر: ص. وانظر: ص١٩٩١٩٩. المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٤٤١٤٤
وإذا كان ذلك كذلك: فإن العقود الآجلة والعقود المستقبلية تشترك فيما يلي:وإذا كان ذلك كذلك: فإن العقود الآجلة والعقود المستقبلية تشترك فيما يلي:

١- أن كلاă منهما من العقود الملزمة.- أن كلاă منهما من العقود الملزمة.
ا لا تتوقف قيمته على غيره(١). ا لا تتوقف قيمته على غيره- أن كلاă منهما يعتبر عقدً ٢- أن كلاă منهما يعتبر عقدً
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مع ملاحظة ما سبق إيراده من سمات وخصائص للعقود المستقبلية، يمكن إبراز أهم الفروق مع ملاحظة ما سبق إيراده من سمات وخصائص للعقود المستقبلية، يمكن إبراز أهم الفروق 
بين العقود الآجلة، والعقود المستقبلية بالآتي:بين العقود الآجلة، والعقود المستقبلية بالآتي:

١- يجري التعامل في العقود الآجلة في السوق غير الرسمية، بينما يجري التعامل في العقود - يجري التعامل في العقود الآجلة في السوق غير الرسمية، بينما يجري التعامل في العقود 
المستقبلية في الأسواق الرسميةالمستقبلية في الأسواق الرسمية(٢).

٢- العقود المسـتقبلية جميعها قياسـية (نمطيـة) (- العقود المسـتقبلية جميعها قياسـية (نمطيـة) (standardizedstandardized)، في بنودها، وشـروطها، )، في بنودها، وشـروطها، 
فتطبـق على كل العقـود المتداولة في البورصة، فالثمن هو العنصر الوحيـد المتغير في هذه العقود، فتطبـق على كل العقـود المتداولة في البورصة، فالثمن هو العنصر الوحيـد المتغير في هذه العقود، 

ا لرغبات المتعاقدين. ا للعقود الآجلة التي يجري تفصيلها وفقً ا لرغبات المتعاقدين.وهذا خلافً ا للعقود الآجلة التي يجري تفصيلها وفقً وهذا خلافً
ا لحركة واتجاهات الأسـعار، وسعر  ا لحركة واتجاهات الأسـعار، وسعر - تخضع العقود المسـتقبلية للتسـويات اليومية، وفقً ٣- تخضع العقود المسـتقبلية للتسـويات اليومية، وفقً
التسـوية الـذي تقرره لجنة من غرفة المقاصـة. أما العقود الآجلة فجمهور الكتـاب يذكرون أن هذه التسـوية الـذي تقرره لجنة من غرفة المقاصـة. أما العقود الآجلة فجمهور الكتـاب يذكرون أن هذه 
العقود لا تخضع للتسـويات اليومية، بينما ذكر أحد الباحثين أنها قد تخضع للتسوية اليومية، وقد لا العقود لا تخضع للتسـويات اليومية، بينما ذكر أحد الباحثين أنها قد تخضع للتسوية اليومية، وقد لا 

تخضع، وذلك يتوقف على رغبة طرفي العقدتخضع، وذلك يتوقف على رغبة طرفي العقد(٣).
٤- تنفـذ الغالبيـة العظمى من العقود المسـتقبلية عن طريق التسـوية النقدية- تنفـذ الغالبيـة العظمى من العقود المسـتقبلية عن طريق التسـوية النقدية(٤)، بمعنى أنه لا ، بمعنى أنه لا 
يجـري التسـليم الفعلي لمحل العقد، بل يسـلم فارق السـعر، في حين أن العقـود الآجلة تقوم على يجـري التسـليم الفعلي لمحل العقد، بل يسـلم فارق السـعر، في حين أن العقـود الآجلة تقوم على 
عملية التسـليم الفعلي بل إن بعض الباحثين يقول: «لا يمكن تنفيذها عن طريق التسوية النقدية»عملية التسـليم الفعلي بل إن بعض الباحثين يقول: «لا يمكن تنفيذها عن طريق التسوية النقدية»(٥). . 

وإن كان هذا التعميم محل نظر.وإن كان هذا التعميم محل نظر.
٥- فـي العقود المسـتقبلية يقوم طرفا العقد بإيداع تأمين ابتدائـي، لد￯ غرفة المقاصة، التي - فـي العقود المسـتقبلية يقوم طرفا العقد بإيداع تأمين ابتدائـي، لد￯ غرفة المقاصة، التي 
تقوم بدور الوسـيط والضامن لكل عملية تجري في البورصة، ويقوم طرفا العقد بإيداع هامش تغير تقوم بدور الوسـيط والضامن لكل عملية تجري في البورصة، ويقوم طرفا العقد بإيداع هامش تغير 

ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٠٠٢٠٠، والفرق الثاني الذي ذكره محل نظر.، والفرق الثاني الذي ذكره محل نظر. ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)
يكاد أن يكون هذا الفرق هو الفرق الرئيس بينهما، وما يتبعه من فروق إنما هي ثمرة له. يكاد أن يكون هذا الفرق هو الفرق الرئيس بينهما، وما يتبعه من فروق إنما هي ثمرة له.   (٢)

ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٠١٢٠١. ينظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٣)
يذكـر بعـض الباحثين أن نسـبة ما يجري في التسـليم الفعلي في العقود المسـتقبلية أقل من نسـبة ٢%. ينظر: %. ينظر:  يذكـر بعـض الباحثين أن نسـبة ما يجري في التسـليم الفعلي في العقود المسـتقبلية أقل من نسـبة    (٤)

المشتقات المالية، د. سمير رضوان، صالمشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٠٣٢٠٣.
الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩٤١٩٤. الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (٥)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٤٥١٤٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
«هامـش الصيانـة»، بغرض المحافظة على الهامش المبدئي لحسـاب العقد المسـتقبلي. وهذا ما لا «هامـش الصيانـة»، بغرض المحافظة على الهامش المبدئي لحسـاب العقد المسـتقبلي. وهذا ما لا 

يكون في العقود الآجلة.يكون في العقود الآجلة.
٦- يتعـرض طرفـا العقد الآجل لما يعرف بمخاطرة الائتمـان- يتعـرض طرفـا العقد الآجل لما يعرف بمخاطرة الائتمـان(١)، الناتجة عن امتناع أو عجز ، الناتجة عن امتناع أو عجز 
أحـد الطرفيـن عن الوفـاء بالتزامه، بينما لا يتعرض طرفا العقد في العقد المسـتقبلي لذلك؛ بسـبب أحـد الطرفيـن عن الوفـاء بالتزامه، بينما لا يتعرض طرفا العقد في العقد المسـتقبلي لذلك؛ بسـبب 
تدخل غرف المقاصة؛ إذ إنها إذا توقَّفَ طرفٌ عن التزامه يقوم السمسـار بعقد صفقة عكسـية، يقفل تدخل غرف المقاصة؛ إذ إنها إذا توقَّفَ طرفٌ عن التزامه يقوم السمسـار بعقد صفقة عكسـية، يقفل 
بها مركزه، ويقوم بخصم أية التزامات مالية من الهامش الذي أودعه عند السمسار حال إبرام العقد.بها مركزه، ويقوم بخصم أية التزامات مالية من الهامش الذي أودعه عند السمسار حال إبرام العقد.
ويجعـل أحد الباحثين ذلك -تعرض طرفي العقـد في العقود الآجلة لمخاطر الائتمان- هو ويجعـل أحد الباحثين ذلك -تعرض طرفي العقـد في العقود الآجلة لمخاطر الائتمان- هو 

السبب في نشأة العقود المستقبليةالسبب في نشأة العقود المستقبلية(٢).
٧- العقـود الآجلـة تظل حتى أجل الاسـتحقاق، أما العقود المسـتقبلية فيمكـن إقفالها قبل - العقـود الآجلـة تظل حتى أجل الاسـتحقاق، أما العقود المسـتقبلية فيمكـن إقفالها قبل 

أجل الاستحقاق، أو تاريخ الاستلام، كأن يقوم بإجراء عقد عكسيأجل الاستحقاق، أو تاريخ الاستلام، كأن يقوم بإجراء عقد عكسي(٣).
هـذا، ومن الفـروق المهمة بين العقود الآجلة والعقود المسـتقبلية علـى العملات هـذا، ومن الفـروق المهمة بين العقود الآجلة والعقود المسـتقبلية علـى العملات أن العقود أن العقود 
الآجلـة يمكـن أن تبـرم علـى أي عملـة، بينمـا العقـود المسـتقبلية تقتصر علـى العملات الرئيسـة الآجلـة يمكـن أن تبـرم علـى أي عملـة، بينمـا العقـود المسـتقبلية تقتصر علـى العملات الرئيسـة 

فحسبفحسب(٤). كما سبقت الإشارة إلى ذلك. كما سبقت الإشارة إلى ذلك(٥).
ومـن الأمـور التي ترتب على ذلك وعلى غيره: أن كانت العقـود الآجلة على العملات أكثر ومـن الأمـور التي ترتب على ذلك وعلى غيره: أن كانت العقـود الآجلة على العملات أكثر 
ا من العقود المسـتقبلية على العملات، وفي هذا يقول أحد الباحثين: «على عكس  ا من العقود المسـتقبلية على العملات، وفي هذا يقول أحد الباحثين: «على عكس نشـاطًا وانتشـارً نشـاطًا وانتشـارً
كافـة العقـود على الأصول الأخر￯: فإن أسـواق العقود الآجلة للعملات هي الأكثر نشـاطًا مقارنة كافـة العقـود على الأصول الأخر￯: فإن أسـواق العقود الآجلة للعملات هي الأكثر نشـاطًا مقارنة 

يقصـد بمخاطـر الائتمـان: المخاطر التي ترتبـط بالطرف الآخر في العقـد. أي: قدرته على الوفـاء بالتزاماته  يقصـد بمخاطـر الائتمـان: المخاطر التي ترتبـط بالطرف الآخر في العقـد. أي: قدرته على الوفـاء بالتزاماته    (١)
التعاقديـة كاملـة، وفـي موعدها كما هو منصوص عليه فـي العقد. ينظر: إدارة المخاطـر، د. طارق الله خان التعاقديـة كاملـة، وفـي موعدها كما هو منصوص عليه فـي العقد. ينظر: إدارة المخاطـر، د. طارق الله خان 

ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، صود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، ص٣٠٣٠.
انظر: إدارة المخاطر، الجزء الثالث، عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٢٤٢٤. انظر: إدارة المخاطر، الجزء الثالث، عقود الخيارات، د. منير هندي، ص   (٢)

ينظر في هذه الفروق: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص١٩٤١٩٤، المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ، المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان،  ينظر في هذه الفروق: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص   (٣)
ص٢٠١٢٠١-٢٠٢٢٠٢، سـوق الأوراق المالية بين الشـريعة والنظم الوضعية، د. خورشيد أشرف إقبال، ص، سـوق الأوراق المالية بين الشـريعة والنظم الوضعية، د. خورشيد أشرف إقبال، ص٥٠١٥٠١. . 
المعاييـر الشـرعية، صالمعاييـر الشـرعية، ص٣٤١٣٤١. الأسـواق الماليـة، د. محمـود محمد الداغـر، ص. الأسـواق الماليـة، د. محمـود محمد الداغـر، ص١٣٥١٣٥، الفكـر الحديث في ، الفكـر الحديث في 
إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني، المشتقات، د. منير هندي، إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني، المشتقات، د. منير هندي، 
ص٣١٢٣١٢، الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص، الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢٣٧٢٣٧. المشتقات . المشتقات 

المالية، د. طارق حماد، صالمالية، د. طارق حماد، ص١١٧١١٧.
انظـر: الفكر الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني،  انظـر: الفكر الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني،    (٤)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٣١٣٣١٣.
انظر: ص١٣٩١٣٩. انظر: ص   (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٤٦١٤٦
بأسواق العقود المستقبلية»بأسواق العقود المستقبلية»(١).

:�)�x� 1%�	�� 0`�':�)�x� 1%�	�� 0`�'

يذكر أحد الباحثين: أن أول سـوق للعمليات الآجلة كان في أمريكا في شـيكاغو بداية القرن يذكر أحد الباحثين: أن أول سـوق للعمليات الآجلة كان في أمريكا في شـيكاغو بداية القرن 
التاسـع عشـر الميلاديالتاسـع عشـر الميلادي(٢). أما شكل العقود الآجلة فالدلائل تشير إلى أنها موجودة منذ زمن طويل، . أما شكل العقود الآجلة فالدلائل تشير إلى أنها موجودة منذ زمن طويل، 

وخاصة فيما يتعلق بالسلع، والغذائية منها على وجه التحديدوخاصة فيما يتعلق بالسلع، والغذائية منها على وجه التحديد(٣).
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تشترك العقود المستقبلية والآجلة، وعقود الخيارات في كون كلٍ منهما من عقود المشتقات، تشترك العقود المستقبلية والآجلة، وعقود الخيارات في كون كلٍ منهما من عقود المشتقات، 
وتكاد الأغراض التي تستخدم لأجلها تلك العقود أن تكون واحدةوتكاد الأغراض التي تستخدم لأجلها تلك العقود أن تكون واحدة(٤).

ومـع ذلك فإن الفرق واضـح وجلي لمن تأمل حقيقة هذين العقديـن، ويمكن إبراز الفروق ومـع ذلك فإن الفرق واضـح وجلي لمن تأمل حقيقة هذين العقديـن، ويمكن إبراز الفروق 
بينهما فيما يلي:بينهما فيما يلي:

١- أن العقـد فـي عقود الخيـارات يقع على الخيار نفسـه «الالتـزام من قبـل البائع، والحق - أن العقـد فـي عقود الخيـارات يقع على الخيار نفسـه «الالتـزام من قبـل البائع، والحق 
للمشتري»، بينما محل العقود المستقبلية -في الظاهرللمشتري»، بينما محل العقود المستقبلية -في الظاهر(٥)- هو السلع أو العملات.. إلخ.- هو السلع أو العملات.. إلخ.

٢- أن حائز الخيار (مشتري الخيار) غير ملزم بتنفيذ العقد، بل الإلزام فيه إنما يكون في حق - أن حائز الخيار (مشتري الخيار) غير ملزم بتنفيذ العقد، بل الإلزام فيه إنما يكون في حق 
البائـع (محرر الخيار)، أما العقود المسـتقبلية أو الآجلة فكلا طرفـي العقد ملزم بالتنفيذ؛ إذ لا خيار البائـع (محرر الخيار)، أما العقود المسـتقبلية أو الآجلة فكلا طرفـي العقد ملزم بالتنفيذ؛ إذ لا خيار 

فيه لأحدهما.فيه لأحدهما.
٣- مقابل التزام محرر الخيار لمشتريه: يدفع حائز الخيار مقابلاً للدخول في عقد الخيار.- مقابل التزام محرر الخيار لمشتريه: يدفع حائز الخيار مقابلاً للدخول في عقد الخيار.

ا ابتدائيăا -كما سبق- بينما في عقود  ا ابتدائيăا -كما سبق- بينما في عقود - في العقد المستقبلي يدفع كلٌ من طرفي العقد هامشً ٤- في العقد المستقبلي يدفع كلٌ من طرفي العقد هامشً
الخيـارات يدفـع الهامش من قبل محرر الخيار؛ حماية لمشـتري الخيار مـن مخاطر عدم الوفاء من الخيـارات يدفـع الهامش من قبل محرر الخيار؛ حماية لمشـتري الخيار مـن مخاطر عدم الوفاء من 
قبل محرر الخيار، أما مشتري الخيار فليس بحاجة لدفع أي هامش؛ لأنه قد دفع قيمة الخيار بالكامل قبل محرر الخيار، أما مشتري الخيار فليس بحاجة لدفع أي هامش؛ لأنه قد دفع قيمة الخيار بالكامل 

ا بتنفيذ العقد. ا بتنفيذ العقد.عند إجراء العقد، ولأنه ليس ملزمً عند إجراء العقد، ولأنه ليس ملزمً

الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني، المشتقات،  الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني، المشتقات،    (١)
د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٣٢٣٣٢٣. وانظر: ص. وانظر: ص٣١١٣١١.

انظر: المضاربة في البورصة، ألكسـندر ديڤيدوسـن (الفاء ثلاث نقاط)، تعريب قسم الترجمة بدار الفاروق،  انظر: المضاربة في البورصة، ألكسـندر ديڤيدوسـن (الفاء ثلاث نقاط)، تعريب قسم الترجمة بدار الفاروق،    (٢)
ص٣٣٣٣٣٣.

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٠٤٢٠٤. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٣)
انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦٢٣١٦٢٣. انظر: الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٤)

في هذا إشارة إلى أن الغالب فيها هو التسوية النقدية، كما سبق. في هذا إشارة إلى أن الغالب فيها هو التسوية النقدية، كما سبق.   (٥)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٤٧١٤٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
- استخدام عقود الخيارات بغرض التحوط ضد مخاطر تغير  - استخدام عقود الخيارات بغرض التحوط ضد مخاطر تغير - يمكن لمنشأة أعمال -مثلاً ٥- يمكن لمنشأة أعمال -مثلاً
الأسعار في حالة كونها في غير صالحها، والاستفادة في الوقت نفسه من تغير الأسعار إذا كانت في الأسعار في حالة كونها في غير صالحها، والاستفادة في الوقت نفسه من تغير الأسعار إذا كانت في 
صالحها، وبيان ذلك أنه إذا كان التغير في غير صالحها ستلجأ إلى تنفيذ الخيار، ولو كان العكس لن صالحها، وبيان ذلك أنه إذا كان التغير في غير صالحها ستلجأ إلى تنفيذ الخيار، ولو كان العكس لن 
تلجأ إلى التنفيذ. وهذه المرونة في عقود الخيارات لا يمكن الحصول عليها في العقود المسـتقبلية تلجأ إلى التنفيذ. وهذه المرونة في عقود الخيارات لا يمكن الحصول عليها في العقود المسـتقبلية 
أو الآجلـة، فليـس بإمكان المتعاقد فيهما الجمع بين التحوط من مخاطر الأسـعار، والاسـتفادة من أو الآجلـة، فليـس بإمكان المتعاقد فيهما الجمع بين التحوط من مخاطر الأسـعار، والاسـتفادة من 

تحرك الأسعار إذا كان لصالحه في الوقت نفسهتحرك الأسعار إذا كان لصالحه في الوقت نفسه(١).
٦- تكون أرباح أو خسائر الطرفين في عقود الخيارات محددة؛ إذ تكون أرباح محرر الخيار - تكون أرباح أو خسائر الطرفين في عقود الخيارات محددة؛ إذ تكون أرباح محرر الخيار 
محددة في قيمة الخيار، وخسـائره غير محددة، والعكس بالنسـبة لمشـتري الخيار؛ إذ تكون أرباحه محددة في قيمة الخيار، وخسـائره غير محددة، والعكس بالنسـبة لمشـتري الخيار؛ إذ تكون أرباحه 
غير محددة، وخسائره محددة بقيمة الخيار. وإذا كان ذلك في الخيارات، فإن الأرباح والخسائر غير غير محددة، وخسائره محددة بقيمة الخيار. وإذا كان ذلك في الخيارات، فإن الأرباح والخسائر غير 

محددة لكلا الطرفين في العقود المستقبلية بناءً على أن كلاă منهما ملزم بالتنفيذ.محددة لكلا الطرفين في العقود المستقبلية بناءً على أن كلاă منهما ملزم بالتنفيذ.
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تتضـح علاقـة العقود المسـتقبلية والآجلة بالتحـوط في كون تلك العقود مـن أهم الأدوات تتضـح علاقـة العقود المسـتقبلية والآجلة بالتحـوط في كون تلك العقود مـن أهم الأدوات 
للتحوطللتحوط(٢)، وذلك أن المتعاملين بالعقود المستقبلية ثلاث فئات، وهي:، وذلك أن المتعاملين بالعقود المستقبلية ثلاث فئات، وهي:

١- فئة التجار.- فئة التجار.
٢- فئـة المضاربيـن، والفـرق بينهما هـو: أن التجار يتخـذون مراكز للبيع والشـراء طويلة، - فئـة المضاربيـن، والفـرق بينهما هـو: أن التجار يتخـذون مراكز للبيع والشـراء طويلة، 

بخلاف المضاربين؛ فإنهم يتخذون مراكز قصيرة، ربما لدقائق فقط.بخلاف المضاربين؛ فإنهم يتخذون مراكز قصيرة، ربما لدقائق فقط.
٣- فئـة المتحوطين، وهم الذين يلجؤون إلى أسـواق المسـتقبليات للتحـوط لمراكز مالية - فئـة المتحوطين، وهم الذين يلجؤون إلى أسـواق المسـتقبليات للتحـوط لمراكز مالية 

انظـر: المشـتقات الماليـة، د. طارق حمـاد، ص١٨١٨، الأسـواق الماليـة والنقديـة، جمال جويـدان الجمل، ، الأسـواق الماليـة والنقديـة، جمال جويـدان الجمل،  انظـر: المشـتقات الماليـة، د. طارق حمـاد، ص   (١)
ص١٩٤١٩٤، الاسـتثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص، الاسـتثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢٣٥٢٣٥، الأسواق ، الأسواق 
المالية والدولية، وليد صافي وأنس البكري، صالمالية والدولية، وليد صافي وأنس البكري، ص١٦٥١٦٥-١٦٦١٦٦، العملات الأجنبية الاستثمار والتمويل النظرية ، العملات الأجنبية الاستثمار والتمويل النظرية 
والتطبيق، مروان عوض، صوالتطبيق، مروان عوض، ص١٣٧١٣٧، ، ١٤٦١٤٦، الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ، الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، 

ع ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦٢٣١٦٢٣، إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص، إدارة المخاطر الجزء الثالث عقود الخيارات، د. منير هندي، ص٢٤٢٤-٢٥٢٥، ، ٣٥٣٥.
انظـر: الأسـواق المالية والنقديـة، جمال الجمل، ص١٩٣١٩٣، الأسـواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسـني ، الأسـواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حسـني  انظـر: الأسـواق المالية والنقديـة، جمال الجمل، ص   (٢)
خريـوش وآخرون، صخريـوش وآخرون، ص١٦٦١٦٦ الاسـتثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي وآخرون،  الاسـتثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، 
ص٢٥٠٢٥٠-٢٥٣٢٥٣، الأسـواق الماليـة النقديـة، د. فليـح حسـن خلـف، ص، الأسـواق الماليـة النقديـة، د. فليـح حسـن خلـف، ص٥١٥١، الأسـواق الماليـة، د. محمد ، الأسـواق الماليـة، د. محمد 
القري، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، عالقري، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٦/ج/ج٢/ص/ص١٦٢٠١٦٢٠، العملات الأجنبية الاسـتثمار والتمويل النظرية ، العملات الأجنبية الاسـتثمار والتمويل النظرية 
والتطبيـق، مـروان عوض، صوالتطبيـق، مـروان عوض، ص٣٢٣٣٢٣-٣٢٧٣٢٧، الحماية مـن مخاطر العملة، بريان كويل، ترجمة قسـم الترجمة ، الحماية مـن مخاطر العملة، بريان كويل، ترجمة قسـم الترجمة 

بدار الفاروق، صبدار الفاروق، ص١٠٤١٠٤.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٤٨١٤٨
ا(١). ويمكن القول بأنهم أطراف معرضة للمخاطرة بسـبب سلعة أو أصل ما، ويقومون . ويمكن القول بأنهم أطراف معرضة للمخاطرة بسـبب سلعة أو أصل ما، ويقومون  امتخذة مسـبقً متخذة مسـبقً
بشراء أو بيع العقود المستقبلية من أجل اتقاء هذه المخاطرة؛ ولهذا فإن فئة المتحوطين تتعامل فعليăا بشراء أو بيع العقود المستقبلية من أجل اتقاء هذه المخاطرة؛ ولهذا فإن فئة المتحوطين تتعامل فعليăا 

في السلعة أو الأداة المالية المحددة في العقد المستقبليفي السلعة أو الأداة المالية المحددة في العقد المستقبلي(٢).
ط يهدف لتجنب  ط يهدف لتجنب فإستراتيجية المتحوط على العكس من إستراتيجية المضارب؛ لأن المتحوّ فإستراتيجية المتحوط على العكس من إستراتيجية المضارب؛ لأن المتحوّ
طون هم الذين يقومون  طون هم الذين يقومون ، وبتعبير آخـر: فالمتحوّ الخسـائر، بينمـا غرض المضارب تحقيق الأرباحالخسـائر، بينمـا غرض المضارب تحقيق الأرباح(٣)، وبتعبير آخـر: فالمتحوّ
بنقـل المخاطـر إلى غيرهم، في حيـن أن المضاربين هم الذين يقومون بقبـول تحمل المخاطرةبنقـل المخاطـر إلى غيرهم، في حيـن أن المضاربين هم الذين يقومون بقبـول تحمل المخاطرة(٤)، ، 
ـا- إن المتحوطين يكونون على اسـتعداد للتنـازل عن إمكانيـة تحقيق الربح  ـا- إن المتحوطين يكونون على اسـتعداد للتنـازل عن إمكانيـة تحقيق الربح ويمكـن القـول -أيضً ويمكـن القـول -أيضً

ا من المخاطرة(٥). ا من المخاطرةبمقابل أن يتحمل شخص آخر جزءً بمقابل أن يتحمل شخص آخر جزءً
وفـي دراسـة أجريت على مجموعة من المنشـآت الماليـة تبين أن وفـي دراسـة أجريت على مجموعة من المنشـآت الماليـة تبين أن ٧٨٧٨% من العينة تسـتخدم % من العينة تسـتخدم 
العقـود الآجلة، والعقود المسـتقبلية للتغطية ضد مخاطر أسـعار الصرفالعقـود الآجلة، والعقود المسـتقبلية للتغطية ضد مخاطر أسـعار الصرف(٦). ويقـول أحد الباحثين: . ويقـول أحد الباحثين: 
ا لتغطية مخاطر العملة من قبل الشـركات العادية  ا لتغطية مخاطر العملة من قبل الشـركات العادية «تعد عقود الصرف الآجلة الأداة الأكثر اسـتخدامً «تعد عقود الصرف الآجلة الأداة الأكثر اسـتخدامً

غير البنوك...»غير البنوك...»(٧).
ويمكن اسـتخدام العقود المسـتقبلية والعقود الآجلة للتحوط من مخاطر تذبذب الأسـعار ويمكن اسـتخدام العقود المسـتقبلية والعقود الآجلة للتحوط من مخاطر تذبذب الأسـعار 

بشكل عام، ويأخذ المتحوط لتحقيق هذا الأصل أحد مركزينبشكل عام، ويأخذ المتحوط لتحقيق هذا الأصل أحد مركزين(٨):

انظـر: الأسـواق الماليـة العالميـة وأدواتها المشـتقة، محمـد حبش، ص٢٩٢٢٩٢، الأسـواق الماليـة، د. نضال ، الأسـواق الماليـة، د. نضال  انظـر: الأسـواق الماليـة العالميـة وأدواتها المشـتقة، محمـد حبش، ص   (١)
الشـعار، صالشـعار، ص٢١٠٢١٠، المشـتقات المالية، د. طارق حماد، ص، المشـتقات المالية، د. طارق حماد، ص١٦٢١٦٢-١٦٦١٦٦، الفكـر الحديث في إدارة المخاطر ، الفكـر الحديث في إدارة المخاطر 
الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجزء الثاني المشـتقات، د. منير هندي، صالهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجزء الثاني المشـتقات، د. منير هندي، ص٣٧٥٣٧٥-٣٧٦٣٧٦، ، 

وانظر: صوانظر: ص٢٣٤٢٣٤-٢٥٥٢٥٥، ، ٢٦٦٢٦٦.
انظر: المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص١٦٢١٦٢. انظر: المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص   (٢)

انظر: الاسـتثمار فـي الأوراق المالية وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢٥٠٢٥٠. المشـتقات . المشـتقات  انظر: الاسـتثمار فـي الأوراق المالية وإدارة المخاطـر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص   (٣)
المالية، د. طارق حماد، صالمالية، د. طارق حماد، ص١٦٦١٦٦، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص، الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص٢١٠٢١٠.

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٣١٦٣١٦. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٤)
انظر: المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص١٦٢١٦٢. انظر: المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص   (٥)

انظـر: الفكر الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني،  انظـر: الفكر الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني،    (٦)
المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٢٩٢٩.

الحمايـة مـن مخاطـر العملـة، بريان كويـل، ترجمة قسـم الترجمة بـدار الفـاروق، ص١٠١١٠١. وانظـر: الفكر . وانظـر: الفكر  الحمايـة مـن مخاطـر العملـة، بريان كويـل، ترجمة قسـم الترجمة بـدار الفـاروق، ص   (٧)
الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني، المشـتقات، الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني، المشـتقات، 

د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٣٢٣٣٢٣. وانظر: ص. وانظر: ص٣١١٣١١.
انظر: الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص٢٥٠٢٥٠-٢٥٣٢٥٣ المشتقات  المشتقات  انظر: الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ص   (٨)
 = =المالية، د. طارق حماد، صالمالية، د. طارق حماد، ص١٦٤١٦٤ الأسواق المالية والدولية، وليد صافي وأنس البكري، ص الأسواق المالية والدولية، وليد صافي وأنس البكري، ص١٦٣١٦٣-١٦٤١٦٤،



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٤٩١٤٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ط بمركز قصير: ط بمركز قصير:أ- التحوّ أ- التحوّ

يقصد بالتحوط بمركز قصير: أخذ المسـتثمر مركز بائع على عقد مستقبلي لمواجهة مخاطر يقصد بالتحوط بمركز قصير: أخذ المسـتثمر مركز بائع على عقد مستقبلي لمواجهة مخاطر 
انخفاض سعر أصل يمتلكه أو يتوقع أن يمتلكهانخفاض سعر أصل يمتلكه أو يتوقع أن يمتلكه(١).

ب- التحوط بمركز طويل:ب- التحوط بمركز طويل:
يقصـد بالتحوط بمركز طويل: أخذ مركز على عقد لشـراء أصل بهـدف الوقاية ضد مخاطر يقصـد بالتحوط بمركز طويل: أخذ مركز على عقد لشـراء أصل بهـدف الوقاية ضد مخاطر 

ارتفاع الأسعارارتفاع الأسعار(٢).
أمـا عند تخصيـص الحديث في التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العمـلات، فإن مخاطر أمـا عند تخصيـص الحديث في التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العمـلات، فإن مخاطر 
أسـعار الصـرف التـي تتعرض لها المنشـآت والأفـراد يمكن حصرها فـي نوعين: مخاطـر التعامل أسـعار الصـرف التـي تتعرض لها المنشـآت والأفـراد يمكن حصرها فـي نوعين: مخاطـر التعامل 
 . .Translation ExposureTranslation Exposure (مخاطر الترجمـة) ومخاطـر تحويـل الأرباح (مخاطر الترجمـة) ، ومخاطـر تحويـل الأرباح ،Transaction ExposureTransaction Exposure

وإلى بيان كيفية التحوط في كلا النوعين، باستخدام العقود المستقبلية والآجلة:وإلى بيان كيفية التحوط في كلا النوعين، باستخدام العقود المستقبلية والآجلة:
:o
�	��� jh��
 ��?FB :
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 ��?FB :

�
!"�

يمكـن تقسـيم التحـوط لمراكـز المتعاملين إلى قسـمين بحسـب أنـواع المراكـز: التحوط يمكـن تقسـيم التحـوط لمراكـز المتعاملين إلى قسـمين بحسـب أنـواع المراكـز: التحوط 
للتعامل المباشـر لشـراء أو بيع عملات أجنبيـة، والتحوط في عمليات الاسـتيراد والتصدير، وبيان للتعامل المباشـر لشـراء أو بيع عملات أجنبيـة، والتحوط في عمليات الاسـتيراد والتصدير، وبيان 

ذلك كما يلي:ذلك كما يلي:
أ- التحوط للتعامل المباشر:أ- التحوط للتعامل المباشر:

ا أمريكيًا يفكر في زيارة باريس في شـهر سبتمبر، ويخشى أن يرتفع  ا أمريكيًا يفكر في زيارة باريس في شـهر سبتمبر، ويخشى أن يرتفع يمكن افتراض أن سـائحً يمكن افتراض أن سـائحً
سعر صرف الفرنك الفرنسي، خاصة وأنه لاحظ أن العقود المستقبلية على الفرنك ترتفع كلما طال سعر صرف الفرنك الفرنسي، خاصة وأنه لاحظ أن العقود المستقبلية على الفرنك ترتفع كلما طال 
تاريخ التسـليم، فبينما سـعر صرف الفرنك الفرنسي في السـوق الحاضر الآن، أي في تاريخ التسـليم، فبينما سـعر صرف الفرنك الفرنسي في السـوق الحاضر الآن، أي في ١٧١٧ فبراير هو  فبراير هو 
(٠٫٤٢٦١٠٫٤٢٦١) دولار لكل فرنك، فإن سـعره في العقود المسـتقبلية تسـليم مارس، ويونيو، وسبتمبر، ) دولار لكل فرنك، فإن سـعره في العقود المسـتقبلية تسـليم مارس، ويونيو، وسبتمبر، 
وديسمبر في ارتفاع مطرد، ويخشى أن يكون السعر في السوق الحاضر في تاريخ تسليم العقد أعلى وديسمبر في ارتفاع مطرد، ويخشى أن يكون السعر في السوق الحاضر في تاريخ تسليم العقد أعلى 
مما هو في العقود المسـتقبلية؛ لذا قرر هذا السـائح شـراء عقد مسـتقبلي للفرنك الفرنسـي، تسـليم مما هو في العقود المسـتقبلية؛ لذا قرر هذا السـائح شـراء عقد مسـتقبلي للفرنك الفرنسـي، تسـليم 
سـبتمبر بسـعر (سـبتمبر بسـعر (٠٫٤٣٥٨٠٫٤٣٥٨) دولار لـكل فرنـك مع ملاحظـة أن العقـد الواحد يتضمـن ) دولار لـكل فرنـك مع ملاحظـة أن العقـد الواحد يتضمـن ١٢٥٠٠٠١٢٥٠٠٠ 

المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ص٣٢٢٣٢٢-٣٢٣٣٢٣، الفكـر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة المالية ، الفكـر الحديث في إدارة المخاطر الهندسـة المالية  المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ص=   =
باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، صباستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني المشتقات، د. منير هندي، ص٢٣٦٢٣٦، ، ٢٤٢٢٤٢.

انظر بتصرف يسير: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء  انظر بتصرف يسير: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء    (١)
الثاني المشتقات، د. منير هندي، صالثاني المشتقات، د. منير هندي، ص٢٤٢٢٤٢.

انظـر بتصرف يسـير: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات،  انظـر بتصرف يسـير: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات،    (٢)
الجزء الثاني، المشتقات، د. منير هندي، صالجزء الثاني، المشتقات، د. منير هندي، ص٢٣٦٢٣٦.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٥٠١٥٠
فرنكفرنك(١).

وببلوغ شهر سبتمبر تحققت التوقعات بارتفاع سعر الفرنك، فكان سعره في السوق الحاضر: وببلوغ شهر سبتمبر تحققت التوقعات بارتفاع سعر الفرنك، فكان سعره في السوق الحاضر: 
(٠٫٤٤٢٤٠٫٤٤٢٤) دولار للفرنك، وهذا يعني أن القيمة الكلية لقيمة ) دولار للفرنك، وهذا يعني أن القيمة الكلية لقيمة ١٢٥٠٠٠١٢٥٠٠٠فرنك فرنسي هي فرنك فرنسي هي ٥٥٣٠٠٥٥٣٠٠ 
دولار، بينمـا القيمـة الكليـة للعقد المسـتقبلي دولار، بينمـا القيمـة الكليـة للعقد المسـتقبلي ٥٤٤٧٥٥٤٤٧٥ دولار دولار(٢)، وهكذا حقق هذا السـائح بسـبب ، وهكذا حقق هذا السـائح بسـبب 
التحـوط مكاسـب تقـدر ب التحـوط مكاسـب تقـدر ب ٨٢٥٨٢٥ دولار ( دولار (٥٥٣٠٠٥٥٣٠٠ دولار-  دولار- ٥٤٤٧٥٥٤٤٧٥ دولار =  دولار = ٨٢٥٨٢٥ دولار). وهكذا  دولار). وهكذا 

يظهر جليăا فائدة التحوط في هذا النوع من العملياتيظهر جليăا فائدة التحوط في هذا النوع من العمليات(٣).
ب- التحوط لعمليات الاستيراد والتصدير:ب- التحوط لعمليات الاستيراد والتصدير:

مثال للتحوط لعمليات الاستيراد:مثال للتحوط لعمليات الاستيراد:
ا أمريكيăا قرر في ٨ يناير اسـتيراد بضاعـة من اليابان بقيمـة  يناير اسـتيراد بضاعـة من اليابان بقيمـة ١٢٫٥١٢٫٥مليون ين، مليون ين،  ا أمريكيăا قرر في لـو أن مسـتوردً لـو أن مسـتوردً
ر الياباني  ر الياباني  دولار لكل ين، وبما أن المصدّ وسـعر الصرف للين في السـوق الحاضر هو وسـعر الصرف للين في السـوق الحاضر هو ٠٫٠٠٨٧٢٣٠٫٠٠٨٧٢٣ دولار لكل ين، وبما أن المصدّ
ـا، فقد أصر علـى الحصول على قيمـة البضاعة بالين  ăا صعودي ـا، فقد أصر علـى الحصول على قيمـة البضاعة بالين يعتقـد أن سـعر الصرف يأخـذ اتجاهً ăا صعودي يعتقـد أن سـعر الصرف يأخـذ اتجاهً

الياباني، وبهذا يكون قد نقل مخاطر سعر الصرف إلى المستورد.الياباني، وبهذا يكون قد نقل مخاطر سعر الصرف إلى المستورد.
ا لأن الاتفاق على أسـاس الدفع عند الاسـتلام، وأن تاريخ وصول الشـحنة هو شـهر  ا لأن الاتفاق على أسـاس الدفع عند الاسـتلام، وأن تاريخ وصول الشـحنة هو شـهر ونظـرً ونظـرً
مارس، فقد قام المسـتورد الأمريكي بشـراء عقد مسـتقبلي واحد على الينمارس، فقد قام المسـتورد الأمريكي بشـراء عقد مسـتقبلي واحد على الين(٤) تسـليم مارس، بسـعر  تسـليم مارس، بسـعر 
صـرف قيمتـه صـرف قيمتـه ٠٫٠٠٨٧٢٨٠٫٠٠٨٧٢٨ دولار لكل يـن، والقيمة الكليـة:  دولار لكل يـن، والقيمة الكليـة: ١٠٩١٠٠١٠٩١٠٠ دولار ( دولار (١٢٫٥٠٠٠٠٠١٢٫٥٠٠٠٠٠ ×  × 

٠٫٠٠٨٧٢٨٠٫٠٠٨٧٢٨ =  = ١٠٩١٠٠١٠٩١٠٠ دولار). دولار).
وبوصـول الشـحنة فـي شـهر مارس كان سـعر صـرف الين فـي السـوق الحاضر قـد ارتفع وبوصـول الشـحنة فـي شـهر مارس كان سـعر صـرف الين فـي السـوق الحاضر قـد ارتفع 
بالفعل، مقارنة بما كان عليه في شهر يناير -وقت إجراء العقد- فأصبح: بالفعل، مقارنة بما كان عليه في شهر يناير -وقت إجراء العقد- فأصبح: ٠٫٠٠٨٧٥٢٠٫٠٠٨٧٥٢، وهذا يعني ، وهذا يعني 
أن القيمـة الكليـة للعقد بالدولار أصبحت أن القيمـة الكليـة للعقد بالدولار أصبحت ١٠٩٤٠٠١٠٩٤٠٠دولار. وبهذا يكون المسـتورد بسـبب إجرائه دولار. وبهذا يكون المسـتورد بسـبب إجرائه 
للعقد المسـتقبلي قد تجنّب خسـارة قدرها للعقد المسـتقبلي قد تجنّب خسـارة قدرها ٣٠٠٣٠٠ دولار، كان سـيلزمه دفعها لو لم يقم بإجراء العقد  دولار، كان سـيلزمه دفعها لو لم يقم بإجراء العقد 

المستقبلي. (المستقبلي. (١٠٩٤٠٠١٠٩٤٠٠ دولار -  دولار - ١٠٩١٠٠١٠٩١٠٠ دولار =  دولار = ٣٠٠٣٠٠ دولار) دولار)(٥).

كما سبق بيان ذلك، انظر: ص١٤٠١٤٠. كما سبق بيان ذلك، انظر: ص   (١)
في المرجع: ٥٤٤٥٠٥٤٤٥٠ دولار. دولار. في المرجع:    (٢)

انظر بتصرف: الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني  انظر بتصرف: الفكر الحديث في إدارة المخاطر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني    (٣)
المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٣٥٥٣٥٥-٣٥٦٣٥٦.

سبق في ص١٤٠١٤٠ ذكر أن العقد المستقبلي الواحد على الين يتضمن  ذكر أن العقد المستقبلي الواحد على الين يتضمن ١٢٫٥١٢٫٥ مليون ين. مليون ين. سبق في ص   (٤)
انظـر بتصرف: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء  انظـر بتصرف: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء    (٥)

الثاني، المشتقات، د. منير هندي، صالثاني، المشتقات، د. منير هندي، ص٣٥٧٣٥٧-٣٥٩٣٥٩.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٥١١٥١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
مثال للتحوط لعمليات التصدير:مثال للتحوط لعمليات التصدير:

تتوقع شـركة بريطانية أن تسـتلم مليوني دولار، في نهاية شـهر مايو من العميل، وتخشى من تتوقع شـركة بريطانية أن تسـتلم مليوني دولار، في نهاية شـهر مايو من العميل، وتخشى من 
انخفاض سـعر صـرف الدولار أمام اليـورو الذي يبلغ فـي الوقت الحالـي انخفاض سـعر صـرف الدولار أمام اليـورو الذي يبلغ فـي الوقت الحالـي ١٫٥١٫٥ دولار لكل يورو،  دولار لكل يورو، 
فقامـت بإجـراء (فقامـت بإجـراء (٢١٢١) عقد مسـتقبلي تسـليم يونيو) عقد مسـتقبلي تسـليم يونيو(١) بسـعر صـرف  بسـعر صـرف ١٫٥١٫٥ دولار لكل جنيـه، وقيمة  دولار لكل جنيـه، وقيمة 
إجمالية قدرها (إجمالية قدرها (١٫٣١٢٫٥٠٠١٫٣١٢٫٥٠٠ إسترليني في مقابل  إسترليني في مقابل ١٫٩٦٨٫٧٥٠١٫٩٦٨٫٧٥٠ دولار) = ( دولار) = (٢١٢١ ×  × ٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠ (٢) =  = 

١٫٣١٢٫٥٠٠١٫٣١٢٫٥٠٠ إسترليني ×  إسترليني × ١٫٥١٫٥ (٣) =  = ١٫٩٦٨٫٧٥٠١٫٩٦٨٫٧٥٠ دولار) دولار)(٤).
وعندما تستلم الشركة مبلغ المليوني دولار في مايو، فإنها تحتفظ به حتى تاريخ التسوية في وعندما تستلم الشركة مبلغ المليوني دولار في مايو، فإنها تحتفظ به حتى تاريخ التسوية في 
شهر يونيوشهر يونيو(٥). وإذا قدر أنه تحققت توقعات الشركة بارتفاع سعر صرف الجنيه أمام الدولار في شهر . وإذا قدر أنه تحققت توقعات الشركة بارتفاع سعر صرف الجنيه أمام الدولار في شهر 
يونيو فأصبح يونيو فأصبح ١٫٥٣١٫٥٣ دولار لكل جنيه. فإن الشركة البريطانية ستكون قد تجنبت بسبب إجرائها عقد  دولار لكل جنيه. فإن الشركة البريطانية ستكون قد تجنبت بسبب إجرائها عقد 
التحـوط خسـارة قدرها (التحـوط خسـارة قدرها (٢٥٧٣٥٫٢٩٤٢٥٧٣٥٫٢٩٤) جنيه إسـترليني) جنيه إسـترليني(٦)، وهي حاصل الفرق بين السـعر بقيمة ، وهي حاصل الفرق بين السـعر بقيمة 

العقد المستقبلي، والسعر بقيمة السوق الحاضر.العقد المستقبلي، والسعر بقيمة السوق الحاضر.
(سعر الصرف في السوق الحاضر لـ (سعر الصرف في السوق الحاضر لـ ١٫٩٦٨٫٧٥٠١٫٩٦٨٫٧٥٠ دولار =  دولار = ١٢٨٦٧٦٤٫٧٠٦١٢٨٦٧٦٤٫٧٠٦ إسترليني،  إسترليني، 

وهو حاصل: وهو حاصل: ١٫٩٦٨٫٧٥٠١٫٩٦٨٫٧٥٠ دولار ÷  دولار ÷ ١٫٥٣١٫٥٣).).
(سعر الصرف بقيمة العقد المستقبلي لـ (سعر الصرف بقيمة العقد المستقبلي لـ ١٫٩٦٨٫٧٥٠١٫٩٦٨٫٧٥٠ دولار =  دولار = ١٫٣١٢٫٥٠٠١٫٣١٢٫٥٠٠ إسترليني،  إسترليني، 

وهو حاصل: وهو حاصل: ١٫٩٦٨٫٧٥٠١٫٩٦٨٫٧٥٠دولار ÷ دولار ÷ ١٫٥١٫٥).).
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تتعرض المنشآت التي لها فروع تعمل في دول أخر￯ لمخاطر سعر الصرف بين عملة الدولة تتعرض المنشآت التي لها فروع تعمل في دول أخر￯ لمخاطر سعر الصرف بين عملة الدولة 
الأمالأم(٧)، وعملة الدولة التي فيها الفرع، وذلك عندما يقوم الفرع بتحويل الأرباح، وبهذا تتقلب ربحية ، وعملة الدولة التي فيها الفرع، وذلك عندما يقوم الفرع بتحويل الأرباح، وبهذا تتقلب ربحية 

الشركة الأم نتيجة لتقلب أسعار الصرفالشركة الأم نتيجة لتقلب أسعار الصرف(٨).

يبلغ قيمة كل عقد على الجنيه الإسترليني - كما سبق - ٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠ جنيه. جنيه. يبلغ قيمة كل عقد على الجنيه الإسترليني - كما سبق -    (١)
قيمة العقد الواحد. قيمة العقد الواحد.  قيمة الدولار أمام الجنية الواحد.(٢)  قيمة الدولار أمام الجنية الواحد.   (٣)

ا بدلاً مـن ٢١٢١ لكان الزائد ( لكان الزائد (٦٢٥٠٠٦٢٥٠٠) )  ا بدلاً مـن  عقدً يلاحـظ أنـه سـيبقى (يلاحـظ أنـه سـيبقى (٣١٢٥٠٣١٢٥٠) دولار دون تغطية، بينما لو أجر￯ ) دولار دون تغطية، بينما لو أجر￯ ٢٢٢٢ عقدً  (٤)
ا أولى من إجراء  ا أولى من إجراء  عقدً ا فيه للمخاطر. وعليه فإن إجراء ٢١٢١ عقدً ا فيه للمخاطر. وعليه فإن إجراء دولار -ضعف المبلغ السابق-. وهو ما سيكون معرضً دولار -ضعف المبلغ السابق-. وهو ما سيكون معرضً

ا، كما جاء في الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص١٠٦١٠٦. ا، كما جاء في الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص عقدً ٢٢٢٢ عقدً
يمكنها القيام بإجراء عقد معاكس، تصفي به مركزها في شهر مايو، إذا كان ذلك في صالحها. يمكنها القيام بإجراء عقد معاكس، تصفي به مركزها في شهر مايو، إذا كان ذلك في صالحها.   (٥)

انظر بتصرف: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص١٠٦١٠٦. انظر بتصرف: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٦)
التي تكون في الغالب عملة الواردات. التي تكون في الغالب عملة الواردات.   (٧)

بتصرف يسـير: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء  بتصرف يسـير: الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء    (٨)
الثاني، المشتقات، د. منير هندي، صالثاني، المشتقات، د. منير هندي، ص٣٦٠٣٦٠.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٥٢١٥٢
ا- على أن المليوني دولار التي سـتحصل  ا- على أن المليوني دولار التي سـتحصل والمثال السـابق قريبًـا يصح التمثيل بها هنا -أيضً والمثال السـابق قريبًـا يصح التمثيل بها هنا -أيضً

عليها الشركة البريطانية هي أرباح فروعها في أمريكا.عليها الشركة البريطانية هي أرباح فروعها في أمريكا.
ا قياسية (نمطية) أحد أهم عيوبها، التي تحد من إجراء  ا قياسية (نمطية) أحد أهم عيوبها، التي تحد من إجراء ويبقى أن كون العقود المستقبلية عقودً ويبقى أن كون العقود المستقبلية عقودً
ا  ا ؛ ولهذا في المقابل كانت العقود الآجلة على العملة أكثر نشـاطًا وانتشـارً تحـوط تـام من خلالهاتحـوط تـام من خلالها(١)؛ ولهذا في المقابل كانت العقود الآجلة على العملة أكثر نشـاطًا وانتشـارً
من العقود المسـتقبلية على العملات -كما سبق ذكر ذلكمن العقود المسـتقبلية على العملات -كما سبق ذكر ذلك(٢)-، وفي هذا يقول أحد الباحثين: «على -، وفي هذا يقول أحد الباحثين: «على 
عكـس كافـة العقود على الأصول الأخر￯، فإن أسـواق العقود الآجلة للعملات هي الأكثر نشـاطًا عكـس كافـة العقود على الأصول الأخر￯، فإن أسـواق العقود الآجلة للعملات هي الأكثر نشـاطًا 

مقارنة بأسواق العقود المستقبلية»مقارنة بأسواق العقود المستقبلية»(٣).
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مـن أهم الفروق التي تظهر عند المقارنة بين التحوط باسـتعمال عقود الخيارات، والتحوط مـن أهم الفروق التي تظهر عند المقارنة بين التحوط باسـتعمال عقود الخيارات، والتحوط 
باستخدام العقود المستقبلية، والآجلة ما يلي:باستخدام العقود المستقبلية، والآجلة ما يلي:

١- التحوط باستخدام عقود الخيارات يمنح المتحوط الحماية من مخاطر تذبذب الأسعار - التحوط باستخدام عقود الخيارات يمنح المتحوط الحماية من مخاطر تذبذب الأسعار 
إذا كان ذلك في غير صالحه، كما يمكنه من تحقيق الربح، وذلك باختياره عدم تنفيذ الخيار في حالة إذا كان ذلك في غير صالحه، كما يمكنه من تحقيق الربح، وذلك باختياره عدم تنفيذ الخيار في حالة 
نـه إلا من التحوط من  نـه إلا من التحوط من تحـرك الأسـعار لصالحه، بينما اسـتخدام العقود المسـتقبلية والآجلة لا يمكّ تحـرك الأسـعار لصالحه، بينما اسـتخدام العقود المسـتقبلية والآجلة لا يمكّ

الخسارة فحسبالخسارة فحسب(٤).
٢- التحوط باستخدام عقود الخيارات يكلف المتحوط قيمة إضافية، وهي قيمة الخيار، في - التحوط باستخدام عقود الخيارات يكلف المتحوط قيمة إضافية، وهي قيمة الخيار، في 

حين أن مستخدم العقود المستقبلية والعقود الآجلة، لا يتكلف ذلكحين أن مستخدم العقود المستقبلية والعقود الآجلة، لا يتكلف ذلك(٥).
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سـيكون الحديـث أولاً عن حكـم العقود المسـتقبلية والآجلـة في الجملـةسـيكون الحديـث أولاً عن حكـم العقود المسـتقبلية والآجلـة في الجملـة(٦)، ثم يُخصص ، ثم يُخصص 
الحديث ثانيًا عن حكم العقود المستقبلية والآجلة على العملات بالذات.الحديث ثانيًا عن حكم العقود المستقبلية والآجلة على العملات بالذات.

انظـر: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسـم الترجمة بدار الفـاروق، ص١١١١١١-١١٢١١٢. وفيه . وفيه  انظـر: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسـم الترجمة بدار الفـاروق، ص   (١)
جدول يلخص أهم المزايا والعيوب للعقود المستقبلية.جدول يلخص أهم المزايا والعيوب للعقود المستقبلية.

انظر: ص١٤٥١٤٥. انظر: ص   (٢)
الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني، المشتقات،  الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني، المشتقات،    (٣)

د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٣٢٣٣٢٣. وانظر: ص. وانظر: ص٣١١٣١١.
انظر: ص١٤٧١٤٧. انظر: ص   (٤)

انظر: العملات الأجنبية الاستثمار والتمويل النظرية والتطبيق، مروان عوض، ص١٤٨١٤٨-١٤٩١٤٩. انظر: العملات الأجنبية الاستثمار والتمويل النظرية والتطبيق، مروان عوض، ص   (٥)
ينظـر فـي الفرق بين (وفي الجملـة) و(بالجملة): الكليـات، لأبي البقاء، ص٢٨٨٢٨٨، حاشـية الروض المربع، ، حاشـية الروض المربع،  ينظـر فـي الفرق بين (وفي الجملـة) و(بالجملة): الكليـات، لأبي البقاء، ص   (٦)

لابن قاسم، لابن قاسم، ٥٨٥٨/١.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٥٣١٥٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
:(١);H�	�� ��e 
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بعد النظر في أقوال العلماء والباحثين المعاصرين في هذه المسألة: يتبين أن عامتهم يذهبون بعد النظر في أقوال العلماء والباحثين المعاصرين في هذه المسألة: يتبين أن عامتهم يذهبون 
إلـى تحريـم هذه العقـود؛ لما تحويه مـن محاذير شـرعية، وقال أفراد مـن الباحثيـنإلـى تحريـم هذه العقـود؛ لما تحويه مـن محاذير شـرعية، وقال أفراد مـن الباحثيـن(٢)، بجواز هذه ، بجواز هذه 

المعاملات، وفيما يلي تفصيل ذلك:المعاملات، وفيما يلي تفصيل ذلك:
:�)�x�" ��)9��*��� 1%�	�� �A�#B :C"D� C%���:�)�x�" ��)9��*��� 1%�	�� �A�#B :C"D� C%���

وقـد اختـار هذا القـول جمهور العلمـاء والباحثيـن المعاصريـن، وأكثر الهيئات الشـرعية، وقـد اختـار هذا القـول جمهور العلمـاء والباحثيـن المعاصريـن، وأكثر الهيئات الشـرعية، 
كمجمـع الفقه الإسـلامي التابـع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي، والمجمـع الفقهي الإسـلامي التابع كمجمـع الفقه الإسـلامي التابـع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي، والمجمـع الفقهي الإسـلامي التابع 
 ، ،(٣) لرابطة العالم الإسلامي، وممن اختاره من العلماء المعاصرين: الشيخ محمد بن عثيمين لرابطة العالم الإسلامي، وممن اختاره من العلماء المعاصرين: الشيخ محمد بن عثيمين

وفيما يلي شيء من كلام المجامع والهيئات الشرعية في هذا:وفيما يلي شيء من كلام المجامع والهيئات الشرعية في هذا:
ذكر قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي أربع صور للتعامل بالسلع ذكر قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي أربع صور للتعامل بالسلع 

في الأسواق المنظمة، وجاء فيه:في الأسواق المنظمة، وجاء فيه:
«الطريقة الثالثة: الطريقة الثالثة: أن يكون العقد على تسـليم سـلعة موصوفة في الذمة في موعد آجل، ودفع أن يكون العقد على تسـليم سـلعة موصوفة في الذمة في موعد آجل، ودفع 
الثمن عند التسـليم، وأن يتضمن شـرطًا يقتضي أن ينتهي فعلاً بالتسـليم والتسـلم. وهذا العقد غير الثمن عند التسـليم، وأن يتضمن شـرطًا يقتضي أن ينتهي فعلاً بالتسـليم والتسـلم. وهذا العقد غير 

مـن نافلـة القول التنبيه على أن هذا التعميم: إنما هو فيما يجوز بيعـه، فما حرم بيعه في العقود الحاضرة فمن  مـن نافلـة القول التنبيه على أن هذا التعميم: إنما هو فيما يجوز بيعـه، فما حرم بيعه في العقود الحاضرة فمن    (١)
باب أولى تحريمه في العقود المستقبلية.باب أولى تحريمه في العقود المستقبلية.

الذين وقفت على قولهم بالجواز أربعة، ويأتي ذكرهم، وذكر شيء من كلامهم. الذين وقفت على قولهم بالجواز أربعة، ويأتي ذكرهم، وذكر شيء من كلامهم.   (٢)
انظـر: قرار مجمع الفقه الإسـلامي رقـم (٦٣٦٣)، والبحوث والمناقشـة المقدمة حول الموضـوع المقدمة في )، والبحوث والمناقشـة المقدمة حول الموضـوع المقدمة في  انظـر: قرار مجمع الفقه الإسـلامي رقـم (   (٣)
الدورتين السادسـة والسـابعة، نحو سـوق مالية إسـلامية، د. كمال توفيق حطاب، صالدورتين السادسـة والسـابعة، نحو سـوق مالية إسـلامية، د. كمال توفيق حطاب، ص١٤١٤، قرارات المجمع ، قرارات المجمع 
الفقهـي الإسـلامي، القـرار الأول للـدورة السـابعة، صالفقهـي الإسـلامي، القـرار الأول للـدورة السـابعة، ص١٣١١٣١-١٣٦١٣٦، المعاييـر الشـرعية، هيئـة المحاسـبة ، المعاييـر الشـرعية، هيئـة المحاسـبة 
والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، المعيار رقم والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، المعيار رقم ٢٠٢٠، البند ، البند ٢/١/٥، ص، ص٣٤٤٣٤٤، وانظر ص، وانظر ص٣٥٨٣٥٨، ففيه ، ففيه 
التنصيـص على الأسـهم، الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف التنصيـص على الأسـهم، الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف 
الشـبيلي، الشـبيلي، ٣٠٣٣٠٣/٢، أحكام التعامل في الأسـواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سـليمان، ، أحكام التعامل في الأسـواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سـليمان، ٩٥٩٩٥٩/٢، سـوق ، سـوق 
الأوراق الماليـة بين الشـريعة الإسـلامية والنظـم الوضعية، د. خورشـيد إقبـال، صالأوراق الماليـة بين الشـريعة الإسـلامية والنظـم الوضعية، د. خورشـيد إقبـال، ص٥٠٩٥٠٩، بورصة الأوراق ، بورصة الأوراق 
المالية من منظور إسـلامي، شـعبان البرواري، صالمالية من منظور إسـلامي، شـعبان البرواري، ص٢٠٨٢٠٨، رأي التشريع الإسلامي في مسائل البورصة، ضمن ، رأي التشريع الإسلامي في مسائل البورصة، ضمن 
الموسـوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، د. أحمد يوسف سـليمان، صالموسـوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، د. أحمد يوسف سـليمان، ص٤٢٩٤٢٩، عقود المستقبليات في ، عقود المستقبليات في 
السـلع فـي ضوء الشـريعة الإسـلامية، محمد تقي العثمانـي، ضمن كتابه بحـوث في قضايا فقهيـة معاصرة، السـلع فـي ضوء الشـريعة الإسـلامية، محمد تقي العثمانـي، ضمن كتابه بحـوث في قضايا فقهيـة معاصرة، 
ص١٣٦١٣٦، الأسـواق المالية في ميزان الفقه الإسـلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث ، الأسـواق المالية في ميزان الفقه الإسـلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث 
في الاقتصاد الإسـلامي، صفي الاقتصاد الإسـلامي، ص١١٧١١٧، الأسـهم والسـندات وأحكامها فـي الفقه الإسـلامي، د. أحمد الخليل، ، الأسـهم والسـندات وأحكامها فـي الفقه الإسـلامي، د. أحمد الخليل، 
ص١٩٩١٩٩، أحـكام السـوق في الإسـلام وأثرها في الاقتصاد الإسـلامي، أحمد الدرويـش، ص، أحـكام السـوق في الإسـلام وأثرها في الاقتصاد الإسـلامي، أحمد الدرويـش، ص٥٧٥٥٧٥-٥٨٤٥٨٤، ، 

بورصة الأوراق المالية والضرائب، عبد الرزاق عفيفي، صبورصة الأوراق المالية والضرائب، عبد الرزاق عفيفي، ص١٩٥١٩٥-١٩٦١٩٦.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٥٤١٥٤
جائز لتأجيل البدلين. ويمكن أن يعدل ليستوفي شروط السلم المعروفة، فإذا استوفى شروط السلم جائز لتأجيل البدلين. ويمكن أن يعدل ليستوفي شروط السلم المعروفة، فإذا استوفى شروط السلم 

ا قبل قبضها. ا قبل قبضها.جاز. وكذلك لا يجوز بيع السلعة المشتراة سلمً جاز. وكذلك لا يجوز بيع السلعة المشتراة سلمً
الطريقة الرابعة: الطريقة الرابعة: أن يكون العقد على تسـليم سـلعة موصوفة في الذمة في موعد آجل، ودفع أن يكون العقد على تسـليم سـلعة موصوفة في الذمة في موعد آجل، ودفع 
الثمـن عنـد التسـليم، دون أن يتضمن العقد شـرط أن ينتهي بالتسـليم والتسـلم الفعليين، بل يمكن الثمـن عنـد التسـليم، دون أن يتضمن العقد شـرط أن ينتهي بالتسـليم والتسـلم الفعليين، بل يمكن 
.(١)« ا في أسواق السلع، وهذا العقد غير جائز أصلاً »تصفيته بعقد معاكس.وهذا هو النوع الأكثر شيوعً ا في أسواق السلع، وهذا العقد غير جائز أصلاً تصفيته بعقد معاكس.وهذا هو النوع الأكثر شيوعً
وجاء في قرار المجمع الفقهي الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي: «خامسا: أن العقود وجاء في قرار المجمع الفقهي الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي: «خامسا: أن العقود 
الآجلة بأنواعها، التي تجر￯ على المكشـوف، أي على الأسهم والسلع التي ليست في ملك البائع، الآجلة بأنواعها، التي تجر￯ على المكشـوف، أي على الأسهم والسلع التي ليست في ملك البائع، 

ا»(٢). ا»بالكيفية التي تجري في السوق المالية (البورصة): غير جائزة شرعً بالكيفية التي تجري في السوق المالية (البورصة): غير جائزة شرعً
ا التعامل بعقود المستقبليات، سواء بإنشائها، أم  ا التعامل بعقود المستقبليات، سواء بإنشائها، أم وجاء في المعايير الشـرعية: «لا يجوز شـرعً وجاء في المعايير الشـرعية: «لا يجوز شـرعً

بتداولها»بتداولها»(٣).
وقد جاءت تكييفات هؤلاء المانعين لهذه المعاملة على اتجاهين:وقد جاءت تكييفات هؤلاء المانعين لهذه المعاملة على اتجاهين:

الاتجاه الأول: الاتجاه الأول: أنها من قبيل البيع، وهذا التكييف هو ما عليه جمهور الباحثين، وهو ما أشـار أنها من قبيل البيع، وهذا التكييف هو ما عليه جمهور الباحثين، وهو ما أشـار 
إليه قرار المجمعين: المجمع الفقهي الإسلامي، ومجمع الفقه الإسلاميإليه قرار المجمعين: المجمع الفقهي الإسلامي، ومجمع الفقه الإسلامي(٤).

الاتجـاه الثاني: الاتجـاه الثاني: أنها من قبيل الوعد الملزم. وهذا التكييف ذكرته هيئة المحاسـبة والمراجعة أنها من قبيل الوعد الملزم. وهذا التكييف ذكرته هيئة المحاسـبة والمراجعة 
للمؤسسات المالية الإسلامية؛ إذ جاء في تعليلهم منع هذه المعاملة: «مستند منع المستقبليات هو: للمؤسسات المالية الإسلامية؛ إذ جاء في تعليلهم منع هذه المعاملة: «مستند منع المستقبليات هو: 
أنهـا مواعـدة ملزمة تنقلب إلى عقـد بيع في المسـتقبل دون إيجاب وقبول»أنهـا مواعـدة ملزمة تنقلب إلى عقـد بيع في المسـتقبل دون إيجاب وقبول»(٥)، وذكـر هذا التكييف ، وذكـر هذا التكييف 
، ثـم أورد عليـه بعض الإيرادات: الشـيخ محمـد تقي العثمانـي، وفي هذا يقـول: «وهناك  ، ثـم أورد عليـه بعض الإيرادات: الشـيخ محمـد تقي العثمانـي، وفي هذا يقـول: «وهناك احتمـالاً احتمـالاً
ا، وإنما هو وعد لبيع سـلعة  ا، وإنما هو وعد لبيع سـلعة احتمال آخر في التكييف الفقهي لهذا العقد، وهو أن هذا العقد ليس بيعً احتمال آخر في التكييف الفقهي لهذا العقد، وهو أن هذا العقد ليس بيعً

مخصوصة في تاريخ معيّن بسعر معيّن...» إلخمخصوصة في تاريخ معيّن بسعر معيّن...» إلخ(٦)()(٧).

انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسـلامي، ص١٣٩١٣٩، القرار رقم(، القرار رقم(٦٣٦٣). والقرار نفسه في المجلة برقم ). والقرار نفسه في المجلة برقم  انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسـلامي، ص   (١)
(٦٥٦٥): انظر المجلة، ع): انظر المجلة، ع٧/ج/ج١/ص/ص٧١١٧١١.

القرار الأول للدورة السابعة، ص١٣١١٣١-١٣٦١٣٦. القرار الأول للدورة السابعة، ص   (٢)
المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم ٢٠٢٠، البند ، البند ٢/١/٥، ،  المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم    (٣)

ص٣٤٤٣٤٤.
انظر: المراجع التي سبقت الإحالة عليها مطلع الرسالة. انظر: المراجع التي سبقت الإحالة عليها مطلع الرسالة.   (٤)

المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، مسندات المعيار رقم المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، مسندات المعيار رقم ٢٠٢٠، ص، ص٣٥٠٣٥٠.  (٥)
عقود المسـتقبليات في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، محمد تقـي العثماني، ضمـن كتابه بحوث في  عقود المسـتقبليات في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، محمد تقـي العثماني، ضمـن كتابه بحوث في    (٦)

قضايا فقهية معاصرة، صقضايا فقهية معاصرة، ص١٤١١٤١.
ذكر هذا التكييف من المجيزين د. عبد الرحيم السـاعاتي. انظر: نحو مشـتقات مالية متوافقة مع الشـريعة ذكر هذا التكييف من المجيزين د. عبد الرحيم السـاعاتي. انظر: نحو مشـتقات مالية متوافقة مع الشـريعة   (٧)= = 



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٥٥١٥٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ويبدو -والله أعلم- أن أقرب التكييفين لحقيقة المعاملة -التي سبق إيضاحها- هو التكييف ويبدو -والله أعلم- أن أقرب التكييفين لحقيقة المعاملة -التي سبق إيضاحها- هو التكييف 
الأول؛ لأن التكييـف الثانـي لا يتوافق مـع واقع المعاملة؛ إذ إن المتعاملين بهـذه العقود لا يدخلون الأول؛ لأن التكييـف الثانـي لا يتوافق مـع واقع المعاملة؛ إذ إن المتعاملين بهـذه العقود لا يدخلون 
ا(١)، ،  افيها على أنها وعد محض، وإنما يدخلون فيها لإبرام عقد البيع نفسـه، فلا يصح أن يسـمى وعدً فيها على أنها وعد محض، وإنما يدخلون فيها لإبرام عقد البيع نفسـه، فلا يصح أن يسـمى وعدً

ا آخر عند موعد التسليم. ا- أن المتعاملين بها لا يُجرون عقدً ا آخر عند موعد التسليم.ويؤيد ذلك -أيضً ا- أن المتعاملين بها لا يُجرون عقدً ويؤيد ذلك -أيضً
:(��)9��*��� 1%�	�� �A�#B) C"D� C%��� ��1�:(��)9��*��� 1%�	�� �A�#B) C"D� C%��� ��1�

علـى التكييـف الراجح لهـذه المعاملـة، وهو أنها مـن قبيل البيـع، فثمة عدة أدلـة تدل على علـى التكييـف الراجح لهـذه المعاملـة، وهو أنها مـن قبيل البيـع، فثمة عدة أدلـة تدل على 
التحريم، ومنها:التحريم، ومنها:

وي عن ابن عمر  وي عن ابن عمر . فقد رُ الدليـل الأول: الدليـل الأول: أنهـا من بيع الدين بالدين الذي جاء النص بتحريمهأنهـا من بيع الدين بالدين الذي جاء النص بتحريمه(٢). فقد رُ
 أن النبي صلى الله عليه وسلم: « أن النبي صلى الله عليه وسلم: «نهى عن بيع الكالئ بالكالئنهى عن بيع الكالئ بالكالئ»(٣) ، وقد انعقد الإجماع عليه، وقد «اتفقت كلمة ، وقد انعقد الإجماع عليه، وقد «اتفقت كلمة 

الإسلامية، د. عبد الرحيم الساعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، م١١١١، ص، ص٦٩٦٩. الإسلامية، د. عبد الرحيم الساعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، م=   =
انظر بتصرف يسـير: عقود المستقبليات في السلع في ضوء الشـريعة الإسلامية، محمد تقي العثماني، ضمن  انظر بتصرف يسـير: عقود المستقبليات في السلع في ضوء الشـريعة الإسلامية، محمد تقي العثماني، ضمن    (١)

كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، صكتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، ص١٤١١٤١.
انظـر: قـرارات وتوصيات مجمـع الفقه الإسـلامي، ص١٣٩١٣٩، القرار رقـم (، القرار رقـم (٦٣٦٣). والقرار نفسـه في المجلة ). والقرار نفسـه في المجلة  انظـر: قـرارات وتوصيات مجمـع الفقه الإسـلامي، ص   (٢)
برقم (برقم (٦٥٦٥): انظر المجلة، ع): انظر المجلة، ع٧/ج/ج١/ص/ص٧١١٧١١، الأسـهم والسـندات وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. أحمد ، الأسـهم والسـندات وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. أحمد 
الخليل، صالخليل، ص١٩٩١٩٩، الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي، ، الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي، 
٣٠٤٣٠٤/٢، أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان، ، أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان، ٩٥٩٩٥٩/٢، عقود المستقبليات ، عقود المستقبليات 
في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، محمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، محمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، 

ص١٣٧١٣٧-١٣٨١٣٨.
وإنما قدمت بذكر هذا الدليل؛ لأنه العمدة في هذا المسألة -فيما يظهر- والله أعلم. وإنما قدمت بذكر هذا الدليل؛ لأنه العمدة في هذا المسألة -فيما يظهر- والله أعلم.   

رواه عبد الرزاق، في المصنف، كتاب البيوع، باب أجل بأجل، ٩٠٩٠/٨، ح (، ح (١٤٤٤٠١٤٤٤٠)، وأبو بكر ابن أبي شيبة، )، وأبو بكر ابن أبي شيبة،  رواه عبد الرزاق، في المصنف، كتاب البيوع، باب أجل بأجل،    (٣)
في المصنف: كتاب البيوع، باب من كره آجلاً بآجل، في المصنف: كتاب البيوع، باب من كره آجلاً بآجل، ٥٤٤٥٤٤/٧، ح (، ح (٢٢٤٤٢٢٢٤٤٢)، والحاكم في المستدرك: كتاب )، والحاكم في المستدرك: كتاب 
البيـوع، البيـوع، ٦٥٦٥/٢، ح (، ح (٢٣٤٢٢٣٤٢)، والدارقطني، في سـننه: كتاب البيـوع، )، والدارقطني، في سـننه: كتاب البيـوع، ٤٠٤٠/٤، ح (، ح (٣٠٦٠٣٠٦٠، ، ٣٠٦١٣٠٦١)، والبيهقي )، والبيهقي 

في الكبر￯: كتاب البيوع، باب ما جاء في النهي عن بيع الدين بالدين، في الكبر￯: كتاب البيوع، باب ما جاء في النهي عن بيع الدين بالدين، ٢٩٠٢٩٠/٥، ح (، ح (١٠٨٤٢١٠٨٤٢-١٠٨٤٦١٠٨٤٦).).
فه الإمام أحمد، وقال: «ليس في هذا حديث يصح»، وقال الشافعي: «أهل الحديث  والحديث لا يصح. ضعَّ فه الإمام أحمد، وقال: «ليس في هذا حديث يصح»، وقال الشافعي: «أهل الحديث   والحديث لا يصح. ضعَّ  
يوهنون هذا الحديث». انظر: الأم، للشـافعي، يوهنون هذا الحديث». انظر: الأم، للشـافعي، ٩/٣، التلخيص الحبير، لابن حجر، ، التلخيص الحبير، لابن حجر، ٢٦٢٦/٣، وضعف إسـناده ، وضعف إسـناده 

الحافظ في البلوغ، صالحافظ في البلوغ، ص٢٧٦٢٧٦.
وعلـة ضعـف الحديـث هـي: أنـه تفرد به موسـى بـن عبيـدة - كما أشـار إلـى ذلـك الدارقطني فـي العلل،  وعلـة ضعـف الحديـث هـي: أنـه تفرد به موسـى بـن عبيـدة - كما أشـار إلـى ذلـك الدارقطني فـي العلل،    
١٩٣١٩٣/١٤١٤-١٩٤١٩٤. وقـد ضعفه الأئمة، وسـاق ابن عدي في الكامل جملة من مروياتـه منها هذا الحديث، ثم . وقـد ضعفه الأئمة، وسـاق ابن عدي في الكامل جملة من مروياتـه منها هذا الحديث، ثم 

قال: «والضعف على رواياته بين»: الكامل، قال: «والضعف على رواياته بين»: الكامل، ٣٣٦٣٣٦/٦. وانظر: الضعفاء للعقيلي، . وانظر: الضعفاء للعقيلي، ١٦١١٦١/٤.
مسـألة: تعجب البيهقي من كون الحاكم والدارقطني في روايتهما للحديث «موسـى بن عقبة» مكان «موسـى تعجب البيهقي من كون الحاكم والدارقطني في روايتهما للحديث «موسـى بن عقبة» مكان «موسـى  مسـألة:    
 = =ابن عبيدة»، وقال: «وشـيخنا أبو عبد الله -يعني الحاكم- قال في روايته عن موسـى بن عقبة، وهو خطأ،ابن عبيدة»، وقال: «وشـيخنا أبو عبد الله -يعني الحاكم- قال في روايته عن موسـى بن عقبة، وهو خطأ،



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٥٦١٥٦
أئمـة اللغة في المعاجم، ومدونات غريب الحديث، وشـروح غريـب الألفاظ الفقهية على أن معنى أئمـة اللغة في المعاجم، ومدونات غريب الحديث، وشـروح غريـب الألفاظ الفقهية على أن معنى 
(الكالئ بالكالئ) النسـيئة بالنسـيئة، والنسـيئة هي التأخير»(الكالئ بالكالئ) النسـيئة بالنسـيئة، والنسـيئة هي التأخير»(١). ووجه كون العقود المستقبلية من بيع . ووجه كون العقود المستقبلية من بيع 
الكالئ بالكالئ هو: أنها بيع يؤجل فيه تسـليم البدلين، وذلك حقيقة بيع الدين بالدين المجمع على الكالئ بالكالئ هو: أنها بيع يؤجل فيه تسـليم البدلين، وذلك حقيقة بيع الدين بالدين المجمع على 

تحريمه.تحريمه.
وممن حكى الإجماع على تحريم بيع الكالئ بالكالئ:وممن حكى الإجماع على تحريم بيع الكالئ بالكالئ:

أ- الإمـام أحمـد أ- الإمـام أحمـد  قال فيه: «ليس في هذا حديث يصح، لكن إجماع الناس على أنه لا  قال فيه: «ليس في هذا حديث يصح، لكن إجماع الناس على أنه لا 
يجوز بيع دين بدين»يجوز بيع دين بدين»(٢).

ب- ابن المنذرب- ابن المنذر وفيه يقول: «وأجمعوا على أن بيع الدين بالدين لا يجوز» وفيه يقول: «وأجمعوا على أن بيع الدين بالدين لا يجوز»(٣).
ا: أنه لا يجوز السـلم حتى  ا: أنه لا يجوز السـلم حتى  وفي هذا يقول: «وأجمعوا جميعً ج- ابن جرير الطبري ج- ابن جرير الطبري (٤) وفي هذا يقول: «وأجمعوا جميعً

يستوفي المسلم إليه ثمن المسلم فيه، في مجلسهما الذي تبايعا فيه»يستوفي المسلم إليه ثمن المسلم فيه، في مجلسهما الذي تبايعا فيه»(٥).
د- شـيخ الإسلام ابن تيمية د- شـيخ الإسلام ابن تيمية  وفي هذا يقول: «إنما ورد النهي عن بيع الكالئ بالكالئ،  وفي هذا يقول: «إنما ورد النهي عن بيع الكالئ بالكالئ، 
والكالئ هو المؤخر الذي لم يقبض بالمؤخر الذي لم يقبض، وهذا كما لو أسـلم شـيئًا في شيء في والكالئ هو المؤخر الذي لم يقبض بالمؤخر الذي لم يقبض، وهذا كما لو أسـلم شـيئًا في شيء في 

الذمة، وكلاهما مؤخر. فهذا لا يجوز بالاتفاق وهو بيع كالئ بكالئ»الذمة، وكلاهما مؤخر. فهذا لا يجوز بالاتفاق وهو بيع كالئ بكالئ»(٦).
هــ- ابن القيـم هــ- ابن القيـم  وفي هذا يقـول: «ورد النهي عن بيـع الكالئ بالكالـئ، والكالئ: هو  وفي هذا يقـول: «ورد النهي عن بيـع الكالئ بالكالـئ، والكالئ: هو 
المؤخـر الـذي لم يقبض، كما لو أسـلم شـيئًا في شـيء في الذمـة، وكلاهما مؤخر، فهـذا لا يجوز المؤخـر الـذي لم يقبض، كما لو أسـلم شـيئًا في شـيء في الذمـة، وكلاهما مؤخر، فهـذا لا يجوز 

بالاتفاق، وهو بيع كالئ بكالئ»بالاتفاق، وهو بيع كالئ بكالئ»(٧).

والعجيب من أبي الحسـن الدارقطني شـيخ عصره، رو￯ هذا الحديث في كتاب السنن، فقال «عن موسى بن  والعجيب من أبي الحسـن الدارقطني شـيخ عصره، رو￯ هذا الحديث في كتاب السنن، فقال «عن موسى بن =   =
عقبة»: السنن الكبر￯، عقبة»: السنن الكبر￯، ٢٩٠٢٩٠/٥. والذي يظهر أن الوهم ليس منهما بل ممن فوقهما، بدليل أن الدارقطني في . والذي يظهر أن الوهم ليس منهما بل ممن فوقهما، بدليل أن الدارقطني في 

العلل أبان عن الاختلاف في رواية الحديث، ثم صحح أنه موسى بن عبيدة. العلل، العلل أبان عن الاختلاف في رواية الحديث، ثم صحح أنه موسى بن عبيدة. العلل، ١٩٣١٩٣/١٤١٤-١٩٤١٩٤.
بيع الكالئ بالكالئ (بيع الدين بالدين) في الفقه الإسلامي، د. نزيه حماد، ص١٢١٢. بيع الكالئ بالكالئ (بيع الدين بالدين) في الفقه الإسلامي، د. نزيه حماد، ص   (١)

التلخيص الحبير، لابن حجر، ٢٦٢٦/٣. وانظر: المغني، لابن قدامة، . وانظر: المغني، لابن قدامة، ١٠٦١٠٦/٦. التلخيص الحبير، لابن حجر،    (٢)
الإجماع، لابن المنذر، ص١٣٢١٣٢. وانظر: المغني، لابن قدامة، . وانظر: المغني، لابن قدامة، ١٠٦١٠٦/٦. الإجماع، لابن المنذر، ص   (٣)

هـو: محمـد بن جرير بـن يزيد بن كثيـر أبو جعفر الطبـري، صاحب التصانيـف البديعة إمام المفسـرين، من  هـو: محمـد بن جرير بـن يزيد بن كثيـر أبو جعفر الطبـري، صاحب التصانيـف البديعة إمام المفسـرين، من    (٤)
تصانيفه جامع البيان في التفسـير،، وغيره من التصانيف العظيمة في كثير من الفنون، ولد سـنة أربع وعشرين تصانيفه جامع البيان في التفسـير،، وغيره من التصانيف العظيمة في كثير من الفنون، ولد سـنة أربع وعشرين 

ومئتين، وتوفي في شوال سنة عشر وثلاثمئة.ومئتين، وتوفي في شوال سنة عشر وثلاثمئة.
انظر: سير أعلام النبلاء، للذهبي، ٢٦٧٢٦٧/١٤١٤-٢٨٢٢٨٢، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ٧١٠٧١٠/٢-٧١٦٧١٦. انظر: سير أعلام النبلاء، للذهبي،    

اختلاف الفقهاء، ص٩٩٩٩. اختلاف الفقهاء، ص   (٥)
مجموع الفتاو￯، ٢٠٢٠، ، ٥١٢٥١٢. وانظر: تفسير آيات أشكلت، . وانظر: تفسير آيات أشكلت، ٦٦٥٦٦٥/٢.   ،￯مجموع الفتاو  (٦)

إعلام الموقعين، ٣٨٨٣٨٨/٢. إعلام الموقعين،    (٧)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٥٧١٥٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ا، ممن نقلوا الإجماع في  ا، ممن نقلوا الإجماع في وغير هؤلاء من أهل العلم، وقد عد أحد الباحثين ثلاثة عشـر عالمً وغير هؤلاء من أهل العلم، وقد عد أحد الباحثين ثلاثة عشـر عالمً

هذه المسألةهذه المسألة(١).
ناقش ذلك: بضعف الحديث، كما تبين من تخريجه.بضعف الحديث، كما تبين من تخريجه. ناقش ذلك: يُ يُ

يُجـاب عـن هذه المناقشـة: يُجـاب عـن هذه المناقشـة: بأن الحديث وإن كان لا يخلو من ضعـف، إلا أن ما دل عليه من بأن الحديث وإن كان لا يخلو من ضعـف، إلا أن ما دل عليه من 
تحريـم بيـع الدين بالدين ابتداءً مجمعٌ عليه كما سـبق. وإذا كان العلماء لا يجيزون تأخير رأس مال تحريـم بيـع الدين بالدين ابتداءً مجمعٌ عليه كما سـبق. وإذا كان العلماء لا يجيزون تأخير رأس مال 

السلمالسلم(٢) بالإجماع -كما سبق من كلام الإمام الطبري- فكذلك الحال هنا. بالإجماع -كما سبق من كلام الإمام الطبري- فكذلك الحال هنا.
نُوقـش: نُوقـش: بـأن الإجماع صحيح، لكـن محل الإجماع مختلـف فيه، فثمة صور مـن بيع الدين بـأن الإجماع صحيح، لكـن محل الإجماع مختلـف فيه، فثمة صور مـن بيع الدين 

بالدين وقع فيها الخلافبالدين وقع فيها الخلاف(٣).
يُجـاب عـن هذه المناقشـة: يُجـاب عـن هذه المناقشـة: بأنـه وإن حكي الخلاف في بعـض صور بيع الديـن، إلا إنه وقع بأنـه وإن حكي الخلاف في بعـض صور بيع الديـن، إلا إنه وقع 
كـي فيها الإجماع: لا  كـي فيها الإجماع: لا الاتفـاق علـى تحريم هذه الصورة، ووقوع الخـلاف في بعض الصور التي حُ الاتفـاق علـى تحريم هذه الصورة، ووقوع الخـلاف في بعض الصور التي حُ
يؤثـر علـى الصور التـي لم يقع فيها ذلك الخـلاف. وفي كلام بعض الأئمة الذي سـبق نقله تصريح يؤثـر علـى الصور التـي لم يقع فيها ذلك الخـلاف. وفي كلام بعض الأئمة الذي سـبق نقله تصريح 
بحكايـة الإجمـاع على تحريـم ابتداء الديـن بالدين، على نحو مـا يجري في العقود المسـتقبليةبحكايـة الإجمـاع على تحريـم ابتداء الديـن بالدين، على نحو مـا يجري في العقود المسـتقبلية(٤). . 
ا عليه لبيع الدين بالدين، كما أنه لا توجد صورة  ا مجمعً ăا عليه لبيع الدين بالدين، كما أنه لا توجد صورة وعليه فقول بعض الباحثين: «ليس هناك حد ا مجمعً ăوعليه فقول بعض الباحثين: «ليس هناك حد
ا مما  ا مما  مناقش بما سـبق. ومن المسـتغرب أنه أورد صورً بيـع معينـة مجمع على أنها بيع دين بدين»بيـع معينـة مجمع على أنها بيع دين بدين»(٥) مناقش بما سـبق. ومن المسـتغرب أنه أورد صورً
وقع فيها الخلاف ليسـت من قبيل بيع الدين بالدين، بل قد تكون بيع دين بعين. وبيع الدين أعم من وقع فيها الخلاف ليسـت من قبيل بيع الدين بالدين، بل قد تكون بيع دين بعين. وبيع الدين أعم من 

بيع الدين بالدين، إذ إن الثانية إنما هي من صور بيع الدين.بيع الدين بالدين، إذ إن الثانية إنما هي من صور بيع الدين.
الدليـل الثانـي: الدليـل الثانـي: أن حقيقـة مـا يجـري فـي العقـود المسـتقبلية إنمـا هـو مـن قبيـل المراهنة أن حقيقـة مـا يجـري فـي العقـود المسـتقبلية إنمـا هـو مـن قبيـل المراهنة 
(المضاربـة) علـى فروقات الأسـعار، وليس المقصود منها البيع أو الشـراء الحقيقي، وقد سـبق أن (المضاربـة) علـى فروقات الأسـعار، وليس المقصود منها البيع أو الشـراء الحقيقي، وقد سـبق أن 

، د. سـامي السـويلم، ص١٢١٢-١٣١٣. وهو أحسـن ما اطلعت عليه في . وهو أحسـن ما اطلعت عليه في  انظر: عقد الكالئ بالكالئ تدليلاً وتعليلاً ، د. سـامي السـويلم، ص  انظر: عقد الكالئ بالكالئ تدليلاً وتعليلاً  (١)
الاستدلال لهذه المسألة.الاستدلال لهذه المسألة.

قال الدردير في الشرح الكبير: «ورأس الشيء أصله، ولما كان ما يعجل أصلاً للمسلم فيه: سمي رأس المال،  قال الدردير في الشرح الكبير: «ورأس الشيء أصله، ولما كان ما يعجل أصلاً للمسلم فيه: سمي رأس المال،    (٢)
فالمراد بالمال: المسلم فيه، ورأسه: المسلم»: فالمراد بالمال: المسلم فيه، ورأسه: المسلم»: ١٩٥١٩٥/٣.

انظر: البيع على الصفة للعين الغائبة وما يثبت في الذمة مع الإشـارة إلى التطبيقات المعاصرة في المعاملات  انظر: البيع على الصفة للعين الغائبة وما يثبت في الذمة مع الإشـارة إلى التطبيقات المعاصرة في المعاملات    (٣)
المالية، د. العياشـي فداد، صالمالية، د. العياشـي فداد، ص٩٠٩٠. وانظر: عمل شـركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، د. أحمد . وانظر: عمل شـركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، د. أحمد 
محيي الدين، صمحيي الدين، ص٢٨٢٢٨٢، المشـتقات المالية الإسـلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم السـاعاتي، ، المشـتقات المالية الإسـلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم السـاعاتي، 

حولية البركة، العدد السابع رمضان حولية البركة، العدد السابع رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٨٨٨٨.
لا يصـح الاسـتئناس بمـا جاء عن المالكية مـن جواز تأخير رأس مال السـلم عن مجلس العقد، كما سـيأتي  لا يصـح الاسـتئناس بمـا جاء عن المالكية مـن جواز تأخير رأس مال السـلم عن مجلس العقد، كما سـيأتي    (٤)

توضيحه - بإذن الله - عند ذكر أدلة القائلين بالجواز.توضيحه - بإذن الله - عند ذكر أدلة القائلين بالجواز.
عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، ص٢٩٢٢٩٢. عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، ص   (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٥٨١٥٨
نسـبة ما يجري فيه الاسـتلام الفعلـي لا يتجاوز نسـبة ما يجري فيه الاسـتلام الفعلـي لا يتجاوز ١% أو % أو ٢% من هذه العقـود. فأكثر هذه العقود أقرب % من هذه العقـود. فأكثر هذه العقود أقرب 
؛ من جهة أن ما يربحه أحدهما عين خسـارة الآخر(٢)، كما ، كما  ا أو شـراءً ؛ من جهة أن ما يربحه أحدهما عين خسـارة الآخر من كونها بيعً ا أو شـراءً ما تكون للقمارما تكون للقمار(١) من كونها بيعً
قـد سـبق كلام بعض الغربيين الـذي يؤكد هذه الحقيقـةقـد سـبق كلام بعض الغربيين الـذي يؤكد هذه الحقيقـة(٣). وفي هذا يقول الدكتور السـالوس: «إذا . وفي هذا يقول الدكتور السـالوس: «إذا 
نظرنا إلى سـوق المسـتقبليات يجب أن ننظر إلى الواقع العملي، لسـنا أمام بائعين ولا مشترين، إنما نظرنا إلى سـوق المسـتقبليات يجب أن ننظر إلى الواقع العملي، لسـنا أمام بائعين ولا مشترين، إنما 
نحن أمام سوق للقمار، كل يضارب بما ير￯ أن السعر سيرتفع أو سينخفض، والأسعار تستقر أم لا نحن أمام سوق للقمار، كل يضارب بما ير￯ أن السعر سيرتفع أو سينخفض، والأسعار تستقر أم لا 
تستقر»تستقر»(٤). ويقول الدكتور القري مبينًا الباعث لهذه العقود: «إن الباعث على عقود المستقبليات هو . ويقول الدكتور القري مبينًا الباعث لهذه العقود: «إن الباعث على عقود المستقبليات هو 
تذبذب الأسـعار، وعدم القدرة على توقع أسـعار المستقبل بشـكل دقيق، فلو أننا عرفنا سعر القمح تذبذب الأسـعار، وعدم القدرة على توقع أسـعار المستقبل بشـكل دقيق، فلو أننا عرفنا سعر القمح 
بعد سـتة أشـهر بشكل يقيني لما كان لأسواق المسـتقبليات أي معنى؛ ولذلك نجد أكثر التعامل في بعد سـتة أشـهر بشكل يقيني لما كان لأسواق المسـتقبليات أي معنى؛ ولذلك نجد أكثر التعامل في 
المسـتقبليات إنما يكون في السلع ذات التذبذب الموسمي، مثل السلع الزراعية التي يعتمد سعرها المسـتقبليات إنما يكون في السلع ذات التذبذب الموسمي، مثل السلع الزراعية التي يعتمد سعرها 
ا ما نر￯ هذه المعاملات في السـلع  ا ما نر￯ هذه المعاملات في السـلع فـي كل موسـم على الأحوال الجوية ومـا إلى ذلك. ولكننا نادرً فـي كل موسـم على الأحوال الجوية ومـا إلى ذلك. ولكننا نادرً
المصنعة؛ لاستقرار أسعارها بطريقة يمكن التنبؤ بها. مع أن هناك اتجاها في الوقت الحاضر لتوسيع المصنعة؛ لاستقرار أسعارها بطريقة يمكن التنبؤ بها. مع أن هناك اتجاها في الوقت الحاضر لتوسيع 
ا، وخدمات جديدة، مثل القواعد المتاحة للسـفر في الطائرات، وبعض  ا، وخدمات جديدة، مثل القواعد المتاحة للسـفر في الطائرات، وبعض هذه الأسـواق لتشمل سـلعً هذه الأسـواق لتشمل سـلعً

السلع المصنعة»السلع المصنعة»(٥).
الدليـل الثالـث: الدليـل الثالـث: ومن الأدلة الخاصة على حرمة بيع العقود المسـتقبلية على الأسـهم وجود ومن الأدلة الخاصة على حرمة بيع العقود المسـتقبلية على الأسـهم وجود 
ا من الشـركة، فبائع السـهم بائعٌ  ا مشـاعً ا من الشـركة، فبائع السـهم بائعٌ الغـرر المؤثـر فيه؛ ووجهه: أن حقيقة السـهم أنه يمثل جزءً ا مشـاعً الغـرر المؤثـر فيه؛ ووجهه: أن حقيقة السـهم أنه يمثل جزءً

لنصيبه المشاع من الشركة، وهذا النصيب سيتغير في الفترة التي بين إجراء العقد وموعد التسليم.لنصيبه المشاع من الشركة، وهذا النصيب سيتغير في الفترة التي بين إجراء العقد وموعد التسليم.
الدليـل الرابع: الدليـل الرابع: أن هذه العقود تدخل في بيع الإنسـان ما لا يملـك، وقد جاء النهي عنه، ومن أن هذه العقود تدخل في بيع الإنسـان ما لا يملـك، وقد جاء النهي عنه، ومن 
ذلـك مـا جاء في حديث حكيـم بن حزام ذلـك مـا جاء في حديث حكيـم بن حزام  قال: أتيت رسـول الله صلى الله عليه وسلم فقلـت: يأتيني الرجل  قال: أتيت رسـول الله صلى الله عليه وسلم فقلـت: يأتيني الرجل 
يسـألني من البيع ما ليس عندي، أبتاع له من السـوق ثم أبيعه؟ قال: يسـألني من البيع ما ليس عندي، أبتاع له من السـوق ثم أبيعه؟ قال: «لا تبع ما ليس عندك»«لا تبع ما ليس عندك»(٦) . وهذا . وهذا 

سبق الكلام عن القمار، ص١٠٦١٠٦. سبق الكلام عن القمار، ص   (١)
انظر: الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، ٣٠٥٣٠٥/٢، ،  انظر: الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي،    (٢)

أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان، أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان، ٩٦٠٩٦٠/٢.
انظر: ص١٠٦١٠٦-١٠٧١٠٧. انظر: ص   (٣)

انظر: مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٦٢٤٦٢٤. ويلاحظ أنه لو كان هذا الدليل هو الوحيد لاشترط . ويلاحظ أنه لو كان هذا الدليل هو الوحيد لاشترط  انظر: مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٤)
حصول الاستلام والتسليم الفعليين، وقيل بالجواز.حصول الاستلام والتسليم الفعليين، وقيل بالجواز.

الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٦/ج /ج ٢/ص/ص١٦٢٠١٦٢٠. الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٥)
رواه الترمـذي، فـي أبواب البيوع عن رسـول الله صلى الله عليه وسلم، باب ما جاء في كراهيـة بيع ما ليس عندك، ح(١٢٣٢١٢٣٢، ،  رواه الترمـذي، فـي أبواب البيوع عن رسـول الله صلى الله عليه وسلم، باب ما جاء في كراهيـة بيع ما ليس عندك، ح(   (٦)
١٢٣٣١٢٣٣)، )، ٥١٤٥١٤/٢-٥١٥٥١٥، وأبـو داود، فـي كتـاب البيـوع والإجـارات، باب فـي الرجل يبيع مـا ليس عنده، ، وأبـو داود، فـي كتـاب البيـوع والإجـارات، باب فـي الرجل يبيع مـا ليس عنده، 
ح(ح(٣٥٠٤٣٥٠٤)، )، ٧٦٩٧٦٩/٣، والنسـائي، فـي كتـاب البيوع، باب بيع ما ليـس عند البائـع، ، والنسـائي، فـي كتـاب البيوع، باب بيع ما ليـس عند البائـع، ٢٨٩٢٨٩/٧، وابن ماجه في ، وابن ماجه في 
 = =كتاب التجارات، باب النهي عن بيع ما ليس عندك، وعن ربح ما لم يضمن، ح(كتاب التجارات، باب النهي عن بيع ما ليس عندك، وعن ربح ما لم يضمن، ح(٢١٨٧٢١٨٧)، )، ٥٤٠٥٤٠/٣، والإمام، والإمام



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٥٩١٥٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
الدليل ذكره غير واحد من الباحثينالدليل ذكره غير واحد من الباحثين(١).

ناقـش ذلـك: بأن الاسـتدلال بهـذا الحديث، ونحوه في مثـل هذه العقود محـل نظر -فيما : بأن الاسـتدلال بهـذا الحديث، ونحوه في مثـل هذه العقود محـل نظر -فيما  ناقـش ذلـكيُ يُ
يظهر، والله أعلم-، وبيان ذلك كما يلي:يظهر، والله أعلم-، وبيان ذلك كما يلي:

ا، أو موصوفًا، ثم  ا، أو موصوفًا، ثم البيـوع تنقسـم بحسـب المبيع إلى قسـمين؛ فـإن المبيع إمـا أن يكـون معينًـ البيـوع تنقسـم بحسـب المبيع إلى قسـمين؛ فـإن المبيع إمـا أن يكـون معينًـ
، فأصبحت الأقسام ثلاثة:  ، أو يكون بيعه مؤجلاً ăفأصبحت الأقسام ثلاثة: الموصوف ينقسم إلى قسمين: إما أن يكون بيعه حالا ، ، أو يكون بيعه مؤجلاً ăالموصوف ينقسم إلى قسمين: إما أن يكون بيعه حالا
بيـع المعين، وبيـع الموصوف الحـال، وبيع الموصوف المؤجل. وقد أشـار إلى هذا التقسـيم الإمام بيـع المعين، وبيـع الموصوف الحـال، وبيع الموصوف المؤجل. وقد أشـار إلى هذا التقسـيم الإمام 
الشـافعي، وفـي هذا يقول: «البيـوع ضربان: أحدهما: بيع عين قائمة، فلا بـأس أن تباع بنقد ودين، إذا الشـافعي، وفـي هذا يقول: «البيـوع ضربان: أحدهما: بيع عين قائمة، فلا بـأس أن تباع بنقد ودين، إذا 

، أو إلى أجل»(٢). ، أو إلى أجل»قبضت العين، أو بيع شيء موصوف مضمون على بائعه يأتي به لا بد، عاجلاً قبضت العين، أو بيع شيء موصوف مضمون على بائعه يأتي به لا بد، عاجلاً
وإذا جئنا إلى ما يشمله فقه الحديث من هذه الأنواع الثلاثة، فسيتبين ما يلي:وإذا جئنا إلى ما يشمله فقه الحديث من هذه الأنواع الثلاثة، فسيتبين ما يلي:

أ- بيع المعين لا يجوز بيعه قبل تملكه بلا خلاف، ودخوله في هذا الحديث أولي، ولا ينبغي أ- بيع المعين لا يجوز بيعه قبل تملكه بلا خلاف، ودخوله في هذا الحديث أولي، ولا ينبغي 
أن يُفهـم مـن كلام من يحمـل الحديث على غيره أنه يقـول بجوازه، بل إنه يـر￯ أن مثل هذه الحالة أن يُفهـم مـن كلام من يحمـل الحديث على غيره أنه يقـول بجوازه، بل إنه يـر￯ أن مثل هذه الحالة 
هي من الوضوح والظهور على قدر لا يُحتاج معه إلى السـؤال. يقول ابن قدامة هي من الوضوح والظهور على قدر لا يُحتاج معه إلى السـؤال. يقول ابن قدامة : «ولا يجوز : «ولا يجوز 
أن يبيع عينًا لا يملكها، ليمضي ويشتريها، ويسلمها، رواية واحدة. وهو قول الشافعي، ولا نعلم فيه أن يبيع عينًا لا يملكها، ليمضي ويشتريها، ويسلمها، رواية واحدة. وهو قول الشافعي، ولا نعلم فيه 

ا»(٣). وبعد البحث لا أعلم أحد أجاز بيع الإنسان لنفسه. وبعد البحث لا أعلم أحد أجاز بيع الإنسان لنفسه(٤) عينًا لا يملكها. عينًا لا يملكها. ا»مخالفً مخالفً
ب- بيـع الموصـوف الحـال: وهـذا الـذي وقـع الخلاف فيـه بين العلمـاء هل يشـمله هذا ب- بيـع الموصـوف الحـال: وهـذا الـذي وقـع الخلاف فيـه بين العلمـاء هل يشـمله هذا 

الحديث، أم لا. وبحث الخلاف في هذه المسألة ليس هذا محله.الحديث، أم لا. وبحث الخلاف في هذه المسألة ليس هذا محله.
ج- بيع الموصوف المؤجل (السلم) وهذا لا يدخل في هذا الحديث، لجواز السلم بشروطه ج- بيع الموصوف المؤجل (السلم) وهذا لا يدخل في هذا الحديث، لجواز السلم بشروطه 
بالإجمـاعبالإجمـاع(٥)، مع أنه ربما وقـع على المعدوم فضلاً عن غير المملوك، يقـول ابن القيم: «والمعدوم ، مع أنه ربما وقـع على المعدوم فضلاً عن غير المملوك، يقـول ابن القيم: «والمعدوم 

أحمد في المسند، ٤٠٢٤٠٢/٣، ، ٤٣٠٤٣٠، وغيرهم. وقد ترجم الإمام البخاري على الحديث، ولم يخرجه، فقال في ، وغيرهم. وقد ترجم الإمام البخاري على الحديث، ولم يخرجه، فقال في  أحمد في المسند، =   =
صحيحه: «باب بيع الطعام قبل أن يقبض، وبيع ما ليس عندك»: صحيحه: «باب بيع الطعام قبل أن يقبض، وبيع ما ليس عندك»: ٦٨٦٨/٣.

والحديث حسنه الترمذي، ٥١٥٥١٥/٢، وصححه الألباني في إرواء الغليل، ، وصححه الألباني في إرواء الغليل، ١٣٢١٣٢/٥. والحديث حسنه الترمذي،    
انظر: قرارات المجمع الفقهي الإسـلامي، القرار الأول للدورة السابعة، ص١٣١١٣١-١٣٦١٣٦ عقود المستقبليات  عقود المستقبليات  انظر: قرارات المجمع الفقهي الإسـلامي، القرار الأول للدورة السابعة، ص   (١)
في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، محمد تقي العثماني، في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتابه بحوث في قضايا فقهية معاصرة، محمد تقي العثماني، 
ص١٣٦١٣٦، الأسـواق المالية في ميزان الفقه الإسـلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث ، الأسـواق المالية في ميزان الفقه الإسـلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث 
في الاقتصاد الإسلامي، صفي الاقتصاد الإسلامي، ص١٢٠١٢٠، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٧/ج/ج١/ص/ص٦٢٠٦٢٠. واستدل بهذا غيرهم.. واستدل بهذا غيرهم.

الأم، ١١٣١١٣/٣. الأم،   المغني، ٢٩٦٢٩٦/٦.(٢)  المغني،    (٣)
المراد إخراج صورة الفضولي، وانظر: المجموع للنووي، ٢٤٧٢٤٧/٩. المراد إخراج صورة الفضولي، وانظر: المجموع للنووي،    (٤)

يقول الشـافعي في الأم: «والسـلف بالصفة والأجل: ما لا اختلاف فيه عند أحد من أهل العلم حفظت عنه»:  يقول الشـافعي في الأم: «والسـلف بالصفة والأجل: ما لا اختلاف فيه عند أحد من أهل العلم حفظت عنه»:    (٥)
.٩٤٩٤/٣



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٦٠١٦٠
ا، وإن كان أبو حنيفة شـرط في هذا  ا، وإن كان أبو حنيفة شـرط في هذا ثلاثـة أقسـام: معـدوم موصوف في الذمة، فهذا يجـوز بيعه اتفاقً ثلاثـة أقسـام: معـدوم موصوف في الذمة، فهذا يجـوز بيعه اتفاقً

النوع أن يكون وقت العقد في الوجود من حيث الجملة، وهذا هو السلم»النوع أن يكون وقت العقد في الوجود من حيث الجملة، وهذا هو السلم»(١).
ـا للقياس، أم لا؟ والراجح هـو أنه موافقٌ  ـا للقياس، أم لا؟ والراجح هـو أنه موافقٌ والخـلاف فـي هذا النوع إنما وقـع في كونه موافقً والخـلاف فـي هذا النوع إنما وقـع في كونه موافقً
للقياس، يقول شـيخ الإسـلام للقياس، يقول شـيخ الإسـلام  في كلام له مبينًا أن السـلم في كلام له مبينًا أن السـلم(٢) واقع وفق القياس: «فأما السـلم  واقع وفق القياس: «فأما السـلم 
المؤجـل فإنـه دين من الديون، وهو كالابتياع بثمن مؤجل، فأي فرق بين كون أحد العوضين مؤجلاً المؤجـل فإنـه دين من الديون، وهو كالابتياع بثمن مؤجل، فأي فرق بين كون أحد العوضين مؤجلاً 

في الذمة، وكون العوض الآخر مؤجلاً في الذمة؟»في الذمة، وكون العوض الآخر مؤجلاً في الذمة؟»(٣).
والخلاصة:والخلاصة:

أن فقـهَ الحديث دائـرٌ بين الصورتين الأولى، والثانية، يقول شـيخ الإسـلام أن فقـهَ الحديث دائـرٌ بين الصورتين الأولى، والثانية، يقول شـيخ الإسـلام : «ونهي : «ونهي 
النبي صلى الله عليه وسلم حكيم بن حزام عن بيع ما ليس عنده، إما أن يراد به بيع عين معينة، فيكون قد باع مال الغير النبي صلى الله عليه وسلم حكيم بن حزام عن بيع ما ليس عنده، إما أن يراد به بيع عين معينة، فيكون قد باع مال الغير 
قبل أن يشتريه وفيه نظرقبل أن يشتريه وفيه نظر(٤)، وإما أن يراد به بيع ما لا يقدر على تسليمه، وإن كان في الذمة، وهذا أشبه، ، وإما أن يراد به بيع ما لا يقدر على تسليمه، وإن كان في الذمة، وهذا أشبه، 
فيكون قد ضمن له شـيئًا لا يدر￯ هل يحصل أو لا يحصل، وهذا في السـلم الحال إذا لم يكن عنده فيكون قد ضمن له شـيئًا لا يدر￯ هل يحصل أو لا يحصل، وهذا في السـلم الحال إذا لم يكن عنده 

ما يوفيه، والمناسبة فيه ظاهرة»ما يوفيه، والمناسبة فيه ظاهرة»(٥).
وعند النظر إلى واقع العقود المستقبلية يجد المتأمل أنها تدخل في النوع الثالث -الموصوف وعند النظر إلى واقع العقود المستقبلية يجد المتأمل أنها تدخل في النوع الثالث -الموصوف 
ـبْقُ تملك البائع له، كما تبين(٦)، وعليه فالذي يظهر ، وعليه فالذي يظهر  ط لصحة بيعه سَ ـبْقُ تملك البائع له، كما تبينالمؤجل-، وليس هو مما يُشـترَ ط لصحة بيعه سَ المؤجل-، وليس هو مما يُشـترَ

-والله أعلم- أنه لا يستقيم الاستدلال لتحريم هذه العقود بكونها من بيع الإنسان ما لا يملك-والله أعلم- أنه لا يستقيم الاستدلال لتحريم هذه العقود بكونها من بيع الإنسان ما لا يملك(٧).

زاد المعاد، ٨٠٨٨٠٨/٥. زاد المعاد،    (١)
يلاحظ: أن السلم إذا أُطلق فإنما ينصرف إلى المؤجل، دون الحال، وإذا أُريد الحال قيد. يلاحظ: أن السلم إذا أُطلق فإنما ينصرف إلى المؤجل، دون الحال، وإذا أُريد الحال قيد.   (٢)

مجمـوع الفتـاو￯، ٥٢٩٥٢٩/٢٠٢٠. وانظـر: حاشـية ابن القيم على تهذيـب السـنن، . وانظـر: حاشـية ابن القيم على تهذيـب السـنن، ١٥٧١٥٧/٥-١٥٨١٥٨، زاد المعاد، ، زاد المعاد،    ،￯مجمـوع الفتـاو  (٣)
.٥١٠٥١٠/٥

أي قصر الحديث عليه كما هو مذهب الإمام الشافعي. انظر: الأم: ٩٤٩٤/٣. أي قصر الحديث عليه كما هو مذهب الإمام الشافعي. انظر: الأم:    (٤)

مجموع الفتاو￯، ٥٢٩٥٢٩/٢٠٢٠. وانظر: إعلام الموقعين، لابن القيم، . وانظر: إعلام الموقعين، لابن القيم، ١٩١٩/٢.   ،￯مجموع الفتاو  (٥)
بل إن الفقهاء نصوا على تحريم السلم إذا كان في معين، فهم يقولون لا يجوز السلم في ثمرة بستان بعينه، بل  بل إن الفقهاء نصوا على تحريم السلم إذا كان في معين، فهم يقولون لا يجوز السلم في ثمرة بستان بعينه، بل    (٦)
كي الإجماع على ذلك، قال ابن قدامة : «ولا يجوز أن يسلم في ثمرة بستان بعينه، ولا قرية صغيرة؛ : «ولا يجوز أن يسلم في ثمرة بستان بعينه، ولا قرية صغيرة؛  كي الإجماع على ذلك، قال ابن قدامة حُ حُ
لكونه لا يؤمن تلفه وانقطاعه. قال ابن المنذر: إبطال السلم إذا أسلم في ثمرة بستان بعينه كالإجماع من أهل لكونه لا يؤمن تلفه وانقطاعه. قال ابن المنذر: إبطال السلم إذا أسلم في ثمرة بستان بعينه كالإجماع من أهل 
العلم، وممن حفظنا عنه ذلك الثوري، ومالك، والأوزاعي، والشافعي، وأصحاب الرأي، وإسحاق» المغني: العلم، وممن حفظنا عنه ذلك الثوري، ومالك، والأوزاعي، والشافعي، وأصحاب الرأي، وإسحاق» المغني: 

.٤٠٦٤٠٦/٦
ذكـر بعـض الباحثين من الأدلة أن المسـلم فيه يباع قبل قبضه. انظر: عقود المسـتقبليات في السـلع في ضوء  ذكـر بعـض الباحثين من الأدلة أن المسـلم فيه يباع قبل قبضه. انظر: عقود المسـتقبليات في السـلع في ضوء    (٧)
الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتاب بحـوث في قضايـا فقهية معاصـرة، صالشـريعة الإسـلامية، ضمن كتاب بحـوث في قضايـا فقهية معاصـرة، ص١٤٠١٤٠، الخدمات الاسـتثمارية في ، الخدمات الاسـتثمارية في 
؛ إذ إنه دليل على حرمة  ؛ إذ إنه دليل على حرمة . وفي الاستدلال بهذا الدليل نظرٌ المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، ٣٠٤٣٠٤/٢. وفي الاستدلال بهذا الدليل نظرٌ

تداول العقود، لا على إنشائها، والله أعلم.تداول العقود، لا على إنشائها، والله أعلم.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٦١١٦١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
أمـا أدلة تحريم هذه المعاملـة بناءً على الاتجاه الثاني لتكييف المعاملـة القائل: إنها من قبيل أمـا أدلة تحريم هذه المعاملـة بناءً على الاتجاه الثاني لتكييف المعاملـة القائل: إنها من قبيل 

الوعد الملزم، فمنها:الوعد الملزم، فمنها:
الدليـل الأول: الدليـل الأول: عـدم التسـليم بوجود ما يسـمى بالوعد الملـزم في المعاوضـات، فليس ثمة عـدم التسـليم بوجود ما يسـمى بالوعد الملـزم في المعاوضـات، فليس ثمة 
إلا عقـد أو وعـد، وفي هـذا المعنى يقول الشـيخ عبد الله بن بيه: «يجب أن ننتهي من مسـألة الوعد إلا عقـد أو وعـد، وفي هـذا المعنى يقول الشـيخ عبد الله بن بيه: «يجب أن ننتهي من مسـألة الوعد 
الملـزم، هذه المسـألة لا أصـل لها، وفي المذهب الـذي أرادوا الاعتماد عليه فـي الوعد الملزم في الملـزم، هذه المسـألة لا أصـل لها، وفي المذهب الـذي أرادوا الاعتماد عليه فـي الوعد الملزم في 
ا فإنه عقـد، العقد هو  ، إذا كان ملزمً ا فإنه عقـد، العقد هو المعاوضـات: لا يوحـد فيه وعـد ملزم في المعاوضـات أصـلاً ، إذا كان ملزمً المعاوضـات: لا يوحـد فيه وعـد ملزم في المعاوضـات أصـلاً
الملزم في المعاوضات وليس الوعد. يجب أن ينتهي المجلس من هذه القضية التي نشـأت بسـبب الملزم في المعاوضات وليس الوعد. يجب أن ينتهي المجلس من هذه القضية التي نشـأت بسـبب 
جهلهـم فـي الحقيقة، وبسـبب عدم فهمهـم للمذهب المالكي في هذه المسـألة. الوعـد الملزم في جهلهـم فـي الحقيقة، وبسـبب عدم فهمهـم للمذهب المالكي في هذه المسـألة. الوعـد الملزم في 
ا فلا داعي لتسـميته  ا فلا داعي لتسـميته المذهـب المالكي يتعلق بالتبرعات، ولا يتعلق بالمعاوضات، إذن إذا كان ملزمً المذهـب المالكي يتعلق بالتبرعات، ولا يتعلق بالمعاوضات، إذن إذا كان ملزمً

ا لذكر وعد»(١). ا ولا داعي أيضً ا فإنه ليس ملزمً ا فهو عقد ملزم، وإذا لم يكن ملزمً ا لذكر وعد»وعدً ا ولا داعي أيضً ا فإنه ليس ملزمً ا فهو عقد ملزم، وإذا لم يكن ملزمً وعدً
ا»(٣) على أن الوعد الملزم  على أن الوعد الملزم  ا»: «التواعد ليس بيعً ولا يصح الاسـتئناس بقول ابن حزم ولا يصح الاسـتئناس بقول ابن حزم (٢): «التواعد ليس بيعً
ـا(٤)، وذلـك أن الوعد الذي يعنيـه ابن حزم هو الوعد غيـر الملزم؛ إذ إنه يـر￯ عدم الإلزام ، وذلـك أن الوعد الذي يعنيـه ابن حزم هو الوعد غيـر الملزم؛ إذ إنه يـر￯ عدم الإلزام  ـاليـس بيعً ليـس بيعً

بالوعدبالوعد(٥).
وعلى التسليم بوجود الفرق بين الوعد الملزم، والعقد: فإن الأدلة الآتي ذكرها كافية لتحريم وعلى التسليم بوجود الفرق بين الوعد الملزم، والعقد: فإن الأدلة الآتي ذكرها كافية لتحريم 

هذه العقود.هذه العقود.
الدليل الثاني: الدليل الثاني: عدم وجود الإيجاب والقبول عند موعد التسـليم. جاء في المعايير الشـرعية: عدم وجود الإيجاب والقبول عند موعد التسـليم. جاء في المعايير الشـرعية: 
«مسـتند منع المسـتقبليات هو: أنها مواعدة ملزمة، تنقلب إلى عقد بيع في المسـتقبل، دون إيجاب «مسـتند منع المسـتقبليات هو: أنها مواعدة ملزمة، تنقلب إلى عقد بيع في المسـتقبل، دون إيجاب 

مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، مناقشـة موضوع عقد الإستصناع، ع٧/ج/ج٢/ص/ص٧٦٧٧٦٧. وفي الكلام ما يقتضيه . وفي الكلام ما يقتضيه  مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، مناقشـة موضوع عقد الإستصناع، ع   (١)
شأن الارتجال.شأن الارتجال.

هـو: علـي بن أحمد بن سـعيد بن حزم بن غالب بن صالح بن خلف، أبو محمـد، كان إليه المنتهى في الذكاء  هـو: علـي بن أحمد بن سـعيد بن حزم بن غالب بن صالح بن خلف، أبو محمـد، كان إليه المنتهى في الذكاء    (٢)
وحدة الذهن وسـعة العلم بالكتاب والسـنة والمذاهب والملل والنحل والعربية والآداب والمنطق والشـعر، وحدة الذهن وسـعة العلم بالكتاب والسـنة والمذاهب والملل والنحل والعربية والآداب والمنطق والشـعر، 
مع الصدق والديانة والذمة والسؤدد والرئاسة والثروة وكثرة الكتب، ولد سنة أربع وثمانين وثلاثمئة، وتوفي مع الصدق والديانة والذمة والسؤدد والرئاسة والثروة وكثرة الكتب، ولد سنة أربع وثمانين وثلاثمئة، وتوفي 

سنة ست وخمسين وأربعمئة.سنة ست وخمسين وأربعمئة.
انظـر: العبـر في أخبـار من غبر، للذهبـي، ٢٤١٢٤١/٣، معجم الأدبـاء، لياقـوت، ، معجم الأدبـاء، لياقـوت، ٥٤٦٥٤٦/٣-٥٥٦٥٥٦، نفح الطيب، ، نفح الطيب،  انظـر: العبـر في أخبـار من غبر، للذهبـي،    

للمقري، للمقري، ٧٨٧٨/٢-٨٤٨٤.
المحلى، ٤٦٥٤٦٥/٧. المحلى،    (٣)

انظـر: الوعـد وحكـم الإلـزام به ديانـة وقضـاء، للشـيخ عبد الله المنيـع، ضمن كتابـه بحوث فـي الاقتصاد  انظـر: الوعـد وحكـم الإلـزام به ديانـة وقضـاء، للشـيخ عبد الله المنيـع، ضمن كتابـه بحوث فـي الاقتصاد    (٤)
الإسلامي، صالإسلامي، ص١٣٨١٣٨.

انظر: المحلى، لابن حزم، ٢٧٨٢٧٨/٦. انظر: المحلى، لابن حزم،    (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٦٢١٦٢
وقبول»وقبول»(١).

الدليـل الثالث: الدليـل الثالث: وجود الغـرر المؤثروجود الغـرر المؤثر(٢)، ووجه ذلك: أن طرفي المواعـدة يلتزم أحدهما ببيع ، ووجه ذلك: أن طرفي المواعـدة يلتزم أحدهما ببيع 
شـيء موصوف، بسـعر محدد في وقت آجل، ويلتزم الآخر في المقابل بالشراء، فهما لا يعلمان كم شـيء موصوف، بسـعر محدد في وقت آجل، ويلتزم الآخر في المقابل بالشراء، فهما لا يعلمان كم 
، خاصة في وضع الأسـواق  ، خاصة في وضع الأسـواق سـيكون سـعر ما التزما ببيعه وشـرائه، يوم بيعـه، والغرر في هـذا ظاهرٌ سـيكون سـعر ما التزما ببيعه وشـرائه، يوم بيعـه، والغرر في هـذا ظاهرٌ

المالية المعاصرة التي تتميز بالتقلب الشديد في الأسعار.المالية المعاصرة التي تتميز بالتقلب الشديد في الأسعار.
ـا، فيمكن بدراسـة سلوك السلاسل الزمنية  ـا، فيمكن بدراسـة سلوك السلاسل الزمنية  ليس فاحشً نُوقش: نُوقش: بأن «الغرر في عقد التحوطبأن «الغرر في عقد التحوط(٣) ليس فاحشً
للأسـعار والكميات للسـلع، ودراسـة المتغيرات التي تؤثر فيها: وضع نماذج للتنبؤ باتجاه الأسعار للأسـعار والكميات للسـلع، ودراسـة المتغيرات التي تؤثر فيها: وضع نماذج للتنبؤ باتجاه الأسعار 

المستقبلية بثقة تصل المستقبلية بثقة تصل ٩٥٩٥% إلى % إلى ٩٩٩٩%»%»(٤).
ا. وما ذكره في  ا. وما ذكره في بعدم التسـليم بكون الغرر في العقود المسـتقبلية ليس فاحشً يُجاب عن ذلك: يُجاب عن ذلك: بعدم التسـليم بكون الغرر في العقود المسـتقبلية ليس فاحشً

شأن التنبؤ بالأسعار يكفي في رده ما حدث في الأزمة المالية العالمية الأخيرة.شأن التنبؤ بالأسعار يكفي في رده ما حدث في الأزمة المالية العالمية الأخيرة.
وغير ذلك من الأدلةوغير ذلك من الأدلة(٥)، والله أعلم.، والله أعلم.
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وقـد وقفـت على أربعة مـن الباحثين ممن يقول بهـذا القول، وفيما يأتي ذكر لهم، ومناقشـة وقـد وقفـت على أربعة مـن الباحثين ممن يقول بهـذا القول، وفيما يأتي ذكر لهم، ومناقشـة 
لأقوالهم.لأقوالهم.

فممن قال بهذا القول: فممن قال بهذا القول: الدكتور أحمد محيي الدينالدكتور أحمد محيي الدين(٦)، إلا إنه لم يجز هذه العقود في الأوراق ، إلا إنه لم يجز هذه العقود في الأوراق 
المالية، لعدة أسـباب منها عدم وجود الحاجة إليها، وأن العملية تنتهي بخسـارة أحد الطرفين، الأمر المالية، لعدة أسـباب منها عدم وجود الحاجة إليها، وأن العملية تنتهي بخسـارة أحد الطرفين، الأمر 

ا، إلى غير ذلك(٧). ا، إلى غير ذلكالذي يجعل من هذه العقود ميدانًا لنشاط المضاربة الممنوعة شرعً الذي يجعل من هذه العقود ميدانًا لنشاط المضاربة الممنوعة شرعً
ا إلى أنـه لا ير￯ ما يدل على تحريم هـذه المعاملة(٨)، ،  ا إلى أنـه لا ير￯ ما يدل على تحريم هـذه المعاملةوقـد ذهـب إلى القول بالجواز اسـتنادً وقـد ذهـب إلى القول بالجواز اسـتنادً

المعاييـر الشـرعية، هيئـة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، مسـتدات بيوع السـلع في  المعاييـر الشـرعية، هيئـة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، مسـتدات بيوع السـلع في    (١)
الأسواق المنظمة، صالأسواق المنظمة، ص٣٥٠٣٥٠.

سبق بيان الغرر المؤثر، انظر: ص١٠٣١٠٣. سبق بيان الغرر المؤثر، انظر: ص   (٢)
ذكر ذلك في سياق حديثه عن العقود المستقبلية. ذكر ذلك في سياق حديثه عن العقود المستقبلية.   (٣)

المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد السابع  المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد السابع    (٤)
رمضان رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٨٩٨٩-٩٠٩٠.

سبق شيء منها في الحكم الفقهي لعقود الخيارات. انظر: ص١٠٠١٠٠، وما بعدها.، وما بعدها. سبق شيء منها في الحكم الفقهي لعقود الخيارات. انظر: ص   (٥)
انظر: عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، ص٣٢٠٣٢٠-٣٢١٣٢١. انظر: عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، ص   (٦)

ينظـر: أسـواق الأوراق الماليـة، وآثارهـا الإنمائية فـي الاقتصاد الإسـلامي، د. أحمد محيـي الدين أحمد،  ينظـر: أسـواق الأوراق الماليـة، وآثارهـا الإنمائية فـي الاقتصاد الإسـلامي، د. أحمد محيـي الدين أحمد،    (٧)
ص٤٣٠٤٣٠-٤٣١٤٣١.

انظر: عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، ص٣٢٠٣٢٠-٣٢١٣٢١. انظر: عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، ص   (٨)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٦٣١٦٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
وذلـك أنـه أورد بعـض مـا يمكن الاسـتدلال به للتحريم، ثم شـرع في مناقشـته، وعلـى رأس ذلك وذلـك أنـه أورد بعـض مـا يمكن الاسـتدلال به للتحريم، ثم شـرع في مناقشـته، وعلـى رأس ذلك 
الاستدلال بالإجماع الذي سبق ذكره في أدلة القول الأول، وقد ناقش ذلك الإجماع بثلاثة أمورالاستدلال بالإجماع الذي سبق ذكره في أدلة القول الأول، وقد ناقش ذلك الإجماع بثلاثة أمور(١)، ، 

فيما يلي إيراد لها مع الإجابة عنها:فيما يلي إيراد لها مع الإجابة عنها:
١- أن الفقهاء مختلفون فيما يصدق عليه أنه بيع دين بدين.- أن الفقهاء مختلفون فيما يصدق عليه أنه بيع دين بدين.

وقـد سـبقت الإجابة عن هذه المناقشـة في عـرض أدلة القـول الأولوقـد سـبقت الإجابة عن هذه المناقشـة في عـرض أدلة القـول الأول، وخلاصتها: أن صورة ، وخلاصتها: أن صورة 
العقود المستقبلية ليست مما وقع فيه الخلاف بينهم.العقود المستقبلية ليست مما وقع فيه الخلاف بينهم.

٢- أن «الصـور التي عبـر عنها الفقهاء بأنها بيع دين بدين لم تشـمل صراحة صورة البيع في - أن «الصـور التي عبـر عنها الفقهاء بأنها بيع دين بدين لم تشـمل صراحة صورة البيع في 
ا  ا  قد رسمها بعضهم قد تشمل عمليات سوق العقود، ولكنها تظل رأيً ا(٢) قد رسمها بعضهم قد تشمل عمليات سوق العقود، ولكنها تظل رأيً سوق العقود، وهناك حدودًاسوق العقود، وهناك حدودً

ا». ا».لبعض الفقهاء في هذا النوع من العقود، ولكنه بالتأكيد ليس إجماعً لبعض الفقهاء في هذا النوع من العقود، ولكنه بالتأكيد ليس إجماعً
يُجـاب عـن ذلك: يُجـاب عـن ذلك: بأن قـول الدكتور عما ذكره الفقهاء أنه لا يشـمل صراحة صـورة البيع في بأن قـول الدكتور عما ذكره الفقهاء أنه لا يشـمل صراحة صـورة البيع في 
العقـود المسـتقبلية: إن أراد به أنهم لم ينصوا عليها بمسـماها عند المعاصريـن فصحيح؛ لأنها بهذا العقـود المسـتقبلية: إن أراد به أنهم لم ينصوا عليها بمسـماها عند المعاصريـن فصحيح؛ لأنها بهذا 
ا بالمسـميات، بل بالحقائق  ا بالمسـميات، بل بالحقائق المسـمى لم تكن معروفة عندهم، والأحكام الشـرعية ليسـت مناطة أبدً المسـمى لم تكن معروفة عندهم، والأحكام الشـرعية ليسـت مناطة أبدً
والمقاصدوالمقاصد(٣)، ولو ابتغى الباحث النصَ الشـرعي في كل مسـألة من مسائل النوازل، الذي يدل عليها ، ولو ابتغى الباحث النصَ الشـرعي في كل مسـألة من مسائل النوازل، الذي يدل عليها 
بمسـماها، لأعياه ذلك، ولاستلزمَ ذلك أن تكون الشـريعة غير محيطة بنوازل الناس، وحاش وكلا. بمسـماها، لأعياه ذلك، ولاستلزمَ ذلك أن تكون الشـريعة غير محيطة بنوازل الناس، وحاش وكلا. 
أما إن أراد بذلك أن صورة العقود المستقبلية لا تدخل في صورة بيع الدين بالدين ابتداءً التي -أجمع أما إن أراد بذلك أن صورة العقود المستقبلية لا تدخل في صورة بيع الدين بالدين ابتداءً التي -أجمع 
على تحريمها الفقهاء كما سبق- فهذا لا يُسلم به؛ لما هو ظاهر من واقع المعاملة الدال على دخولها على تحريمها الفقهاء كما سبق- فهذا لا يُسلم به؛ لما هو ظاهر من واقع المعاملة الدال على دخولها 

في صورة بيع الدين بالدين ابتداءً الممنوعة.في صورة بيع الدين بالدين ابتداءً الممنوعة.
ا من بيع الدين بالدين، وذلك يسقط القول بالإجماع على  ا من بيع الدين بالدين، وذلك يسقط القول بالإجماع على - أن بعض الفقهاء أجازوا صورً ٣- أن بعض الفقهاء أجازوا صورً

النهي عن بيع الدين بالدين.النهي عن بيع الدين بالدين.
يُجاب عن ذلك: يُجاب عن ذلك: بأن الخلاف في بعض المسائل لا يقضي على الإجماع المنعقد في مسائل بأن الخلاف في بعض المسائل لا يقضي على الإجماع المنعقد في مسائل 
كي فيه الإجماع لا تصح دعو￯ الإجماع فيه: لا يعني أن الإجماع لا يصح  كي فيه الإجماع لا تصح دعو￯ الإجماع فيه: لا يعني أن الإجماع لا يصح أخر￯، وكون بعض ما حُ أخر￯، وكون بعض ما حُ

في مسائل أخر￯. على أن بعض الصورة التي ذكرها لا تدخل في نطاق بيع الدين بالدين.في مسائل أخر￯. على أن بعض الصورة التي ذكرها لا تدخل في نطاق بيع الدين بالدين.
ا: الدكتور العياشـي فداد، فقد أجازه إذا كان خاليًا من مانع شـرعي الدكتور العياشـي فداد، فقد أجازه إذا كان خاليًا من مانع شـرعي  ا: وممـن قـال بالجواز أيضً وممـن قـال بالجواز أيضً

انظر: عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، ص٢٨٩٢٨٩. انظر: عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، ص   (١)
. كذا، والصواب: حدودٌ  . كذا، والصواب: حدودٌ  (٢)

يقول شيخ الإسلام : «ولا يجوز لأحد أن يظن أن الأحكام اختلفت بمجرد اختلاف ألفاظٍ لم تختلف : «ولا يجوز لأحد أن يظن أن الأحكام اختلفت بمجرد اختلاف ألفاظٍ لم تختلف  يقول شيخ الإسلام    (٣)
معانيها ومقاصدها»: بيان الدليل على بطلان التحليل، صمعانيها ومقاصدها»: بيان الدليل على بطلان التحليل، ص٩٥٩٥.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٦٤١٦٤
آخر، بشـرط أن يتضمن العقد شـرطًا يقضي بانتهاء العقد بالاستلام والتسليمآخر، بشـرط أن يتضمن العقد شـرطًا يقضي بانتهاء العقد بالاستلام والتسليم(١)، وناقش الاستدلال ، وناقش الاستدلال 
بالإجماع على حرمة بيع الدين بالدين. بما سبق ذكره في المناقشة لهذا الدليل في أدلة القول الأول، بالإجماع على حرمة بيع الدين بالدين. بما سبق ذكره في المناقشة لهذا الدليل في أدلة القول الأول، 
من كون ما يصدق عليه الإجماع مختلف فيه، حيث إن بعض صور بيع الدين وقع الخلاف فيهامن كون ما يصدق عليه الإجماع مختلف فيه، حيث إن بعض صور بيع الدين وقع الخلاف فيها(٢).

وقد سبقت الإجابة عن هذا الاستدلال، بما يغني عن إعادته هنا، والله أعلم.وقد سبقت الإجابة عن هذا الاستدلال، بما يغني عن إعادته هنا، والله أعلم.
وممـن قـال بهـذا القول: وممـن قـال بهـذا القول: -أعنـي تجويز العقـود المسـتقبلية-: الدكتـور محمـد عبد الغفار -أعنـي تجويز العقـود المسـتقبلية-: الدكتـور محمـد عبد الغفار 
الشـريف، بشـرط ألا تكون تلك العقود على سـلع وهمية، ليسـت موجودة عند البائعالشـريف، بشـرط ألا تكون تلك العقود على سـلع وهمية، ليسـت موجودة عند البائع(٣)، واسـتدل ، واسـتدل 
لقوله: بما جاء عن المالكية والحنابلة من جواز اشتراط تأجيل تسليم العين مدة يحددها المتعاقدان، لقوله: بما جاء عن المالكية والحنابلة من جواز اشتراط تأجيل تسليم العين مدة يحددها المتعاقدان، 
وفـي هـذا يقـول: «وير￯ المالكيـة والحنابلة وغيرهم أنه يجوز أن يشـترط تأجيل تسـليم العين إلى وفـي هـذا يقـول: «وير￯ المالكيـة والحنابلة وغيرهم أنه يجوز أن يشـترط تأجيل تسـليم العين إلى 
المدة التي يحددها المتعاقدان، واسـتدلوا بحديث جابر المدة التي يحددها المتعاقدان، واسـتدلوا بحديث جابر : (أنه كان يسير على جمل قد أعيا: (أنه كان يسير على جمل قد أعيا ، ، 
ا لم يسر مثله، فقال: «بعنيه»«بعنيه»، فبعته، واستثنيت حملانه إلى أهلي)، فبعته، واستثنيت حملانه إلى أهلي)(٤)، أما ، أما  ا لم يسر مثله، فقال: فضربه النبي صلى الله عليه وسلم فسـار سيرً فضربه النبي صلى الله عليه وسلم فسـار سيرً
الديـن فـلا خلاف في جواز تأجيله. وهـذه الأوراق عبارة عن ديون؛ لأنهـا لا تتعين بالتعيين، ولكن الديـن فـلا خلاف في جواز تأجيله. وهـذه الأوراق عبارة عن ديون؛ لأنهـا لا تتعين بالتعيين، ولكن 

تحدد بالجنس والنوع - كأسهم من الشركة الفلانية...» إلختحدد بالجنس والنوع - كأسهم من الشركة الفلانية...» إلخ(٥).
ناقش ذلك: بما يلي:بما يلي: ناقش ذلك: يُ يُ

١- يلاحـظ أن حديـث جابـر، وكلام الحنابلـة والمالكية حولـه: إنما هو في تأجيل تسـليم - يلاحـظ أن حديـث جابـر، وكلام الحنابلـة والمالكية حولـه: إنما هو في تأجيل تسـليم 
العين، وهذا واضح، وقد ذكره الدكتور، ومن ثَم لا مجال للاستدلال بحديث جابر في هذه المسألة؛ العين، وهذا واضح، وقد ذكره الدكتور، ومن ثَم لا مجال للاستدلال بحديث جابر في هذه المسألة؛ 

لاختلاف مورده.لاختلاف مورده.
٢- يقول الدكتور: «أما الدين فلا خلاف في جواز تأجيله»، وقد اعتمد في ذلك على ما جاء - يقول الدكتور: «أما الدين فلا خلاف في جواز تأجيله»، وقد اعتمد في ذلك على ما جاء 
في الموسوعة الكويتيةفي الموسوعة الكويتية(٦)؛ إذ إنه أحال عليها في هذا الكلام. ولما ذكرت الموسوعة آية الدين، قالوا ؛ إذ إنه أحال عليها في هذا الكلام. ولما ذكرت الموسوعة آية الدين، قالوا 
بعـد ذلـك: «فهذه الآية، وإن كانت لا تدل على جواز تأجيل سـائر الديـون، إلا أنها تدل على أن من بعـد ذلـك: «فهذه الآية، وإن كانت لا تدل على جواز تأجيل سـائر الديـون، إلا أنها تدل على أن من 

وذلـك لأنـه أجاز الصورة الثالثـة من صور التعامل بالسـلع في الأسـواق المنظمة، التي ذكرهـا مجمع الفقه  وذلـك لأنـه أجاز الصورة الثالثـة من صور التعامل بالسـلع في الأسـواق المنظمة، التي ذكرهـا مجمع الفقه    (١)
الإسلامي، الذي سبقت الإشارة إليه في مطلع الحديث عن حكم المسألة.الإسلامي، الذي سبقت الإشارة إليه في مطلع الحديث عن حكم المسألة.

انظر: البيع على الصفة للعين الغائبة وما يثبت في الذمة مع الإشـارة إلى التطبيقات المعاصرة في المعاملات  انظر: البيع على الصفة للعين الغائبة وما يثبت في الذمة مع الإشـارة إلى التطبيقات المعاصرة في المعاملات    (٢)
المالية، د. العياشي فداد، صالمالية، د. العياشي فداد، ص٩٠٩٠-٩٩٩٩، ، ١٢٩١٢٩-١٣٠١٣٠.

انظر: أحكام السوق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٦/ج /ج ٢/ص/ص١٣٠٧١٣٠٧. انظر: أحكام السوق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٣)
الحديـث بنحوه مخرج عند الشـيخين، البخاري، في كتاب الشـروط، باب إذا اشـترط البائـع ظهر الدابة إلى  الحديـث بنحوه مخرج عند الشـيخين، البخاري، في كتاب الشـروط، باب إذا اشـترط البائـع ظهر الدابة إلى    (٤)

مكان مسمى جاز، مكان مسمى جاز، ١٨٩١٨٩/٣، ح (، ح (٢٧١٨٢٧١٨). ومسلم في صحيحه، ). ومسلم في صحيحه، ٥١٥١/٥.
أحكام السـوق المالية، د. محمد عبد الغفار الشريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٦/ج /ج ٢/ص/ص١٣٠٧١٣٠٧- أحكام السـوق المالية، د. محمد عبد الغفار الشريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٥)

.١٣٠٨١٣٠٨
انظر: الموسوعة الكويتية، ٢١٢١/٢. انظر: الموسوعة الكويتية،    (٦)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٦٥١٦٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
»(١). ويلاحظ أن الموسـوعة الكويتية ذكرت: أن جـواز تأجيل الدين، ليس . ويلاحظ أن الموسـوعة الكويتية ذكرت: أن جـواز تأجيل الدين، ليس  »الديـون مـا يكون مؤجلاً الديـون مـا يكون مؤجلاً
على إطلاقه، بل ثمة ما يستثنى منه، وذكروا من ذلك السلمعلى إطلاقه، بل ثمة ما يستثنى منه، وذكروا من ذلك السلم(٢)، وهو عين ما نحن فيه، بل ذكروا ضمن ، وهو عين ما نحن فيه، بل ذكروا ضمن 

أدلة المنع من تأجيله حديث النهي عن بيع الكالئ بالكالئ الذي سبق ذكره.أدلة المنع من تأجيله حديث النهي عن بيع الكالئ بالكالئ الذي سبق ذكره.
والكلام هاهنا يستدعي ذكر حكم تأخير رأس مال السلم عن مجلس العقدوالكلام هاهنا يستدعي ذكر حكم تأخير رأس مال السلم عن مجلس العقد(٣):
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اختلف العلماء في هذه المسألة على قولين:اختلف العلماء في هذه المسألة على قولين:
القول الأول: القول الأول: اشـتراطُ قبض رأس مال السـلم في المجلس، وعدم جواز تأخيره عن مجلس اشـتراطُ قبض رأس مال السـلم في المجلس، وعدم جواز تأخيره عن مجلس 
العقد، وإلى هذا ذهب جمهور العلماء من الحنفيةالعقد، وإلى هذا ذهب جمهور العلماء من الحنفية(٤)، والشافعية، والشافعية(٥)، والحنابلة، والحنابلة(٦)، وابن حزم، وابن حزم(٧)، ومن ، ومن 

أقوالهم:أقوالهم:
ـا  ـا قـال السرخسـي: «إذا كان رأس المـال دراهـم أو دنانيـر، يكـون التعجيل فيه شـرطًا قياسً قـال السرخسـي: «إذا كان رأس المـال دراهـم أو دنانيـر، يكـون التعجيل فيه شـرطًا قياسً
واستحسـانًا؛ لأن الدراهـم والدنانيـر لا يتعينـان في العقود فيكـون هذا بيع الديـن بالدين، وذلك لا واستحسـانًا؛ لأن الدراهـم والدنانيـر لا يتعينـان في العقود فيكـون هذا بيع الديـن بالدين، وذلك لا 

يجوز؛ لنهي رسول الله صلى الله عليه وسلم عن بيع الكالئ بالكالئ»يجوز؛ لنهي رسول الله صلى الله عليه وسلم عن بيع الكالئ بالكالئ»(٨).
وقال الإمام الشـافعي: «ولا يصلح السـلف حتى يدفع المسلف إلى المسلف الثمن، قبل أن وقال الإمام الشـافعي: «ولا يصلح السـلف حتى يدفع المسلف إلى المسلف الثمن، قبل أن 
: أن يدفع  : أن يدفع . وقال: «لا يجوز جماع السلف، حتى يجمع خصالاً يتفرقا من مقامهما الذي تبايعا فيه»يتفرقا من مقامهما الذي تبايعا فيه»(٩). وقال: «لا يجوز جماع السلف، حتى يجمع خصالاً

الموسوعة الكويتية، ٢١٢١/٢. الموسوعة الكويتية،    (١)
انظر: الموسوعة الكويتية، ٢١٢١/٢-٢٢٢٢. انظر: الموسوعة الكويتية،    (٢)

مناسبة ذلك أن واقع العقود المستقبلية يكاد أن يكون مماثلاً للسلم المؤجل رأس ماله إلى حين أجله. مناسبة ذلك أن واقع العقود المستقبلية يكاد أن يكون مماثلاً للسلم المؤجل رأس ماله إلى حين أجله.   (٣)
انظـر: المبسـوط، للسرخسـي، ١٢٧١٢٧/١٢١٢، بدائـع الصنائـع، للكاسـاني، ، بدائـع الصنائـع، للكاسـاني، ٢٠٣٢٠٣/٥-٢٠٣٢٠٣، تبييـن الحقائـق، ، تبييـن الحقائـق،  انظـر: المبسـوط، للسرخسـي،    (٤)

للزيلعي، للزيلعي، ١١٧١١٧/٤.
انظر: الأم، للإمام الشافعي، ٧٣٧٣/٣، ، ٩٥٩٥، ، ١١٣١١٣، تحفة المنهاج، للهيتمي، ، تحفة المنهاج، للهيتمي، ٥/٥-٦، نهاية المحتاج، للرملي، ، نهاية المحتاج، للرملي،  انظر: الأم، للإمام الشافعي،    (٥)

١٨٤١٨٤/٤، مغني المحتاج، للشربيني، ، مغني المحتاج، للشربيني، ٤/٣.
انظـر: المغنـي، لابن قدامـة، ٤٠٨٤٠٨/٦-٤٠٩٤٠٩، الشـرح الكبيـر، لابن أبي عمـر، ، الشـرح الكبيـر، لابن أبي عمـر، ٢٧٧٢٧٧/١٢١٢-٢٧٨٢٧٨، الفـروع، ، الفـروع،  انظـر: المغنـي، لابن قدامـة،    (٦)

لابن مفلح، وتصحيحه للمرداوي، لابن مفلح، وتصحيحه للمرداوي، ٣٢٩٣٢٩/٦، الإنصاف، للمرداوي، ، الإنصاف، للمرداوي، ٢٧٧٢٧٧/١٢١٢-٢٧٨٢٧٨.
ا على  ا على وقع في كلام المرداوي ما يشير إلى أن بعض الحنابلة أجاز التأخير بعض الشيء، يقول تعليقً ملاحظة: وقع في كلام المرداوي ما يشير إلى أن بعض الحنابلة أجاز التأخير بعض الشيء، يقول تعليقً ملاحظة:    
رِ صاحب المقنع لهذا الشـرط: «وهذا بلا نزاع، لكن وقع في كلام القاضي في «الجامع الصغير» إن تأخر  رِ صاحب المقنع لهذا الشـرط: «وهذا بلا نزاع، لكن وقع في كلام القاضي في «الجامع الصغير» إن تأخر ذِكْ ذِكْ

القبض اليومين أو الثلاثة، لم يصح»: القبض اليومين أو الثلاثة، لم يصح»: ٢٧٨٢٧٨/١٢١٢.
انظر: المحلى، ٤٦٤٦/٨. انظر: المحلى،    (٧)

المبسـوط، للسرخسـي، ١٢٧١٢٧/١٢١٢. وقد سـبق تخريج حديث النهـي عن بيع الكالئ بالكالـئ في أدلة القول . وقد سـبق تخريج حديث النهـي عن بيع الكالئ بالكالـئ في أدلة القول  المبسـوط، للسرخسـي،    (٨)
الأول.الأول.

الأم، ٧٣٧٣/٣. الأم،    (٩)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٦٦١٦٦
المسـلف ثمن ما سـلف؛ لأن في قول النبي صلى الله عليه وسلم: المسـلف ثمن ما سـلف؛ لأن في قول النبي صلى الله عليه وسلم: «من سـلف فليسـلف»«من سـلف فليسـلف»(١)  إنما قال فليعط، ولم يقل  إنما قال فليعط، ولم يقل 

ليبايع. ولا يعطي، ولا يقع اسم التسليف فيه: حتى يعطيه ما سلفه قبل أن يفارق من سلفه»ليبايع. ولا يعطي، ولا يقع اسم التسليف فيه: حتى يعطيه ما سلفه قبل أن يفارق من سلفه»(٢).
وقال ابن قدامة: «السـادس -أي من شـروط السـلم- أن يقبض رأس مال السلم في مجلس وقال ابن قدامة: «السـادس -أي من شـروط السـلم- أن يقبض رأس مال السلم في مجلس 

العقد»العقد»(٣).
ا، فـإن تفرقا قبل تمام قبض  ا، فـإن تفرقا قبل تمام قبض وقـال ابن حـزم: «لا يجوز أن يكون الثمن في السـلم إلا مقبوضً وقـال ابن حـزم: «لا يجوز أن يكون الثمن في السـلم إلا مقبوضً

جميعه بطلت الصفقة كلها»جميعه بطلت الصفقة كلها»(٤).
أمـا المالكيـة، ففي كلامهم شـيء من التفصيـل، ووقع فـي كلام بعض الباحثيـن الخطأ في أمـا المالكيـة، ففي كلامهم شـيء من التفصيـل، ووقع فـي كلام بعض الباحثيـن الخطأ في 

مذهبهم، وفيما يلي تحريرٌ لمذهبهم بإذن الله.مذهبهم، وفيما يلي تحريرٌ لمذهبهم بإذن الله.
:��l����� E6U
 �A�#B:��l����� E6U
 �A�#B

حاصل كلام المالكية في هذه المسألة ما يلي:حاصل كلام المالكية في هذه المسألة ما يلي:
أ- يجوز تأخيره إلى ثلاثة أيام دون شرط، عند عامة المالكيةأ- يجوز تأخيره إلى ثلاثة أيام دون شرط، عند عامة المالكية(٥)، واختار ابن عبد البر، واختار ابن عبد البر(٦) المنع  المنع 

ا(٧). امطلقً مطلقً
ب- اختلفـوا فـي تأخيره ثلاثة أيام بشـرط: فمنعه سـحنونب- اختلفـوا فـي تأخيره ثلاثة أيام بشـرط: فمنعه سـحنون(٨)، وغيره مـن البغداديين، وعلة ، وغيره مـن البغداديين، وعلة 

الحديـث متفـق عليـه من حديث ابن عبـاس، رواه البخاري، في كتاب السـلم، باب السـلم فـي كيل معلوم،  الحديـث متفـق عليـه من حديث ابن عبـاس، رواه البخاري، في كتاب السـلم، باب السـلم فـي كيل معلوم،    (١)
٨٥٨٥/٣، ح (، ح (٢٢٣٩٢٢٣٩)، بلفظ: )، بلفظ: «من سـلف في تمر فليسـلف في كيل معلوم ووزن معلوم»«من سـلف في تمر فليسـلف في كيل معلوم ووزن معلوم»، وفي باب السـلم في ، وفي باب السـلم في 
وزن معلوم، وزن معلوم، ٨٥٨٥/٣ ح ( ح (٢٢٤٠٢٢٤٠، ، ٢٢٤١٢٢٤١)، وفي باب السـلم إلى أجل معلوم، )، وفي باب السـلم إلى أجل معلوم، ٨٧٨٧/٣، ح (، ح (٢٢٥٣٢٢٥٣)، ومسـلم، )، ومسـلم، 

.٥٥٥٥/٥
الأم، ٩٥٩٥. الأم،   المقنع، ٢٧٧٢٧٧/١٢١٢.(٢)  المقنع،    (٣)

المحلى، ٤٦٤٦/٨. المحلى،    (٤)
استثنى الخرشي٢٠٢٢٠٢/٥: إذا كان أجل السلم أقل من ثلاثة أيام. وانظر: المنتقى، للباجي، : إذا كان أجل السلم أقل من ثلاثة أيام. وانظر: المنتقى، للباجي، ٣٠٠٣٠٠/٤. استثنى الخرشي   (٥)

هـو: يوسـف بن عمر بن عبد البـر بن عبد الله بـن محمد بن عبد البـر النمري، أبو عمر  الحافظ شـيخ علماء  الحافظ شـيخ علماء  هـو: يوسـف بن عمر بن عبد البـر بن عبد الله بـن محمد بن عبد البـر النمري، أبو عمر   (٦)
الأندلس، من كتبه: التمهيد، والاستذكار، والاستيعاب، والكافي، وغيره، ولد سنة ثمان وستين وثلاثمئة في الأندلس، من كتبه: التمهيد، والاستذكار، والاستيعاب، والكافي، وغيره، ولد سنة ثمان وستين وثلاثمئة في 

ربيع الآخر وتوفي بشاطبة في ربيع الآخر سنة ثلاث وستين وأربعمئةربيع الآخر وتوفي بشاطبة في ربيع الآخر سنة ثلاث وستين وأربعمئة
انظر: الديباج المذهب، لابن فرحون، ص٣٥٧٣٥٧-٣٥٩٣٥٩، شذرات الذهب، لابن العماد، ، شذرات الذهب، لابن العماد، ٣١٤٣١٤/٣-٣١٦٣١٦. انظر: الديباج المذهب، لابن فرحون، ص   

فوافق الجمهور. انظر: الكافي، ص٣٣٧٣٣٧، ، ٣٦٤٣٦٤. فوافق الجمهور. انظر: الكافي، ص   (٧)
هـو: عبد السـلام بن سـعيد بن حبيـب التنوخـي الحمصي الأصل ثـم المغربـي المالكي، أبو سـعيد، يلقب  هـو: عبد السـلام بن سـعيد بن حبيـب التنوخـي الحمصي الأصل ثـم المغربـي المالكي، أبو سـعيد، يلقب    (٨)
حنون بفتح السين وبضمها: طائر بالمغرب حديد، وسموه بذلك لحدة ذهنه وذكائه، له المدونة  حنون بفتح السين وبضمها: طائر بالمغرب حديد، وسموه بذلك لحدة ذهنه وذكائه، له المدونة  وسَ بسحنون، بسحنون،   وسَ
وهي في أصلها أسـئلة سـألها أسد بن الفرات لابن القاسـم، فلما رحل بها سحنون عرضها على ابن القاسم، وهي في أصلها أسـئلة سـألها أسد بن الفرات لابن القاسـم، فلما رحل بها سحنون عرضها على ابن القاسم، 
ا، ثم رتبها سـحنون وبوبهـا، واحتج للكثير منها بالآثار، ولد سـنة سـتين ومئة، وتوفي في  ا، ثم رتبها سـحنون وبوبهـا، واحتج للكثير منها بالآثار، ولد سـنة سـتين ومئة، وتوفي في وصحـح فيهـا كثيرً وصحـح فيهـا كثيرً

 = =رجب سنة أربعين ومئتين، وكان يقول قبح الله الفقر، أدركنا مالك وقرأنا على ابن القاسم.رجب سنة أربعين ومئتين، وكان يقول قبح الله الفقر، أدركنا مالك وقرأنا على ابن القاسم.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٦٧١٦٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
التفريـق عندهـم: أنه يظهر مع الشـرط قصد الدين بالديـن، وهو لا يجوز، وممن نـص على الجواز التفريـق عندهـم: أنه يظهر مع الشـرط قصد الدين بالديـن، وهو لا يجوز، وممن نـص على الجواز 

خليلخليل(١) في مختصره، وتبعه كثير من شراحه. في مختصره، وتبعه كثير من شراحه.
ا إذا كان عن شـرط، أما إذا كان عن غير شـرط فثمة  ا إذا كان عن شـرط، أما إذا كان عن غير شـرط فثمة ج- إذا زاد التأخير عن ثلاث: فسـد اتفاقً ج- إذا زاد التأخير عن ثلاث: فسـد اتفاقً

قولان للإمام مالك.قولان للإمام مالك.
ا،  ا،  أنه يفسـد اتفاقً د- إذا كان التأخيـر إلـى أن يحـل أجل السـلم دون شـرط: ذكـر الدرديرد- إذا كان التأخيـر إلـى أن يحـل أجل السـلم دون شـرط: ذكـر الدردير(٢) أنه يفسـد اتفاقً

ا(٥). ا، فحكى الخلاف فيها أيضً وكذلك الخرشيوكذلك الخرشي(٣)، وخالفهما الدسوقي، وخالفهما الدسوقي(٤)، فحكى الخلاف فيها أيضً
ـا بعينه، أو حنطة  ـا بعينه، أو حنطة ومـن كلام المالكيـة: ما جاء فـي المدونة: «قلت: أرأيت إن أسـلم إلي ثوبً ومـن كلام المالكيـة: ما جاء فـي المدونة: «قلت: أرأيت إن أسـلم إلي ثوبً
بعينهـابعينهـا(٦)، في عبد موصـوف إلى أجل، فافترقنا قبـل أن أقبض الحنطة، أو أقبـض الثوب، ثم قبضته ، في عبد موصـوف إلى أجل، فافترقنا قبـل أن أقبض الحنطة، أو أقبـض الثوب، ثم قبضته 

الديبـاج المذهـب، لابن فرحون، ص١٦٠١٦٠-١٦٦١٦٦، شـذرات الذهب، لابن العماد، ، شـذرات الذهب، لابن العماد، ٩٤٩٤/٢. تاريخ الإسـلام، . تاريخ الإسـلام،  الديبـاج المذهـب، لابن فرحون، ص=   =
للذهبي، للذهبي، ٢٤٧٢٤٧/١٧١٧-٢٤٩٢٤٩.

هـو: خليـل بن إسـحاق الجندي  - لأنه كان يلبس زي الجند - له المختصر المشـهور عند المالكية، وشـرح  - لأنه كان يلبس زي الجند - له المختصر المشـهور عند المالكية، وشـرح  هـو: خليـل بن إسـحاق الجندي   (١)
مختصر ابن الحاجب، كانت وفاته في سنة سبع وستين وسبعمئة.مختصر ابن الحاجب، كانت وفاته في سنة سبع وستين وسبعمئة.

انظر: الديباج المذهب، لابن فرحون، ص١١٥١١٥-١١٦١١٦، الدرر الكامنة، لابن حجر، ، الدرر الكامنة، لابن حجر، ٢٠٧٢٠٧/٢. انظر: الديباج المذهب، لابن فرحون، ص   
هـو: أحمد بـن محمد بن أحمد العدوي، أبو البركات الشـهير بالدردير ، من فقهـاء المالكية. من كتبه: أقرب ، من فقهـاء المالكية. من كتبه: أقرب  هـو: أحمد بـن محمد بن أحمد العدوي، أبو البركات الشـهير بالدردير   (٢)

المسالك لمذهب الإمام مالك، ولد سنة سبع وعشرين ومئة وألف، وتوفي سنة إحد￯ ومئتين وألف.المسالك لمذهب الإمام مالك، ولد سنة سبع وعشرين ومئة وألف، وتوفي سنة إحد￯ ومئتين وألف.
انظـر: فهـرس الفهـارس والأثبات ومعجـم المعاجـم والمسلسـلات، للكتانـي، ٣٩٣٣٩٣/١-٣٩٤٣٩٤، الأعلام، ، الأعلام،  انظـر: فهـرس الفهـارس والأثبات ومعجـم المعاجـم والمسلسـلات، للكتانـي،    

للزركلي، للزركلي، ٢٤٤٢٤٤/١.
هو: محمد بن عبد الله بن علي أبو عبد الله الخرشي المالكي ، له شرح على مختصر خليل، يروي عن والده ، له شرح على مختصر خليل، يروي عن والده  هو: محمد بن عبد الله بن علي أبو عبد الله الخرشي المالكي   (٣)

وغيره، ولد سنة عشر وألف، وتوفي في ذي الحجة سنة إحد￯ ومئة وألف.وغيره، ولد سنة عشر وألف، وتوفي في ذي الحجة سنة إحد￯ ومئة وألف.
انظر: عجائب الآثار، للجبرتي، ١١٣١١٣/١-١١٤١١٤، هدية العارفين، لإسماعيل باشا، ، هدية العارفين، لإسماعيل باشا، ٣٠٢٣٠٢/٦. انظر: عجائب الآثار، للجبرتي،    

هو: محمد بن أحمد بن عرفة الدسوقي المالكي، هو: محمد بن أحمد بن عرفة الدسوقي المالكي،   ولد ببلده دسوق من قر￯ مصر، ولازم حضور دروس الشيخ  ولد ببلده دسوق من قر￯ مصر، ولازم حضور دروس الشيخ   (٤)
علي الصعيدي والشيخ الدردير، له عدة كتب منها حاشيته على الشرح الكبير، توفي سنة ثلاثين ومئتين وألف.علي الصعيدي والشيخ الدردير، له عدة كتب منها حاشيته على الشرح الكبير، توفي سنة ثلاثين ومئتين وألف.

انظر: عجائب الآثار، للجبرتي، ٤٩٦٤٩٦/٣-٤٩٧٤٩٧، الأعلام، للزركلي، ، الأعلام، للزركلي، ١٧١٧/٦. انظر: عجائب الآثار، للجبرتي،    
انظـر: المدونـة، ٧/٩، ، ٣١٣١، ، ٣٢٣٢، ، ٣٩٣٩. المنتقـى، للباجـي، . المنتقـى، للباجـي، ٣٠٠٣٠٠/٤، شـرح الخرشـي علـى مختصـر خليل، ، شـرح الخرشـي علـى مختصـر خليل،  انظـر: المدونـة،    (٥)
٢٠٢٢٠٢/٥، مواهـب الجليل، للحطـاب، ، مواهـب الجليل، للحطـاب، ٥١٥٥١٥/٤، منح الجليل، لعليش، ، منح الجليل، لعليش، ٣٣٣٣٣٣/٥، التـاج والإكليل، للمواق، ، التـاج والإكليل، للمواق، 

٤٧٨٤٧٨/٦، الشرح الكبير، للدردير، ، الشرح الكبير، للدردير، ١٩٥١٩٥/٣-١٩٦١٩٦، حاشية الدسوقي، ، حاشية الدسوقي، ١٩٦١٩٦/٣.
ا للمشـهور من مذهـب المالكية؛ إذ جاء في القـرار رقم (٨٥٨٥): ):  وقـد جـاء قرار مجمع الفقه الإسـلامي موافقً ا للمشـهور من مذهـب المالكية؛ إذ جاء في القـرار رقم (  وقـد جـاء قرار مجمع الفقه الإسـلامي موافقً  
«الأصل تعجيل قبض رأس مال السلم في مجلس العقد، ويجوز تأخيره ليومين أو ثلاثة ولو بشرط، على أن «الأصل تعجيل قبض رأس مال السلم في مجلس العقد، ويجوز تأخيره ليومين أو ثلاثة ولو بشرط، على أن 
لا تكون مدة التأخير مساوية، أو زائدة عن الأجل المحدد للسلم» قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، لا تكون مدة التأخير مساوية، أو زائدة عن الأجل المحدد للسلم» قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، 

ص١٩٣١٩٣-١٩٤١٩٤.
ا. انظر: الكافي، لابن عبد البر، ص٣٣٧٣٣٧. ا أيضً رأس مال السلم في هذه المسألة معين، لكنهم أجازوه موصوفً ا. انظر: الكافي، لابن عبد البر، ص  ا أيضً رأس مال السلم في هذه المسألة معين، لكنهم أجازوه موصوفً  (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٦٨١٦٨
منـه بعـد يوم أو يومين؟ قـال: لا بأس بذلك عند مالك. قلـت: فإن قبضته منه بعد أيـام كثيرة؟ قال: منـه بعـد يوم أو يومين؟ قـال: لا بأس بذلك عند مالك. قلـت: فإن قبضته منه بعد أيـام كثيرة؟ قال: 
ا إذا تركه الأيام الكثيرة ثم قبضه؟ قال: إن كانا  ا إذا تركه الأيام الكثيرة ثم قبضه؟ قال: إن كانا كان يكره ذلك مالك ولا يعجبه. قلت: أتراه مفسـوخً كان يكره ذلك مالك ولا يعجبه. قلت: أتراه مفسـوخً
شـرطا ذلك، فذلك مفسـوخ عند مالك. قلت: فإن تأخر القبض الأيام الكثيرة من غير شـرط؟ قال: شـرطا ذلك، فذلك مفسـوخ عند مالك. قلت: فإن تأخر القبض الأيام الكثيرة من غير شـرط؟ قال: 
أحفظ عن مالك الكراهية فيه، ولا أحفظ عنه الفسـخ. قال ابن القاسـمأحفظ عن مالك الكراهية فيه، ولا أحفظ عنه الفسـخ. قال ابن القاسـم(١): وأنا أر￯ إذا كان ذلك من : وأنا أر￯ إذا كان ذلك من 

غير شرط أن ينفذ البيع بينهما»غير شرط أن ينفذ البيع بينهما»(٢).
مسألة:مسألة:

ا، وفي هذا يقول:  ا، وفي هذا يقول: نسـب بعض الباحثين إلى المالكية عدم جواز التأخير إذا كان بشـرط مطلقً نسـب بعض الباحثين إلى المالكية عدم جواز التأخير إذا كان بشـرط مطلقً
«فتبين أن قبض رأس مال السـلم في مجلس العقد شـرط لصحة السـلم عند الجمهور، وإنما أجاز «فتبين أن قبض رأس مال السـلم في مجلس العقد شـرط لصحة السـلم عند الجمهور، وإنما أجاز 
مالـك تأخيـر القبض إلى يـوم، أو يومين، أو أكثر إن لم يكن التأخير شـرطًا في صلب العقد، فتأخير مالـك تأخيـر القبض إلى يـوم، أو يومين، أو أكثر إن لم يكن التأخير شـرطًا في صلب العقد، فتأخير 
قبض الثمن إن كان مشـروطًا في العقد، فإنه لا يجوز عند أحد من الفقهاء»قبض الثمن إن كان مشـروطًا في العقد، فإنه لا يجوز عند أحد من الفقهاء»(٣). وقد تبين مما سـبق ما . وقد تبين مما سـبق ما 
في قوله: «فتأخير قبض الثمن إن كان مشروطًا في العقد، فإنه لا يجوز عند أحد من الفقهاء» من نظر في قوله: «فتأخير قبض الثمن إن كان مشروطًا في العقد، فإنه لا يجوز عند أحد من الفقهاء» من نظر 

ظاهر، والله أعلم.ظاهر، والله أعلم.
ومما سـبق، وحسـب البحث: يتبينومما سـبق، وحسـب البحث: يتبين -والله أعلم- أنه لم يقل أحد من فقهاء المذاهب بجواز  -والله أعلم- أنه لم يقل أحد من فقهاء المذاهب بجواز 
ا بالشـرط إلى  ا بالشـرط إلى تأجيل الدين في نحو ما يكون في العقود المسـتقبلية، من تأجيل الثمن والمثمن جميعً تأجيل الدين في نحو ما يكون في العقود المسـتقبلية، من تأجيل الثمن والمثمن جميعً
مـدة القبـض، وذلـك أن المالكية الذين انفردوا عـن الجمهور بإجازة بعض حـالات التأجيل اتفقوا مـدة القبـض، وذلـك أن المالكية الذين انفردوا عـن الجمهور بإجازة بعض حـالات التأجيل اتفقوا 
-كما سبق- على عدم جواز التأجيل إذا كان بشرط، وزاد عن ثلاث. وواقع المستقبليات أن التأجيل -كما سبق- على عدم جواز التأجيل إذا كان بشرط، وزاد عن ثلاث. وواقع المستقبليات أن التأجيل 
فيها يكون بشـرط، بل بمقتضى العقد، ويتجاوز ثلاثة أيام، بل يكون بالأشـهر، ويتجاوزها في بعض فيها يكون بشـرط، بل بمقتضى العقد، ويتجاوز ثلاثة أيام، بل يكون بالأشـهر، ويتجاوزها في بعض 
الحالات. على أنه ثمة فروق أخر￯ بين عقد السلم الجائز، والمستقبليات، تمنع من تخريجها عليه، الحالات. على أنه ثمة فروق أخر￯ بين عقد السلم الجائز، والمستقبليات، تمنع من تخريجها عليه، 

ذكرها بعض الباحثين، وإن كان بعضها محل نظرذكرها بعض الباحثين، وإن كان بعضها محل نظر(٤).

ا عشرين  ا عشرين ، جمع بين الفقه والورع، وصحب مالكً هو: عبد الرحمن بن القاسم بن خالد بن جنادة، أبو عبد الله ، جمع بين الفقه والورع، وصحب مالكً هو: عبد الرحمن بن القاسم بن خالد بن جنادة، أبو عبد الله   (١)
سـنة، وتفقـه به وبنظرائـه، وكان من أخـص أصحابه وأفقههـم، وعنه أخذ سـحنون المدونة، ولد سـنة ثمان سـنة، وتفقـه به وبنظرائـه، وكان من أخـص أصحابه وأفقههـم، وعنه أخذ سـحنون المدونة، ولد سـنة ثمان 

وعشرين ومئة، وتوفي بمصر سنة إحد￯ وتسعين ومئة.وعشرين ومئة، وتوفي بمصر سنة إحد￯ وتسعين ومئة.
انظر: الانتقاء في فضائل الثلاثة الأئمة الفقهاء، لابن عبد البر، ص٥٠٥٠-٥١٥١، الديباج المذهب، لابن فرحون، ، الديباج المذهب، لابن فرحون،  انظر: الانتقاء في فضائل الثلاثة الأئمة الفقهاء، لابن عبد البر، ص   

ص١٤٦١٤٦-١٤٧١٤٧.
المدونة، ٣٩٣٩/٩. المدونة،    (٢)

عقود المسـتقبليات في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتاب بحوث في قضايا فقهية معاصرة،  عقود المسـتقبليات في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتاب بحوث في قضايا فقهية معاصرة،    (٣)
ص١٣٧١٣٧، وقد اعتمد على ما جاء في المغني، ، وقد اعتمد على ما جاء في المغني، ٤٠٩٤٠٩/٦.

انظـر: عقـود المسـتقبليات في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتـاب بحوث في قضايـا فقهية  انظـر: عقـود المسـتقبليات في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتـاب بحوث في قضايـا فقهية    (٤)
 = =معاصرة، صمعاصرة، ص١٣٦١٣٦-١٤٠١٤٠، الأسهم والسندات، د. أحمد الخليل، ص، الأسهم والسندات، د. أحمد الخليل، ص٢٠٢٢٠٢-٢٠٣٢٠٣.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٦٩١٦٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
مسألة:مسألة:

: إن حصة من الثمن تدفع إلى البائع عند العقد، وهذا يكفي في صحة هذا العقد. : إن حصة من الثمن تدفع إلى البائع عند العقد، وهذا يكفي في صحة هذا العقد.قد يقول قائلٌ قد يقول قائلٌ
والجواب عن ذلك من وجهين:والجواب عن ذلك من وجهين:

ا من الثمـن، ولا يدفع إلى البائع، وإنما هو  ا من الثمـن، ولا يدفع إلى البائع، وإنما هو أن مـا يوضع لد￯ إدارة السـوق ليس جزءً الأول: الأول: أن مـا يوضع لد￯ إدارة السـوق ليس جزءً
مبلغ يدفع لطرف ثالث، لغرض أن يكون ضمانًا على الوفاء بالتزام المشـتريمبلغ يدفع لطرف ثالث، لغرض أن يكون ضمانًا على الوفاء بالتزام المشـتري(١) -كما سـبق-، ومما  -كما سـبق-، ومما 

يبين ذلك أنه يُدفع من كلا الطرفين: البائع والمشتري.يبين ذلك أنه يُدفع من كلا الطرفين: البائع والمشتري.
ـا لتصحيح هذا  ا من الثمن، فـإن ذلك لا يجدي نفعً ـلم بـأن ما يُدفع يعتبرُ جـزءً ـا لتصحيح هذا لو سُ ا من الثمن، فـإن ذلك لا يجدي نفعً ـلم بـأن ما يُدفع يعتبرُ جـزءً الثانـي: الثانـي: لو سُ
العقد؛ إذ إن السـلم يشـترط فيه تقديم جميع الثمن؛ ولهذا نر￯ المالكية، الذين هم أوسـع المذاهب العقد؛ إذ إن السـلم يشـترط فيه تقديم جميع الثمن؛ ولهذا نر￯ المالكية، الذين هم أوسـع المذاهب 
في هذه المسألة -كما سبق- يمنعون من ذلك، جاء في المدونة: «قلت: أرأيت إن سلف في طعام، في هذه المسألة -كما سبق- يمنعون من ذلك، جاء في المدونة: «قلت: أرأيت إن سلف في طعام، 
، أيجـوز ذلك في قول مالك أم لا؟ وهل  ، أيجـوز ذلك في قول مالك أم لا؟ وهل فقـدم بعـض رأس المال، وضرب لبعض رأس المال أجلاً فقـدم بعـض رأس المال، وضرب لبعض رأس المال أجلاً
يجوز من ذلك حصة النقد؟ قال: قال مالك: ذلك كله حرام مفسوخ؛ لأن عقدة البيع واحدة. قلت: يجوز من ذلك حصة النقد؟ قال: قال مالك: ذلك كله حرام مفسوخ؛ لأن عقدة البيع واحدة. قلت: 
فما قول مالك في رجل سلف رجلاً ألف درهم، في مئة إردب حنطة، خمسمئة منها كانت دينًا على فما قول مالك في رجل سلف رجلاً ألف درهم، في مئة إردب حنطة، خمسمئة منها كانت دينًا على 
ا، نقدها إياه، أتصلح حصة النقد أم لا؟ قـال: قال مالك: لا يحل هذا  ا، نقدها إياه، أتصلح حصة النقد أم لا؟ قـال: قال مالك: لا يحل هذا المسـلف إليه، وخمسـمئة نقـدً المسـلف إليه، وخمسـمئة نقـدً
السـلف؛ لأن بعضه دين في دين، ألا تر￯ أن الخمسـمئة التي كانت عليه، كانت دينًا فسـلفه إياها في السـلف؛ لأن بعضه دين في دين، ألا تر￯ أن الخمسـمئة التي كانت عليه، كانت دينًا فسـلفه إياها في 
دين، فصارت دينًا في دين فلما بطل بعض الصفقة بطلت كلها، ولا يجوز من ذلك حصة النقد، فإذا دين، فصارت دينًا في دين فلما بطل بعض الصفقة بطلت كلها، ولا يجوز من ذلك حصة النقد، فإذا 

بطل بعض الصفقة بطلت كلها»بطل بعض الصفقة بطلت كلها»(٢).
ـا: الدكتـور عبد الرحيـم بـن عبد الحميـد السـاعاتي، إذ أجازها الدكتـور عبد الرحيـم بـن عبد الحميـد السـاعاتي، إذ أجازها  ـا: وممـن قـال بالجـواز أيضً وممـن قـال بالجـواز أيضً

بشروطبشروط(٣).
وجميع ما ذكره فيما لا يخرج عما سبق ذكره، والإجابة عنه.وجميع ما ذكره فيما لا يخرج عما سبق ذكره، والإجابة عنه.

ومن هذه الأوجه: أن المسلم لا يجوز بيعه قبل قبضه، بينما الذي يجري في العقود المستقبلية هو أنها تتداول  ومن هذه الأوجه: أن المسلم لا يجوز بيعه قبل قبضه، بينما الذي يجري في العقود المستقبلية هو أنها تتداول =   =
قبل قبضها - وقد سـبق مناقشـته - ومنها أن من شـروط صحة السلم أن تكون السـلعة المسلم فيها موصوفة قبل قبضها - وقد سـبق مناقشـته - ومنها أن من شـروط صحة السلم أن تكون السـلعة المسلم فيها موصوفة 

بصفات دقيقة، وهذا ما لا يكون أحيانًا في المستقبليات.بصفات دقيقة، وهذا ما لا يكون أحيانًا في المستقبليات.
انظـر: عقـود المسـتقبليات في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتـاب بحوث في قضايـا فقهية  انظـر: عقـود المسـتقبليات في السـلع في ضوء الشـريعة الإسـلامية، ضمن كتـاب بحوث في قضايـا فقهية    (١)

معاصرة، محمد تقي العثماني، صمعاصرة، محمد تقي العثماني، ص١٣٧١٣٧.
المدونة، ٣٨٣٨/٩-٣٩٣٩ المدونة،    (٢)

انظر: مسـتقبليات مقترحة متوافقة مع الشـريعة، د. عبد الرحيم السـاعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:  انظر: مسـتقبليات مقترحة متوافقة مع الشـريعة، د. عبد الرحيم السـاعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:    (٣)
الاقتصـاد الإسـلامي، م الاقتصـاد الإسـلامي، م ١٥١٥، ص، ص٣٦٣٦، نحو مشـتقات ماليـة متوافقة مع الشـريعة الإسـلامية، د. عبد الرحيم ، نحو مشـتقات ماليـة متوافقة مع الشـريعة الإسـلامية، د. عبد الرحيم 

الساعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م الساعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م ١١١١، ص، ص٦٩٦٩-٧٠٧٠.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٧٠١٧٠
:;H�	�� J)� �)�x�" ��)9��*��� 1%�	�� �lP :���'�O�� ��`*���:;H�	�� J)� �)�x�" ��)9��*��� 1%�	�� �lP :���'�O�� ��`*���

ذهـب عامـة المعاصريـن إلـى تحريمهـا، بل قـد نصـت المجامـع والهيئات الشـرعية على ذهـب عامـة المعاصريـن إلـى تحريمهـا، بل قـد نصـت المجامـع والهيئات الشـرعية على 
تحريمها، وممن نص على تحريمها من المجامع والهيئات:تحريمها، وممن نص على تحريمها من المجامع والهيئات:

مجمع الفقه الإسـلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي، فقد جاء في قراره حول الأسواق مجمع الفقه الإسـلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي، فقد جاء في قراره حول الأسواق 
الماليـة: «يتم التعامل بالعملات في الأسـواق المنظمة بإحد￯ الطـرق الأربع المذكورة في التعامل الماليـة: «يتم التعامل بالعملات في الأسـواق المنظمة بإحد￯ الطـرق الأربع المذكورة في التعامل 
بالسـلع، ولا يجوز شـراء العمـلات وبيعهـا بالطريقتين الثالثـة، والرابعة»بالسـلع، ولا يجوز شـراء العمـلات وبيعهـا بالطريقتين الثالثـة، والرابعة»(١)، وجاء فـي قراره حول ، وجاء فـي قراره حول 
ا البيع الآجل للعملات، ولا تجوز المواعدة على الصرف فيها.  ا البيع الآجل للعملات، ولا تجوز المواعدة على الصرف فيها. الاتجار بالعملات: «لا يجوز شـرعً الاتجار بالعملات: «لا يجوز شـرعً

وهذا بدلالة الكتاب والسنة وإجماع الأمة»وهذا بدلالة الكتاب والسنة وإجماع الأمة»(٢).
والمجمـع الفقهي الإسـلامي التابـع لرابطة العالم الإسـلامي، فقد جاء في قـراره حول بيع والمجمـع الفقهي الإسـلامي التابـع لرابطة العالم الإسـلامي، فقد جاء في قـراره حول بيع 
العمـلات بعضهـا ببعـض: «إذا تم الصـرف مع الاتفاق علـى تأجيل قبض البدليـن، أو أحدهما إلى العمـلات بعضهـا ببعـض: «إذا تم الصـرف مع الاتفاق علـى تأجيل قبض البدليـن، أو أحدهما إلى 
ا فـي وقت واحد في التاريـخ المعلوم،  ا فـي وقت واحد في التاريـخ المعلوم، تاريـخ معلـوم في المسـتقبل، بحيث يتم تبـادل العملتين معً تاريـخ معلـوم في المسـتقبل، بحيث يتم تبـادل العملتين معً

فالعقد غير جائز؛ لأن التقابض شرط لصحة تمام العقد، ولم يحصل»فالعقد غير جائز؛ لأن التقابض شرط لصحة تمام العقد، ولم يحصل»(٣).
والمجلـس الشـرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، فقد جاء والمجلـس الشـرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، فقد جاء 
فـي المعايير الشـرعية: «تجـوز المتاجرة في العملات شـريطة مراعاة الأحكام والضوابط الشـرعية فـي المعايير الشـرعية: «تجـوز المتاجرة في العملات شـريطة مراعاة الأحكام والضوابط الشـرعية 
الآتية... (ج) أن لا يشتمل العقد على خيار شرط، أو أجل لتسليم أحد البدلين أو كليهما...(هـ) أن الآتية... (ج) أن لا يشتمل العقد على خيار شرط، أو أجل لتسليم أحد البدلين أو كليهما...(هـ) أن 
لا يكون التعامل في السـوق الآجلة»لا يكون التعامل في السـوق الآجلة»(٤). وجاء فيها: «يحرم التعامل في سـوق الصرف الآجل سـواء . وجاء فيها: «يحرم التعامل في سـوق الصرف الآجل سـواء 
أتم بتبادل حوالات آجلة، أم بإبرام عقود مؤجلة، لا يتحقق فيها قبض البدلين كليهما»أتم بتبادل حوالات آجلة، أم بإبرام عقود مؤجلة، لا يتحقق فيها قبض البدلين كليهما»(٥)، وجاء فيها ، وجاء فيها 
ا، ولو كان لتوقي انخفـاض ربح العملية التي تتم بعملة يتوقع  ـا-: «يحـرم الصرف الآجل أيضً ا، ولو كان لتوقي انخفـاض ربح العملية التي تتم بعملة يتوقع -أيضً ـا-: «يحـرم الصرف الآجل أيضً -أيضً
ا: «لا يكفي لجواز المتاجرة بالعملات قبض أحد البدلين دون  ا: «لا يكفي لجواز المتاجرة بالعملات قبض أحد البدلين دون ، وجـاء فيها أيضً انخفـاض قيمتها»انخفـاض قيمتها»(٦)، وجـاء فيها أيضً

الآخر، ولا قبض جزء من أحد البدلين، إن قبض بعض البدل صح فيما قبضه دون الباقي»الآخر، ولا قبض جزء من أحد البدلين، إن قبض بعض البدل صح فيما قبضه دون الباقي»(٧).

قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٣٩١٣٩، القرار رقم (، القرار رقم (٦٣٦٣). والقرار نفسه في مجلة المجمع برقم ). والقرار نفسه في مجلة المجمع برقم  قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (١)
(٦٥٦٥): انظر المجلة، ع): انظر المجلة، ع٧/ج/ج١/ص/ص٧١١٧١١. وسبق ذكر ماهية هذه الصورة.. وسبق ذكر ماهية هذه الصورة.

مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٦١٣٦١٣. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٢)
القـرار الأول للدورة الثالثة عشـرة، قرارات المجمع الفقهـي ص: ٢٨١٢٨١-٢٨٢٢٨٢، وقد توقف عن التوقيع على ، وقد توقف عن التوقيع على  القـرار الأول للدورة الثالثة عشـرة، قرارات المجمع الفقهـي ص:    (٣)

القرار فضيلة الشيخ صالح الفوزان وفقه الله.القرار فضيلة الشيخ صالح الفوزان وفقه الله.
المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقمالمعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم١، البند ، البند ١/٢، ص، ص٤.  (٤)

المصدر السابق. المصدر السابق.   (٥)
المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقمالمعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم١، البند ، البند ٣/٢، ص، ص٤.  (٦)

المصدر السابق، البند ٢/٦/٢، ص، ص٥. المصدر السابق، البند    (٧)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٧١١٧١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
:;H�	�� J)� ��)9��*��� 1%�	�� �A�#B ��1�:;H�	�� J)� ��)9��*��� 1%�	�� �A�#B ��1�

إذا كانت العقود المسـتقبلية على السـلع حرام -كما سبق- فحرمتها إذا كانت على العملات إذا كانت العقود المسـتقبلية على السـلع حرام -كما سبق- فحرمتها إذا كانت على العملات 
مـن بـاب أولى؛ إذ إنه مع الأدلة السـابقة لحرمة هذه العقود، وعلى رأسـها الإجمـاع على تحريم بيع مـن بـاب أولى؛ إذ إنه مع الأدلة السـابقة لحرمة هذه العقود، وعلى رأسـها الإجمـاع على تحريم بيع 
الكالئ بالكالئ، ثمة أدلة أخر￯ على تحريم العقود المستقبلية على العملات، وأهم هذه الأدلة، هو:الكالئ بالكالئ، ثمة أدلة أخر￯ على تحريم العقود المستقبلية على العملات، وأهم هذه الأدلة، هو:
الدليل الأول: الدليل الأول: ما تشـتمل عليه هذه العقود من الربا المجمع على تحريمه، وهو ربا النسـيئة، ما تشـتمل عليه هذه العقود من الربا المجمع على تحريمه، وهو ربا النسـيئة، 
ا اعتبارية، لها صفة الثمنية كاملة، ولها الأحكام الشـرعية المقررة للذهب  ا اعتبارية، لها صفة الثمنية كاملة، ولها الأحكام الشـرعية المقررة للذهب إذ إن العملات تعتبر نقودً إذ إن العملات تعتبر نقودً
ـا بذاتـه، وقد صدر  ـا بذاتـه، وقد صدر والفضـة، مـن حيث أحكام الربا والسـلم، وغيرهمـا، وتعتبر عملة كل بلد جنسً والفضـة، مـن حيث أحكام الربا والسـلم، وغيرهمـا، وتعتبر عملة كل بلد جنسً
بهـذا الأمر: قرارات المجامع الفقهية، كمجمع الفقه الإسـلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي، بهـذا الأمر: قرارات المجامع الفقهية، كمجمع الفقه الإسـلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي، 
والمجمـع الفقهـي التابع لرابطة العالم الإسـلامي، وهيئة كبار العلماء بالمملكة العربية السـعودية، والمجمـع الفقهـي التابع لرابطة العالم الإسـلامي، وهيئة كبار العلماء بالمملكة العربية السـعودية، 
ومجمـع الفقه الإسـلامي بالهنـدومجمـع الفقه الإسـلامي بالهنـد(١)، والمجلس الشـرعي هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات ، والمجلس الشـرعي هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات 
المالية الإسلاميةالمالية الإسلامية(٢). وقد جاء النهي عن النسية في بيع الذهب بالفضة في غير ما حديث، ومن ذلك: . وقد جاء النهي عن النسية في بيع الذهب بالفضة في غير ما حديث، ومن ذلك: 
حديث أبي سـعيد الخدري حديث أبي سـعيد الخدري  (٣) أن رسـول اللـه صلى الله عليه وسلم قال:  أن رسـول اللـه صلى الله عليه وسلم قال: «لا تبيعوا الذهـب بالذهب إلا مثلاً «لا تبيعوا الذهـب بالذهب إلا مثلاً 
بمثـل، ولا تشـفوابمثـل، ولا تشـفوا(٤)  بعضهـا على بعض، ولا تبيعـوا الورق بالورق إلا مثلا بمثل، ولا تشـفوا بعضها  بعضهـا على بعض، ولا تبيعـوا الورق بالورق إلا مثلا بمثل، ولا تشـفوا بعضها 
علـى بعـض، ولا تبيعوا منهـا غائبًا بناجـز»علـى بعـض، ولا تبيعوا منهـا غائبًا بناجـز»(٥)، والأحاديث في البـاب كثيرة، والإجمـاع منعقد على ، والأحاديث في البـاب كثيرة، والإجمـاع منعقد على 

تحريمهتحريمه(٦)، يقول ابن قدامة ، يقول ابن قدامة : «أجمعت الأمة على أن الربا محرم»: «أجمعت الأمة على أن الربا محرم»(٧).
وإذا كان لا يجـوز تأخيـر أحد العملتين في الصرف بالإجماع، فكيف يكون الحال مع تأخير وإذا كان لا يجـوز تأخيـر أحد العملتين في الصرف بالإجماع، فكيف يكون الحال مع تأخير 

كليهما؟كليهما؟

انظر: فقه النوازل، د. محمد الجيزاني، ١٠١٠/٣-٢٣٢٣. انظر: فقه النوازل، د. محمد الجيزاني،    (١)
انظر: المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم١، ص، ص١٠١٠. انظر: المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم   (٢)

هو: سـعد بن مالك بن سـنان بن عبيد بن ثعلبة الأنصاري الخزرجي أبو سـعيد الخدري  مشـهور بكنيته، أول  مشـهور بكنيته، أول  هو: سـعد بن مالك بن سـنان بن عبيد بن ثعلبة الأنصاري الخزرجي أبو سـعيد الخدري   (٣)
مشـاهده الخندق، وغزا مع رسول الله صلى الله عليه وسلم اثنتي عشرة غزوة، رو￯ عن النبي صلى الله عليه وسلم الكثير، ورو￯ عن أبي بكر مشـاهده الخندق، وغزا مع رسول الله صلى الله عليه وسلم اثنتي عشرة غزوة، رو￯ عن النبي صلى الله عليه وسلم الكثير، ورو￯ عن أبي بكر 
وعمر وعثمان وعلي رضي الله عنهم وغيرهم، ورو￯ عنه من الصحابة ابن عمر وابن عباس وجابر رضي الله وعمر وعثمان وعلي رضي الله عنهم وغيرهم، ورو￯ عنه من الصحابة ابن عمر وابن عباس وجابر رضي الله 

عنهم وغيرهم، مات سنة أربع وسبعين، أو خمس وستين أو أربع وستين أو سنة ثلاث وستين.عنهم وغيرهم، مات سنة أربع وسبعين، أو خمس وستين أو أربع وستين أو سنة ثلاث وستين.
انظر: الاستيعاب، لابن عبد البر، ٦٠٢٦٠٢/٢، الإصابة، لابن حجر، ، الإصابة، لابن حجر، ٧٨٧٨/٣-٧٩٧٩. انظر: الاستيعاب، لابن عبد البر،    

أي: لا تفضلوا وتزيدوا بعضها على بعض. انظر: مشارق الأنوار، للقاضي عياض، ٢٥٦٢٥٦/٢. أي: لا تفضلوا وتزيدوا بعضها على بعض. انظر: مشارق الأنوار، للقاضي عياض،    (٤)
متفق عليه: البخاري، في كتاب البيوع، باب بيع الفضة بالفضة، ٧٤٧٤/٣، ح (، ح (٢١٧٦٢١٧٦)، ()، (٢١٧٧٢١٧٧)، وفي باب بيع )، وفي باب بيع  متفق عليه: البخاري، في كتاب البيوع، باب بيع الفضة بالفضة،    (٥)

الدينار بالدينار نسأ، الدينار بالدينار نسأ، ٧٤٧٤/٣، ح (، ح (٢١٧٨٢١٧٨)، ومسلم، )، ومسلم، ٤٢٤٢/٥.
انظر: الإجماع، لابن المنذر، ص١٣٣١٣٣، بداية المجتهد، لابن رشد، ، بداية المجتهد، لابن رشد، ١٢٨٤١٢٨٤/٣، المغني، لابن قدامة، ، المغني، لابن قدامة، ٥٢٥٢/٦، ،  انظر: الإجماع، لابن المنذر، ص   (٦)

المبدع، لابن مفلح، المبدع، لابن مفلح، ١٢٧١٢٧/٤.
المغني، لابن قدامة، ٥٢٥٢/٦. المغني، لابن قدامة،    (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٧٢١٧٢
والحكم سيكون كذلك على التخريج الثاني -الذي سبق ذكره- القائل إن العقود المستقبلية والحكم سيكون كذلك على التخريج الثاني -الذي سبق ذكره- القائل إن العقود المستقبلية 

هي من قبيل الوعد الملزمهي من قبيل الوعد الملزم(١).
فأصحاب هذه التخريج - المجلس الشـرعي هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية فأصحاب هذه التخريج - المجلس الشـرعي هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 
الإسلامية- نصوا على تحريم هذه العقود، جاء في المعايير الشرعية: «تحرم المواعدة في المتاجرة الإسلامية- نصوا على تحريم هذه العقود، جاء في المعايير الشرعية: «تحرم المواعدة في المتاجرة 

في العملات، إذا كانت ملزمة للطرفين، ولو كان ذلك لمعالجة مخاطر هبوط العملة»في العملات، إذا كانت ملزمة للطرفين، ولو كان ذلك لمعالجة مخاطر هبوط العملة»(٢).
وكذلـك منعَ من المواعـدة الملزمة لبيع العملات مجمعُ الفقه الإسـلامي، إذ جاء في قراره وكذلـك منعَ من المواعـدة الملزمة لبيع العملات مجمعُ الفقه الإسـلامي، إذ جاء في قراره 
ا البيع الآجل للعملات، ولا تجوز المواعدة على الصرف  ا البيع الآجل للعملات، ولا تجوز المواعدة على الصرف حول الاتجار بالعملات: «لا يجوز شـرعً حول الاتجار بالعملات: «لا يجوز شـرعً

فيها. وهذا بدلالة الكتاب والسنة وإجماع الأمة»فيها. وهذا بدلالة الكتاب والسنة وإجماع الأمة»(٣).
وفي جواب للهيئة الشرعية لدلة البركة على سؤال هذا نصه: ما هو الرأي في المواعدة بشراء وفي جواب للهيئة الشرعية لدلة البركة على سؤال هذا نصه: ما هو الرأي في المواعدة بشراء 
العمـلات مختلفة الجنس بسـعر يوم الاتفاق (يـوم المواعدة) على أن يكون تسـليم كل من البدلين العمـلات مختلفة الجنس بسـعر يوم الاتفاق (يـوم المواعدة) على أن يكون تسـليم كل من البدلين 
ا بيد، وذلك في حالة كون مثل هذه المواعدة ملزمة، وحالة  ا بيد، وذلك في حالة كون مثل هذه المواعدة ملزمة، وحالة مؤجلاً لكي يتم التبادل في المستقبل يدً مؤجلاً لكي يتم التبادل في المستقبل يدً
كونها غير ملزمة؟ فجاء الجواب: «إن هذه المواعدة إذا كانت ملزمة للطرفين فإنها تدخل في عموم كونها غير ملزمة؟ فجاء الجواب: «إن هذه المواعدة إذا كانت ملزمة للطرفين فإنها تدخل في عموم 
النهـي عن بيع الكالئ بالكالـئ (بيع الدين بالدين)،  فلا تكون جائزة، وإذا كانت غير ملزمة للطرفين النهـي عن بيع الكالئ بالكالـئ (بيع الدين بالدين)،  فلا تكون جائزة، وإذا كانت غير ملزمة للطرفين 

فإنها جائزة»فإنها جائزة»(٤)()(٥).
وفي سـؤال عن الرأي الشرعي في مد￯ جواز الاتفاق على بيع أو شراء العملة، وبسعر يتفق وفي سـؤال عن الرأي الشرعي في مد￯ جواز الاتفاق على بيع أو شراء العملة، وبسعر يتفق 
ـا، على أن تنفذ العمليـة في زمن لاحق، ويكون التسـليم، والاسـتلام بالنقد، وفي وقت  ـا، على أن تنفذ العمليـة في زمن لاحق، ويكون التسـليم، والاسـتلام بالنقد، وفي وقت عليـه مقدمً عليـه مقدمً
واحد: جاء جواب المستشار الشرعي لبيت التمويل الكويتي كما يأتي: «فأما مثل هذه المعاملة تعتبر واحد: جاء جواب المستشار الشرعي لبيت التمويل الكويتي كما يأتي: «فأما مثل هذه المعاملة تعتبر 
ا، والله أعلم، وزيادة لإيضاح  ا بالبيع، فإن أنفذاه على الصورة الواردة في السؤال فلا مانع شرعً ا، والله أعلم، وزيادة لإيضاح وعدً ا بالبيع، فإن أنفذاه على الصورة الواردة في السؤال فلا مانع شرعً وعدً
ا، ولكنـه إذا اقترن الوعد بما يدل  ا، ولكنـه إذا اقترن الوعد بما يدل المسـألة: إن تنفيـذ هذا الوعد على الصورة الواردة يكون مشـروعً المسـألة: إن تنفيـذ هذا الوعد على الصورة الواردة يكون مشـروعً
علـى أنه عقد بيع، بأن دفع بعـض الثمن دون البعض، فيكون من قبيل بيع  الكالئ بالكالئ (المؤجل علـى أنه عقد بيع، بأن دفع بعـض الثمن دون البعض، فيكون من قبيل بيع  الكالئ بالكالئ (المؤجل 
ا ولا سـيما في عقد الصرف، الذي يشترط لصحته تقابض كلا البدلين  ا ولا سـيما في عقد الصرف، الذي يشترط لصحته تقابض كلا البدلين بالمؤجل)، وهو ممنوع مطلقً بالمؤجل)، وهو ممنوع مطلقً

انظر: ص١٥٤١٥٤. انظر: ص   (١)
المعايير الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسـلامية، المعيار رقم١، البند ، البند ٩/٢/أ، /أ،  المعايير الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسـلامية، المعيار رقم   (٢)

ص٦.
مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٦١٣٦١٣. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٣)

ندوة البركة الأولى، الفتو￯، ١٣١٣. وانظر: ندوة البركة السادسة، الفتو￯ رقم(. وانظر: ندوة البركة السادسة، الفتو￯ رقم(٢٣٢٣).).   ،￯ندوة البركة الأولى، الفتو  (٤)
فـي المواعـدة غير الملزمة على الصرف خلاف ليس هذا محل ذكره؛ إذ إن صورة العقود المسـتقبلية إذا قيل  فـي المواعـدة غير الملزمة على الصرف خلاف ليس هذا محل ذكره؛ إذ إن صورة العقود المسـتقبلية إذا قيل    (٥)
إنهـا مـن قبيل المواعدة، فلا شـك أنها المواعدة الملزمة، كمـا هو ظاهر لمن تأمل حقيقتها. على أنه سـيأتي إنهـا مـن قبيل المواعدة، فلا شـك أنها المواعدة الملزمة، كمـا هو ظاهر لمن تأمل حقيقتها. على أنه سـيأتي 

إشارة إلى هذا الخلاف.إشارة إلى هذا الخلاف.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٧٣١٧٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ا له عند جميع الأئمة»(١)، وفي فتو￯ أخر￯ له بين ، وفي فتو￯ أخر￯ له بين  ا له عند جميع الأئمة»في مجلس العقد، ويعتبر اشـتراط التأجيل مفسـدً في مجلس العقد، ويعتبر اشـتراط التأجيل مفسـدً

أن الوعد الملزم له أحكام الصرفأن الوعد الملزم له أحكام الصرف(٢).
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من أبرز أدلة منع المواعدة الملزمة في الصرف ما يلي:من أبرز أدلة منع المواعدة الملزمة في الصرف ما يلي:
الدليـل الأول: الدليـل الأول: أن حقيقـة المواعـدة الملزمة في الصرف هي: أنها عقد صـرف، ولا يغير من أن حقيقـة المواعـدة الملزمة في الصرف هي: أنها عقد صـرف، ولا يغير من 
حقيقتهـا تسـميتها مواعدة ملزمـةحقيقتهـا تسـميتها مواعدة ملزمـة(٣)، بل لا يكاد يظهر فـرقٌ بيّنٌ بين المواعـدة الملزمة في الصرف، ، بل لا يكاد يظهر فـرقٌ بيّنٌ بين المواعـدة الملزمة في الصرف، 
وعقد الصرف، ومعلوم أن الشـريعة إنما أناطت الأحكام بمعانيها لا بمسـمياتها ومبانيها، فلا يعقل وعقد الصرف، ومعلوم أن الشـريعة إنما أناطت الأحكام بمعانيها لا بمسـمياتها ومبانيها، فلا يعقل 
أن تمنع الشريعة من شيء، وتبيح نظيره لمجرد تغير التسميةأن تمنع الشريعة من شيء، وتبيح نظيره لمجرد تغير التسمية(٤)، يقول ابن القيم ، يقول ابن القيم : «وإذا تأملت : «وإذا تأملت 
أسـرار هذه الشريعة الكاملة: وجدتها في غاية الحكمة ورعاية المصالح لا تفرق بين متماثلين ألبتة، أسـرار هذه الشريعة الكاملة: وجدتها في غاية الحكمة ورعاية المصالح لا تفرق بين متماثلين ألبتة، 
ولا تسـو￯ بين مختلفين، ولا تحرم شـيئًا لمفسـدة وتبيح ما مفسـدته مسـاوية لما حرمته أو راجحة ولا تسـو￯ بين مختلفين، ولا تحرم شـيئًا لمفسـدة وتبيح ما مفسـدته مسـاوية لما حرمته أو راجحة 
عليـه، ولا تبيح شـيئًا لمصلحة وتحرم ما مصلحته مسـاوية لمـا أباحته ألبتة، ولا يوجـد فيما جاء به عليـه، ولا تبيح شـيئًا لمصلحة وتحرم ما مصلحته مسـاوية لمـا أباحته ألبتة، ولا يوجـد فيما جاء به 
الرسـول شـيء من ذلك ألبتة»الرسـول شـيء من ذلك ألبتة»(٥). ويقول شيخ الإسـلام ابن تيمية . ويقول شيخ الإسـلام ابن تيمية : «ولا يجوز لأحد أن يظن : «ولا يجوز لأحد أن يظن 

أن الأحكام اختلفت بمجرد اختلاف ألفاظٍ لم تختلف معانيها ومقاصدها»أن الأحكام اختلفت بمجرد اختلاف ألفاظٍ لم تختلف معانيها ومقاصدها»(٦).
ويقـول أحـد ذوي الاختصاص: «ولقـد حاول بعـض الباحثين أن يخـرج عمليات الصرف ويقـول أحـد ذوي الاختصاص: «ولقـد حاول بعـض الباحثين أن يخـرج عمليات الصرف 
الآجـل علـى أنها مواعدة في الصرف على أسـاس السـعر الحاضر، وذلك لأنه لا يوجد تسـليم من الآجـل علـى أنها مواعدة في الصرف على أسـاس السـعر الحاضر، وذلك لأنه لا يوجد تسـليم من 
ا، وحتى لا ندخل في  ا، وحتى لا ندخل في أي طرف، ولكن يوجد اتفاق على الشـراء في المسـتقبل، بسـعر محدد مسـبقً أي طرف، ولكن يوجد اتفاق على الشـراء في المسـتقبل، بسـعر محدد مسـبقً
متاهـات البحث النظري في مد￯ صحـة المواعدة في الصرف أود التأكيد على أن عمليات الصرف متاهـات البحث النظري في مد￯ صحـة المواعدة في الصرف أود التأكيد على أن عمليات الصرف 
ا أن  ا أن الآجـل هي عقود لازمة منظمة لتعامل مختلف المتعاملين بمختلف عقائدهم، ولم يراع فيها أبدً الآجـل هي عقود لازمة منظمة لتعامل مختلف المتعاملين بمختلف عقائدهم، ولم يراع فيها أبدً

ا...»(٧). ا، لا عقودً ا...»تكون وعودً ا، لا عقودً تكون وعودً

الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، الجزء الأول، ص١٧١١٧١. الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، الجزء الأول، ص   (١)
انظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، الجزء الأول، ص١٦٧١٦٧-١٧١١٧١. انظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، الجزء الأول، ص   (٢)

انظر: عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، أحمد محيي الدين، ص٣٤٤٣٤٤. انظر: عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، أحمد محيي الدين، ص   (٣)
انظر: أحكام صرف النقود والعملات في الفقه الإسلامي، وتطبيقاته المعاصرة، د. عباس الباز، ص١٢٨١٢٨. انظر: أحكام صرف النقود والعملات في الفقه الإسلامي، وتطبيقاته المعاصرة، د. عباس الباز، ص   (٤)

بدائـع الفوائـد: ١٠٧٢١٠٧٢/٣. وإنه ليشـتد العجب من طريقـة بعض الناس إذ يرومون إلـى تحليل بعض العقود . وإنه ليشـتد العجب من طريقـة بعض الناس إذ يرومون إلـى تحليل بعض العقود  بدائـع الفوائـد:    (٥)
كـي الإجماع على تحريمهـا، بدعو￯ أنها معامـلات معاصرة لم تكن معروفـه، أو أنها لا  كـي الإجماع على تحريمهـا، بدعو￯ أنها معامـلات معاصرة لم تكن معروفـه، أو أنها لا المحرمـة، التـي حُ المحرمـة، التـي حُ
تسـمى الآن بنفـس مسـمى المعاملـة التي جاء النـص بتحريمها. وكأن منـاط أحكام الشـريعة عند هؤلاء هو تسـمى الآن بنفـس مسـمى المعاملـة التي جاء النـص بتحريمها. وكأن منـاط أحكام الشـريعة عند هؤلاء هو 

ه. مِ كَ ه.الأسماء دون الحقائق! وربما غفل بعضهم عن مقاصد التشريع أو حِ مِ كَ الأسماء دون الحقائق! وربما غفل بعضهم عن مقاصد التشريع أو حِ
بيان الدليل على بطلان التحليل، ص٩٥٩٥. بيان الدليل على بطلان التحليل، ص   (٦)

المضاربات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، د. أحمد محيي الدين أحمد، المضاربات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، د. أحمد محيي الدين أحمد،   (٧)= = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٧٤١٧٤
وفي هذا المعنى جاء في المعايير الشرعية: «تحريم المواعدة الملزمة في مبادلة العملات هو وفي هذا المعنى جاء في المعايير الشرعية: «تحريم المواعدة الملزمة في مبادلة العملات هو 
ما عليه جمهور الفقهاءما عليه جمهور الفقهاء(١)؛ لأن المواعدة الملزمة من طرفي المبادلة تشـبه العقد، وبما أنها لا يعقبها ؛ لأن المواعدة الملزمة من طرفي المبادلة تشـبه العقد، وبما أنها لا يعقبها 

القبض لعدم رغبة الطرفين فيه فإنها لا تجوز»القبض لعدم رغبة الطرفين فيه فإنها لا تجوز»(٢).
وجـاء في قـرار مجمـع الفقه الإسـلامي حـول الوفـاء بالوعـد، والمرابحة للآمر بالشـراء: وجـاء في قـرار مجمـع الفقه الإسـلامي حـول الوفـاء بالوعـد، والمرابحة للآمر بالشـراء: 

«المواعدة الملزمة في بيع المرابحة تشبه البيع نفسه»«المواعدة الملزمة في بيع المرابحة تشبه البيع نفسه»(٣).
الدليـل الثانـي: الدليـل الثانـي: أن المواعـدة الملزمة على الصرف لـو قيل بأنها لا تأخذ حكـم العقد فإن ما أن المواعـدة الملزمة على الصرف لـو قيل بأنها لا تأخذ حكـم العقد فإن ما 
يترتب على ذلك من فوات شرط الرضا عند العقد كاف في التحريم؛ إذ إن من تغيرت الأسعار لغير يترتب على ذلك من فوات شرط الرضا عند العقد كاف في التحريم؛ إذ إن من تغيرت الأسعار لغير 

ا على إجراء العقد. ا على إجراء العقد.صالحه سيكون مجبرً صالحه سيكون مجبرً
:��`*
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لا يصح الاسـتدلال، أو الاسـتئناس لجواز المواعـدة الملزمة على الصرف في المسـتقبل، لا يصح الاسـتدلال، أو الاسـتئناس لجواز المواعـدة الملزمة على الصرف في المسـتقبل، 
بمـا جـاء عن بعض الأئمة من جواز المواعدة في الصرف دون تقابض، كالإمام الشـافعي، وفي هذا بمـا جـاء عن بعض الأئمة من جواز المواعدة في الصرف دون تقابض، كالإمام الشـافعي، وفي هذا 
يقـول: «وإذا تواعـد الرجلان الصرف، فلا بأس أن يشـتري الرجلان الفضة ثـم يقرانها عند أحدهما يقـول: «وإذا تواعـد الرجلان الصرف، فلا بأس أن يشـتري الرجلان الفضة ثـم يقرانها عند أحدهما 
حتى يتبايعاها ويصنعا بها ما شاءا»حتى يتبايعاها ويصنعا بها ما شاءا»(٤)، أو الإمام ابن حزم، وفي هذا يقول: «والتواعد في بيع الذهب ، أو الإمام ابن حزم، وفي هذا يقول: «والتواعد في بيع الذهب 
بالذهب أو بالفضة، وفي بيع الفضة بالفضة، وفي سـائر الأصناف الأربعة بعضها ببعض جائز تبايعا بالذهب أو بالفضة، وفي بيع الفضة بالفضة، وفي سـائر الأصناف الأربعة بعضها ببعض جائز تبايعا 
ا؛ لأنه لم يأت نهي، عن شـيء من ذلك»(٥)، وذلك أن ، وذلك أن  ا؛ لأنه لم يأت نهي، عن شـيء من ذلك»بعـد ذلـك، أو لم يتبايعا؛ لأن التواعد ليس بيعً بعـد ذلـك، أو لم يتبايعا؛ لأن التواعد ليس بيعً
كلام هـؤلاء الأئمـة ونحوهم، إنما هـو جار على مذهبهم في عدم لزوم الوفـاء بالوعدكلام هـؤلاء الأئمـة ونحوهم، إنما هـو جار على مذهبهم في عدم لزوم الوفـاء بالوعد(٦). ولا يصح . ولا يصح 

ا للشـيخ علي السـالوس حـول ذلك في  ا للشـيخ علي السـالوس حـول ذلك في . وانظر كلامً مجلـة مجمـع الفقـه الإسـلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٤٥٦٤٥٦. وانظر كلامً مجلـة مجمـع الفقـه الإسـلامي، ع=   =
مناقشات المجمع حول الموضوع: مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عمناقشات المجمع حول الموضوع: مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٥٩٢٥٩٢.

لـم أقـف على أحدٍ مـن الفقهاء السـابقين قال بجـواز المواعدة على الصـرف إذا كانت ملزمـة، بل إن بعض  لـم أقـف على أحدٍ مـن الفقهاء السـابقين قال بجـواز المواعدة على الصـرف إذا كانت ملزمـة، بل إن بعض    (١)
ـا. انظر: أحكام  ـا. انظر: أحكام الباحثيـن عمـم فذكـر أن المجيزين للمواعـدة على الصرف يشـترطون ألا يكون الوعد ملزمً الباحثيـن عمـم فذكـر أن المجيزين للمواعـدة على الصرف يشـترطون ألا يكون الوعد ملزمً
صـرف النقود والعملات في الفقه الإسـلامي، وتطبيقاته المعاصرة، صصـرف النقود والعملات في الفقه الإسـلامي، وتطبيقاته المعاصرة، ص١٣٠١٣٠، نحو مصرف إسـلامي، ماهر ، نحو مصرف إسـلامي، ماهر 

الكببجي، صالكببجي، ص٣٩٣٩. وهذا التعميم محل تأمل.. وهذا التعميم محل تأمل.
المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، ص١١١١. المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، ص   (٢)

 ￯وانظـر: الفتاو .( ￯القرار رقـم (٤٠٤٠-٤١٤١). وانظـر: الفتاو ،) انظـر: قـرارات وتوصيات مجمـع الفقه الإسـلامي، ص٩١٩١-٩٢٩٢، القرار رقـم انظـر: قـرارات وتوصيات مجمـع الفقه الإسـلامي، ص   (٣)
الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، الجزء الأول، صالشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، الجزء الأول، ص١٦٧١٦٧-١٧١١٧١.

الأم، ٣٢٣٢/٣. الأم،    (٤)
المحلى، ٤٦٥٤٦٥/٧. المحلى،    (٥)

انظر: المحلى، لابن حزم، ٢٧٨٢٧٨/٦، الأذكار، للنووي، ص، الأذكار، للنووي، ص٢٥٠٢٥٠-٢٥١٢٥١، أسنى المطالب، لزكريا الأنصاري، ، أسنى المطالب، لزكريا الأنصاري،  انظر: المحلى، لابن حزم،    (٦)
.٣٩٨٣٩٨/١



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٧٥١٧٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
التلفيـق بيـن أقوال الأئمـة الذين قالوا بلـزوم الوفاء بالوعـدالتلفيـق بيـن أقوال الأئمـة الذين قالوا بلـزوم الوفاء بالوعـد(١)، وبين من قال بجـواز المواعدة على ، وبين من قال بجـواز المواعدة على 
الصـرف؛ إذ إن قولهـم بذلك ينصرف إلى حقيقة الوعد عندهـم، التي يرونها غير ملزمةالصـرف؛ إذ إن قولهـم بذلك ينصرف إلى حقيقة الوعد عندهـم، التي يرونها غير ملزمة(٢)، وقد جاء ، وقد جاء 
ا في عدة  ا في عدة فـي قرار مجمع الفقه الإسـلامي حول الأخذ بالرخصة، وحكمـه: أن التلفيق يكون ممنوعً فـي قرار مجمع الفقه الإسـلامي حول الأخذ بالرخصة، وحكمـه: أن التلفيق يكون ممنوعً

أحول، ومما ذكروه: «إذا أد￯ إلى حالة مركبة لا يقرها أحد من المجتهدين»أحول، ومما ذكروه: «إذا أد￯ إلى حالة مركبة لا يقرها أحد من المجتهدين»(٣).
ا إلى رأي الإمام  ا إلى رأي الإمام ذهب الدكتور سـامي حمود إلى جواز المواعدة في الصرف، اسـتنادً تنبيـه: تنبيـه: ذهب الدكتور سـامي حمود إلى جواز المواعدة في الصرف، اسـتنادً

الشافعي وابن حزم الشافعي وابن حزم ، إلا إنه لم يفصل في كون المواعدة ملزمة أم لا، إلا إنه لم يفصل في كون المواعدة ملزمة أم لا(٤).
الخلاصة:الخلاصة:

الخلاصة مما سـبق كله: أن العقود المسـتقبلية بصورتها السـابقة لا تجوز بحال، كما ذهب الخلاصة مما سـبق كله: أن العقود المسـتقبلية بصورتها السـابقة لا تجوز بحال، كما ذهب 
إلى ذلك عامة أهل العلم، والله أعلم.إلى ذلك عامة أهل العلم، والله أعلم.

علـى رأس مـن قـال بذلك عمر بن عبد العزيز، واختاره شـيخ الإسـلام ابن تيميـة. انظـر: الأذكار، للنووي،  علـى رأس مـن قـال بذلك عمر بن عبد العزيز، واختاره شـيخ الإسـلام ابن تيميـة. انظـر: الأذكار، للنووي،    (١)
ص٢٥١٢٥١، الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية لشيخ الإسلام ابن تيمية، للبعلي، ص، الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية لشيخ الإسلام ابن تيمية، للبعلي، ص٤٧٩٤٧٩.

ينظر في التلفيق: عمدة التحقيق في التقليد والتلفيق، للباني، ص١٢١١٢١. ينظر في التلفيق: عمدة التحقيق في التقليد والتلفيق، للباني، ص   (٢)
قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٦١١٦١، القرار رقم ، القرار رقم ٧٠٧٠. قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (٣)

انظر: تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق مع الشريعة الإسلامية، د. سامي حسن حمود، ص٣١٨٣١٨-٣٢٠٣٢٠. انظر: تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق مع الشريعة الإسلامية، د. سامي حسن حمود، ص   (٤)
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وفيه ثلاثة مطالب:وفيه ثلاثة مطالب:
;!1�9��� 1%�� @A�	B :C"D� E)?���;!1�9��� 1%�� @A�	B :C"D� E)?���

عقـود المبـادلات هي ترجمـة للمصطلـح الإنجليـزي: (عقـود المبـادلات هي ترجمـة للمصطلـح الإنجليـزي: (Swaps ContractsSwaps Contracts)(١)، ويسـميها ، ويسـميها 
بعـض الباحثيـن بعقـود المقالبـات، أو عقـود المقالبةبعـض الباحثيـن بعقـود المقالبـات، أو عقـود المقالبة(٢)، ويسـمي آخـرون المبـادلات بالمقايضة ، ويسـمي آخـرون المبـادلات بالمقايضة 
أو المقايضـاتأو المقايضـات(٣). وهـي أحـد أنـواع المشـتقات المالية التي سـبق التعريف بهـا. وهـي أحـد أنـواع المشـتقات المالية التي سـبق التعريف بهـا(٤)، وإن كان بعض ، وإن كان بعض 
الباحثين يرون أن عقود المبادلات لا تدخل في المشتقات الماليةالباحثين يرون أن عقود المبادلات لا تدخل في المشتقات المالية(٥). وفي هذا يقول أحد الباحثين: . وفي هذا يقول أحد الباحثين: 
«وتفصيل ذلك أن المشتقات المالية أدوات تعاقدية «وتفصيل ذلك أن المشتقات المالية أدوات تعاقدية Contractual InstrumentsContractual Instruments يعتمد أداؤها على  يعتمد أداؤها على 
أداء الأصول محل التعاقد، فإذا ما كنا بصدد عقد آجل يتيح لأحد الأطراف أن يبيع مئة سـهم موبيل أداء الأصول محل التعاقد، فإذا ما كنا بصدد عقد آجل يتيح لأحد الأطراف أن يبيع مئة سـهم موبيل 
أويل خلال شـهرين، فإن قيمة العقد تعتمد على تطور الأسـعار محل التعاقد، فإذا ما ارتفعت خلال أويل خلال شـهرين، فإن قيمة العقد تعتمد على تطور الأسـعار محل التعاقد، فإذا ما ارتفعت خلال 
شـهر واحد تلك الأسـهم ارتفعت في المقابل قيمة العقد، وبوسـع حامله أن ينقل حقوقه إلى غيره شـهر واحد تلك الأسـهم ارتفعت في المقابل قيمة العقد، وبوسـع حامله أن ينقل حقوقه إلى غيره 
ببيـع العقـد إليه؛ ولذلك فإن تلك العقود توصف بأنها من عقود المشـتقات؛ لأنها تعتمد على أصل ببيـع العقـد إليه؛ ولذلك فإن تلك العقود توصف بأنها من عقود المشـتقات؛ لأنها تعتمد على أصل 

آخر تشتق قيمتها منه، وليس الأمر كذلك بالنسبة للمبادلات»آخر تشتق قيمتها منه، وليس الأمر كذلك بالنسبة للمبادلات»(٦).
ا حديثه في مبادلة العملة: «يتم تصنيف عملية مبادلة العملة(٧) على أنها  على أنها  ا حديثه في مبادلة العملة: «يتم تصنيف عملية مبادلة العملةويقـول آخر مخصصً ويقـول آخر مخصصً
إحد￯ وسائل الاستثمارات المشتقة، على الرغم من أنها لا تعتبر مشتقة في الحقيقة؛ فالاستثمارات إحد￯ وسائل الاستثمارات المشتقة، على الرغم من أنها لا تعتبر مشتقة في الحقيقة؛ فالاستثمارات 
المشـتقة عبارة عن وسـيلة تستمد فعاليتها من سعر سلعة أساسـية في سوق النقد (على سبيل المثال المشـتقة عبارة عن وسـيلة تستمد فعاليتها من سعر سلعة أساسـية في سوق النقد (على سبيل المثال 
مقـدار مـن العملة في سـوق العملـة الأجنبية، أو سـوق العملـة الأوربيـة)، ولكـن لا يتطلب ذلك مقـدار مـن العملة في سـوق العملـة الأجنبية، أو سـوق العملـة الأوربيـة)، ولكـن لا يتطلب ذلك 

انظر: المعجم الاقتصادي الموسوعي إنجليزي عربي، غازي فهد الأحمد، ص٧٠٣٧٠٣. انظر: المعجم الاقتصادي الموسوعي إنجليزي عربي، غازي فهد الأحمد، ص   (١)
انظر: آليات التحوط في العمليات المالية الإسلامية، د. محمد القري، ص٥، ، ٨. انظر: آليات التحوط في العمليات المالية الإسلامية، د. محمد القري، ص   (٢)

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٣، إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب ، إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب  انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٣)
أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، صأحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، ص٥٧٥٧.

انظر، ص٧٣٧٣. انظر، ص   (٤)
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٣٦٢٣٦-٢٣٧٢٣٧. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٥)

المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٣٦٢٣٦-٢٣٧٢٣٧. المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٦)
المؤلف يدخل في كتابه هذا مبادلة أسعار الفائدة في مفهوم مبادلة العملة. المؤلف يدخل في كتابه هذا مبادلة أسعار الفائدة في مفهوم مبادلة العملة.   (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٧٨١٧٨
بالضرورة أن يتم بالفعل بيع أو شراء السلعة الأساسية. وفي حقيقة الأمر نجد أن عملية مبادلة العملة بالضرورة أن يتم بالفعل بيع أو شراء السلعة الأساسية. وفي حقيقة الأمر نجد أن عملية مبادلة العملة 
 ￯ا لضرورة حدوث تبادل نهائي لمبلغ أصل القرض بإحد ا لضرورة حدوث تبادل نهائي لمبلغ أصل القرض بإحد￯ ليسـت من الاسـتثمارات المشـتقة؛ نظرً ليسـت من الاسـتثمارات المشـتقة؛ نظرً

العملات بمبلغ أصل القرض بالعملة الثانية في نهاية المبادلة»العملات بمبلغ أصل القرض بالعملة الثانية في نهاية المبادلة»(١).
:;!1�9��� 1%�� @A�	B:;!1�9��� 1%�� @A�	B

فيما يلي جملة من التعريفات التي ذكرها ذوو الاختصاص لعقود المبادلات:فيما يلي جملة من التعريفات التي ذكرها ذوو الاختصاص لعقود المبادلات:
(أ) «عقـد المبادلة (أ) «عقـد المبادلة SwapSwap هو: اتفاق بين طرفين أو أكثر، لتبادل سلسـة من التدفقات النقدية،  هو: اتفاق بين طرفين أو أكثر، لتبادل سلسـة من التدفقات النقدية، 

خلال فترة مستقبلية»خلال فترة مستقبلية»(٢).
(ب) «اتفـاق بيـن طرفيـن أو أكثـر، لتبادل سلسـة من التدفقـات النقدية، خـلال فترة لاحقة (ب) «اتفـاق بيـن طرفيـن أو أكثـر، لتبادل سلسـة من التدفقـات النقدية، خـلال فترة لاحقة 

مستقبلية»مستقبلية»(٣).
(ج) «عملية المبادلة عبارة عن عقد بين طرفين، يتفقان على تبادل مجموعة من المدفوعات، (ج) «عملية المبادلة عبارة عن عقد بين طرفين، يتفقان على تبادل مجموعة من المدفوعات، 

على مدار فترة متفق عليها تمتد لعدة سنوات»على مدار فترة متفق عليها تمتد لعدة سنوات»(٤).
(د) «عقد المبادلة (د) «عقد المبادلة Swap ContractSwap Contract هو: عقد يبرم بين طرفين، يتفقان فيه على تبادل تدفقات  هو: عقد يبرم بين طرفين، يتفقان فيه على تبادل تدفقات 

نقدية، خلال فترة مستقبلية»نقدية، خلال فترة مستقبلية»(٥).
(Over- the-(Over- the- تمـارس فـي أسـواق غيـر منظمـة ،( تمـارس فـي أسـواق غيـر منظمـة ،(DerivativesDerivatives) (هــ) «هـي عقـود مشـتقة) (هــ) «هـي عقـود مشـتقة
(Counte)Counte، يتفـق فيهـا طرفان على تبـادل دوري لتدفقات نقديـة (أحدهما مع الآخـر)، وذلك لفترة ، يتفـق فيهـا طرفان على تبـادل دوري لتدفقات نقديـة (أحدهما مع الآخـر)، وذلك لفترة 

محددة وبالاعتماد على مبلغ أساس غالبًا ما يتخيله الطرفان»محددة وبالاعتماد على مبلغ أساس غالبًا ما يتخيله الطرفان»(٦).
(و) «عقد يتفق من خلاله الطرفان، على تبادل التدفقات النقدية»(و) «عقد يتفق من خلاله الطرفان، على تبادل التدفقات النقدية»(٧).

من خلال هذه التعريفات: يمكن القول: من خلال هذه التعريفات: يمكن القول: إن عقود المبادلات: هي عقود تمارس في الأسواق إن عقود المبادلات: هي عقود تمارس في الأسواق 
غير المنظمة، تجري بين طرفين يتفقان فيها على تبادل مجموعة من المدفوعات لفترة محددة.غير المنظمة، تجري بين طرفين يتفقان فيها على تبادل مجموعة من المدفوعات لفترة محددة.

ومما تجدر الإشارة إليه: أن عقود المبادلات ليست سو￯ اتفاقات ثنائية، بمعنى أنه لا يجري ومما تجدر الإشارة إليه: أن عقود المبادلات ليست سو￯ اتفاقات ثنائية، بمعنى أنه لا يجري 

مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٣٤٣٤. مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (١)
المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص٢١٣٢١٣. المشتقات المالية، د. طارق حماد، ص   (٢)

الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٣٧١٣٧. الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص   (٣)
مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٧. مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٤)

الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني، المشتقات،  الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الثاني، المشتقات،    (٥)
د. منير هندي، صد. منير هندي، ص٩.

الاستثمارات والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف كاكا مولا، ص١٦٧١٦٧. الاستثمارات والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف كاكا مولا، ص   (٦)
المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٣٨٢٣٨. المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٧)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٧٩١٧٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
التعامـل عليهـا في البورصات، وإنما يجري التعامل عليها في الأسـواق المالية غير المنظمة، ولهذا التعامـل عليهـا في البورصات، وإنما يجري التعامل عليها في الأسـواق المالية غير المنظمة، ولهذا 
ا(١). ولعل هذا الأمر من أهم الفوارق بينها، . ولعل هذا الأمر من أهم الفوارق بينها،  ا أن تكون هذه العقود غير متجانسة تمامً الم يكن مستغربً ا أن تكون هذه العقود غير متجانسة تمامً لم يكن مستغربً

وبين سائر عقود المشتقات المالية.وبين سائر عقود المشتقات المالية.
:;!1�9��� 1%�� 0`�':;!1�9��� 1%�� 0`�'

جـاءت نشـأة عقـود المبـادلات متأخرة بعـد العقود الآجلـة، والعقـود المسـتقبلية، وعقود جـاءت نشـأة عقـود المبـادلات متأخرة بعـد العقود الآجلـة، والعقـود المسـتقبلية، وعقود 
ا هي مبادلة العملات، إلا  ا هي مبادلة العملات، إلا  على أن أول أنواع المبادلات ظهورً الخيـارات. ويكاد يتفق المختصونالخيـارات. ويكاد يتفق المختصون(٢) على أن أول أنواع المبادلات ظهورً
أنهـم تباينـوا في تحديد نشـأتها، ففي حين يذكر أحد الباحثيـن أن أول مبادلة عملات أجريت كانت أنهـم تباينـوا في تحديد نشـأتها، ففي حين يذكر أحد الباحثيـن أن أول مبادلة عملات أجريت كانت 
عام عام ١٩٧٩١٩٧٩م(٣)، يذكر آخرون أنها في عام ، يذكر آخرون أنها في عام ١٩٧٠١٩٧٠م(٤)، ويوسع أحد الباحثين الدائرة فيكتفي بذكر أن ، ويوسع أحد الباحثين الدائرة فيكتفي بذكر أن 
نشأة فكرة عمليات المبادلة كانت في حقبة السبعيناتنشأة فكرة عمليات المبادلة كانت في حقبة السبعينات(٥). وقد كانت نشأة عقود مبادلات العملة في . وقد كانت نشأة عقود مبادلات العملة في 

الأساس عن طريق البنوك في بريطانياالأساس عن طريق البنوك في بريطانيا(٦).
أمـا عقود مبادلات أسـعار الفائدة فقد بـدأت منذ عام أمـا عقود مبادلات أسـعار الفائدة فقد بـدأت منذ عام ١٩٨١١٩٨١م، على ما ذكـره غير واحد من م، على ما ذكـره غير واحد من 
الباحثينالباحثين(٧)، وكان ذلك نتيجة اتفاق بين شـركة ، وكان ذلك نتيجة اتفاق بين شـركة IBMIBM مع  مع World BankWorld Bank،(٨) ثم جر￯ في عام  ثم جر￯ في عام ١٩٨٧١٩٨٧م م 

ا لتنامي الإقبال عليها(٩). ا لتنامي الإقبال عليهاتوحيد شروطها القانونية؛ نظرً توحيد شروطها القانونية؛ نظرً
:;!1�9��� 3�%'�:;!1�9��� 3�%'�

ثمة عدة أنواع لعقود المبادلات، إلا أن أهمها أو ما يمكن التعبير عنه بأنواعها الرئيسـة هما: ثمة عدة أنواع لعقود المبادلات، إلا أن أهمها أو ما يمكن التعبير عنه بأنواعها الرئيسـة هما: 

انظر: المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ص٢٣٩٢٣٩، الاستثمارات والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف ، الاستثمارات والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف  انظر: المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ص   (١)
كاكا مولا، صكاكا مولا، ص١٦٧١٦٧.

ا خالف في ذلك. لم أر أحدً ا خالف في ذلك.  لم أر أحدً  (٢)
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٤٧٢٤٧. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٣)

انظـر: المشـتقات المالية، طارق حمـاد، ص٢١٢٢١٢. وينظر: . وينظر: ٢٢٩٢٢٩، وانظر: الاسـتثمارات والأسـواق المالية، ، وانظر: الاسـتثمارات والأسـواق المالية،  انظـر: المشـتقات المالية، طارق حمـاد، ص   (٤)
أ.د. هوشيار معروف كاكا مولا، صأ.د. هوشيار معروف كاكا مولا، ص١٦٧١٦٧.

انظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٧، ، ٣١٣١. انظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٥)
انظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٣١٣١. انظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٦)

انظر: الاسـتثمارات والأسـواق المالية، أ.د هوشـيار معروف كاكا مولا، ص١٦٧١٦٧، المشتقات المالية، طارق ، المشتقات المالية، طارق  انظر: الاسـتثمارات والأسـواق المالية، أ.د هوشـيار معروف كاكا مولا، ص   (٧)
حماد، صحماد، ص٢١٢٢١٢. وينظر: . وينظر: ٢٢٩٢٢٩، الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، ، الاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطر، أ.د محمد الحناوي وآخرون، 

ص٣١٣٣١٣، المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص، المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٤٧٢٤٧.
انظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص٢١٢٢١٢. وينظر: . وينظر: ٢٢٩٢٢٩. وانظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة . وانظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة  انظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (٨)

قسم الترجمة بدار الفاروق، صقسم الترجمة بدار الفاروق، ص٣١٣١.
انظـر: الماليـة الدوليـة العملات الأجنبية والمشـتقات الماليـة بين النظريـة والتطبيق، د. ماهر كنج شـكري  انظـر: الماليـة الدوليـة العملات الأجنبية والمشـتقات الماليـة بين النظريـة والتطبيق، د. ماهر كنج شـكري    (٩)

ومروان عوض، صومروان عوض، ص٣٧٠٣٧٠.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٨٠١٨٠
مبـادلات أسـعار الفائدة ومبـادلات العملةمبـادلات أسـعار الفائدة ومبـادلات العملة(١). بـل يكتفي جملة مـن الباحثين عند ذكـر أنواع عقود . بـل يكتفي جملة مـن الباحثين عند ذكـر أنواع عقود 

المبادلات بذكر هذين النوعينالمبادلات بذكر هذين النوعين(٢). وفيما يلي تعريف بأهم أنواع عقود المبادلات:. وفيما يلي تعريف بأهم أنواع عقود المبادلات:
:(٣);H�	�� ;!1�9
 (�);H�	�� ;!1�9
 (�)

يمكن لمعرفة حقيقة هذه العقود: إيراد جملة من تعريفات ذوي الاختصاص، فمنها:يمكن لمعرفة حقيقة هذه العقود: إيراد جملة من تعريفات ذوي الاختصاص، فمنها:
«مبادلــة أصل قرض، ومدفوعات فائــدة ثابتة على قرض بعملــة ما، بأصل قرض  «مبادلــة أصل قرض، ومدفوعات فائــدة ثابتة على قرض بعملــة ما، بأصل قرض -   -١

.(٤)«￯ومدفوعات ثابتة، على قرض مكافئ تقريبًا بعملة أخر«￯ومدفوعات ثابتة، على قرض مكافئ تقريبًا بعملة أخر
«مبادلــة العملة عبارة عن: تبادل التزامات بدفع فائدة، وبســداد مبلغ أصل القرض  «مبادلــة العملة عبارة عن: تبادل التزامات بدفع فائدة، وبســداد مبلغ أصل القرض -   -٢

.(٥)«￯العملات، في مقابل استلام فائدة، ومبلغ أصل القرض بعملة أخر ￯بإحد«￯العملات، في مقابل استلام فائدة، ومبلغ أصل القرض بعملة أخر ￯بإحد
«مبادلات تقوم على أصول افتراضية يوافق فيها الطرفان على تبادل عملتين عند سعر  «مبادلات تقوم على أصول افتراضية يوافق فيها الطرفان على تبادل عملتين عند سعر -   -٣
الصرف السائد (الحالي) (الصرف السائد (الحالي) (SpotSpot) مقابل سعر الصرف الآجل) مقابل سعر الصرف الآجل(٦) ( (ForwardForward) (أي في ) (أي في 

ا)»(٧). ا)»وقت لاحق يحدد مسبقً وقت لاحق يحدد مسبقً
«اتفاق بين طرفين، لشراء مبالغ محددة من العملات الأجنبية، من بعضهما البعض،  «اتفاق بين طرفين، لشراء مبالغ محددة من العملات الأجنبية، من بعضهما البعض، -   -٤
حسب الأسعار الآنية، وبيع نفس المبالغ لكل منهما في وقت محدد في المستقبل»حسب الأسعار الآنية، وبيع نفس المبالغ لكل منهما في وقت محدد في المستقبل»(٨).

«شراء وبيع عملة على أساس التسليم الآني بالسعر الآني، وإعادة بيعها أو شرائها في  «شراء وبيع عملة على أساس التسليم الآني بالسعر الآني، وإعادة بيعها أو شرائها في -   -٥
نفس الوقت على أســاس التسليم الآجل، بسعر تسليم آجل يتم تحديده على أساس نفس الوقت على أســاس التسليم الآجل، بسعر تسليم آجل يتم تحديده على أساس 

فروق أسعار الفائدة على القروض والودائع بين العملتين»فروق أسعار الفائدة على القروض والودائع بين العملتين»(٩).

انظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص٢١٣٢١٣، الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص، الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٣٨١٣٨، الفكر ، الفكر  انظر: المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (١)
الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني، المشـتقات، الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني، المشـتقات، 

د. منير هندي صد. منير هندي ص٩.
انظر إضافة إلى المراجع سالفة الذكر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩٤١٩٤، ، ٢١٤٢١٤. انظر إضافة إلى المراجع سالفة الذكر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (٢)

سيكون الحديث عن مبادلة العملات أكثر من غيره؛ باعتبار أنه محل البحث. سيكون الحديث عن مبادلة العملات أكثر من غيره؛ باعتبار أنه محل البحث.   (٣)
انظـر: الفكـر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هنـدي، ص٤٨٥٤٨٥-٤٨٦٤٨٦، إدارة العملات الأجنبية، ، إدارة العملات الأجنبية،  انظـر: الفكـر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هنـدي، ص   
د. إسـماعيل إبراهيـم الطـراد، صد. إسـماعيل إبراهيـم الطـراد، ص٢١١٢١١-٢٢٦٢٢٦. الماليـة الدولية العمـلات الأجنبية والمشـتقات المالية بين . الماليـة الدولية العمـلات الأجنبية والمشـتقات المالية بين 

النظرية والتطبيق، د. ماهر كنج شكري ومروان عوض، صالنظرية والتطبيق، د. ماهر كنج شكري ومروان عوض، ص٣٥٤٣٥٤-٣٦٩٣٦٩.
المشتقات المالية، طارق حماد، ص٢٤٦٢٤٦. المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (٤)

مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص١٢١٢. مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٥)
سيأتي ما يفيد: أن ذلك ليس على إطلاقه. سيأتي ما يفيد: أن ذلك ليس على إطلاقه.   (٦)

الاستثمارات والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف كاكا مولا، ص١٧٠١٧٠. الاستثمارات والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف كاكا مولا، ص   (٧)
الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص٢٨٢٢٨٢. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص   (٨)

العملات الأجنبية، مروان عوض، ص١٥٤١٥٤. وانظر: المالية الدولية العملات الأجنبية والمشتقات المالية. وانظر: المالية الدولية العملات الأجنبية والمشتقات المالية العملات الأجنبية، مروان عوض، ص   (٩)= = 



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٨١١٨١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
مـن خلال ما سـبق يتبين أن حقيقة عقود مبادلات العملة بشـكل مجمل هـي: أنها تبادل بين مـن خلال ما سـبق يتبين أن حقيقة عقود مبادلات العملة بشـكل مجمل هـي: أنها تبادل بين 
طرفين يشـتري فيه كل منهما من الآخر مبالغ محددة من العملات الأجنبية، حسـب الأسعار الآنية، طرفين يشـتري فيه كل منهما من الآخر مبالغ محددة من العملات الأجنبية، حسـب الأسعار الآنية، 

ويبيعان لكل منها المبالغ المشتراة نفسها في وقت محدد في المستقبل.ويبيعان لكل منها المبالغ المشتراة نفسها في وقت محدد في المستقبل.
عناصر عقد مبادلة العملة:عناصر عقد مبادلة العملة:

هنـاك العديـد من العناصر المهمـة، التي يجب أن يتفـق عليها كلا الطرفين، فـي عقد مبادلة هنـاك العديـد من العناصر المهمـة، التي يجب أن يتفـق عليها كلا الطرفين، فـي عقد مبادلة 
العملة، وهذه العناصر كما يلي:العملة، وهذه العناصر كما يلي:

مدة الاتفاق: عمليات المبادلة عبارة عن اتفاقات متوســطة إلى طويلة الأجل، فعادة  مدة الاتفاق: عمليات المبادلة عبارة عن اتفاقات متوســطة إلى طويلة الأجل، فعادة أ-  أ- 
ما تســتمر لمدة تتراوح من سنتين إلى عشر ســنوات، يجري في نهايتها تبادل أصل ما تســتمر لمدة تتراوح من سنتين إلى عشر ســنوات، يجري في نهايتها تبادل أصل 

ا هو الذي يستمر لمدة خمس سنوات. ا هو الذي يستمر لمدة خمس سنوات.القرض. والاتفاق الأكثر شيوعً القرض. والاتفاق الأكثر شيوعً
العملتان اللتان يجري فيهما التبادل: مما يذكر هنا أن أغلب عقود مبادلة العملة تشمل  العملتان اللتان يجري فيهما التبادل: مما يذكر هنا أن أغلب عقود مبادلة العملة تشمل ب-  ب- 
الدولار بجانب إحد￯ العملات الرئيسة الأخر￯ (اليورو، أو الجنيه الإسترليني، أو الدولار بجانب إحد￯ العملات الرئيسة الأخر￯ (اليورو، أو الجنيه الإسترليني، أو 

الين الياباني، أو الفرنك السويسري، أو الدولار الكندي، أو الدولار الأسترالي).الين الياباني، أو الفرنك السويسري، أو الدولار الكندي، أو الدولار الأسترالي).
مقدار أصل القرض في كل عملة، وســعر الصرف: عــادة ما يتراوح قدر العملة في  مقدار أصل القرض في كل عملة، وســعر الصرف: عــادة ما يتراوح قدر العملة في ج-  ج- 
عقد المبادلة بين عقد المبادلة بين ٧ ملايين دولار، و ملايين دولار، و١٥٠١٥٠مليون دولار. ولهذا تعتبر عقود المبادلات مليون دولار. ولهذا تعتبر عقود المبادلات 

أكثر مناسبة للمؤسسات الكبيرة.أكثر مناسبة للمؤسسات الكبيرة.
أساس تبادل مدفوعات ســعر الفائدة: والمراد بذلك هل سيكون تبادل سعر الفائدة  أساس تبادل مدفوعات ســعر الفائدة: والمراد بذلك هل سيكون تبادل سعر الفائدة د-  د- 
على أساس ثابت أو متغير، أو أن أحدهما ثابت، والآخر متغير؟ وكذلك مما يجري على أساس ثابت أو متغير، أو أن أحدهما ثابت، والآخر متغير؟ وكذلك مما يجري 

تحديده عدد مرات تبادل الفائدةتحديده عدد مرات تبادل الفائدة(١).
ما إذا كان ســيجري تبادل مبلغ أصل القرض في تاريخ الاستحقاق القريب أم لا(٢). .  ما إذا كان ســيجري تبادل مبلغ أصل القرض في تاريخ الاستحقاق القريب أم لاهـ-  هـ- 
ويراد بتاريخ الاســتحقاق القريــب: أي موعد بداية المبادلة، فــي حين يراد بتاريخ ويراد بتاريخ الاســتحقاق القريــب: أي موعد بداية المبادلة، فــي حين يراد بتاريخ 

الاستحقاق البعيد: موعد استحقاق المبادلةالاستحقاق البعيد: موعد استحقاق المبادلة(٣).
مثـال: مثـال: نفتـرض أن الشـركة (س) تريـد أن تقترض بالجنيه الإسـترليني، لفتـرة تمتد إلى عدة نفتـرض أن الشـركة (س) تريـد أن تقترض بالجنيه الإسـترليني، لفتـرة تمتد إلى عدة 
سـنوات على أن تقوم بدفع فائدة منتظمة بالإسـترليني، وسـداد مبلغ أصل القرض بالإسـترليني في سـنوات على أن تقوم بدفع فائدة منتظمة بالإسـترليني، وسـداد مبلغ أصل القرض بالإسـترليني في 
نهايـة الفترة، وبالمثل ترغب الشـركة (ص) في اقتراض المبلغ نفسـه ولكن بالدولار للفترة نفسـها نهايـة الفترة، وبالمثل ترغب الشـركة (ص) في اقتراض المبلغ نفسـه ولكن بالدولار للفترة نفسـها 

بين النظرية والتطبيق، د. ماهر كنج شكري ومروان عوض، ص٣٥٦٣٥٦. بين النظرية والتطبيق، د. ماهر كنج شكري ومروان عوض، ص=   =
انظر: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص٢٨٢٢٨٢. انظر: الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ص   (١)

انظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص١٦١٦. انظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٢)
انظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص١١١١، وانظر: ص، وانظر: ص١٣١٣، ، ١٤١٤. انظر: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٣)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٨٢١٨٢
على أن تقوم بدفع فائدة منتظمة بالدولار، وسداد مبلغ أصل القرض بالدولار في نهاية الفترة.على أن تقوم بدفع فائدة منتظمة بالدولار، وسداد مبلغ أصل القرض بالدولار في نهاية الفترة.

فلنفترض: أن الشـركة (س) ترغب في اقتراض فلنفترض: أن الشـركة (س) ترغب في اقتراض ١٠١٠ ملايين جنيه إسـترليني، والشركة (ص)  ملايين جنيه إسـترليني، والشركة (ص) 
ترغب في اقتراض ترغب في اقتراض ١٥١٥ مليون دولار، وكان سعر الصرف هو:  مليون دولار، وكان سعر الصرف هو: ١٫٥١٫٥ دولار =  دولار = ١ جنيه إسترليني. جنيه إسترليني.

 :￯لكن بطريقة أخر ، :￯فيمكن الشـركة لكل واحدة من الشركة أن تقترض المبلغ الذي تريدفيمكن الشـركة لكل واحدة من الشركة أن تقترض المبلغ الذي تريد(١)، لكن بطريقة أخر
يمكن للشركة (س) أن تقترض يمكن للشركة (س) أن تقترض ١٥١٥مليون دولار، وتقترض الشركة (ص) مليون دولار، وتقترض الشركة (ص) ١٠١٠ ملايين جنيه إسترليني،  ملايين جنيه إسترليني، 

ثم تقوم الشركتان بإجراء مبادلة العملة بينهما، على النحو التالي:ثم تقوم الشركتان بإجراء مبادلة العملة بينهما، على النحو التالي:
١- سـتقوم الشـركة (س) بعد أن تقترض - سـتقوم الشـركة (س) بعد أن تقترض ١٥١٥ مليون دولار بدفعه للشـركة (ص)، وسـتقوم  مليون دولار بدفعه للشـركة (ص)، وسـتقوم 
الشـركة (ص) بدفـع الفائـدة للشـركة (س) على المبلـغ الشـركة (ص) بدفـع الفائـدة للشـركة (س) على المبلـغ ١٥١٥ مليون دولار، وفي موعد الاسـتحقاق  مليون دولار، وفي موعد الاسـتحقاق 
ا مع موعد سـداد الشـركة (س) لقرض الدولارات-  ا مع موعد سـداد الشـركة (س) لقرض الدولارات-  -الذي يُحدد متوافقً الخاص بعملية المبادلةالخاص بعملية المبادلة(٢) -الذي يُحدد متوافقً

تقوم الشركة (ص) بسداد مبلغ أصل القرض تقوم الشركة (ص) بسداد مبلغ أصل القرض ١٥١٥ مليون دولار للشركة (س). مليون دولار للشركة (س).
٢- بالمثل تقوم الشركة (ص) بعد أن تقترض - بالمثل تقوم الشركة (ص) بعد أن تقترض ١٠١٠ ملايين جنيه إسترليني بدفعه للشركة (س)،  ملايين جنيه إسترليني بدفعه للشركة (س)، 
وستقوم الشركة (س) بدفع الفائدة للشركة (ص) على المبلغ وستقوم الشركة (س) بدفع الفائدة للشركة (ص) على المبلغ ١٠١٠ ملايين جنيه إسترليني، وفي موعد  ملايين جنيه إسترليني، وفي موعد 
ا مع موعد سـداد الشـركة (ص) لقرض  ا مع موعد سـداد الشـركة (ص) لقرض الاسـتحقاق الخـاص بعملية المبادلـة -الذي يُحدد متوافقً الاسـتحقاق الخـاص بعملية المبادلـة -الذي يُحدد متوافقً
الجنيهات- تقوم الشركة (س) بسداد مبلغ أصل القرض: الجنيهات- تقوم الشركة (س) بسداد مبلغ أصل القرض: ١٠١٠ مليون جنيه إسترليني للشركة (ص). مليون جنيه إسترليني للشركة (ص).

.￯وهكذا تمكنت كل واحدة من هاتين الشركتين من تحويل التزاماتها من عملة لأخر.￯وهكذا تمكنت كل واحدة من هاتين الشركتين من تحويل التزاماتها من عملة لأخر
وغالبًا ما يكون السـعر الذي يجري به تبـادل مبلغ أصل القرض في عملية مبادلة العملة عند وغالبًا ما يكون السـعر الذي يجري به تبـادل مبلغ أصل القرض في عملية مبادلة العملة عند 

بداية المبادلة وعند موعد استحقاقها هو: السعر الحاضر السائد في تاريخ إبرام الصفقةبداية المبادلة وعند موعد استحقاقها هو: السعر الحاضر السائد في تاريخ إبرام الصفقة(٣).
وفي هذا المثال السـابق: جر￯ التبادل على أسـاس الاسـتحقاق القريب، ولو أن الشـركتين وفي هذا المثال السـابق: جر￯ التبادل على أسـاس الاسـتحقاق القريب، ولو أن الشـركتين 
اتفقتا على أن تبيع كل واحدة منهما العملة التي اقترضتها بالعملة الأخر￯ التي تريد مع طرف آخر، اتفقتا على أن تبيع كل واحدة منهما العملة التي اقترضتها بالعملة الأخر￯ التي تريد مع طرف آخر، 
علـى أن تـؤدي كل واحدة منهما الفائدة وأصـل القرض عن الأخر￯: لكانت عمليـة المبادلة قائمة علـى أن تـؤدي كل واحدة منهما الفائدة وأصـل القرض عن الأخر￯: لكانت عمليـة المبادلة قائمة 

على أساس تاريخ الاستحقاق البعيدعلى أساس تاريخ الاستحقاق البعيد(٤).
ا في الأسواق النقدية والمالية  ا في الأسواق النقدية والمالية هذا «وتعد عقود تبديل العملات وأسـعار الفائدة الأكثر شيوعً هذا «وتعد عقود تبديل العملات وأسـعار الفائدة الأكثر شيوعً

ا هذا الخيار؛ لأنه قد يمكنهـا الحصول على قرض بفائدة متدنية  إنمـا تلجأ الشـركات لخيار المبادلات عوضً ا هذا الخيار؛ لأنه قد يمكنهـا الحصول على قرض بفائدة متدنية   إنمـا تلجأ الشـركات لخيار المبادلات عوضً  (١)
بعملتهـا الرئيسـة، ولا يمكنهـا الحصول على الأمر نفسـه بعملة أخر￯. انظر: المشـتقات المالية، د. سـمير بعملتهـا الرئيسـة، ولا يمكنهـا الحصول على الأمر نفسـه بعملة أخر￯. انظر: المشـتقات المالية، د. سـمير 

رضوان، صرضوان، ص٢٤٢٢٤٢.
الذي يسمى: تاريخ الاستحقاق البعيد، وهو موعد انتهاء المبادلة. الذي يسمى: تاريخ الاستحقاق البعيد، وهو موعد انتهاء المبادلة.   (٢)

انظر بتصرف: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص١٣١٣-١٦١٦. انظر بتصرف: مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٣)
وانظر ما يأتي قريبًا في نوعي مبادلات العملة. وانظر ما يأتي قريبًا في نوعي مبادلات العملة.   (٤)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٨٣١٨٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ا ما يتعامل الأفراد بها»(١). ا ما يتعامل الأفراد بها»الدولية، وخاصة بين المؤسسات المالية؛ إذ نادرً الدولية، وخاصة بين المؤسسات المالية؛ إذ نادرً

وفـي سـبيل تشـجيع الاسـتثمار الأجنبـي يذكر بعـض الباحثين أن بعـض الدول سـعيًا منها وفـي سـبيل تشـجيع الاسـتثمار الأجنبـي يذكر بعـض الباحثين أن بعـض الدول سـعيًا منها 
لتشـجيع الاسـتثمار الأجنبي من خلال الحد من مخاطر تغير سـعر صرف عملتها، تعمد حكوماتها لتشـجيع الاسـتثمار الأجنبي من خلال الحد من مخاطر تغير سـعر صرف عملتها، تعمد حكوماتها 
من خلال بنوكها المركزية إلى إجراء ترتيبات المبادلة، أي إنها تتعهد برد ذات العملة، ولا يتم ذلك من خلال بنوكها المركزية إلى إجراء ترتيبات المبادلة، أي إنها تتعهد برد ذات العملة، ولا يتم ذلك 

من خلال الشركة والبنك المركزي، بل من خلال البنك المركزي في كلا الدولتينمن خلال الشركة والبنك المركزي، بل من خلال البنك المركزي في كلا الدولتين(٢).
ويذكر بعض الباحثين أن هناك نوعين من عمليات المبادلة:ويذكر بعض الباحثين أن هناك نوعين من عمليات المبادلة:

عمليات التبديل التامة: ويتم في هذا النوع إغلاق عمليتي الشــراء والبيع مع الجهة  عمليات التبديل التامة: ويتم في هذا النوع إغلاق عمليتي الشــراء والبيع مع الجهة -   -١
المتعامل معها نفسها.المتعامل معها نفسها.

عمليات التبديل الموجهة: حيث يكون في هــذا النوع عمليتان منفصلتان تغلق كل  عمليات التبديل الموجهة: حيث يكون في هــذا النوع عمليتان منفصلتان تغلق كل -   -٢
منها مع جهة مختلفة...منها مع جهة مختلفة...(٣)()(٤).

:(٥)05,���� ��	�� ;!1�9
 (8)05,���� ��	�� ;!1�9
 (8)

رفت مبادلات أسعار الفائدة بعدة تعريفات، ومنها التعريفان التاليان: رفت مبادلات أسعار الفائدة بعدة تعريفات، ومنها التعريفان التاليان:عُ عُ
١- «يعبر تبادل سعر الفائدة عن اتفاق بين طرفين متقابلين - «يعبر تبادل سعر الفائدة عن اتفاق بين طرفين متقابلين COUNTERPARTIESCOUNTERPARTIES يتعهدان  يتعهدان 
بتبادل التزامات مدفوعات الفائدة بينهما، حيث يكون أحد الطرفين يواجه التزامات بأداء مدفوعات بتبادل التزامات مدفوعات الفائدة بينهما، حيث يكون أحد الطرفين يواجه التزامات بأداء مدفوعات 
الفائدة على أداة دين تحمل سـعر فائدة ثابت الفائدة على أداة دين تحمل سـعر فائدة ثابت FIXED- RATE DEBTFIXED- RATE DEBT. يواجه الآخر التزامات بأداء . يواجه الآخر التزامات بأداء 

الماليـة الدوليـة العملات الأجنبية والمشـتقات المالية بيـن النظرية والتطبيق، د. ماهر كنج شـكري ومروان  الماليـة الدوليـة العملات الأجنبية والمشـتقات المالية بيـن النظرية والتطبيق، د. ماهر كنج شـكري ومروان    (١)
عوض، صعوض، ص٣٥٣٣٥٣.

انظر: الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي، ص٤٨٦٤٨٦. انظر: الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي، ص   (٢)
انظر: العملات الأجنبية، مروان عوض، ص١٥٥١٥٥، المالية الدولية العملات الأجنبية والمشـتقات المالية بين ، المالية الدولية العملات الأجنبية والمشـتقات المالية بين  انظر: العملات الأجنبية، مروان عوض، ص   (٣)
النظريـة والتطبيـق، د. ماهر كنج شـكري ومروان عـوض، صالنظريـة والتطبيـق، د. ماهر كنج شـكري ومروان عـوض، ص٣٥٧٣٥٧، إدارة العملات الأجنبية، د. إسـماعيل ، إدارة العملات الأجنبية، د. إسـماعيل 

إبراهيم الطراد، صإبراهيم الطراد، ص٢١٢٢١٢.
ثمـة تفصيـلات كثيرة في شـأن عقـود مبادلات العملـة، يطول الحديـث بذكرها، وللاسـتزادة ينظـر: مبادلة  ثمـة تفصيـلات كثيرة في شـأن عقـود مبادلات العملـة، يطول الحديـث بذكرها، وللاسـتزادة ينظـر: مبادلة    (٤)

العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق.العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق.
انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان  انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان    (٥)
بـا بكر أحمد، صبـا بكر أحمد، ص٥٧٥٧-٦٠٦٠، الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص، الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص١٩٤١٩٤-٢٠٢٢٠٢، الفكـر الحديث في إدارة ، الفكـر الحديث في إدارة 
المخاطر.. الهندسـة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني، المشتقات، د. منير هندي، صالمخاطر.. الهندسـة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني، المشتقات، د. منير هندي، ص٩، ، 
الاستثمارت والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف كاكا مولا، صالاستثمارت والأسواق المالية، أ.د هوشيار معروف كاكا مولا، ص١٧٠١٧٠-١٧١١٧١، المشتقات المالية، د. سمير ، المشتقات المالية، د. سمير 
رضـوان، صرضـوان، ص٢٤٧٢٤٧-٢٥٦٢٥٦، الاسـتثمار في الأوراق المالية وأدواتها المشـتقة، د. محمـد الحناوي وآخرون، ، الاسـتثمار في الأوراق المالية وأدواتها المشـتقة، د. محمـد الحناوي وآخرون، 
ص٣٧٤٣٧٤-٣٩٥٣٩٥، الماليـة الدولية العملات الأجنبية والمشـتقات المالية بين النظريـة والتطبيق، د. ماهر كنج ، الماليـة الدولية العملات الأجنبية والمشـتقات المالية بين النظريـة والتطبيق، د. ماهر كنج 

شكري ومروان عوض، صشكري ومروان عوض، ص٣٧٠٣٧٠-٣٧٢٣٧٢.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٨٤١٨٤
 ، ،FLOOTNG- RATE DEBTFLOOTNG- RATE DEBT (متحـرك) مدفوعـات الفائـدة على أداة دين تحمل سـعر فائدة متغير (متحـرك) مدفوعـات الفائـدة على أداة دين تحمل سـعر فائدة متغير
ويسري التبادل على امتداد الفترة المتفق عليها في العقد»ويسري التبادل على امتداد الفترة المتفق عليها في العقد»(١). ويلاحظ على هذا التعريف مع تفصيله . ويلاحظ على هذا التعريف مع تفصيله 
أنه يعبر عن أشهر أنواع مبادلات أسعار الفائدة، لكنه لا يشمل جميع أنواعها؛ إذ إنه في بعض الصور أنه يعبر عن أشهر أنواع مبادلات أسعار الفائدة، لكنه لا يشمل جميع أنواعها؛ إذ إنه في بعض الصور 

تكون الفائدتان المتبادلتان متغيرتين، كما سيتبين ذلك.تكون الفائدتان المتبادلتان متغيرتين، كما سيتبين ذلك.
٢- «مبادلة أسـعار الفائـدة: هي اتفاقية بين طرفيـن يوافقان بموجبها علـى تبادل مدفوعات - «مبادلة أسـعار الفائـدة: هي اتفاقية بين طرفيـن يوافقان بموجبها علـى تبادل مدفوعات 

ا لصيغ معينة»(٢). ا لصيغ معينة»الفائدة، وفقً الفائدة، وفقً
وبشـكل مجمل: فإن مبادلة أسـعار الفائدة هي عقد بين طرفين، يتفقان بموجبه على أن يدفع وبشـكل مجمل: فإن مبادلة أسـعار الفائدة هي عقد بين طرفين، يتفقان بموجبه على أن يدفع 

ا لصيغ معينة. ا لصيغ معينة.كل منها للآخر مدفوعات الفائدة، وفقً كل منها للآخر مدفوعات الفائدة، وفقً
وعلى الرغم من تأخر ظهور مبادلات أسـعار الفائدة عن مبادلات العملات -كما سبق- إلا وعلى الرغم من تأخر ظهور مبادلات أسـعار الفائدة عن مبادلات العملات -كما سبق- إلا 
إنها تفوقت عليها سواء من حيث حجم التعامل، أو من حيث انتشار عقودهاإنها تفوقت عليها سواء من حيث حجم التعامل، أو من حيث انتشار عقودها(٣)، ففي حين بلغ حجم ، ففي حين بلغ حجم 
التعامل على هذه الأداة في عام التعامل على هذه الأداة في عام ١٩٨٢١٩٨٢م -العام التالي لنشأتها- م -العام التالي لنشأتها- ٣ بليون دولار أمريكي، واصل نموه  بليون دولار أمريكي، واصل نموه 
المتزايد حتى بلغ في عام المتزايد حتى بلغ في عام ١٩٩٠١٩٩٠م م ٣ تريليون دولار، ما يعني أنه قفز خلال ثمانية أعوام من  تريليون دولار، ما يعني أنه قفز خلال ثمانية أعوام من ٣ بليون  بليون 
إلى إلى ٣ تريليون دولار أمريكي. وما زال في تزايد مسـتمر حتى بلغ في العام  تريليون دولار أمريكي. وما زال في تزايد مسـتمر حتى بلغ في العام ١٩٩٩١٩٩٩م م ٤٣٫٩٤٣٫٩ تريليون  تريليون 
دولار أمريكيدولار أمريكي(٤). ومما يبين حجمها ما يذكره بعض الباحثين من كون هذا الرقم يشـكل نسـبة . ومما يبين حجمها ما يذكره بعض الباحثين من كون هذا الرقم يشـكل نسـبة ٥٠٥٠% % 

من إجمالي قيمة المشتقاتمن إجمالي قيمة المشتقات(٥).
ويـردّ أغلب الكتاب الغربيين أسـباب ظهور مبادلات أسـعار الفائـدة، ونموها بصورة فاقت ويـردّ أغلب الكتاب الغربيين أسـباب ظهور مبادلات أسـعار الفائـدة، ونموها بصورة فاقت 
كل التصورات إلى التقلبات المتزايدة في أسعار الفائدة، بعد صدور قرار مجلس إدارة بنك الاتحاد كل التصورات إلى التقلبات المتزايدة في أسعار الفائدة، بعد صدور قرار مجلس إدارة بنك الاتحاد 

الفيدرالي عام الفيدرالي عام ١٩٧٩١٩٧٩م بالسماح بانطلاق أسعار الفائدة دون قيودم بالسماح بانطلاق أسعار الفائدة دون قيود(٦).
وأشـهر صور مبادلات أسـعار الفائدة هي ما أشـار إليها التعريف الأول -الذي سـبق قريبًا- وأشـهر صور مبادلات أسـعار الفائدة هي ما أشـار إليها التعريف الأول -الذي سـبق قريبًا- 
ا لهذا النوع يوافق أحد الأطراف  ا لهذا النوع يوافق أحد الأطراف حين يجري تبادل سعر فائدة ثابت بسعر فائدة معوم (متغير). ووفقً حين يجري تبادل سعر فائدة ثابت بسعر فائدة معوم (متغير). ووفقً
علـى أن يـؤدي مدفوعـات فائدة ثابتـة إلى الطرف الآخـر على مقدار معيـن من المـال، بينما يوافق علـى أن يـؤدي مدفوعـات فائدة ثابتـة إلى الطرف الآخـر على مقدار معيـن من المـال، بينما يوافق 
الطـرف الآخر على أن يؤدي مدفوعات فائدة بسـعر متغير متفق عليه، وتكـون هذه المدفوعات في الطـرف الآخر على أن يؤدي مدفوعات فائدة بسـعر متغير متفق عليه، وتكـون هذه المدفوعات في 

الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩٥١٩٥. الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (١)
انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٤٨٢٤٨. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٢)

انظر: المصدر السابق، ص٢٤٧٢٤٧. انظر: المصدر السابق، ص   (٣)
انظر: المصدر السابق، ص٢٤٨٢٤٨. وانظر: ص. وانظر: ص٢٤٠٢٤٠. انظر: المصدر السابق، ص   (٤)

انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان  انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان    (٥)
با بكر أحمد، صبا بكر أحمد، ص٥٧٥٧.

انظر بتصرف يسير: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٤٧٢٤٧. انظر بتصرف يسير: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٦)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٨٥١٨٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
تواريخ مجدولة، وتنتهي في تاريخ معينتواريخ مجدولة، وتنتهي في تاريخ معين(١).

مثال: مثال: قامت مؤسسة قامت مؤسسة ABCABC باقتراض مبلغ  باقتراض مبلغ ٥٠٥٠ مليون دولار أمريكي بسعر فائدة ثابت  مليون دولار أمريكي بسعر فائدة ثابت ٧٫٥٧٫٥%، %، 
وكانـت تأمل لو حصلت على هذا القرض بسـعر معوم، فقامت بالاتصـال ببنك ميلاند، لعلمها بأن وكانـت تأمل لو حصلت على هذا القرض بسـعر معوم، فقامت بالاتصـال ببنك ميلاند، لعلمها بأن 
البنـك المذكـور يقوم بأعمال الوسـاطة في المبادلات إضافـة إلى أعماله التقليديـة، وطلبت منه أن البنـك المذكـور يقوم بأعمال الوسـاطة في المبادلات إضافـة إلى أعماله التقليديـة، وطلبت منه أن 
يقوم بترتيب مبادلة لمدفوعاتها مع طرف آخر يكون راغبًا في سـداد مدفوعات الفائدة بسـعر ثابت، يقوم بترتيب مبادلة لمدفوعاتها مع طرف آخر يكون راغبًا في سـداد مدفوعات الفائدة بسـعر ثابت، 
على أن تقوم مؤسسة على أن تقوم مؤسسة ABCABC بسداد مدفوعات الفائدة بسعر معوم. وبالفعل قام البنك بترتيب المبادلة  بسداد مدفوعات الفائدة بسعر معوم. وبالفعل قام البنك بترتيب المبادلة 
مع شـركة مع شـركة XXZXXZ المصدرة، لسـندات بسـعر الليبور المصدرة، لسـندات بسـعر الليبور(٢) -وهو سـعر معوم- إلا أن هذه الشـركة كانت  -وهو سـعر معوم- إلا أن هذه الشـركة كانت 
تتوجـس خيفة من ارتفاع سـعر الليبـور، ولهذا قبلت عرض بنك ميلاند الـذي يتوافق مع رغبتها في تتوجـس خيفة من ارتفاع سـعر الليبـور، ولهذا قبلت عرض بنك ميلاند الـذي يتوافق مع رغبتها في 
سـداد الفائدة بسـعر ثابت. وكانت الفترات الزمنية للسـداد هي: سـداد الفائدة بسـعر ثابت. وكانت الفترات الزمنية للسـداد هي: ١٥١٥ مارس،  مارس، ١٥١٥ يونيو،  يونيو، ١٥١٥سبتمبر، سبتمبر، 

١٥١٥ديسمبر.ديسمبر.
وعلى ما سـبق فلو كان سـعر الليبور في هـذه الفترات يزيد عن وعلى ما سـبق فلو كان سـعر الليبور في هـذه الفترات يزيد عن ٧٫٥٧٫٥% فسـيكون إجراء هذه % فسـيكون إجراء هذه 
المبادلة من مصلحة شركة المبادلة من مصلحة شركة XXZXXZ، والعكس سيكون في حالة انخفاض سعر الليبور في هذه الفترات ، والعكس سيكون في حالة انخفاض سعر الليبور في هذه الفترات 
عن عن ٧٫٥٧٫٥%. فيتضح أن المكسـب الذي تحققه إحد￯ الشـركتين من هذه المبادلة هو ذات الخسـارة %. فيتضح أن المكسـب الذي تحققه إحد￯ الشـركتين من هذه المبادلة هو ذات الخسـارة 

.(٣)￯التي تتكبدها الشركة الأخر￯التي تتكبدها الشركة الأخر
وإذا كان المثـال السـابق جـر￯ فيه تبادل سـعر فائدة ثابت بسـعر فائدة معـوم (متغير): فثمة وإذا كان المثـال السـابق جـر￯ فيه تبادل سـعر فائدة ثابت بسـعر فائدة معـوم (متغير): فثمة 
نـوع آخر تكون فيه كلا الفائدتين المتبادلتين متغيرتين، إلا أن إحداهما تكون مرتبطة بسـعر الليبور، نـوع آخر تكون فيه كلا الفائدتين المتبادلتين متغيرتين، إلا أن إحداهما تكون مرتبطة بسـعر الليبور، 

ا لسعر متغير متفق عليه(٤). ا لسعر متغير متفق عليهوالأخر￯ وفقً والأخر￯ وفقً
ا، وأدنى أهمية مما سـبق  ا، وأدنى أهمية مما سـبق وثمـة أنـواع أخر￯ لمبـادلات أسـعار الفائـدة، إلا أنها أقل شـيوعً وثمـة أنـواع أخر￯ لمبـادلات أسـعار الفائـدة، إلا أنها أقل شـيوعً

ذكرهذكره(٥).

انظر: المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ص٢٥٠٢٥٠، وانظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب ، وانظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب  انظر: المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، ص   (١)
أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، صأحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، ص٥٨٥٨.

سـعر الليبور هو: اختصار للاسـم باللغة الإنجليزية London Inter - Bank Offered RateLondon Inter - Bank Offered Rate أي: معدل الفائدة  أي: معدل الفائدة  سـعر الليبور هو: اختصار للاسـم باللغة الإنجليزية    (٢)
ا في الاستخدام بالنسبة لأسعار  ا في الاستخدام بالنسبة لأسعار على التمويل بين المصارف في سـوق لندن. ويعد سـعر الليبور الأكثر شـيوعً على التمويل بين المصارف في سـوق لندن. ويعد سـعر الليبور الأكثر شـيوعً
الفائـدة المعومـة. انظر: الإدارة المؤسسـية في المؤسسـات المالية الإسـلامية، د. محمد شـابرا ود. حبيب الفائـدة المعومـة. انظر: الإدارة المؤسسـية في المؤسسـات المالية الإسـلامية، د. محمد شـابرا ود. حبيب 
أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر، صأحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر، ص٧٣٧٣. (من إضافة المترجم)، المشـتقات . (من إضافة المترجم)، المشـتقات 

المالية، د. سمير رضوان، صالمالية، د. سمير رضوان، ص٢٧٥٢٧٥.
انظر بتصرف: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٥١٢٥١-٢٥٤٢٥٤، وفيه تفصيل حسن لهذا المثال.، وفيه تفصيل حسن لهذا المثال. انظر بتصرف: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٣)

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٥٠٢٥٠. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٤)
انظر: المصدر السابق، د. سمير رضوان، ص٢٥٥٢٥٥-٢٥٦٢٥٦. انظر: المصدر السابق، د. سمير رضوان، ص   (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٨٦١٨٦
وعلى جانب تبادلات أسعار الفائدة هناك ما يعرف باسم اتفاقات أسعار الفائدة، وهي: اتفاق وعلى جانب تبادلات أسعار الفائدة هناك ما يعرف باسم اتفاقات أسعار الفائدة، وهي: اتفاق 
بين طرفين يقوم فيه أحدهما بالتعهد بتعويض الطرف الآخر في حال اختلاف سعر الفائدة المرجعي بين طرفين يقوم فيه أحدهما بالتعهد بتعويض الطرف الآخر في حال اختلاف سعر الفائدة المرجعي 

ا(١). ا، لقاء علاوة مدفوعة مقدمً ا(السعر المتفق عليه) عن أي مستو￯ محدد مسبقً ا، لقاء علاوة مدفوعة مقدمً (السعر المتفق عليه) عن أي مستو￯ محدد مسبقً
وكما هو الحال مع الأنواع الأخر￯ من المشتقات المالية: فإن صفقات تبادل أسعار الفائدة وكما هو الحال مع الأنواع الأخر￯ من المشتقات المالية: فإن صفقات تبادل أسعار الفائدة 
هي صفقات افتراضية (صورية) بطبيعتها، ففي المثال الذي سبق ذكره لا يجري التبادل الفعلي، ولا هي صفقات افتراضية (صورية) بطبيعتها، ففي المثال الذي سبق ذكره لا يجري التبادل الفعلي، ولا 
تعلم المصارف المقرضة للشركات المتبادلة بقيام هذا التبادل بالأصل، وإنما الذي يجري هو تبادل تعلم المصارف المقرضة للشركات المتبادلة بقيام هذا التبادل بالأصل، وإنما الذي يجري هو تبادل 

الفروق بين الفائدتينالفروق بين الفائدتين(٢).
:(٣)(V,�b9��)V)*�� ;!1�9
 (i)(V,�b9��)V)*�� ;!1�9
 (i)

وهـي «اتفـاق يقـوم الطرفان بموجبه بتبـادل تدفقات نقدية تتحدد قيمتها على أسـاس سـعر وهـي «اتفـاق يقـوم الطرفان بموجبه بتبـادل تدفقات نقدية تتحدد قيمتها على أسـاس سـعر 
السـلعة، مثـل زيت وقـود الطائرات، ونوعيات أخر￯ مـن زيت الوقود والغـاز الطبيعي، فيقوم أحد السـلعة، مثـل زيت وقـود الطائرات، ونوعيات أخر￯ مـن زيت الوقود والغـاز الطبيعي، فيقوم أحد 
ا،  ا متغيرً ا، الطرفيـن بدفـع سـعر ثابت لكمية أساسـية من السـلعة، في حين يدفـع الطرف الآخر سـعرً ا متغيرً الطرفيـن بدفـع سـعر ثابت لكمية أساسـية من السـلعة، في حين يدفـع الطرف الآخر سـعرً

ا لمتوسط سعر السلعة على مدار فترة من الزمن»(٤). ا لمتوسط سعر السلعة على مدار فترة من الزمن»والذي عادة ما يتم تحديده وفقً والذي عادة ما يتم تحديده وفقً
ويفيد بعض الباحثين أن أغلب عقود مبادلات السلع تتعلق بزيت البترولويفيد بعض الباحثين أن أغلب عقود مبادلات السلع تتعلق بزيت البترول(٥).

مثال: مثال: نفترض أن لدينا شـركتين: الشـركة (س) منتجة للبترول تنتج يوميăا نفترض أن لدينا شـركتين: الشـركة (س) منتجة للبترول تنتج يوميăا ٢٥٠٢٥٠ ألف برميل،  ألف برميل، 
وبسبب ارتفاع تكاليف الإنتاج فإنها بحاجة إلى من يضمن لها ألا يقل سعر برميل زيت البترول عن وبسبب ارتفاع تكاليف الإنتاج فإنها بحاجة إلى من يضمن لها ألا يقل سعر برميل زيت البترول عن 

٣٧٣٧ دولار. دولار.
ا من زيت البترول، وبسبب المنافسة  ăا من زيت البترول، وبسبب المنافسة وفي المقابل فإن الشـركة (ص) تستخدم متوسطًا شهري ăوفي المقابل فإن الشـركة (ص) تستخدم متوسطًا شهري
الشـديدة فإن الشـركة قد تتعرض للتوقف إذا ما ارتفع سـعر البرميل عن الشـديدة فإن الشـركة قد تتعرض للتوقف إذا ما ارتفع سـعر البرميل عن ٣٩٣٩ دولار خلال السـنوات  دولار خلال السـنوات 

الثلاث المقبلة.الثلاث المقبلة.
فتلجأ الشـركتان في هذه الحال إلى إنشـاء عقد مبادلة على زيت البترول لمدة ثلاث سنوات فتلجأ الشـركتان في هذه الحال إلى إنشـاء عقد مبادلة على زيت البترول لمدة ثلاث سنوات 

مع تسوية شهرية ومقدار متفق عليه، وهو مع تسوية شهرية ومقدار متفق عليه، وهو ٢٥٠٢٥٠ ألف برميل. ألف برميل.

انظـر: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص١٩٧١٩٧-٢٠٠٢٠٠. وانظر للتوسـع: المشـتقات المالية، د. سـمير . وانظر للتوسـع: المشـتقات المالية، د. سـمير  انظـر: الأسـواق المالية، د. نضال الشـعار، ص   (١)
رضوان، صرضوان، ص٢٧٤٢٧٤-٢٨٩٢٨٩.

انظر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص١٩٥١٩٥-١٩٦١٩٦. انظر: الأسواق المالية، د. نضال الشعار، ص   (٢)
انظـر: الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة وأدواتها المشـتقة، د. محمد الحنـاوي وآخـرون، ص٣٩٥٣٩٥-٣٩٧٣٩٧، ،  انظـر: الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة وأدواتها المشـتقة، د. محمد الحنـاوي وآخـرون، ص   (٣)
أساسيات الاستثمار في بورصة الأوراق المالية، د. محمد الحناوي، صأساسيات الاستثمار في بورصة الأوراق المالية، د. محمد الحناوي، ص٣٩٦٣٩٦-٣٩٧٣٩٧، العملات، ص، العملات، ص٣٩٧٣٩٧-

.٣٩٨٣٩٨
مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٧. مبادلة العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٤)

انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٥٧٢٥٧. انظر: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٥)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٨٧١٨٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ولنفترض أن الشركتين وافقتا على إجراء مبادلة بينهما من خلال وسيط المبادلات (د) على ولنفترض أن الشركتين وافقتا على إجراء مبادلة بينهما من خلال وسيط المبادلات (د) على 
أن تتحدد قيمة المؤشـر متوسطًا لأسعار التسـويات اليومية للعقود المستقبلية للزيت الخام ببورصة أن تتحدد قيمة المؤشـر متوسطًا لأسعار التسـويات اليومية للعقود المستقبلية للزيت الخام ببورصة 

نيويورك للتجارة.نيويورك للتجارة.
أما الشـركة (س) فحددت سـعر مبيعاتها بـ أما الشـركة (س) فحددت سـعر مبيعاتها بـ ٣٨٣٨ دولار للبرميل، بينما حددت الشـركة (ص)  دولار للبرميل، بينما حددت الشـركة (ص) 

سعر شرائها بـ سعر شرائها بـ ٣٨٫١٠٣٨٫١٠ دولار دولار(١).
ففي حالة كان متوسـط سعر التسوية المستقبلية لزيت البترول هو ففي حالة كان متوسـط سعر التسوية المستقبلية لزيت البترول هو ٤٠٤٠ دولار: فستقوم الشركة  دولار: فستقوم الشركة 
(س) بدفع الفرق بين السعر الذي حددته للبيع وسعر التسوية لكل برميل لوسيط المبادلة (د)، وذلك (س) بدفع الفرق بين السعر الذي حددته للبيع وسعر التسوية لكل برميل لوسيط المبادلة (د)، وذلك 
علـى النحـو التالي: (علـى النحـو التالي: (٤٠٤٠$ -$ -٣٨٣٨$) × ($) × (٢٥٠٢٥٠ ألف برميل) =  ألف برميل) = ٥٠٠٥٠٠ ألف دولار. بينما سـتقوم الشـركة  ألف دولار. بينما سـتقوم الشـركة 
(ص) بقبض الفرق بين السعر الذي حددته للشراء وسعر التسوية لكل برميل من وسيط المبادلة (د)، (ص) بقبض الفرق بين السعر الذي حددته للشراء وسعر التسوية لكل برميل من وسيط المبادلة (د)، 

وذلك على النحو التالي: (وذلك على النحو التالي: (٤٠٤٠$ - $ - ٣٨٫١٠٣٨٫١٠$) × ($) × (٢٥٠٢٥٠ ألف برميل) =  ألف برميل) = ٤٧٥٤٧٥ ألف دولار. ألف دولار.
وفي حالة كان متوسـط سعر التسـوية المستقبلية لزيت البترول هو وفي حالة كان متوسـط سعر التسـوية المستقبلية لزيت البترول هو ٣٧٣٧ دولار. فستقوم الشركة  دولار. فستقوم الشركة 
(س) بقبض الفرق بين السـعر الذي حددته للبيع وسـعر التسـوية لكل برميل من وسـيط المبادلة (د)، (س) بقبض الفرق بين السـعر الذي حددته للبيع وسـعر التسـوية لكل برميل من وسـيط المبادلة (د)، 
وذلـك علـى النحـو التالـي: (وذلـك علـى النحـو التالـي: (٣٨٣٨ $ - $ -٣٧٣٧$) × ($) × (٢٥٠٢٥٠ ألف برميـل) =  ألف برميـل) = ٢٥٠٢٥٠ ألف دولار. بينما سـتقوم  ألف دولار. بينما سـتقوم 
الشركة (ص) بدفع الفرق بين السعر الذي حددته للشراء وسعر التسوية لكل برميل من وسيط المبادلة الشركة (ص) بدفع الفرق بين السعر الذي حددته للشراء وسعر التسوية لكل برميل من وسيط المبادلة 

(د)، وذلك على النحو التالي: ((د)، وذلك على النحو التالي: (٣٨٫١٠٣٨٫١٠$ - $ - ٣٧٣٧$) × ($) × (٢٥٠٢٥٠ ألف برميل) =  ألف برميل) = ٢٧٥٢٧٥ ألف دولار. ألف دولار.
وفي كل الحالات سـيكون نصيب وسـيط المبادلة (د) = وفي كل الحالات سـيكون نصيب وسـيط المبادلة (د) = ٢٥٢٥ ألـف دولار، وهو يمثل الفرق  ألـف دولار، وهو يمثل الفرق 
بين سعري البيع والشراء المحددين من قبل الشركة (س) والشركة (ص). وذلك على النحو التالي: بين سعري البيع والشراء المحددين من قبل الشركة (س) والشركة (ص). وذلك على النحو التالي: 

(٣٨٫١٠٣٨٫١٠ $ -  $ - ٣٨٣٨ $) × ( $) × (٢٥٠٢٥٠ ألف برميل) =  ألف برميل) = ٢٥٢٥ ألف دولار ألف دولار(٢).
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تتضـح علاقـة عقود المبـادلات بالتحوط في كون تلـك العقود من أهـم الأدوات للتحوط، تتضـح علاقـة عقود المبـادلات بالتحوط في كون تلـك العقود من أهـم الأدوات للتحوط، 
وفـي كون التحوط أحـد أهم أغراض المتعاملين بتلك العقودوفـي كون التحوط أحـد أهم أغراض المتعاملين بتلك العقود(٣). ويكثر اسـتخدام عقود المبادلات . ويكثر اسـتخدام عقود المبادلات 

من الواضح أن الفرق بين السعرين سيستفيده تاجر المبادلات. من الواضح أن الفرق بين السعرين سيستفيده تاجر المبادلات.   (١)
انظر بتصرف: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٢٥٧٢٥٧-٢٦٠٢٦٠. انظر بتصرف: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (٢)

انظـر: الأسـواق الماليـة، د. محمود محمـد الداغر، ص١٣٨١٣٨، ، ١٤٢١٤٢، الاسـتثمار فـي الأوراق المالية وإدارة ، الاسـتثمار فـي الأوراق المالية وإدارة  انظـر: الأسـواق الماليـة، د. محمود محمـد الداغر، ص   (٣)
المخاطـر، أ.د محمـد الحناوي وآخرون، صالمخاطـر، أ.د محمـد الحناوي وآخرون، ص٣١٤٣١٤، الاسـتثمارات والأسـواق المالية، أ.د هوشـيار معروف ، الاسـتثمارات والأسـواق المالية، أ.د هوشـيار معروف 
كاكا مـولا، صكاكا مـولا، ص١٦٨١٦٨-١٦٩١٦٩، الحمايـة من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسـم الترجمة بدار الفاروق، ، الحمايـة من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسـم الترجمة بدار الفاروق، 
ص١١٥١١٥، المشـتقات المالية الإسـلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم السـاعاتي، حولية البركة، ، المشـتقات المالية الإسـلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم السـاعاتي، حولية البركة، 

العدد السابع رمضان العدد السابع رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص١٠٤١٠٤-١٠٥١٠٥.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٨٨١٨٨
في التحوط من مخاطر تذبذب أسعار الفائدةفي التحوط من مخاطر تذبذب أسعار الفائدة(١).

وفي دراسـة أجريت على مجموعة من المنشـآت المالية تبين: أن وفي دراسـة أجريت على مجموعة من المنشـآت المالية تبين: أن ٨٧٨٧% من تلك المنشـئات % من تلك المنشـئات 
تستخدم عقود مبادلة أسعار الفائدة، كما كشفت الدراسة أن تستخدم عقود مبادلة أسعار الفائدة، كما كشفت الدراسة أن ٦٤٦٤% من تلك المنشئات تستخدم عقود % من تلك المنشئات تستخدم عقود 

مبادلة العملاتمبادلة العملات(٢).
وفي شأن مخاطر تذبذب أسعار العملة -محل البحث الرئيس- تنشأ تلك المخاطر من عدة وفي شأن مخاطر تذبذب أسعار العملة -محل البحث الرئيس- تنشأ تلك المخاطر من عدة 

طرق، وهيطرق، وهي(٣):
١- قـروض العملـة الأجنبيـة، وذلـك إذا كانت شـركة ما لديهـا التزام طويـل الأجل بعملة - قـروض العملـة الأجنبيـة، وذلـك إذا كانت شـركة ما لديهـا التزام طويـل الأجل بعملة 
أجنبيـة، ولا يوجـد لها عائد منتظم بتلك العملة، فحينئذ سـتتعرض لمخاطـرة متمثلة في زيادة قيمة أجنبيـة، ولا يوجـد لها عائد منتظم بتلك العملة، فحينئذ سـتتعرض لمخاطـرة متمثلة في زيادة قيمة 

هذه العملة، ما يعني أن الوفاء بالقرض سيكون أكثر كلفة.هذه العملة، ما يعني أن الوفاء بالقرض سيكون أكثر كلفة.
 ￯اسـتثمارات العملة الأجنبية. فإذا كانت شـركة ما، لديها اسـتثمار طويل الأجل بإحد - ￯٢- اسـتثمارات العملة الأجنبية. فإذا كانت شـركة ما، لديها اسـتثمار طويل الأجل بإحد
ا، فإنهـا معرضة لمخاطرة متمثلة فـي انخفاض قيمة هذه  ا، فإنهـا معرضة لمخاطرة متمثلة فـي انخفاض قيمة هذه العمـلات الأجنبية يحقـق لها دخلاً منتظمً العمـلات الأجنبية يحقـق لها دخلاً منتظمً
العملـة، وهـذا يعنـي أنه سـتقل قيمة كل مـن عائد الاسـتثمار، وقيمـة رأس مال الاسـتثمار بالعملة العملـة، وهـذا يعنـي أنه سـتقل قيمة كل مـن عائد الاسـتثمار، وقيمـة رأس مال الاسـتثمار بالعملة 

المحلية للمستثمر.المحلية للمستثمر.
٣- سـداد مدفوعـات، أو اسـتلام عائد بعملة أجنبية فـي وقت ما على المـد￯ الطويل. فإذا - سـداد مدفوعـات، أو اسـتلام عائد بعملة أجنبية فـي وقت ما على المـد￯ الطويل. فإذا 
كانت شـركة ما تتوقع شـيئًا من ذلك، فإنها سـتكون مهددة بأن يحدث تغير في قيمة العملة في تلك كانت شـركة ما تتوقع شـيئًا من ذلك، فإنها سـتكون مهددة بأن يحدث تغير في قيمة العملة في تلك 
الفتـرة إلى أن يحيـن وقت الدفع أو التحصيل، فيمكن أن يؤدي ارتفاع قيمـة العملة إلى زيادة تكلفة الفتـرة إلى أن يحيـن وقت الدفع أو التحصيل، فيمكن أن يؤدي ارتفاع قيمـة العملة إلى زيادة تكلفة 

المدفوعات، كما يمكن أن يؤدي انخفاض قيمة العملة إلى تقليل قيمة تلك الإيرادات.المدفوعات، كما يمكن أن يؤدي انخفاض قيمة العملة إلى تقليل قيمة تلك الإيرادات.
وفـي كل مـن الحـالات السـابقة يمكن اسـتخدام عقود المبـادلات على العمـلات بغرض وفـي كل مـن الحـالات السـابقة يمكن اسـتخدام عقود المبـادلات على العمـلات بغرض 

التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملاتالتحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات(٤).
وبما أن عقود مبادلات العملة من الأدوات طويلة الأجل، ولا سيما تلك التي تتراوح الفترة وبما أن عقود مبادلات العملة من الأدوات طويلة الأجل، ولا سيما تلك التي تتراوح الفترة 
الزمنية بها بين عامين، وحتى عشرة أعوام. فلذلك وبما أنها وسيلة من وسائل التحوط -كما سبق- الزمنية بها بين عامين، وحتى عشرة أعوام. فلذلك وبما أنها وسيلة من وسائل التحوط -كما سبق- 

فإنها من الناحية الاقتصادية الأكثر ملائمة للمخاطر طويلة الأجلفإنها من الناحية الاقتصادية الأكثر ملائمة للمخاطر طويلة الأجل(٥).

انظر: الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص١٣٨١٣٨، ، ١٤٢١٤٢. انظر: الأسواق المالية، د. محمود محمد الداغر، ص   (١)
انظـر: الفكر الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني،  انظـر: الفكر الحديـث في إدارة المخاطر.. الهندسـة المالية باسـتخدام التوريق والمشـتقات، الجزء الثاني،    (٢)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٢٩٢٩.
انظر: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسـم الترجمة بدار الفاروق، ص١١٥١١٥-١٢١١٢١، مبادلة ، مبادلة  انظر: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسـم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٣)

العملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، صالعملات، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص٩١٩١-١٠٢١٠٢.
يمكن الرجوع إلى المرجعين السابقين؛ إذ إنهما يحويان أمثلة مفصلة في ذلك. يمكن الرجوع إلى المرجعين السابقين؛ إذ إنهما يحويان أمثلة مفصلة في ذلك.   (٤)

انظر: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص١١٥١١٥. انظر: الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، ص   (٥)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٨٩١٨٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
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عند التأمل في مفهوم عقود مبادلات العملة، مما سبق ذكر بعضهعند التأمل في مفهوم عقود مبادلات العملة، مما سبق ذكر بعضه(١): فإنه يظهر من كلام ذوي : فإنه يظهر من كلام ذوي 
الاختصاص أن مبادلات العملة تأخذ شكلين من العقودالاختصاص أن مبادلات العملة تأخذ شكلين من العقود(٢)، وهما:، وهما:

أن يكون تبادل العملتين المختلفتين عن طريق القرض، وعلى هذا جاء تعريف أحد  أن يكون تبادل العملتين المختلفتين عن طريق القرض، وعلى هذا جاء تعريف أحد -   -١
المختصين لمبادلات العملة، فقال في تعريفهــا: «مبادلة أصل قرض، ومدفوعات المختصين لمبادلات العملة، فقال في تعريفهــا: «مبادلة أصل قرض، ومدفوعات 
فائدة ثابتة على قرض بعملة مــا، بأصل قرض ومدفوعات ثابتة، على قرض مكافئ فائدة ثابتة على قرض بعملة مــا، بأصل قرض ومدفوعات ثابتة، على قرض مكافئ 
تقريبًا بعملة أخر￯»تقريبًا بعملة أخر￯»(٣). وبعض الباحثين لما ذكر عقود المبادلات على الشكل الثاني . وبعض الباحثين لما ذكر عقود المبادلات على الشكل الثاني 
ا  ا مشابهً ا -الآتي- ذكر هذا الشــكل مســميăا له بالقروض المتوازنة، وجعلها أسلوبً ا مشابهً -الآتي- ذكر هذا الشــكل مســميăا له بالقروض المتوازنة، وجعلها أسلوبً

للمبادلاتللمبادلات(٤).
٢- أن يكــون تبادل العملتين عــن طريق البيع، وعلى هذا جاء تعريــف أحد المختصين، - أن يكــون تبادل العملتين عــن طريق البيع، وعلى هذا جاء تعريــف أحد المختصين، 
لمبادلات العملــة، فقول في تعريفها: «اتفاق بين طرفين، لشــراء مبالغ محددة من لمبادلات العملــة، فقول في تعريفها: «اتفاق بين طرفين، لشــراء مبالغ محددة من 
العملات الأجنبية، من بعضهما البعض، حســب الأسعار الآنية، وبيع المبالغ نفسها العملات الأجنبية، من بعضهما البعض، حســب الأسعار الآنية، وبيع المبالغ نفسها 
لكل منهما في وقت محدد في المســتقبل»لكل منهما في وقت محدد في المســتقبل»(٥). وقد سبق ما ذكره بعض الباحثين من . وقد سبق ما ذكره بعض الباحثين من 
كون الشــراء والبيع للعملة لا يلزم أن يكون مع جهــة واحدة، بل قد يكون مع جهة كون الشــراء والبيع للعملة لا يلزم أن يكون مع جهــة واحدة، بل قد يكون مع جهة 
مختلفة، وتســمى حينئذ عمليات التبديل الموجهة، في حين يســمى النوع الأول: مختلفة، وتســمى حينئذ عمليات التبديل الموجهة، في حين يســمى النوع الأول: 

عمليات التبديل التامةعمليات التبديل التامة(٦).
ولذلك فلا بد من بيان الحكم الفقهي لكل من الشكلين السابقين، في المسألتين التاليتين:ولذلك فلا بد من بيان الحكم الفقهي لكل من الشكلين السابقين، في المسألتين التاليتين:
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لا تجـوز عقـود مبادلات العملة على هذا الاعتبار؛ لما تحتويه من محاذير، يقع على رأسـها لا تجـوز عقـود مبادلات العملة على هذا الاعتبار؛ لما تحتويه من محاذير، يقع على رأسـها 
انظـر: ص١٧٧١٧٧-١٧٨١٧٨، وانظـر إضافـة إليـه: المعجـم الاقتصـادي الموسـوعي إنجليزي عربي، غـازي فهد ، وانظـر إضافـة إليـه: المعجـم الاقتصـادي الموسـوعي إنجليزي عربي، غـازي فهد  انظـر: ص   (١)
الأحمـد، صالأحمـد، ص٧٠٣٧٠٣، المضاربـات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنـب أضرارهـا الاقتصادية، د. أحمد ، المضاربـات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنـب أضرارهـا الاقتصادية، د. أحمد 

محيي الدين أحمد، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عمحيي الدين أحمد، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٤٤٩٤٤٩.
أو أن يكون ذلك مبنيًا على فهمهم وتكييفهم لها. أو أن يكون ذلك مبنيًا على فهمهم وتكييفهم لها.   (٢)

المشتقات المالية، طارق حماد، ص٢٤٦٢٤٦. المشتقات المالية، طارق حماد، ص   (٣)
انظر: الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي، ٤٨٦٤٨٦. انظر: الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي،    (٤)

الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش، ٢٨٢٢٨٢. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش،    (٥)
انظر: العملات الأجنبية، مروان عوض، ص١٥٥١٥٥، المالية الدولية العملات الأجنبية والمشـتقات المالية بين ، المالية الدولية العملات الأجنبية والمشـتقات المالية بين  انظر: العملات الأجنبية، مروان عوض، ص   (٦)
النظريـة والتطبيـق، د. ماهر كنج شـكري ومروان عـوض، صالنظريـة والتطبيـق، د. ماهر كنج شـكري ومروان عـوض، ص٣٥٧٣٥٧، إدارة العملات الأجنبية، د. إسـماعيل ، إدارة العملات الأجنبية، د. إسـماعيل 

إبراهيم الطراد، صإبراهيم الطراد، ص٢١٢٢١٢.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٩٠١٩٠
ا  ا اشـتراط الفائـدة، وذلك لأن كلاً من الشـركتين اللتيـن تجريان عقد المبادلة تقـرض الأخر￯ قرضً اشـتراط الفائـدة، وذلك لأن كلاً من الشـركتين اللتيـن تجريان عقد المبادلة تقـرض الأخر￯ قرضً

بفائدةبفائدة(١).
ومـن المعلـوم أن اشـتراط المنفعة المادية فـي القرض -وهو ما يسـميه بعـض العلماء بربا ومـن المعلـوم أن اشـتراط المنفعة المادية فـي القرض -وهو ما يسـميه بعـض العلماء بربا 

القرضالقرض(٢)- قد حكي الإجماع على تحريمه، ومن كلام أهل العلم في هذا ما يلي:- قد حكي الإجماع على تحريمه، ومن كلام أهل العلم في هذا ما يلي:
ر السـلف هدية أو زيادة، فأسلفه  شْ ر السـلف هدية أو زيادة، فأسلفه قال ابن المنذر: «وأجمعوا على أن المسـلف إذا شـرط عُ شْ قال ابن المنذر: «وأجمعوا على أن المسـلف إذا شـرط عُ

على ذلك: أن أخذه الزيادة ربا»على ذلك: أن أخذه الزيادة ربا»(٣).
وقال ابن عبد البر: «وكل زيادة من عين أو منفعة يشـترطها المسـلف على المستسـلف فهي وقال ابن عبد البر: «وكل زيادة من عين أو منفعة يشـترطها المسـلف على المستسـلف فهي 
ا لا خلاف في ذلك»(٤)، وقال: «وقد أجمع المسـلمون نقلاً عن نبيهم صلى الله عليه وسلم أن اشـتراط الزيادة في ، وقال: «وقد أجمع المسـلمون نقلاً عن نبيهم صلى الله عليه وسلم أن اشـتراط الزيادة في  ا لا خلاف في ذلك»ربً ربً

السلف ربًا، ولو كان قبضة واحدة من علف، كما قال ابن مسعود: أو حبة واحدة»السلف ربًا، ولو كان قبضة واحدة من علف، كما قال ابن مسعود: أو حبة واحدة»(٥).
وقال ابن حزم: «واتفقوا أن اشتراط رد أفضل أو أكثر من استقرض (حرام لا يحل)»وقال ابن حزم: «واتفقوا أن اشتراط رد أفضل أو أكثر من استقرض (حرام لا يحل)»(٦).

طَ فيه أن يزيـده: فهو حرام بغير خـلاف»(٧)، وغير هؤلاء ، وغير هؤلاء  ـرَ طَ فيه أن يزيـده: فهو حرام بغير خـلاف»وقـال ابن قدامة: «وكل قرض شَ ـرَ وقـال ابن قدامة: «وكل قرض شَ
ا حكى الإجماع على  ا حكى الإجماع على ، وقد عد بعض الباحثين أربعة عشر عالمً ممن حكى الإجماع من أهل العلمممن حكى الإجماع من أهل العلم(٨)، وقد عد بعض الباحثين أربعة عشر عالمً

ذلكذلك(٩).
ت كثير من المجامع والهيئات الشرعية على تحريم اشتراط الزيادة في القرض ومن  ت كثير من المجامع والهيئات الشرعية على تحريم اشتراط الزيادة في القرض ومن وقد نصَّ وقد نصَّ

كلامهم في ذلك ما يلي:كلامهم في ذلك ما يلي:
جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي بشـأن حكم التعامل المصرفي بالفوائد وحكم التعامل جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي بشـأن حكم التعامل المصرفي بالفوائد وحكم التعامل 
: أن كل زيادة أو فائـدة على الدين الذي حلَّ أجله وعجز عن الوفاء به  : أن كل زيادة أو فائـدة على الدين الذي حلَّ أجله وعجز عن الوفاء به بالمصارف الإسـلامية: «أولاً بالمصارف الإسـلامية: «أولاً

انظر في تفصيل آلية ذلك: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص٥٥٣٥٥٣-٥٥٤٥٥٤. انظر في تفصيل آلية ذلك: المشتقات المالية، د. سمير رضوان، ص   (١)
انظـر: تحفة المحتاج، للهيتمي، ٢٧٢٢٧٢/٤، نهاية المحتاج، للرملـي، ، نهاية المحتاج، للرملـي، ٤٢٤٤٢٤/٣. وانظر: المفهوم الاصطلاحي . وانظر: المفهوم الاصطلاحي  انظـر: تحفة المحتاج، للهيتمي،    (٢)
للربـا بيـن دلالات النصـوص وتقسـيمات الفقهاء، د. نزيـه حماد، ضمن كتابـه: في فقه المعامـلات المالية للربـا بيـن دلالات النصـوص وتقسـيمات الفقهاء، د. نزيـه حماد، ضمن كتابـه: في فقه المعامـلات المالية 

المعاصرة قراءة جديدة، صالمعاصرة قراءة جديدة، ص٤٥٤٥.
ويجتمع في هذا النوع من الربا: ربا الفضل والنسيئة. انظر تفسير آيات أشكلت، لابن تيمية، ٦٧٠٦٧٠/٢. ويجتمع في هذا النوع من الربا: ربا الفضل والنسيئة. انظر تفسير آيات أشكلت، لابن تيمية،    

الإجماع، ص١٣٦١٣٦. الإجماع، ص   (٣)
الاستذكار، ٣٤١٣٤١/١٧١٧. الاستذكار،   التمهيد، ٣٣٤٣٣٤/١٧١٧.(٤)  التمهيد،    (٥)

مراتب الإجماع، ص١٦٥١٦٥. وقد جاء في المطبوع مكان ما بين المعكوفتين «جائز أم لا يحل»! والتصويب من . وقد جاء في المطبوع مكان ما بين المعكوفتين «جائز أم لا يحل»! والتصويب من  مراتب الإجماع، ص   (٦)
الإقناع في مسائل الإجماع، لأبي الحسن ابن القطان، الإقناع في مسائل الإجماع، لأبي الحسن ابن القطان، ١٩٦١٩٦/٢. وانظر: المحلى، . وانظر: المحلى، ٣٤٧٣٤٧/٦.

المغني، ٤٣٦٤٣٦/٦. المغني،    (٧)
انظر: تحفة المحتاج، للهيتمي، ٢٧٢٢٧٢/٤، نهاية المحتاج، للرملي، ، نهاية المحتاج، للرملي، ٤٢٤٤٢٤/٣. انظر: تحفة المحتاج، للهيتمي،    (٨)

انظر: المنفعة في القرض، عبد الله العمراني، ص١٢٤١٢٤-١٢٦١٢٦. انظر: المنفعة في القرض، عبد الله العمراني، ص   (٩)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٩١١٩١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
مقابـل تأجيلـه، وكذلك الزيادة أو الفائـدة على القرض منذ بداية العقد: هاتـان الصورتان ربا محرم مقابـل تأجيلـه، وكذلك الزيادة أو الفائـدة على القرض منذ بداية العقد: هاتـان الصورتان ربا محرم 

ا»(١). ا»شرعً شرعً
وجـاء فـي قـرارات وتوصيات مجمـع البحـوث الإسـلامية بالقاهـرة: «الفائدة علـى أنواع وجـاء فـي قـرارات وتوصيات مجمـع البحـوث الإسـلامية بالقاهـرة: «الفائدة علـى أنواع 
القروض كلها ربا محرم، لا فرق في ذلك بين ما يسـمى بالقرض الاسـتهلاكي، وما يسمى بالقرض القروض كلها ربا محرم، لا فرق في ذلك بين ما يسـمى بالقرض الاسـتهلاكي، وما يسمى بالقرض 
الإنتاجـي؛ لأن نصوص الكتاب والسـنة في مجموعها قاطعة في تحريم هذيـن النوعين»، وجاء فيه الإنتاجـي؛ لأن نصوص الكتاب والسـنة في مجموعها قاطعة في تحريم هذيـن النوعين»، وجاء فيه 
م لا تبيحـه حاجة ولا ضـرورة، والاقتراض بالربا محـرم كذلك، ولا  ـا: «الإقـراض بالربـا محرّ م لا تبيحـه حاجة ولا ضـرورة، والاقتراض بالربا محـرم كذلك، ولا أيضً ـا: «الإقـراض بالربـا محرّ أيضً

يرتفع إثمه إلا إذا دعت إليه الضرورة، وكل امرئ متروك لدينه في تقدير ضرورته»يرتفع إثمه إلا إذا دعت إليه الضرورة، وكل امرئ متروك لدينه في تقدير ضرورته»(٢).
وجـاء فـي المعايير الشـرعية، لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية: وجـاء فـي المعايير الشـرعية، لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية: 
«يحـرم اشـتراط زيادة في القرض للمقترض وهي ربا، سـواء أكانت الزيادة فـي الصفة أم في القدر، «يحـرم اشـتراط زيادة في القرض للمقترض وهي ربا، سـواء أكانت الزيادة فـي الصفة أم في القدر، 
وسـواء كانـت الزيادة عينًا أم منفعة، وسـواء أكان اشـتراط الزيـادة في العقد أم عنـد تأجيل الوفاء أم وسـواء كانـت الزيادة عينًا أم منفعة، وسـواء أكان اشـتراط الزيـادة في العقد أم عنـد تأجيل الوفاء أم 

ا عليه أم ملحوظًا بالعرف»(٣). ا عليه أم ملحوظًا بالعرف»خلال الأجل، وسواء أكان الشرط منصوصً خلال الأجل، وسواء أكان الشرط منصوصً
وبمـا أنه اتضح تحريم الربا في القروض، والإجمـاع المحكي في ذلكوبمـا أنه اتضح تحريم الربا في القروض، والإجمـاع المحكي في ذلك(٤): فإنه يتبين تحريم : فإنه يتبين تحريم 

هذه المعاملة، والله أعلم.هذه المعاملة، والله أعلم.
ر خلو هـذه القروض مـن الفائدة الربوية: فسـيأتي بحـث ذلك في حكـم القروض  ر خلو هـذه القروض مـن الفائدة الربوية: فسـيأتي بحـث ذلك في حكـم القروض ولـو قُـدِّ ولـو قُـدِّ

المتبادلة بالشرط.المتبادلة بالشرط.
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ا؛ لما تحتويه من محاذير، وعلى رأسها  ا؛ لما تحتويه من محاذير، وعلى رأسها لا تجوز عقود مبادلات العملة على هذا الاعتبار أيضً لا تجوز عقود مبادلات العملة على هذا الاعتبار أيضً
ما يلي:ما يلي:

١- تضمنهـا للصـرف الآجـل- تضمنهـا للصـرف الآجـل(٥)، إذ إن عملية إعادة البيع أو الشـراء للعملـة أنما تكون على ، إذ إن عملية إعادة البيع أو الشـراء للعملـة أنما تكون على 
أسـاس مصارفة مؤجلة، فهي شـبيهة إلى حد كبير بالعقود الآجلة على العملات التي سـبق ذكرها، أسـاس مصارفة مؤجلة، فهي شـبيهة إلى حد كبير بالعقود الآجلة على العملات التي سـبق ذكرها، 

قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص٢٢٢٢. قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (١)
فقه النوازل، د. محمد الجيزاني، ١٣٦١٣٦/٣. فقه النوازل، د. محمد الجيزاني،    (٢)

ص٣٢٤٣٢٤، المعيار ، المعيار ١٩١٩، البند ، البند ١/٤. ص   (٣)
لا يعكـر صفـو ذلـك قـول من قال مـن المعاصريـن بإباحة ذلـك، وللتوسـع في الـرد عليهم ينظـر: الربا في  لا يعكـر صفـو ذلـك قـول من قال مـن المعاصريـن بإباحة ذلـك، وللتوسـع في الـرد عليهم ينظـر: الربا في    (٤)

المعاملات المصرفية المعاصرة، د. عبد الله السعيدي، المعاملات المصرفية المعاصرة، د. عبد الله السعيدي، ٢٩٢٩/١-٢٧٤٢٧٤، ربا القروض، د. رفيق المصري.، ربا القروض، د. رفيق المصري.
انظـر: المضاربـات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنـب أضرارهـا الاقتصادية، د. أحمـد محيي الدين  انظـر: المضاربـات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنـب أضرارهـا الاقتصادية، د. أحمـد محيي الدين    (٥)
أحمد، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، عأحمد، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٤٥٨٤٥٨، أحكام التعامل في الأسـواق المالية المعاصرة، ، أحكام التعامل في الأسـواق المالية المعاصرة، 

د. مبارك آل سليمان، د. مبارك آل سليمان، ١١١٠١١١٠/٢.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٩٢١٩٢
وبيان حكمها. وإذا كان لا يجوز تأخير أحد العملتين في الصرف بالإجماع، فكيف سـيكون الحال وبيان حكمها. وإذا كان لا يجوز تأخير أحد العملتين في الصرف بالإجماع، فكيف سـيكون الحال 
مـع تأخير كليهما؟ الذي سـيكون من قبيل بيـع الدين بالدين المجمع على تحريمه. وما سـبق ذكره مـع تأخير كليهما؟ الذي سـيكون من قبيل بيـع الدين بالدين المجمع على تحريمه. وما سـبق ذكره 
من اسـتدلال لتحريم العقود المسـتقبلية بالجملة -وعلى العملات على وجه التحديد- كله صالح من اسـتدلال لتحريم العقود المسـتقبلية بالجملة -وعلى العملات على وجه التحديد- كله صالح 

للاستدلال به هنا، فلعل من المناسب الإحالة عليه، تجنبًا للإطالة بذكرهللاستدلال به هنا، فلعل من المناسب الإحالة عليه، تجنبًا للإطالة بذكره(١).
٢- اشـتمالها علـى بيعتيـن في بيعة واحـدة، أو عقدين فـي عقد واحد. وقد ذكـر هذا بعض - اشـتمالها علـى بيعتيـن في بيعة واحـدة، أو عقدين فـي عقد واحد. وقد ذكـر هذا بعض 

الباحثين، وذكر أنه ممنوعالباحثين، وذكر أنه ممنوع(٢).
والـذي يظهـر: أنه يفرق بين حالـة التبديل التامة -التـي يكون فيها عقد الشـراء، وعقد البيع والـذي يظهـر: أنه يفرق بين حالـة التبديل التامة -التـي يكون فيها عقد الشـراء، وعقد البيع 
ـتري  ـتري مع الجهة نفسـها-، وبين حالة التبديل الموجهة -التي يكون فيها عقد البيع لما اشُ ـتري لِما اشُ ـتري مع الجهة نفسـها-، وبين حالة التبديل الموجهة -التي يكون فيها عقد البيع لما اشُ لِما اشُ
مع غير الجهة التي كان معها عقد الشـراء-. فالحالة الأخيرة ليسـت مشتملة على عقدين في عقد أو مع غير الجهة التي كان معها عقد الشـراء-. فالحالة الأخيرة ليسـت مشتملة على عقدين في عقد أو 

بيعتين في بيعة، وليس فيها اشتراط عقد في عقد.بيعتين في بيعة، وليس فيها اشتراط عقد في عقد.
أمـا الحالة الأولـى: أمـا الحالة الأولـى: -المبادلة التامة- فـإن القول بوجود هذا المحظور لـه وجه، وذلك لأنه -المبادلة التامة- فـإن القول بوجود هذا المحظور لـه وجه، وذلك لأنه 
بغـض النظر عن الخلاف في حكم اشـتراط عقد معاوضة في عقد معاوضـةبغـض النظر عن الخلاف في حكم اشـتراط عقد معاوضة في عقد معاوضـة(٣)، فإن هذه الحالة إنما ، فإن هذه الحالة إنما 
هي عقد صرف بشرط عقد صرف مقابل مؤجل، فحقيقته عقد صرف يشترط فيه عقد صرف محرم، هي عقد صرف بشرط عقد صرف مقابل مؤجل، فحقيقته عقد صرف يشترط فيه عقد صرف محرم، 

انظر: ص١٧٠١٧٠-١٧١١٧١. انظر: ص   (١)
انظـر: المضاربـات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنـب أضرارهـا الاقتصادية، د. أحمـد محيي الدين  انظـر: المضاربـات في العملة والوسـائل المشـروعة لتجنـب أضرارهـا الاقتصادية، د. أحمـد محيي الدين    (٢)
أحمد، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، عأحمد، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٤٥٨٤٥٨. وانظر: المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، . وانظر: المشـتقات المالية، د. سـمير رضوان، 

ص٥٦٥٥٦٥-٥٦٦٥٦٦.
ذهـب الجمهـور من الحنفية والشـافعية والحنابلة وابن حـزم إلى المنع، واختلف المالكيـة: فجاء عن مالك  ذهـب الجمهـور من الحنفية والشـافعية والحنابلة وابن حـزم إلى المنع، واختلف المالكيـة: فجاء عن مالك    (٣)

 الجواز، وفصل بعض أصحابه في ذلك. الجواز، وفصل بعض أصحابه في ذلك.
انظر: في مذهب الحنفية: المبسوط، للسرخسي، ١٦١٦/١٣١٣.حاشية الشلبي على تبيين الحقائق، .حاشية الشلبي على تبيين الحقائق، ٤٤٤٤/٤. انظر: في مذهب الحنفية: المبسوط، للسرخسي،    

انظر: في مذهب الشافعية: الأم، للشافعي، ٧٥٧٥/٣، ، ١٨٦١٨٦/٨، المجموع، للنووي، ، المجموع، للنووي، ٤١٢٤١٢/٩، أسنى المطالب، ، أسنى المطالب،  انظر: في مذهب الشافعية: الأم، للشافعي،    
لزكريا الأنصاري، لزكريا الأنصاري، ٣٤٣٤/٢، تحفة المحتاج، للهيتمي، ، تحفة المحتاج، للهيتمي، ٢٩٤٢٩٤/٤-٢٩٥٢٩٥.

انظـر: في مذهـب الحنابلـة: المغنـي، لابن قدامـة، ٣٢٣٣٢٣/٦-٣٢٤٣٢٤، المقنـع، لابن قدامة، والشـرح الكبير، ، المقنـع، لابن قدامة، والشـرح الكبير،  انظـر: في مذهـب الحنابلـة: المغنـي، لابن قدامـة،    
لابن أبي عمر، والإنصاف للمرداوي، لابن أبي عمر، والإنصاف للمرداوي، ٢٣٠٢٣٠/١١١١-٣٢٣٣٢٣، الفروع، لابن مفلح، ، الفروع، لابن مفلح، ١٩١١٩١/٦.

انظر: المحلى، لابن حزم، ٥٠١٥٠١/٧. انظر: المحلى، لابن حزم،    
انظر: في مذهب المالكية: المدونة، ١٢٦١٢٦/٩، شرح مختصر خليل، للخرشي، ، شرح مختصر خليل، للخرشي، ٤١٤١/٥. انظر: في مذهب المالكية: المدونة،    

وانظـر فـي المسـألة: المعيـار (٢٥٢٥) من المعايير الشـرعية لهيئـة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية ) من المعايير الشـرعية لهيئـة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية  وانظـر فـي المسـألة: المعيـار (   
الإسـلامية، صالإسـلامية، ص٤١٧٤١٧-٤٣٢٤٣٢، اجتماع العقود المختلفة الأحكام في عقد واحد، أ.د حسـن الشـاذلي، اجتماع ، اجتماع العقود المختلفة الأحكام في عقد واحد، أ.د حسـن الشـاذلي، اجتماع 
العقـود المتعـددة فـي صفقة واحـدة في الفقه الإسـلامي، أ.د نزيـه حماد، اجتمـاع العقود المتفقـة الأحكام العقـود المتعـددة فـي صفقة واحـدة في الفقه الإسـلامي، أ.د نزيـه حماد، اجتمـاع العقود المتفقـة الأحكام 
والمختلفـة الأحـكام فـي عقـد واحد، عز الديـن محمد توني، وجميعها منشـورة فـي أعمال النـدوة الفقهية والمختلفـة الأحـكام فـي عقـد واحد، عز الديـن محمد توني، وجميعها منشـورة فـي أعمال النـدوة الفقهية 

الخامسة لبيت التمويل الكويتي، العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، صالخامسة لبيت التمويل الكويتي، العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، ص٩٨٩٨-١١٦١١٦.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٩٣١٩٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
وهذا لا يجوزوهذا لا يجوز(١)، والله أعلم.، والله أعلم.

ويبدو أن عقود مبادلات العملة بهذا الاعتبار مشـابهة إلى حد كبير لما يعرف بالشـراء والبيع ويبدو أن عقود مبادلات العملة بهذا الاعتبار مشـابهة إلى حد كبير لما يعرف بالشـراء والبيع 
الموازي للعملات، إن لم تكن مماثلة لها.الموازي للعملات، إن لم تكن مماثلة لها.

ف الشـراء والبيع الموازي للعملات بأنه: «إجراء عمليات مبادلة مؤقتة بين عملتين في  ف الشـراء والبيع الموازي للعملات بأنه: «إجراء عمليات مبادلة مؤقتة بين عملتين في ويُعرَّ ويُعرَّ
السـوق الحاضرة، وإجراء عمليات متزامنة في الوقت نفسه في السوق الآجلة لبيع العملة التي سبق السـوق الحاضرة، وإجراء عمليات متزامنة في الوقت نفسه في السوق الآجلة لبيع العملة التي سبق 
شراؤها بسعر يتفق عليه الآن، أو شراء العملة التي سبق بيعها في السوق الحاضرة، مع تحديد السعر شراؤها بسعر يتفق عليه الآن، أو شراء العملة التي سبق بيعها في السوق الحاضرة، مع تحديد السعر 
ا  ا للسـعر النقدي السـائد، فيما يحدد سـعر العملة -في التطبيـق التقليدي- وفقً ا للعملـة العاجلة وفقً ا للسـعر النقدي السـائد، فيما يحدد سـعر العملة -في التطبيـق التقليدي- وفقً للعملـة العاجلة وفقً
لظـروف سـعر الفائدة بيـن العملتين موضـوع المقايضة، وعند موعد الاسـتحقاق يسـترد كل فريق لظـروف سـعر الفائدة بيـن العملتين موضـوع المقايضة، وعند موعد الاسـتحقاق يسـترد كل فريق 

عملته بالسعر المحدد عند إجراء العملية»عملته بالسعر المحدد عند إجراء العملية»(٢).
وقد جاء في المعايير الشـرعية للمجلس الشـرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات وقد جاء في المعايير الشـرعية للمجلس الشـرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات 
المالية الإسـلامية: «لا يجوز ما يسـمى في المجالات المصرفية (الشراء والبيع الموازي للعملات) المالية الإسـلامية: «لا يجوز ما يسـمى في المجالات المصرفية (الشراء والبيع الموازي للعملات) 

(Parallel Purchase and of CurrenciesParallel Purchase and of Currencies)، وذلك لوجود أحد أسباب الفساد الآتية:)، وذلك لوجود أحد أسباب الفساد الآتية:
١- عدم تسليم وتسلم العملتين (المشتراة والمبيعة)، فيكون حينئذ من بيع العملة بالأجل.- عدم تسليم وتسلم العملتين (المشتراة والمبيعة)، فيكون حينئذ من بيع العملة بالأجل.

٢- اشتراط عقد صرف في عقد صرف آخر.- اشتراط عقد صرف في عقد صرف آخر.
٣- المواعدة الملزمة- المواعدة الملزمة(٣) لطرفي عقد الصرف» لطرفي عقد الصرف»(٤).
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يذكر بعض الباحثين تطبيقات عديدة للقروض المتبادلةيذكر بعض الباحثين تطبيقات عديدة للقروض المتبادلة(٦)، غير أن المراد بالقروض المتبادلة ، غير أن المراد بالقروض المتبادلة 

انظر: العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، ص١١٦١١٦. انظر: العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، ص   (١)
المعاييـر الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، المعيـار الأول، التعريفات،  المعاييـر الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية، المعيـار الأول، التعريفات،    (٢)

ص١٣١٣.
ـرُ أن حقيقـة ما يجري - فيما يظهـر - أنه عقد لا وعد ملـزم. وانظر: مجلة مجمع الفقه الإسـلامي،  سـبق ذِكْ ـرُ أن حقيقـة ما يجري - فيما يظهـر - أنه عقد لا وعد ملـزم. وانظر: مجلة مجمع الفقه الإسـلامي،   سـبق ذِكْ  (٣)
مناقشـة موضوع المضاربات في العملة والوسائل المشـروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، مداخلة الدكتور مناقشـة موضوع المضاربات في العملة والوسائل المشـروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، مداخلة الدكتور 

علي السالوس، ععلي السالوس، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٥٩٢٥٩٢.
المعيـار الأول، البند ٩/٢/ب، ص/ب، ص٦. وانظر: القرار (. وانظر: القرار (١٨١٨) للهيئة الشـرعية لبنك البلاد، ص) للهيئة الشـرعية لبنك البلاد، ص٦، مجلة مجمع ، مجلة مجمع  المعيـار الأول، البند    (٤)
الفقه الإسـلامي، مناقشـة موضوع المضاربات في العملة والوسائل المشروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، الفقه الإسـلامي، مناقشـة موضوع المضاربات في العملة والوسائل المشروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، 

مداخلة الدكتور علي السالوس، عمداخلة الدكتور علي السالوس، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٥٩٣٥٩٣.
وجه ذكرها هنا هو: شبهها الكبير بالمبادلات. وجه ذكرها هنا هو: شبهها الكبير بالمبادلات.   (٥)

انظـر: القروض المتبادلة، د. سـعد اللحياني، مجلة جامعـة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، م١٤١٤، ،  انظـر: القروض المتبادلة، د. سـعد اللحياني، مجلة جامعـة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، م   (٦)
ص١٠٤١٠٤-١٠٧١٠٧.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٩٤١٩٤
فيمـا يتصـل بالتحوط هـوفيمـا يتصـل بالتحوط هـو(١): أن يتفق طرفان علـى أن يقرض كل منهما الآخـر دون فائدة، والغالب : أن يتفق طرفان علـى أن يقرض كل منهما الآخـر دون فائدة، والغالب 
أن تكـون عملـة القرضين مختلفتين، وقدر القرضين متسـاويينأن تكـون عملـة القرضين مختلفتين، وقدر القرضين متسـاويين(٢). وبهذا يظهـر أنه إن حصل منهما . وبهذا يظهـر أنه إن حصل منهما 

الإقراض دون شرط، فليس ذلك محلاً للحديث هنا.الإقراض دون شرط، فليس ذلك محلاً للحديث هنا.
ويسـمي بعـض الباحثين هذه العقـود بالمراجحةويسـمي بعـض الباحثين هذه العقـود بالمراجحة(٣)، كما يسـميها آخر بالجمـع بين قرضين ، كما يسـميها آخر بالجمـع بين قرضين 

.(٥) بعملتينبعملتين(٤). ويسمي المالكية هذه المعاملة بأَسلفني وأُسلفكَ. ويسمي المالكية هذه المعاملة بأَسلفني وأُسلفكَ
:��1��9���� d"���� �lP:��1��9���� d"���� �lP

ا من المتقدمين قال بجواز القروض المتبادلة بالقرض، بل نص  ا من المتقدمين قال بجواز القروض المتبادلة بالقرض، بل نص لـم أجد -بعد البحث- أحدً لـم أجد -بعد البحث- أحدً
المالكيةالمالكية(٦)، والشافعية، والشافعية(٧)، والحنابلة، والحنابلة(٨)على تحريمها، ومن كلامهم في هذا:على تحريمها، ومن كلامهم في هذا:

ا، ليسلفه  ا، ليسلفه  الإنسـان شـخصً قال في مواهب الجليلقال في مواهب الجليل(٩): «لا خلاف في المنع من أن يسـلف: «لا خلاف في المنع من أن يسـلف(١٠١٠) الإنسـان شـخصً

انظـر: المجمـوع في الاقتصـاد الإسـلامي، أ.د رفيق المصـري، مقال بعنـوان القرض المتبـادل، ص٤٤٥٤٤٥، ،  انظـر: المجمـوع في الاقتصـاد الإسـلامي، أ.د رفيق المصـري، مقال بعنـوان القرض المتبـادل، ص   (١)
الاقتصاد والأخلاق، له، صالاقتصاد والأخلاق، له، ص١٩٠١٩٠.

يذكر الدكتور رفيق المصري أن ذلك يأخذ شكلين: يذكر الدكتور رفيق المصري أن ذلك يأخذ شكلين:   (٢)
أ - التساوي في المبلغ والمدة. أ - التساوي في المبلغ والمدة.   

ا لسـنة مقابل أن يقرضه الآخر خمسمئة  ب - التسـاوي على أسـاس الأعداد (حسـاب النمر) كأن يقرضه ألفً ا لسـنة مقابل أن يقرضه الآخر خمسمئة   ب - التسـاوي على أسـاس الأعداد (حسـاب النمر) كأن يقرضه ألفً  
لسنتين. وحساب النمر يقوم على أساس ضرب المبلغ بالمدة، فـ: لسنتين. وحساب النمر يقوم على أساس ضرب المبلغ بالمدة، فـ: ١٠٠٠١٠٠٠ ×  × ١ =  = ٥٠٠٥٠٠ ×  × ٢.

انظر: المجموع في الاقتصاد الإسلامي، ص٤٤٥٤٤٥، الاقتصاد والأخلاق، له، ص، الاقتصاد والأخلاق، له، ص١٩٣١٩٣. انظر: المجموع في الاقتصاد الإسلامي، ص   
انظر: نحو مصرف إسلامي، ماهر الكببجي، ص١٢٩١٢٩. انظر: نحو مصرف إسلامي، ماهر الكببجي، ص   (٣)

انظـر: حماية رأس المال، د. يوسـف الشـبيلي، بحث غير منشـور مقدم للمؤتمر السـابع للهيئات الشـرعية  انظـر: حماية رأس المال، د. يوسـف الشـبيلي، بحث غير منشـور مقدم للمؤتمر السـابع للهيئات الشـرعية    (٤)
للمؤسسات المالية الإسلامية، صللمؤسسات المالية الإسلامية، ص٦٠٦٠.

انظر: حاشـية الدسـوقي على الشـرح الكبيـر، ٢٣٧٢٣٧/٣. وتجدر الإشـارة إلـى أن المالكية ربمـا أطلقوا هذا . وتجدر الإشـارة إلـى أن المالكية ربمـا أطلقوا هذا  انظر: حاشـية الدسـوقي على الشـرح الكبيـر،    (٥)
المسـمى علـى بعـض المعاملات التي ربمـا كان المقصود منها هـذا، ولو عن بعد، ويعنون بهـذا: هل تحرم المسـمى علـى بعـض المعاملات التي ربمـا كان المقصود منها هـذا، ولو عن بعد، ويعنون بهـذا: هل تحرم 

المعاملة لوجود تهمة قصد أسلفني وأسلفك؟. وسيأتي مزيد بيان لهذا.المعاملة لوجود تهمة قصد أسلفني وأسلفك؟. وسيأتي مزيد بيان لهذا.
ا من الأسـماء في: المقاصـة بين الفوائد الدائنـة والمدينة واختلافها عن تبـادل القروض، ضمن  وانظـر مزيدً ا من الأسـماء في: المقاصـة بين الفوائد الدائنـة والمدينة واختلافها عن تبـادل القروض، ضمن   وانظـر مزيدً  

كتاب في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة، د. نزيه حماد، صكتاب في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة، د. نزيه حماد، ص٢٩٤٢٩٤.
انظر: مواهب الجليل، للحطاب، ٣٩١٣٩١/٤، منح الجليل، لعليش، ، منح الجليل، لعليش، ٧٩٧٩/٥. انظر: مواهب الجليل، للحطاب،    (٦)

انظر: حاشية الجمل على فتح الوهاب، ٢٦٢٢٦٢/٣، حاشية البجيرمي (التجريد لنفع العبيد)، ، حاشية البجيرمي (التجريد لنفع العبيد)، ٣٥٦٣٥٦/٢، حاشية ، حاشية  انظر: حاشية الجمل على فتح الوهاب،    (٧)
الشرواني على تحفة المحتاج، الشرواني على تحفة المحتاج، ٤٧٤٧/٥.

ا عليه مـن ابن قدنس في  ا عليه مـن ابن قدنس في ، وانظر تعليقً انظـر: المغنـي، لابن قدامـة، ٤٣٧٤٣٧/٦، الفروع، لابن مفلـح، ، الفروع، لابن مفلـح، ٣٥٢٣٥٢/٦، وانظر تعليقً انظـر: المغنـي، لابن قدامـة،    (٨)
ا من المرداوي على تعليق ابن قندس، ٣٥٣٣٥٣/٦، الإقناع، للحجاوي، ، الإقناع، للحجاوي، ٣٠٦٣٠٦/٢. ا من المرداوي على تعليق ابن قندس، ، وتعليقً حاشيته، حاشيته، ٣٥٢٣٥٢/٦، وتعليقً

للحطاب، ٣٩١٣٩١/٤. للحطاب،    (٩)
ا سلّف القرض، يقول شـيخ الإسلام ابن تيمية: «ولفظ السـلف يتناول القرض والسلم؛ لأن المقرض أيضً ا سلّف القرض،  يقول شـيخ الإسلام ابن تيمية: «ولفظ السـلف يتناول القرض والسلم؛ لأن المقرض أيضً  (١٠١٠)= = 



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٩٥١٩٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
بعد ذلك». وقال في منح الجليلبعد ذلك». وقال في منح الجليل(١): «ولا خلاف في منع أسلفني وأسلفك».: «ولا خلاف في منع أسلفني وأسلفك».

ا عن صحيح أو أن يقرضه) شـيئًا آخر (غيره  ا عن صحيح أو أن يقرضه) شـيئًا آخر (غيره : «(ولو شـرط مكسـرً وقال في تحفة المحتاجوقال في تحفة المحتاج(٢): «(ولو شـرط مكسـرً
لغـا الشـرط) فيهما، ولم يجـب الوفاء به؛ لأنه وعد تبرع»، وفي حاشـية التحفـةلغـا الشـرط) فيهما، ولم يجـب الوفاء به؛ لأنه وعد تبرع»، وفي حاشـية التحفـة(٣): «أي: أن يقرض : «أي: أن يقرض 
ا  ا المقرض المقترض شـيئًا آخر... وليس المعنى أن يقرض المقترض المقرض؛ لأنه حينئذ يجر نفعً المقرض المقترض شـيئًا آخر... وليس المعنى أن يقرض المقترض المقرض؛ لأنه حينئذ يجر نفعً

للمقرض فلا يصح، فتأمل».للمقرض فلا يصح، فتأمل».
وقـال فـي المغنـي: «وإن شـرط فـي القـرض أن يؤجـره داره، أو يبيعـه شـيئًا، أو أن يقرضه وقـال فـي المغنـي: «وإن شـرط فـي القـرض أن يؤجـره داره، أو يبيعـه شـيئًا، أو أن يقرضه 

المقترض مرة أخر￯، لم يجز»المقترض مرة أخر￯، لم يجز»(٤).
ا  ا صريحً ا والقول بالمنع هو الظاهر من كلام الحنفية، إذ لم أجد لهم -بعد طول بحث- كلامً ا صريحً والقول بالمنع هو الظاهر من كلام الحنفية، إذ لم أجد لهم -بعد طول بحث- كلامً

في هذه المسألة، ومن كلامهم الذي ربما يُستفاد منه المنع عندهم، ما يلي:في هذه المسألة، ومن كلامهم الذي ربما يُستفاد منه المنع عندهم، ما يلي:
قـال فـي بدائع الصنائع مبينًا شـروط صحـة القرض: «وأمـا الذي يرجع إلـى نفس القرض: قـال فـي بدائع الصنائع مبينًا شـروط صحـة القرض: «وأمـا الذي يرجع إلـى نفس القرض: 
فهـو أن لا يكـون فيه جر منفعة، فإن كان لم يجز ، نحو... أو أقرضه وشـرط شـرطًا له فيه منفعة»فهـو أن لا يكـون فيه جر منفعة، فإن كان لم يجز ، نحو... أو أقرضه وشـرط شـرطًا له فيه منفعة»(٥)، ، 
وشـرط المقرض على المقترض أن يقرضه شـرط يجر إليه المنفعةوشـرط المقرض على المقترض أن يقرضه شـرط يجر إليه المنفعة(٦)، وقال البحر الرائق، وقال البحر الرائق(٧): «وفي : «وفي 
البزازيةالبزازية(٨): وتعليق القرض حرام، والشـرط لا يلزم»، وقال في رد المحتار لما نقل هذا: «والذي في : وتعليق القرض حرام، والشـرط لا يلزم»، وقال في رد المحتار لما نقل هذا: «والذي في 

الخلاصة عن كفالة الأصل والقرض بالشرط حرام... أي: فالمراد بالتعليق: الشرط»الخلاصة عن كفالة الأصل والقرض بالشرط حرام... أي: فالمراد بالتعليق: الشرط»(٩).
وقد قال بهذا القول من الهيئات الشرعية، والعلماء والباحثين المعاصرين: المجلس الشرعي وقد قال بهذا القول من الهيئات الشرعية، والعلماء والباحثين المعاصرين: المجلس الشرعي 
لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية على ما يظهر من كلامهم؛ إذ إنهم قيدوا لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية على ما يظهر من كلامهم؛ إذ إنهم قيدوا 
الجواز بشرط عدم الربط بين القرضين، جاء في المعايير الشرعية: «يحق للمؤسسة لتوقي انخفاض الجواز بشرط عدم الربط بين القرضين، جاء في المعايير الشرعية: «يحق للمؤسسة لتوقي انخفاض 
العملة في المستقبل اللجوء إلى ما يأتي: (أ) إجراء قروض متبادلة بعملات مختلفة بدون أخذ فائدة العملة في المستقبل اللجوء إلى ما يأتي: (أ) إجراء قروض متبادلة بعملات مختلفة بدون أخذ فائدة 

أي: قدمه وعجله، لكن هذا - أي المقرض - تبرع بالمنفعة»: تفسير آيات أشكلت، ٦٩٦٦٩٦/٢. أي: قدمه وعجله، لكن هذا - أي المقرض - تبرع بالمنفعة»: تفسير آيات أشكلت، =   =
لعليش، ٧٩٧٩/٥. لعليش،   للهيتمي، ٤٧٤٧/٥.(١)  للهيتمي،    (٢)

للشرواني، ٤٧٤٧/٥، وانظر ما سبق.، وانظر ما سبق. للشرواني،    (٣)
المغني، لابن قدامة، ٤٣٧٤٣٧/٦. المغني، لابن قدامة،    (٤)

.٣٩٥٣٩٥/٧  (٥)
انظر: المنفعة في القرض، ص٢١٩٢١٩، أحكام العقود المالية المركبة، ص، أحكام العقود المالية المركبة، ص١٢٠١٢٠. انظر: المنفعة في القرض، ص   (٦)

لابن نجيم، ٢٠٣٢٠٣/٦. وانظر: مجمع الأنهر، لشيخي زاده، . وانظر: مجمع الأنهر، لشيخي زاده، ١١٣١١٣/٢. لابن نجيم،    (٧)
أي: الفتاو￯ البزازية. أي: الفتاو￯ البزازية.   (٨)

حاشـية ابن عابديـن، ٢٤٩٢٤٩/٥. وبعـد الفراغ من تدوين هذه المسـألة رأيت فـي الموسـوعة الكويتية العبارة . وبعـد الفراغ من تدوين هذه المسـألة رأيت فـي الموسـوعة الكويتية العبارة  حاشـية ابن عابديـن،    (٩)
التاليـة: «ونـص الحنفية على حرمة الشـروط في القرض، قـال ابن عابدين: وفي الخلاصة القرض بالشـرط التاليـة: «ونـص الحنفية على حرمة الشـروط في القرض، قـال ابن عابدين: وفي الخلاصة القرض بالشـرط 

حرام والشرط لغو»: حرام والشرط لغو»: ١٣٣١٣٣/٣٣٣٣.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٩٦١٩٦
أو إعطائها، شـريطة عدم الربط بين القرضين»أو إعطائها، شـريطة عدم الربط بين القرضين»(١)، والهيئة الشـرعية لبنك البلاد، فقد جاء في قرارها ، والهيئة الشـرعية لبنك البلاد، فقد جاء في قرارها 

حول الضوابط الشرعية للصرف النص السابق ذكره عن المعايير الشرعيةحول الضوابط الشرعية للصرف النص السابق ذكره عن المعايير الشرعية(٢).
وقال به سـماحة الشـيخ ابن باز، فقد وجه إليه السـؤال التالي: «ما حكم الإقراض لشـخص وقال به سـماحة الشـيخ ابن باز، فقد وجه إليه السـؤال التالي: «ما حكم الإقراض لشـخص 
على أن يرد لك المبلغ خلال مدة معينة، ومن ثم يقرضك مثل هذا المبلغ لنفس المدة الأولى، وهل على أن يرد لك المبلغ خلال مدة معينة، ومن ثم يقرضك مثل هذا المبلغ لنفس المدة الأولى، وهل 
ا بأنني لم أطلب الزيادة؟» فأجاب: «هذا  ا بأنني لم أطلب الزيادة؟» فأجاب: «هذا علمً ا فهو ربا» علمً ا فهو ربا» «كل قرض جر نفعً يدخل هذا تحت حديث: يدخل هذا تحت حديث: «كل قرض جر نفعً
ا قد شـرط فيه نفع، وهو القرض الآخر، وقد أجمع العلماء على أن كل  ا قد شـرط فيه نفع، وهو القرض الآخر، وقد أجمع العلماء على أن كل قرض لا يجوز؛ لكونه قرضً قرض لا يجوز؛ لكونه قرضً
قـرض شـرطت فيه منفعة فهو ربا، وقـد أفتى جماعة من أصحاب النبي صلى الله عليه وسلم بمـا يدل على ذلك، أما قـرض شـرطت فيه منفعة فهو ربا، وقـد أفتى جماعة من أصحاب النبي صلى الله عليه وسلم بمـا يدل على ذلك، أما 
ا فهو ربا» فهو ضعيف. ولكن العمدة على فتو￯ الصحابة  فهو ضعيف. ولكن العمدة على فتو￯ الصحابة  ا فهو ربا»«كل قرض جر نفعً الحديث المذكور وهو الحديث المذكور وهو «كل قرض جر نفعً

في ذلك، وعلى إجماع أهل العلم على منعه. والله ولي التوفيق»في ذلك، وعلى إجماع أهل العلم على منعه. والله ولي التوفيق»(٣).
وقال بهذا القول عدد من المعاصرينوقال بهذا القول عدد من المعاصرين(٤).

مسألة:مسألة:
نسـب فضيلة الدكتور نزيه حماد في سـياق اسـتدلاله لما ذهب إليه من جواز هذه المسألة إلى نسـب فضيلة الدكتور نزيه حماد في سـياق اسـتدلاله لما ذهب إليه من جواز هذه المسألة إلى 
المالكية في المشهور من مذهبهم تجويزهم للقروض المتبادلة بالشرط (أسلفني وأسلفك)، وفي هذا المالكية في المشهور من مذهبهم تجويزهم للقروض المتبادلة بالشرط (أسلفني وأسلفك)، وفي هذا 
يقول: «الأمر الثالثيقول: «الأمر الثالث(٥): ما ذهب إليه المالكية -في المشـهور- من جواز مسألة : ما ذهب إليه المالكية -في المشـهور- من جواز مسألة (أسلفني وأسلفك)(أسلفني وأسلفك)(٦) 
عنـد كلامهم على بيوع الآجل التي تعني في اصطلاحهـم: «البيوع التي ظاهرها الصحة -لو نظر إليها عنـد كلامهم على بيوع الآجل التي تعني في اصطلاحهـم: «البيوع التي ظاهرها الصحة -لو نظر إليها 

انظر: المعايير الشرعية، المعيار الأول، البند ٤/٢، ص، ص٤. انظر: المعايير الشرعية، المعيار الأول، البند    (١)
انظر: القرار (١٨١٨) للهيئة الشرعية لبنك البلاد، ص) للهيئة الشرعية لبنك البلاد، ص٣. انظر: القرار (   (٢)

.١٥٢١٥٢/١ ،￯انظر: كتاب الدعوة. الفتاو   ،￯انظر: كتاب الدعوة. الفتاو  (٣)
منهم: منهم:   (٤)

١. د. رفيـق المصـري، فـي: تعليقه علـى قانون المصـارف، ضمن كتابه بحـوث في المصارف الإسـلامية، . د. رفيـق المصـري، فـي: تعليقه علـى قانون المصـارف، ضمن كتابه بحـوث في المصارف الإسـلامية،   
ص٣٦٠٣٦٠-٣٦١٣٦١، ومناقشـته لبحث الدكتور نزيه حماد (القروض المتبادلة) ضمن كتابه الاقتصاد والأخلاق، ، ومناقشـته لبحث الدكتور نزيه حماد (القروض المتبادلة) ضمن كتابه الاقتصاد والأخلاق، 
ص١٨٩١٨٩-١٩٥١٩٥، ومقـال بعنـوان (القـرض المتبـادل)، ضمـن كتابـه: المجمـوع فـي الاقتصاد الإسـلامي، ، ومقـال بعنـوان (القـرض المتبـادل)، ضمـن كتابـه: المجمـوع فـي الاقتصاد الإسـلامي، 

ص٤٤٥٤٤٥-٤٥١٤٥١.
٢. د. مبارك آل سليمان، في رسالته: أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، . د. مبارك آل سليمان، في رسالته: أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، ١١١٢١١١٢/٢.  

٣. د. عبد الله العمراني في رسـالته: المنفعة في القرض، ص. د. عبد الله العمراني في رسـالته: المنفعة في القرض، ص٢١٩٢١٩، وفي: العقود المالية المركبة، ص، وفي: العقود المالية المركبة، ص١٢٠١٢٠، ،   
.٣٨٦٣٨٦

٤. د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد في كتابهما: إدارة المخاطر،، ص. د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد في كتابهما: إدارة المخاطر،، ص١٨١١٨١.  
أي من مستنداته في جواز هذه المسألة. أي من مستنداته في جواز هذه المسألة.   (٥)

مع أنه نسب في بحثه القروض المتبادلة بالشرط، المنشور في كتابه قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد،  مع أنه نسب في بحثه القروض المتبادلة بالشرط، المنشور في كتابه قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد،    (٦)
إلى المالكية المنع. انظر: صإلى المالكية المنع. انظر: ص٢٣٢٢٣٢.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٩٧١٩٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
مفككـة، كل عقـد علـى حدة- لكـن تكتنفها تهمة التوصـل بها إلى باطـن محظور...» ثـم ذكر نقولاً مفككـة، كل عقـد علـى حدة- لكـن تكتنفها تهمة التوصـل بها إلى باطـن محظور...» ثـم ذكر نقولاً 
متعـددة من كتب المالكيـةمتعـددة من كتب المالكيـة(١)، وصدرها بما جاء في جامع الأمهات: «بيـوع الآجال: الآجال لقب لما ، وصدرها بما جاء في جامع الأمهات: «بيـوع الآجال: الآجال لقب لما 
تفسـد بعـض صوره، منها لتطـرق التهمة بأنهما قصدا إلـى ظاهر جائز، ليتوصلا به إلـى باطل ممنوع، تفسـد بعـض صوره، منها لتطـرق التهمة بأنهما قصدا إلـى ظاهر جائز، ليتوصلا به إلـى باطل ممنوع، 
ا للذريعة. وأجمعت الأمة على المنع من بيع وسلف، ولا معنى سواه. فإن كان مما يكثر القصد مما يكثر القصد  ا للذريعة. وأجمعت الأمة على المنع من بيع وسلف، ولا معنى سواه. فإن كان حسمً حسمً
ا. وإن كان مما يقلوإن كان مما يقل، كدفع الأكثر مما فيه الضمان، ، كدفع الأكثر مما فيه الضمان،  ا. كبيع وسـلف، أو سـلف جر منفعة: يمنع وفاقً إليه، إليه، كبيع وسـلف، أو سـلف جر منفعة: يمنع وفاقً

ا كأسلفني وأسلفك فالمشهور جوازه» كأسلفني وأسلفك فالمشهور جوازه»(٢). ăا جد اوإن كان بعيدً ăا جد وأخذ أقل منه إلى أجل، فقولان. وأخذ أقل منه إلى أجل، فقولان. وإن كان بعيدً
ويرد على كلام الدكتور نزيه سؤالان:ويرد على كلام الدكتور نزيه سؤالان:

كيف يكون المشــهور عند المالكية الجواز؟ مع أن جملة منهم حكوا ألا خلاف في  كيف يكون المشــهور عند المالكية الجواز؟ مع أن جملة منهم حكوا ألا خلاف في -   -١
منع أن يسلف (يقرض) الإنسان آخر بشرط أن يُسلفهمنع أن يسلف (يقرض) الإنسان آخر بشرط أن يُسلفه(٣).

هــل يعني هذا أنه ثمة تناقض بين ما ســبق ذكره من كلام المالكيــة، وبين ما أورده  هــل يعني هذا أنه ثمة تناقض بين ما ســبق ذكره من كلام المالكيــة، وبين ما أورده -   -٢
الدكتور؟الدكتور؟

ليس الأمر كذلك، وبيانه: أن ما سبق نقله من كلام المالكية هو مبين لرأيهم في هذه المسألة ليس الأمر كذلك، وبيانه: أن ما سبق نقله من كلام المالكية هو مبين لرأيهم في هذه المسألة 
-القروض المتبادلة-، أما المسـألة التي نقلها الدكتور نزيه فهي من أنواع البيوع لا القروض، ولهذا -القروض المتبادلة-، أما المسـألة التي نقلها الدكتور نزيه فهي من أنواع البيوع لا القروض، ولهذا 
أدخلهـا المالكية ضمـن بيوع الآجلأدخلهـا المالكية ضمـن بيوع الآجل(٤) التي اختلفـوا في حكمها؛ لأجل وجـود تهمة ضعيفة لقصد  التي اختلفـوا في حكمها؛ لأجل وجـود تهمة ضعيفة لقصد 
معاملة محرمةمعاملة محرمة(٥)، ومثلوا لذلك بقصد أسـلفني وأسـلفك، وإذا كانت عبارة صاحب جامع الأمهات ، ومثلوا لذلك بقصد أسـلفني وأسـلفك، وإذا كانت عبارة صاحب جامع الأمهات 
-التي سـبق ذكرها- غير صريحة في ذلك: فإن عبارة الشـرح الصغير وحاشـية الصاوي صريحة في -التي سـبق ذكرها- غير صريحة في ذلك: فإن عبارة الشـرح الصغير وحاشـية الصاوي صريحة في 
ذلـك -وقـد نقلهمـا الدكتور-، ففي الشـرح الصغير: «يمنع مـن البيوع ما أد￯ لممنـوع يكثر قصده ذلـك -وقـد نقلهمـا الدكتور-، ففي الشـرح الصغير: «يمنع مـن البيوع ما أد￯ لممنـوع يكثر قصده 
للمتبايعيـن، ولـو لـم يقصد بالفعـل»للمتبايعيـن، ولـو لـم يقصد بالفعـل»(٦)، وعلق على ذلك في حاشـية الشـرح الصغير بقولـه: «قوله ، وعلق على ذلك في حاشـية الشـرح الصغير بقولـه: «قوله 
(يكثـر قصـده): أي لا ما قل قصده، فلا يمنع لضعف التهمة، كتهمة ضمان بجعل، (يكثـر قصـده): أي لا ما قل قصده، فلا يمنع لضعف التهمة، كتهمة ضمان بجعل، وتهمة: أسـلفني وتهمة: أسـلفني 
وأسـلفك.وأسـلفك. فمثـال الأول: أن يبيعـه ثوبين بدينار لشـهر ثم يشـتري منـه عند الأجـل أو دونه أحدهما  فمثـال الأول: أن يبيعـه ثوبين بدينار لشـهر ثم يشـتري منـه عند الأجـل أو دونه أحدهما 
انظـر: المقاصة بيـن الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القـروض، ضمن كتاب في فقه المعاملات  انظـر: المقاصة بيـن الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القـروض، ضمن كتاب في فقه المعاملات    (١)

المالية والمصرفية المعاصرة،، صالمالية والمصرفية المعاصرة،، ص٢٩٦٢٩٦-٢٩٨٢٩٨.
جامع الأمهات، لابن الحاجب، ص٣٥٢٣٥٢. جامع الأمهات، لابن الحاجب، ص   (٢)

انظر: مواهب الجليل، للحطاب، ٣٩١٣٩١/٤، منح الجليل، لعليش، ، منح الجليل، لعليش، ٧٩٧٩/٥. انظر: مواهب الجليل، للحطاب،    (٣)
قال الدردير في الشـرح الصغير: «فصل في بيان حكم بيوع الآجال، وهو: بيع المشـتري ما اشـتراه لبائعه أو  قال الدردير في الشـرح الصغير: «فصل في بيان حكم بيوع الآجال، وهو: بيع المشـتري ما اشـتراه لبائعه أو    (٤)
لوكيلـه لأجـل. وهو بيـع ظاهره الجواز، لكنه قـد يؤدي إلى ممنـوع: فيمتنع، ولو لم يقصد فيـه التوصل إلى لوكيلـه لأجـل. وهو بيـع ظاهره الجواز، لكنه قـد يؤدي إلى ممنـوع: فيمتنع، ولو لم يقصد فيـه التوصل إلى 

ا للذريعة، التي هي من قواعد المذهب»: ٤٠٤٠/٢. ăا للذريعة، التي هي من قواعد المذهب»: الممنوع؛ سد ăالممنوع؛ سد
كما سبق قريبًا في كلام الدردير. كما سبق قريبًا في كلام الدردير.   (٥)

.٤٠٤٠/٢  (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ١٩٨١٩٨
بدينار، فيجوز، ولا ينظر لكونه دفع له ثوبين؛ ليضمن له أحدهما، وهو الثوب الذي اشتراه مدة بقائه بدينار، فيجوز، ولا ينظر لكونه دفع له ثوبين؛ ليضمن له أحدهما، وهو الثوب الذي اشتراه مدة بقائه 
عنـده الآخر، لضعف تهمة ذلـك، ولقلة قصد الناس إلى ذلك، عنـده الآخر، لضعف تهمة ذلـك، ولقلة قصد الناس إلى ذلك، وأما صريح ضمان بجعل فلا خلاف وأما صريح ضمان بجعل فلا خلاف 
ا  ا أن تبيعه ثوبً في منعهفي منعه؛ لأن الشارع جعل الضمان، والجاه، والقرض لا يفعل إلا لله. ؛ لأن الشارع جعل الضمان، والجاه، والقرض لا يفعل إلا لله. ومثال الثانيومثال الثاني(١): : أن تبيعه ثوبً
ا [و(٢)] دينار إلى شهرين ، فآل أمر البائع إلى أنه دفع الآن ] دينار إلى شهرين ، فآل أمر البائع إلى أنه دفع الآن  ا [وبدينارين إلى شهر، ثم تشتريه منه بدينار نقدً بدينارين إلى شهر، ثم تشتريه منه بدينار نقدً
ا للمشتري ويأخذ عند رأس الشهر دينارين؛ أحدهما عن ديناره، والثاني: سلف منه يدفع  ا سلفً ا للمشتري ويأخذ عند رأس الشهر دينارين؛ أحدهما عن ديناره، والثاني: سلف منه يدفع دينارً ا سلفً دينارً
له مقابله عند رأس الشـهر الثاني، فلا يمنع أيضا لضعف التهمة. لأن الناس في الغالب لا يقصدون له مقابله عند رأس الشـهر الثاني، فلا يمنع أيضا لضعف التهمة. لأن الناس في الغالب لا يقصدون 

ا لأبعد مدة، كذا في الأصل»(٣). ا لأبعد مدة، كذا في الأصل»إلى السلف لا ناجزً إلى السلف لا ناجزً
وكما لا يصح القول من خلال النقل السابق بأن المالكية يجيزون الضمان بجعل: فكذلك لا وكما لا يصح القول من خلال النقل السابق بأن المالكية يجيزون الضمان بجعل: فكذلك لا 

يصح القول بأنهم يجيزون يصح القول بأنهم يجيزون (أسلفني وأسلفك)(أسلفني وأسلفك).
وكما نُسـب إلى المالكية في هذه المسـألة الجواز: فقد نسب آخرون لهم الكراهةوكما نُسـب إلى المالكية في هذه المسـألة الجواز: فقد نسب آخرون لهم الكراهة(٤) وقد كان  وقد كان 
اعتمـاد هـؤلاء في ذلك على ما في المقدمات الممهدات، وبدايـة المجتهداعتمـاد هـؤلاء في ذلك على ما في المقدمات الممهدات، وبدايـة المجتهد(٥)، وعند الرجوع إلى ما ، وعند الرجوع إلى ما 
أحالـوا إليـه في الكتابين السـابقين يتبين أن كلام صاحبي الكتابين جاء في باب الصلح، في مسـألة: أحالـوا إليـه في الكتابين السـابقين يتبين أن كلام صاحبي الكتابين جاء في باب الصلح، في مسـألة: 
لـو ادعـى كل من الطرفين على صاحبه دنانير أو دراهم فأنكـر كل واحد منهما صاحبه، ثم اصطلحا لـو ادعـى كل من الطرفين على صاحبه دنانير أو دراهم فأنكـر كل واحد منهما صاحبه، ثم اصطلحا 
علـى أن يؤخـر كل واحد منهمـا صاحبه فيمـا يدعيه عليه إلى أجل. فظاهرٌ أن هذه المسـألة ليسـت علـى أن يؤخـر كل واحد منهمـا صاحبه فيمـا يدعيه عليه إلى أجل. فظاهرٌ أن هذه المسـألة ليسـت 
عين مسـألة: عين مسـألة: (أسلفني وأسـلفك)(أسلفني وأسـلفك)، وإنما كانت كراهتها عند المالكية؛ لتهمة قصد أسلفني وأسلفك. ، وإنما كانت كراهتها عند المالكية؛ لتهمة قصد أسلفني وأسلفك. 
وفـي هذا يقول ابن رشـد الجد، لما ذكر حكم المسـألة، كالمعلل له: «والظاهـر أن كل واحد منهما وفـي هذا يقول ابن رشـد الجد، لما ذكر حكم المسـألة، كالمعلل له: «والظاهـر أن كل واحد منهما 
أخر صاحبه بما له عليه على أن يؤخره بما له عليه فيدخله أسـلفني وأسـلفك»أخر صاحبه بما له عليه على أن يؤخره بما له عليه فيدخله أسـلفني وأسـلفك»(٦). ويقول ابن رشـد . ويقول ابن رشـد 
ا، فيكون كل واحد منهما قد أنظر  ا، فيكون كل واحد منهما قد أنظر : فمخافة أن يكون كل واحد منهما صادقً (الحفيد): «أما كراهيته(الحفيد): «أما كراهيته(٧): فمخافة أن يكون كل واحد منهما صادقً

صاحبه لإنظار الآخر إياه، فيدخله أسلفني وأسلفك»صاحبه لإنظار الآخر إياه، فيدخله أسلفني وأسلفك»(٨).

أي تهمة أسلفني وأسلفك. أي تهمة أسلفني وأسلفك.   (١)
فـي المطبـوع: (أو) ولعـل الصـواب ما أثبت؛ لأنه المتوافق مع سـياق الـكلام، وكذلك أثبـت الدكتور نزيه.  فـي المطبـوع: (أو) ولعـل الصـواب ما أثبت؛ لأنه المتوافق مع سـياق الـكلام، وكذلك أثبـت الدكتور نزيه.    (٢)

وانظر: مواهب الجليل، وانظر: مواهب الجليل، ٣٩٥٣٩٥/٤.
حاشـية الصاوي على الشـرح الصغير، ٤٠٤٠/٢. وانظر: التاج والإكليل، للمـواق، . وانظر: التاج والإكليل، للمـواق، ٢٧٣٢٧٣/٦، مواهب الجليل، ، مواهب الجليل،  حاشـية الصاوي على الشـرح الصغير،    (٣)

للحطاب، للحطاب، ٣٩١٣٩١/٤-٣٩٢٣٩٢، ، ٣٩٥٣٩٥، حاشية العدوي على شرح الخرشي، ، حاشية العدوي على شرح الخرشي، ٩٤٩٤/٥.
انظـر: الموسـوعة الكويتيـة، ١٣٣١٣٣/٣٣٣٣، القـرض المصرفـي، د. محمـد علـي البنـا، ص، القـرض المصرفـي، د. محمـد علـي البنـا، ص١٨٧١٨٧، القـروض ، القـروض  انظـر: الموسـوعة الكويتيـة،    (٤)
المتبادلة بالشـرط وتطبيقاتها المصرفية المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة في المال المتبادلة بالشـرط وتطبيقاتها المصرفية المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة في المال 

والاقتصاد، صوالاقتصاد، ص٢٣٤٢٣٤.
انظر: المقدمات الممهدات، لابن رشد (الجد)، ٥١٩٥١٩/٢، بداية المجتهد، لابن رشد (الحفيد)، ، بداية المجتهد، لابن رشد (الحفيد)، ١٤٦٨١٤٦٨/٤. انظر: المقدمات الممهدات، لابن رشد (الجد)،    (٥)

المقدمات الممهدات، ٥١٩٥١٩/٢. المقدمات الممهدات،   الضمير يعود على الصلح المذكور.(٦)  الضمير يعود على الصلح المذكور.   (٧)
بداية المجتهد، ١٤٦٨١٤٦٨/٤. بداية المجتهد،    (٨)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ١٩٩١٩٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
والخلاصة مما سبق: والخلاصة مما سبق: هي أن مذهب المالكية الذي لا خلاف فيه عندهم هو: تحريم (أسلفني هي أن مذهب المالكية الذي لا خلاف فيه عندهم هو: تحريم (أسلفني 

وأسلفك). والله أعلم.وأسلفك). والله أعلم.
:M����. C1��9���� d���� �A�#B ��1�:M����. C1��9���� d���� �A�#B ��1�

يدل على تحريم القرض المتبادل بالشرط أدلة، منها:يدل على تحريم القرض المتبادل بالشرط أدلة، منها:
الدليل الأول: الدليل الأول: أن القرض المتبادل بالشرط عقد ربوي؛ لأنه في حقيقة الأمر مبني على أساس أن القرض المتبادل بالشرط عقد ربوي؛ لأنه في حقيقة الأمر مبني على أساس 
تسـاوي الفائدتين، والمقاصة بينهما، فالفرق بيـن القرض المتبادل، والقرض بفائدة هو كالفرق بين تسـاوي الفائدتين، والمقاصة بينهما، فالفرق بيـن القرض المتبادل، والقرض بفائدة هو كالفرق بين 
المقايضـة، والبيـع النقدي، فـإذا لم يكن بينهما فـرق، فكذلك الأمر في القـرض المتبادل والقرض المقايضـة، والبيـع النقدي، فـإذا لم يكن بينهما فـرق، فكذلك الأمر في القـرض المتبادل والقرض 

بفائدةبفائدة(١).
ـلم بأن الغاية والنتيجة واحدة للقروض المتبادلة  ـلم بأن الغاية والنتيجة واحدة للقروض المتبادلة الدكتور نزيه حماد ذلك: بأنه وإن سُ ناقش: ناقش: الدكتور نزيه حماد ذلك: بأنه وإن سُ
بالشرط، والقروض الربوية المتبادلة فإنه ثمة فرق بينهما من جهة كون شرط الفائدة الربوية لا يجوز، بالشرط، والقروض الربوية المتبادلة فإنه ثمة فرق بينهما من جهة كون شرط الفائدة الربوية لا يجوز، 
ولا يرد القول بأنه طالما أن عمليات الإقراض والاقتراض بالفائدة لا تنتهي إلى أخذ الربا أو إعطائه ولا يرد القول بأنه طالما أن عمليات الإقراض والاقتراض بالفائدة لا تنتهي إلى أخذ الربا أو إعطائه 
حسيăا، فلا قيمة للقيود الحسابية المصرفية بالفائدة الدائنة والمدينة، باعتبارها ستسقط تلقائيًا بطريق حسيăا، فلا قيمة للقيود الحسابية المصرفية بالفائدة الدائنة والمدينة، باعتبارها ستسقط تلقائيًا بطريق 
المقاصـة... وذلك لأن القيود الحسـابية المصرفيـة بالمبالغ المالية تعتبر بمثابـة القبض والإقباض المقاصـة... وذلك لأن القيود الحسـابية المصرفيـة بالمبالغ المالية تعتبر بمثابـة القبض والإقباض 

الحسي كما جاء في قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي رقم الحسي كما جاء في قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي رقم ٥٣٥٣ ( (٦/٤)(٢).
الدليـل الثانـي: الدليـل الثانـي: أن هـذا الشـرط يجـر منفعة للمقرض، وكل شـرط فـي القرض يجـر منفعة أن هـذا الشـرط يجـر منفعة للمقرض، وكل شـرط فـي القرض يجـر منفعة 

للمقرض فهو حرام، ورباللمقرض فهو حرام، وربا(٣)، والقرض المشروط هو منفعة متمحضة للمشترط «المقرض»، والقرض المشروط هو منفعة متمحضة للمشترط «المقرض»(٤).
ا: خرج عن  ăا: خرج عن أن موضوع القرض الإرفاق، فإذا شـرط المقرض فيه لنفسـه حق ăالدليل الثالث: الدليل الثالث: أن موضوع القرض الإرفاق، فإذا شـرط المقرض فيه لنفسـه حق

موضوعه وحقيقته، فمنع صحتهموضوعه وحقيقته، فمنع صحته(٥).

انظـر: مقـال بعنوان القـرض المتبادل، أ.د رفيـق المصري، ضمن كتابـه المجموع في الاقتصاد الإسـلامي،  انظـر: مقـال بعنوان القـرض المتبادل، أ.د رفيـق المصري، ضمن كتابـه المجموع في الاقتصاد الإسـلامي،    (١)
ص٤٤٦٤٤٦-٤٤٧٤٤٧.

انظر بتصرف يسير: المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ضمن كتاب في فقه  انظر بتصرف يسير: المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ضمن كتاب في فقه    (٢)
المعامـلات المالية والمصرفيـة المعاصـرة،، صالمعامـلات المالية والمصرفيـة المعاصـرة،، ص٣٠٩٣٠٩-٣١٠٣١٠. وانظر في قرار المجمع: قـرارات وتوصيات . وانظر في قرار المجمع: قـرارات وتوصيات 

مجمع الفقه الإسلامي، صمجمع الفقه الإسلامي، ص١١٣١١٣-١١٤١١٤.
بيّـن الحافـظ ابن رجب  في الفتح: أنه يدخـل في تحريم الربا جميع أكل المـال بالمعاوضات الباطلة  في الفتح: أنه يدخـل في تحريم الربا جميع أكل المـال بالمعاوضات الباطلة  بيّـن الحافـظ ابن رجب    (٣)
المحرمة، واسـتطرد في بيان ذلك في كلام السـلف. ينظر فتح الباري في شـرح صحيح البخاري، المحرمة، واسـتطرد في بيان ذلك في كلام السـلف. ينظر فتح الباري في شـرح صحيح البخاري، ٥٣٢٥٣٢/٢-

.٥٣٤٥٣٤
انظر: العقود المالية المركبة، ص١٢٠١٢٠. انظر: العقود المالية المركبة، ص   (٤)

انظـر بتصرف: فتح الوهاب بشـرح منهج الطـلاب، لزكريا الأنصاري، ٢٦١٢٦١/٣. وانظـر: المغني، . وانظـر: المغني، ٤٣٦٤٣٦/٦، ،  انظـر بتصرف: فتح الوهاب بشـرح منهج الطـلاب، لزكريا الأنصاري،    (٥)
مقال بعنوان القرض المتبادل، أ.د رفيق المصري، ضمن كتابه المجموع في الاقتصاد الإسلامي، صمقال بعنوان القرض المتبادل، أ.د رفيق المصري، ضمن كتابه المجموع في الاقتصاد الإسلامي، ص٤٤٦٤٤٦.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٠٠٢٠٠
الدليـل الرابـع: الدليـل الرابـع: القياس على النهي عن سـلف وبيعالقياس على النهي عن سـلف وبيع(١)، بجامع انتفـاع المقرض في كل منهما ، بجامع انتفـاع المقرض في كل منهما 
دون المقرض، بل إن المنفعة المتمحضة للمقرض عند اشتراطه البيع في السلف، ليست قطعية في دون المقرض، بل إن المنفعة المتمحضة للمقرض عند اشتراطه البيع في السلف، ليست قطعية في 
كل الأحوال؛ إذ إنه قد يبيعه بسعر السوق، وقد يربح فيه المقترض، بينما المنفعة الحاصلة للمقرض كل الأحوال؛ إذ إنه قد يبيعه بسعر السوق، وقد يربح فيه المقترض، بينما المنفعة الحاصلة للمقرض 

من اشتراطه على المقترض أن يقرضه: هي منفعة متمحضة للمقرض.من اشتراطه على المقترض أن يقرضه: هي منفعة متمحضة للمقرض.
ا في عقد، فلم يجز كما لو باعه داره بشرط أن يبيعه  طَ عقدً رَ ا في عقد، فلم يجز كما لو باعه داره بشرط أن يبيعه أن المقرض «شَ طَ عقدً رَ الدليل الخامس: الدليل الخامس: أن المقرض «شَ

الآخر داره»الآخر داره»(٢).
نُوقش: نُوقش: بأن الأصل المقيس عليه مختلف فيه، فـ «ليس هناك دليل شرعي نصي، أو في معنى بأن الأصل المقيس عليه مختلف فيه، فـ «ليس هناك دليل شرعي نصي، أو في معنى 

المنصوص على حظر اشتراط كل عقد في عقد»المنصوص على حظر اشتراط كل عقد في عقد»(٣).
الدليل السادس: الدليل السادس: أن القرض إنما أبيح لأجل كونه من عقود التبرع والإرفاق والإحسانأن القرض إنما أبيح لأجل كونه من عقود التبرع والإرفاق والإحسان(٤)؛ إذ ؛ إذ 
إنـه لا معنى لإباحـة الدرهم بالدرهم إلى أجل في القرض، وتحريمه فـي البيع، إلا قصد المعاوضة إنـه لا معنى لإباحـة الدرهم بالدرهم إلى أجل في القرض، وتحريمه فـي البيع، إلا قصد المعاوضة 
في البيع، ولهذا فإن «باب القرض أسـهل من باب البيع»في البيع، ولهذا فإن «باب القرض أسـهل من باب البيع»(٥). . وإذا تبين ما سـبق: وإذا تبين ما سـبق: فإن اشـتراط القرض فإن اشـتراط القرض 

ا، ولفظه عند أبـي داود «لا يحل لا يحل  جـاء النهـي عن ذلك فـي حديث عمرو بن شـعيب عن أبيه عن جـده مرفوعً ا، ولفظه عند أبـي داود «  جـاء النهـي عن ذلك فـي حديث عمرو بن شـعيب عن أبيه عن جـده مرفوعً  (١)
سلف وبيعسلف وبيع ...». وقد أخرج حديثه أبو داود، في كتاب البيوع والإجارات، باب في الرجل يبيع ما ليس عنده، ...». وقد أخرج حديثه أبو داود، في كتاب البيوع والإجارات، باب في الرجل يبيع ما ليس عنده، 
٧٦٩٧٦٩/٣، ح (، ح (٣٥٠٤٣٥٠٤)، والترمذي، في أبواب البيوع عن رسـول الله صلى الله عليه وسلم، باب ما جاء في كراهية بيع ما ليس )، والترمذي، في أبواب البيوع عن رسـول الله صلى الله عليه وسلم، باب ما جاء في كراهية بيع ما ليس 
عنـدك، عنـدك، ٥١٥٥١٥/٢-٥١٦٥١٦، ح (، ح (١٢٣٤١٢٣٤)، والنسـائي، فـي كتاب البيـوع، باب بيع ما ليس عنـد البائع، )، والنسـائي، فـي كتاب البيـوع، باب بيع ما ليس عنـد البائع، ٢٨٨٢٨٨/٧، ، 

والإمام أحمد في المسند، والإمام أحمد في المسند، ١٧٤١٧٤/٢، ، ١٧٨١٧٨، ، ٢٠٥٢٠٥، وغيرهم.، وغيرهم.
وأصـل الحديـث دون محل الشـاهد رواه ابن ماجه في كتـاب التجارات، باب النهي عن بيـع ما ليس عندك،  وأصـل الحديـث دون محل الشـاهد رواه ابن ماجه في كتـاب التجارات، باب النهي عن بيـع ما ليس عندك،    

وعن ربح ما لم يضمن، وعن ربح ما لم يضمن، ٥٤٠٥٤٠/٣-٥٤١٥٤١، ح (، ح (٢١٨٨٢١٨٨).).
والحديـث قـال عنه الترمـذي: «هذا حديث حسـن صحيـح»، ووافقه ابن القطـان في بيان الوهـم والإيهام،  والحديـث قـال عنه الترمـذي: «هذا حديث حسـن صحيـح»، ووافقه ابن القطـان في بيان الوهـم والإيهام،    

٤٨٧٤٨٧/٥، وصححه الحاكم في المستدرك، ، وصححه الحاكم في المستدرك، ٢١٢١/٢، والألباني في الإرواء، ، والألباني في الإرواء، ١٤٨١٤٨/٥.
فائـدة: جاء في ذخيرة الحفاظ، لمحمد بن طاهر المقدسـي: «قـال أبو عبد الرحمن الأذرمي: ليس يصح من جاء في ذخيرة الحفاظ، لمحمد بن طاهر المقدسـي: «قـال أبو عبد الرحمن الأذرمي: ليس يصح من  فائـدة:    

حديث عمرو بن شعيب إلا هذا»: حديث عمرو بن شعيب إلا هذا»: ٢٧٠٤٢٧٠٤/٥. وانظر: الكامل في الضعفاء، لابن عدي، . وانظر: الكامل في الضعفاء، لابن عدي، ١١٥١١٥/٥.
المغني، ٤٣٧٤٣٧/٦. المغني،    (٢)

المقاصـة بيـن الفوائد الدائنـة والمدينة واختلافهـا عن تبادل القـروض، د. نزيه حماد، ضمـن كتاب في فقه  المقاصـة بيـن الفوائد الدائنـة والمدينة واختلافهـا عن تبادل القـروض، د. نزيه حماد، ضمـن كتاب في فقه    (٣)
المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة، صالمعاملات المالية والمصرفية المعاصرة، ص٣٠٠٣٠٠.

ليـس فـي هذا الدليل تكرار للدليل الثالث. وذلك لأن الدليل الثالث هو من جهة مخالفته لمقصود العقد، وهذا ليـس فـي هذا الدليل تكرار للدليل الثالث. وذلك لأن الدليل الثالث هو من جهة مخالفته لمقصود العقد، وهذا   (٤)
الدليل هو من جهة ما يترتب على مخالفة مقصد العقد، وإنما أخرته لأني لم أقف على من ذكره، والله أعلم.الدليل هو من جهة ما يترتب على مخالفة مقصد العقد، وإنما أخرته لأني لم أقف على من ذكره، والله أعلم.

ثم رأيت بعد ذلك الشـيخ عبد الرحمن السـعدي قد أشار إليه نوع إشـارة. انظر: الأجوبة النافعة عن المسائل  ثم رأيت بعد ذلك الشـيخ عبد الرحمن السـعدي قد أشار إليه نوع إشـارة. انظر: الأجوبة النافعة عن المسائل    
الواقعة، صالواقعة، ص١٠٨١٠٨-١٠٩١٠٩.

ا  ا . وانظر: القواعـد والضوابط الفقهيـة للمعاملات المالية عنـد ابن تيمية جمعً مجمـوع الفتـاو￯، ٥٣١٥٣١/٢٩٢٩. وانظر: القواعـد والضوابط الفقهيـة للمعاملات المالية عنـد ابن تيمية جمعً   ،￯مجمـوع الفتـاو  (٥)
ودراسة، عبد السلام الحصين، ودراسة، عبد السلام الحصين، ٣٦١٣٦١/٢-٣٦٢٣٦٢.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٢٠١٢٠١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
في القرض يخرجه من عقود التبرع والإرفاق والإحسان، إلى عقود المعاوضة؛ إذ العبرة بالمقاصد، في القرض يخرجه من عقود التبرع والإرفاق والإحسان، إلى عقود المعاوضة؛ إذ العبرة بالمقاصد، 
«فلـولا مقاصد العبـاد ونياتهم: لما اختلفت هـذه الأحكام... ولا يجوز لأحـد أن يظن أن الأحكام «فلـولا مقاصد العبـاد ونياتهم: لما اختلفت هـذه الأحكام... ولا يجوز لأحـد أن يظن أن الأحكام 
اختلفـت بمجرد اختلاف ألفاظٍ لم تختلـف معانيها ومقاصدها»اختلفـت بمجرد اختلاف ألفاظٍ لم تختلـف معانيها ومقاصدها»(١). وإذا خرج القرض عن مقصوده . وإذا خرج القرض عن مقصوده 
الذي أبيح لأجله -وهو التبرع والإحسـان- فإنه يعود إلى التحريمالذي أبيح لأجله -وهو التبرع والإحسـان- فإنه يعود إلى التحريم(٢)، حاله حال البيع إذا أخذ نفس ، حاله حال البيع إذا أخذ نفس 

صورته. وهذا المعنى قد قرره غير واحد من أهل العلم.صورته. وهذا المعنى قد قرره غير واحد من أهل العلم.
يقول شيخ الإسلام يقول شيخ الإسلام  في سياق كلامه على اعتبار المقاصد: «ومن ذلك أن الله سبحانه  في سياق كلامه على اعتبار المقاصد: «ومن ذلك أن الله سبحانه 
ا بمثله على وجه البيع إلا أن يتقابضا، وجوز الدفع على وجه  ا بمثله على وجه البيع إلا أن يتقابضا، وجوز الدفع على وجه حرم أن يدفع الرجل إلى غيره مالاً ربويً حرم أن يدفع الرجل إلى غيره مالاً ربويً
القرض، القرض، وقد اشتركا في أن هذا يقبض دراهم، ثم يعطي مثلها بعد العقد، وإنما فرق بينهما للمقاصدوقد اشتركا في أن هذا يقبض دراهم، ثم يعطي مثلها بعد العقد، وإنما فرق بينهما للمقاصد، ، 
بَهٌ بالعارية،  بَهٌ بالعارية، فإن مقصود القرض: إرفاق المقترض ونفعه، ليس مقصوده المعاوضة والربح، ولهذا شَ فإن مقصود القرض: إرفاق المقترض ونفعه، ليس مقصوده المعاوضة والربح، ولهذا شَ
حتى سماه رسول الله صلى الله عليه وسلم: حتى سماه رسول الله صلى الله عليه وسلم: «منيحة ورق»«منيحة ورق»(٣)، فكأنه أعاره الدراهم ، ثم استرجعها منه، لكن لم يمكن ، فكأنه أعاره الدراهم ، ثم استرجعها منه، لكن لم يمكن 
استرجاع العين فاسترجع المثل، فهو بمنزلة من تبرع لغيره بمنفعة حاله ثم استعاد العين. وكذلك لو استرجاع العين فاسترجع المثل، فهو بمنزلة من تبرع لغيره بمنفعة حاله ثم استعاد العين. وكذلك لو 
ا هبة مطلقة لا تعلق لها  ا بدرهـم ووهبه درهمً ا، ولو باعه درهمً ا محرمً ـا بدرهمين كان ربً ا هبة مطلقة لا تعلق لها باعـه درهمً ا بدرهـم ووهبه درهمً ا، ولو باعه درهمً ا محرمً ـا بدرهمين كان ربً باعـه درهمً
ا. فلولا اعتبار المقاصـد والنيات لأمكن كل مرب إذا أراد أن  ا ولا باطنًا كان ذلك جائزً ا. فلولا اعتبار المقاصـد والنيات لأمكن كل مرب إذا أراد أن بالبيـع ظاهـرً ا ولا باطنًا كان ذلك جائزً بالبيـع ظاهـرً
ا بألف، ووهبتك خمسمئة لكن باعتبار  ا بألف وخمسمئة لاختلاف النقد أن يقول: بعتك ألفً ا بألف، ووهبتك خمسمئة لكن باعتبار يبيع ألفً ا بألف وخمسمئة لاختلاف النقد أن يقول: بعتك ألفً يبيع ألفً
المقاصد يعلم أن هذه الهبة إنما كانت لأجل اشـترائه منه تلك الألف، فتصير داخلة في المعاوضة، المقاصد يعلم أن هذه الهبة إنما كانت لأجل اشـترائه منه تلك الألف، فتصير داخلة في المعاوضة، 
وذلـك أن الواهب لا يهب إلا للأجـر فتكون صدقة، أو لكرامة الموهوب له فتكون هدية، أو لمعنى وذلـك أن الواهب لا يهب إلا للأجـر فتكون صدقة، أو لكرامة الموهوب له فتكون هدية، أو لمعنى 

آخر فيعتبر ذلك المعنى، كما لو وهب للمقرض، أو وهب لعامل الزكاة شيئًا، ونحو ذلك»آخر فيعتبر ذلك المعنى، كما لو وهب للمقرض، أو وهب لعامل الزكاة شيئًا، ونحو ذلك»(٤).
وفي السـياق نفسـه يقول ابن القيم: «ومن ذلك أن الله تعالى حرم أن يدفع الرجل إلى غيره وفي السـياق نفسـه يقول ابن القيم: «ومن ذلك أن الله تعالى حرم أن يدفع الرجل إلى غيره 
ز دفعه بمثله على وجه القرض، وقد اشتركا  ز دفعه بمثله على وجه القرض، وقد اشتركا ، وجوّ ا بمثله، على وجه البيع، إلا أن يتقابضا(٥)، وجوّ ا بمثله، على وجه البيع، إلا أن يتقابضامالاً ربويً مالاً ربويً
ق بينهما القصـد، فإن مقصود المقرض إرفاق  ا، ويأخذ نظيره، وإنما فرّ ق بينهما القصـد، فإن مقصود المقرض إرفاق فـي أن كلاً منهما يدفـع ربويً ا، ويأخذ نظيره، وإنما فرّ فـي أن كلاً منهما يدفـع ربويً
المقترض، ونفعه وليس مقصـوده المعارضة والربح...»المقترض، ونفعه وليس مقصـوده المعارضة والربح...»(٦). ويقول: «وكذلك صورة القرض، وبيع . ويقول: «وكذلك صورة القرض، وبيع 

الدرهم بالدرهم إلى أجل، صورتهما واحدة، وهذا قربة صحيحة، وهذا معصية باطلة بالقصدالدرهم بالدرهم إلى أجل، صورتهما واحدة، وهذا قربة صحيحة، وهذا معصية باطلة بالقصد»(٧).

بيان الدليل على بطلان التحليل، لابن تيمية، ص٩٥٩٥. بيان الدليل على بطلان التحليل، لابن تيمية، ص   (١)
بل إنه عند التأمل يجمع نوعي الربا، أما النسـيئة فظاهر، وأما الفضل: فشـرط كل منهما على الآخر أن يقرضه  بل إنه عند التأمل يجمع نوعي الربا، أما النسـيئة فظاهر، وأما الفضل: فشـرط كل منهما على الآخر أن يقرضه    (٢)
منفعة في حكم الزيادة. وقد بين شيخ الإسلام أن ربا القروض يجمع نوعي الربا. انظر تفسير آيات أشكلت، منفعة في حكم الزيادة. وقد بين شيخ الإسلام أن ربا القروض يجمع نوعي الربا. انظر تفسير آيات أشكلت، 

لابن تيمية، لابن تيمية، ٦٧٠٦٧٠/٢.
يأتي ذكر الحديث وتخريجه. يأتي ذكر الحديث وتخريجه.  بيان الدليل على بطلان التأويل، ص٩٤٩٤-٩٥٩٥.(٣)  بيان الدليل على بطلان التأويل، ص   (٤)

في المطبوع: «يتقاضيا». في المطبوع: «يتقاضيا».  إعلام الموقعين، ١٣٣١٣٣/٣.(٥)  إعلام الموقعين،    (٦)
المصدر السابق، ١٤٦١٤٦/٣. المصدر السابق،    (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٠٢٢٠٢
ويقول القرافي في الفرق الحادي والمئتين بين قاعدة القرض وقاعدة البيع: «اعلم: أن قاعدة ويقول القرافي في الفرق الحادي والمئتين بين قاعدة القرض وقاعدة البيع: «اعلم: أن قاعدة 
القرض خولفت فيها ثلاث قواعد شـرعية: قاعدة الربـا إن كان في الربويات، كالنقدين والطعام،... القرض خولفت فيها ثلاث قواعد شـرعية: قاعدة الربـا إن كان في الربويات، كالنقدين والطعام،... 
وسـبب مخالفـة هذه القواعد مصلحة المعروف للعباد، فلذلـك متى خرج عن باب المعروف امتنع، وسـبب مخالفـة هذه القواعد مصلحة المعروف للعباد، فلذلـك متى خرج عن باب المعروف امتنع، 
إما لتحصيل منفعة المقرض، أو لتردده بين الثمن والسلف؛ لعدم تعين المعروف مع تعين المحذور، إما لتحصيل منفعة المقرض، أو لتردده بين الثمن والسلف؛ لعدم تعين المعروف مع تعين المحذور، 

وهو مخالفة القواعد»وهو مخالفة القواعد»(١).
وثمـة سـؤال ربما يرد، وهو أن العاريـة كالقرض من جهة كونها مـن تصرفات الإرفاق، فلم وثمـة سـؤال ربما يرد، وهو أن العاريـة كالقرض من جهة كونها مـن تصرفات الإرفاق، فلم 
جـازت بعـوض دون القرض؟ والجـواب -كما يفيـده القرافي- هـو أن العاريـة إذا وقعت بعوض جـازت بعـوض دون القرض؟ والجـواب -كما يفيـده القرافي- هـو أن العاريـة إذا وقعت بعوض 
صـارت إجارة، والإجارة لا يتصور فيها الربا، ولا تلك المفاسـد الثلاث، بخلاف القرض بالعوض صـارت إجارة، والإجارة لا يتصور فيها الربا، ولا تلك المفاسـد الثلاث، بخلاف القرض بالعوض 

فإنه بيع، فيتصور فيه الربافإنه بيع، فيتصور فيه الربا(٢).
وقـد ذهب بعـض الباحثيـن المعاصرين إلى جواز القـرض المتبادل بالشـرطوقـد ذهب بعـض الباحثيـن المعاصرين إلى جواز القـرض المتبادل بالشـرط، ولم أجد بعد ، ولم أجد بعد 
ا بين  ا بين البحـث مـن أجازه مـن المتقدمين، وفـي هذا يقول بعـض الباحثيـن: «لا يظهر أن هنـاك خلافً البحـث مـن أجازه مـن المتقدمين، وفـي هذا يقول بعـض الباحثيـن: «لا يظهر أن هنـاك خلافً

المتقدمين من أهل العلم في عدم جوازه»المتقدمين من أهل العلم في عدم جوازه»(٣).
وقـد ذهب إلى جوازه -فيما وقفت عليهوقـد ذهب إلى جوازه -فيما وقفت عليه(٤)-: ندوتي البركة في الاقتصاد الإسـلامي الثامنة، -: ندوتي البركة في الاقتصاد الإسـلامي الثامنة، 
والثانيـة والعشـرينوالثانيـة والعشـرين(٥)، وهيئـة الرقابـة الشـرعية لبنك فيصل الإسـلامي السـوداني، وهيئـة الرقابـة الشـرعية لبنك فيصل الإسـلامي السـوداني(٦)، والمستشـار ، والمستشـار 
الشرعي لبيت التمويل الكويتيالشرعي لبيت التمويل الكويتي(٧)، وقال به من الباحثين الدكتور نزيه حماد، وقال به من الباحثين الدكتور نزيه حماد(٨)، والدكتور عبد الستار ، والدكتور عبد الستار 

الفروق، ٢/٤. الفروق،   بتصرف يسير: الفروق، ٢/٤.(١)  بتصرف يسير: الفروق،    (٢)
أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان، ١١١٢١١١٢/٢. أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان،    (٣)

ا مقاربة لصورة القـروض المتبادلة بالشـرط، وبعضها  ممـا يُذكـر: أن بعض الهيئات الشـرعية أجازت صـورً ا مقاربة لصورة القـروض المتبادلة بالشـرط، وبعضها   ممـا يُذكـر: أن بعض الهيئات الشـرعية أجازت صـورً  (٤)
أجازت القروض المتبادلة شريطة عدم توقف أحد القرضين على الآخر. ينظر: الفتاو￯ التي أوردها الدكتور أجازت القروض المتبادلة شريطة عدم توقف أحد القرضين على الآخر. ينظر: الفتاو￯ التي أوردها الدكتور 
نزيـه حماد مما لم يُشـر إليه في الأعلى، المقاصة بين الفوائـد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، نزيـه حماد مما لم يُشـر إليه في الأعلى، المقاصة بين الفوائـد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، 

ضمن كتاب في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة، صضمن كتاب في فقه المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة، ص٣٠٢٣٠٢-٣٠٦٣٠٦.
انظر: ملحق قرارات وتوصيات ندوات البركة في الاقتصاد الإسـلامي من الحادية والعشـرين حتى الخامسة  انظر: ملحق قرارات وتوصيات ندوات البركة في الاقتصاد الإسـلامي من الحادية والعشـرين حتى الخامسة    (٥)

والعشرين، جمع وتنسيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، صوالعشرين، جمع وتنسيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، ص٤٨٤٨.
كأنّ أول كلامهـم فيـه ميول للمنع، إلا إنهم في الأخير قالوا بالجواز؛ لأن غرض البنك الإسـلامي هو تجنب  كأنّ أول كلامهـم فيـه ميول للمنع، إلا إنهم في الأخير قالوا بالجواز؛ لأن غرض البنك الإسـلامي هو تجنب    (٦)
أخذ الفائدة أو إعطائها، وليس مقصدهم ما يجره لهم القرض من نفع. انظر: الفتاو￯ الشـرعية في المسـائل أخذ الفائدة أو إعطائها، وليس مقصدهم ما يجره لهم القرض من نفع. انظر: الفتاو￯ الشـرعية في المسـائل 

الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، صالاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، ص٦٠٣٦٠٣-٦٠٦٦٠٦.
انظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، ص١٧٦١٧٦-١٧٧١٧٧، ، ٤٧٠٤٧٠-٤٧١٤٧١، ، ٤٨٤٤٨٤، ،  انظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، ص   (٧)

.٦٠٧٦٠٧
بحث المسـألة ببحث مسـتقل بعنوان: القروض المتبادلة بالشرط وتطبيقاتها المصرفية المعاصرة، ونشره في  بحث المسـألة ببحث مسـتقل بعنوان: القروض المتبادلة بالشرط وتطبيقاتها المصرفية المعاصرة، ونشره في    (٨)
 = =كتابـه قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصـاد، صكتابـه قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصـاد، ص٢٢٩٢٢٩-٢٤١٢٤١، ثم أعاد بحثها مع بعض الإضافات في، ثم أعاد بحثها مع بعض الإضافات في



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٢٠٣٢٠٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
أبو غـدةأبو غـدة(١)، والدكتـور يوسـف الشـبيلي، والدكتـور يوسـف الشـبيلي(٢).. وغيرهـم.. وغيرهـم(٣). وهذا -فيمـا يظهر- رأي الهيئة الشـرعية . وهذا -فيمـا يظهر- رأي الهيئة الشـرعية 
لشـركة الراجحي المصرفية للاسـتثمار، إذ جاء في قرارها في موضوع (الحلول التي تزمع الشـركة لشـركة الراجحي المصرفية للاسـتثمار، إذ جاء في قرارها في موضوع (الحلول التي تزمع الشـركة 
القيام بها لتحصيل المديونات المتعثرة): «إذا تقدم عميل بطلب كشف حسابه الجاري بمبلغ محدد القيام بها لتحصيل المديونات المتعثرة): «إذا تقدم عميل بطلب كشف حسابه الجاري بمبلغ محدد 
على أن يتم تعويض الشركة بمبلغ ضعف المبلغ المكشوف ولنفس فترة الكشف أو بإيداع ما يعادل على أن يتم تعويض الشركة بمبلغ ضعف المبلغ المكشوف ولنفس فترة الكشف أو بإيداع ما يعادل 
ا وهذا بخلاف ما لو وهذا بخلاف ما لو  ا  لأنه قرض جر نفعً ا لأنه قرض جر نفعً افهو غير جائز شرعً المبلغ المكشـوف لضعف فترة الكشـف المبلغ المكشـوف لضعف فترة الكشـف فهو غير جائز شرعً
طلبت الشـركة من العميل إيداع مبلغ يسـاوي المبلغ الذي سـحبه ولنفس المدة فإن المنفعة مشتركة طلبت الشـركة من العميل إيداع مبلغ يسـاوي المبلغ الذي سـحبه ولنفس المدة فإن المنفعة مشتركة 

بين الشركة والعميل وبنفس القدر المتساوي العادل البعيد عن الحيل الربوية»بين الشركة والعميل وبنفس القدر المتساوي العادل البعيد عن الحيل الربوية»(٤).
وبمـا أن الدكتور نزيه حماد -وفقه الله- هو من اسـتدل لجواز القروض المتبادلة بالشـرط، وبمـا أن الدكتور نزيه حماد -وفقه الله- هو من اسـتدل لجواز القروض المتبادلة بالشـرط، 
ولم أجد عند غيره ممن أجازها مزيدَ استدلال عما ذكره، ففيما يأتي إشارة لما ذكره من أدلة للجواز ولم أجد عند غيره ممن أجازها مزيدَ استدلال عما ذكره، ففيما يأتي إشارة لما ذكره من أدلة للجواز 

-وهي خمسة أمور كما ذكر-وهي خمسة أمور كما ذكر(٥)-، مع ما يتيسر من مناقشتها، والله المرجو للتوفيق للصواب:-، مع ما يتيسر من مناقشتها، والله المرجو للتوفيق للصواب:
الدليـل الأول: الدليـل الأول: يقـول الدكتـور نزيه في مسـتنده الأول للجـواز: «أن هذه القـروض المتقابلة يقـول الدكتـور نزيه في مسـتنده الأول للجـواز: «أن هذه القـروض المتقابلة 
المتبادلـة ليسـت من قبيـل القرض المحظـور الذي يجـر منفعة للمقـرض من المقتـرض، وتنطبق المتبادلـة ليسـت من قبيـل القرض المحظـور الذي يجـر منفعة للمقـرض من المقتـرض، وتنطبق 
ا فهـو ربا» وذلك لأن المنفعة التي فيها الربا أو شـبهته، ويجب خلو  وذلك لأن المنفعة التي فيها الربا أو شـبهته، ويجب خلو  ا فهـو ربا»«كل قرض جر نفعً عليـه قاعـدة عليـه قاعـدة «كل قرض جر نفعً
القرض منها: هي الزيادة المشترطة للمقرض على مبلغ القرضالقرض منها: هي الزيادة المشترطة للمقرض على مبلغ القرض(٦) في القدر أو الصفة، وكذا المنفعة  في القدر أو الصفة، وكذا المنفعة 

بحـث سـماه: المقاصة بين الفوائد الدائنـة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ونشـره في كتابه: في فقه  بحـث سـماه: المقاصة بين الفوائد الدائنـة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ونشـره في كتابه: في فقه =   =
المعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، صالمعاملات المالية والمصرفية المعاصرة قراءة جديدة، ص٢٩٣٢٩٣-٣١٠٣١٠، وعليه سيكون أكثر التعويل في هذه ، وعليه سيكون أكثر التعويل في هذه 

الرسالة؛ لأنه الأخير.الرسالة؛ لأنه الأخير.
انظـر: التحوط فـي العملات، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأسـاليب المصرفية الإسـلامية، الجزء  انظـر: التحوط فـي العملات، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأسـاليب المصرفية الإسـلامية، الجزء    (١)

الثامن، صالثامن، ص١٠٩١٠٩، ، ١١٤١١٤.
انظـر: حمايـة رأس المـال، بحث غير منشـور مقدم للمؤتمر السـابع للهيئات الشـرعية للمؤسسـات المالية  انظـر: حمايـة رأس المـال، بحث غير منشـور مقدم للمؤتمر السـابع للهيئات الشـرعية للمؤسسـات المالية    (٢)
الإسلامية، وفي هذا يقول: «والأظهر فيها - أي القروض المتبادلة - الجواز إذا كانت على وجه المماثلة بين الإسلامية، وفي هذا يقول: «والأظهر فيها - أي القروض المتبادلة - الجواز إذا كانت على وجه المماثلة بين 

القرضين، أي بدون أن يترتب عليها فوائد لأحدهما على الآخر» صالقرضين، أي بدون أن يترتب عليها فوائد لأحدهما على الآخر» ص٦٠٦٠.
منهم: منهم:   (٣)

١. ماهر الكببجي في كتابه: نحو مصرف إسلامي، ص. ماهر الكببجي في كتابه: نحو مصرف إسلامي، ص١٣٠١٣٠.  
٢. بشـر محمـد موفق لطفـي في كتابه: التـداول الإلكترونـي للعملات.. طرقـه الدولية وأحكامه الشـرعية، . بشـر محمـد موفق لطفـي في كتابه: التـداول الإلكترونـي للعملات.. طرقـه الدولية وأحكامه الشـرعية،   

ص٦٠٦٠.
القرار رقم (٣٠٣٣٠٣)، الصادر بتاريخ )، الصادر بتاريخ ١٤١٩١٤١٩/٣/٢٨٢٨، ص، ص٢. القرار رقم (   (٤)

انظر: المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص٢٩٤٢٩٤. انظر: المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص   (٥)
فـي المطبـوع القدر، وهي على الصـواب في بحثه الأول: القـروض المتبادلة بالشـرط وتطبيقاتها المصرفية  فـي المطبـوع القدر، وهي على الصـواب في بحثه الأول: القـروض المتبادلة بالشـرط وتطبيقاتها المصرفية    (٦)

المعاصرة، صالمعاصرة، ص٢٢٩٢٢٩.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٠٤٢٠٤
المشـترطة لـه التي يبرز فيها ما يشـبه العلاوة المالية، كشـرط المقرض علـى المقترض أن يحمل له المشـترطة لـه التي يبرز فيها ما يشـبه العلاوة المالية، كشـرط المقرض علـى المقترض أن يحمل له 

مجانًامجانًا(١) بضاعة يُبذل عليها في العادة أجر، أو أن يعيره شيئًا ليستعمله المقرض ونحو ذلك. بضاعة يُبذل عليها في العادة أجر، أو أن يعيره شيئًا ليستعمله المقرض ونحو ذلك.
أما إقراضه نفس المبلغ، ولذات المدةأما إقراضه نفس المبلغ، ولذات المدة(٢) مقابل قرضه، فليست بزيادة في قدر ولا صفة، وليست من  مقابل قرضه، فليست بزيادة في قدر ولا صفة، وليست من 
جنس المنفعة التي فيها شبهة الربا أو حقيقته، وإنما هي من قبيل النفع المشترك الذي لا يخص المقرض جنس المنفعة التي فيها شبهة الربا أو حقيقته، وإنما هي من قبيل النفع المشترك الذي لا يخص المقرض 
وحده... ثم إن المنفعة في هذه القروض المتبادلة تشـبه المنفعة المشـترطة في مسـألة (السـفتجة)وحده... ثم إن المنفعة في هذه القروض المتبادلة تشـبه المنفعة المشـترطة في مسـألة (السـفتجة)(٣) من  من 

حيث كونها لا تخص المقرض وحده، بل تعم الطرفين...» ثم ذكر بعض النقول في هذاحيث كونها لا تخص المقرض وحده، بل تعم الطرفين...» ثم ذكر بعض النقول في هذا(٤).
وهذا الكلام يرد عليه عدة مناقشات، يمكن سلكها في النقاط الآتية:وهذا الكلام يرد عليه عدة مناقشات، يمكن سلكها في النقاط الآتية:

أ- لا يُسـلم بـأن المنفعة الناتجة عن اشـتراط القرض في القرض ليسـت مـن جنس المنفعة أ- لا يُسـلم بـأن المنفعة الناتجة عن اشـتراط القرض في القرض ليسـت مـن جنس المنفعة 
التي فيها شبهة الربا أو حقيقته، فأي فرق مؤثر بين أن يشترط المقرض على المقترض أن يعيره شيئًا التي فيها شبهة الربا أو حقيقته، فأي فرق مؤثر بين أن يشترط المقرض على المقترض أن يعيره شيئًا 
ليستعمله -الذي بين الدكتور تحريمه- وبين قرض النقود، فهل الغاية من الأمرين إلا الانتفاع؟ وقد ليستعمله -الذي بين الدكتور تحريمه- وبين قرض النقود، فهل الغاية من الأمرين إلا الانتفاع؟ وقد 
جاء تسـمية القرض عارية في لسـان الشـارعجاء تسـمية القرض عارية في لسـان الشـارع(٥)، ففي حديث البراء بن عازب ، ففي حديث البراء بن عازب  قال: سـمعت  قال: سـمعت 
ـا كان له مثل عتق رقبة)(٧). وقد . وقد  ـا كان له مثل عتق رقبة)زقاقً ￯(٦)   زقاقً دَ ق أو هَ ￯(من منح منيحة لبن أو ورِ دَ ق أو هَ رسـول اللـه صلى الله عليه وسلم يقول: رسـول اللـه صلى الله عليه وسلم يقول: (من منح منيحة لبن أو ورِ
ق إنما يعني به  ق إنما يعني به  بعد روايتـه للحديث: «ومعنى قولـه من منح منيحـة ورِ قـال الإمـام الترمذي قـال الإمـام الترمذي  بعد روايتـه للحديث: «ومعنى قولـه من منح منيحـة ورِ
قرض الدراهم»قرض الدراهم»(٨). وفي هذا يقول شـيخ الإسلام . وفي هذا يقول شـيخ الإسلام : «ولهذا سمى النبي صلى الله عليه وسلم والمسلمون بعده : «ولهذا سمى النبي صلى الله عليه وسلم والمسلمون بعده 

يلاحـظ أنـه حتـى إذا كان بالثمـن جاء النهـي عن الجمع بين سـلف وبيع، كما سـبق تخريج الحديـث قريبًا،  يلاحـظ أنـه حتـى إذا كان بالثمـن جاء النهـي عن الجمع بين سـلف وبيع، كما سـبق تخريج الحديـث قريبًا،    (١)
والإجارة نوع بيع.والإجارة نوع بيع.

سبق أن القروض المتبادلة تقوم على أساس حساب النمر، وأجازها بعض المفتين على أساس ذلك. سبق أن القروض المتبادلة تقوم على أساس حساب النمر، وأجازها بعض المفتين على أساس ذلك.   (٢)
ة: كتـاب لصاحب المال إلـى وكيله في بلد آخر، ليدفع إليه بدله، وفائدته: السـلامة من خطر الطريق  تَجَ ـفْ السُّ ة: كتـاب لصاحب المال إلـى وكيله في بلد آخر، ليدفع إليه بدله، وفائدته: السـلامة من خطر الطريق   تَجَ ـفْ السُّ  (٣)
ومؤنـة الحمل. وهي من الفارسـي المعـرب. انظر: تحرير ألفـاظ التنبيه، للنـووي، صومؤنـة الحمل. وهي من الفارسـي المعـرب. انظر: تحرير ألفـاظ التنبيه، للنـووي، ص١٩٣١٩٣، أنيس الفقهاء، ، أنيس الفقهاء، 

للقونوي، صللقونوي، ص٢٢٥٢٢٥، المطلع على ألفاظ المقنع، للبعلي، ص، المطلع على ألفاظ المقنع، للبعلي، ص٣١٢٣١٢.
انظر: المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص٢٩٤٢٩٤-٢٩٦٢٩٦. انظر: المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص   (٤)

انظر: أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، ١١٧١١٧/٢. انظر: أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة،    (٥)
كذا في سنن الترمذي أي هداية الطريق، كما فسرها بذلك الترمذي ، وفي مصنف عبد الرزاق، وغيره: ، وفي مصنف عبد الرزاق، وغيره:  كذا في سنن الترمذي أي هداية الطريق، كما فسرها بذلك الترمذي    (٦)

.٤٥٤٥/٢ :(￯أهد) :(￯أهد)
رواه الترمـذي فـي أبـواب البر والصلة، باب مـا جاء فـي المنحـة، ٥٠٧٥٠٧/٣، ح (، ح (١٩٥٧١٩٥٧)، والإمام أحمد في )، والإمام أحمد في  رواه الترمـذي فـي أبـواب البر والصلة، باب مـا جاء فـي المنحـة،    (٧)
المسـند، المسـند، ٢٨٥٢٨٥/٤، ، ٢٨٦٢٨٦، ، ٢٩٦٢٩٦، ، ٣٠٠٣٠٠، ، ٣٠٤٣٠٤، وعبد الـرزاق، في كتاب الصلاة، بـاب الصفوف، ، وعبد الـرزاق، في كتاب الصلاة، بـاب الصفوف، ٤٥٤٥/٢، ح ، ح 
(٢٤٣١٢٤٣١)، وابن أبي شـيبه، كتـاب البيـوع والأقضية، باب ما جاء فـي ثواب القرض والمنيحـة، )، وابن أبي شـيبه، كتـاب البيـوع والأقضية، باب ما جاء فـي ثواب القرض والمنيحـة، ٥٦٧٥٦٧/٧، ح ، ح 

(٢٢٥٤٧٢٢٥٤٧)، وغيرهم.)، وغيرهم.
والحديث قال عنه الترمذي: «حسن صحيح»، وصححه العقيلي في الضعفاء، ٨٦٨٦/٤. والحديث قال عنه الترمذي: «حسن صحيح»، وصححه العقيلي في الضعفاء،    

سنن الترمذي، ٥٠٨٥٠٨/٣. سنن الترمذي،    (٨)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٢٠٥٢٠٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
ق، ويقول الناس أعرنـي دراهمك، يجعلون رد مثل الدراهم مثل رد  ق، ويقول الناس أعرنـي دراهمك، يجعلون رد مثل الدراهم مثل رد القـرض منيحة، يقال منيحة ورِ القـرض منيحة، يقال منيحة ورِ

عين العارية، والمقترض انتفع بها وردها»عين العارية، والمقترض انتفع بها وردها»(١).
ب- قولـه عـن المنفعـة الناتجة عن اشـتراط القرض في القـرض: «إنما هي مـن قبيل النفع ب- قولـه عـن المنفعـة الناتجة عن اشـتراط القرض في القـرض: «إنما هي مـن قبيل النفع 
رط عليه الإقراض في أن  رط عليه الإقراض في أن المشـترك الذي لا يخص المقرض وحده»: غير مسـلم؛ فأي منفعة لمن شُ المشـترك الذي لا يخص المقرض وحده»: غير مسـلم؛ فأي منفعة لمن شُ
يقرض غيره؟ والحقيقة هي أن اشـتراط المقرض على المقترض أن يقرضه: شرطٌ منفعتُهُ متمحضة يقرض غيره؟ والحقيقة هي أن اشـتراط المقرض على المقترض أن يقرضه: شرطٌ منفعتُهُ متمحضة 
للمقـرض. ولا يُقـال: إن المقترض منتفع بالقرض، فهذا لا إشـكال فيه، وهـل غرض القرض -في للمقـرض. ولا يُقـال: إن المقترض منتفع بالقرض، فهذا لا إشـكال فيه، وهـل غرض القرض -في 

الأصل- إلا نفع المقترض.الأصل- إلا نفع المقترض.
ومما يحسـن ذكره: التنبيه على أن مراد العلماء بالنفع المشـترك بين المقرض والمقترض في ومما يحسـن ذكره: التنبيه على أن مراد العلماء بالنفع المشـترك بين المقرض والمقترض في 
المنفعة في القرض المنفعة في القرض إنما هو النفع الحاصل للمقترض من غير القرض ذاته، ولو كان انتفاع المقترض إنما هو النفع الحاصل للمقترض من غير القرض ذاته، ولو كان انتفاع المقترض 
مـن القرض هو المراد لكان كل شـرط يجر منفعة للمقرض جائـز على هذا الاعتبار، لأن المقترض مـن القرض هو المراد لكان كل شـرط يجر منفعة للمقرض جائـز على هذا الاعتبار، لأن المقترض 

منتفع بالقرض من المقرض مقابل انتفاع المقرض بما شرط.منتفع بالقرض من المقرض مقابل انتفاع المقرض بما شرط.
ة إنما أجازها من أجازها، لأن شـرط الوفاء في بلد آخر بذاته فيه مصلحة  تَجَ ـفْ : في السَّ ة إنما أجازها من أجازها، لأن شـرط الوفاء في بلد آخر بذاته فيه مصلحة فمثلاً تَجَ ـفْ : في السَّ فمثلاً
لهمـا، وليـس مسـتند جوازهـا أن المقتـرض منتفـع بالقـرض، والمقرض منتفـع بالتسـليم في بلد لهمـا، وليـس مسـتند جوازهـا أن المقتـرض منتفـع بالقـرض، والمقرض منتفـع بالتسـليم في بلد 
آخـرآخـر(٢). وفي هذا يقول شـيخ الإسـلام . وفي هذا يقول شـيخ الإسـلام  لما ذكر الخلاف فـي السـفتجة: «الصحيح الجواز؛  لما ذكر الخلاف فـي السـفتجة: «الصحيح الجواز؛ 
لأن المقتـرض رأ￯ النفـع بأمـن خطر الطريق في نقـل دراهمه إلى ذلك البلد، لأن المقتـرض رأ￯ النفـع بأمـن خطر الطريق في نقـل دراهمه إلى ذلك البلد، وقـد انتفع المقترض وقـد انتفع المقترض 
ا بالوفاء في ذلك البلد وأمن خطر الطريق، فكلاهما منتفع بهذا الاقتراض والشارع لا ينهى عما ، فكلاهما منتفع بهذا الاقتراض والشارع لا ينهى عما  ا بالوفاء في ذلك البلد وأمن خطر الطريقأيضً أيضً

ينفعهم ويصلحهم وإنما ينهى عما يضرهم»ينفعهم ويصلحهم وإنما ينهى عما يضرهم»(٣).
ا عليه، أو  ا عليه، أو وفي بعض الصور: يكون المشـروط لا نفع فيـه للمقترض، لكنه إما أن يكون لازمً وفي بعض الصور: يكون المشـروط لا نفع فيـه للمقترض، لكنه إما أن يكون لازمً
أنـه ليس عليه فيه أدنى مؤنة أو مضرة. وفي هـذا يقول ابن قدامة أنـه ليس عليه فيه أدنى مؤنة أو مضرة. وفي هـذا يقول ابن قدامة : «فإن أفلس غريمه فأقرضه : «فإن أفلس غريمه فأقرضه 
ليوفيه كل شـهر شـيئًا منه جازليوفيه كل شـهر شـيئًا منه جاز(٤)؛ لأنه إنما انتفع باسـتيفاء ما يستحق استيفاؤه، ولو كان له طعام عليه ؛ لأنه إنما انتفع باسـتيفاء ما يستحق استيفاؤه، ولو كان له طعام عليه 
فأقرضـه ما يشـتريه به ويوفيـه جاز لذلك، ولو أراد تنفيذ نفقة إلى عيالـه، فأقرضها رجلاً ليوفيها لهم فأقرضـه ما يشـتريه به ويوفيـه جاز لذلك، ولو أراد تنفيذ نفقة إلى عيالـه، فأقرضها رجلاً ليوفيها لهم 

القواعـد الكلية (النورانيـة)، ص٣٣٤٣٣٤، وينظـر: ص، وينظـر: ص٢٩٧٢٩٧-٢٩٨٢٩٨، بيان الدليل على بطـلان التحليل، ص، بيان الدليل على بطـلان التحليل، ص٩٤٩٤، ،  القواعـد الكلية (النورانيـة)، ص   (١)
مجمـوع الفتـاو￯، مجمـوع الفتـاو￯، ٥١٤٥١٤/٢٠٢٠، ، ٤٧٣٤٧٣/٢٩٢٩، عمدة القـاري، للعيني، ، عمدة القـاري، للعيني، ١١٧١١٧/١٢١٢، الفواكـه الدواني، للنفراوي، ، الفواكـه الدواني، للنفراوي، 

.٩٠٩٠/٢
وإن كان قد قيل بذلك، كما قاله شيخ الإسلام في أحد المواضع. انظر: مجموع الفتاو￯، ٥٣٤٥٣٤/٢٩٢٩. على أن . على أن    ،￯وإن كان قد قيل بذلك، كما قاله شيخ الإسلام في أحد المواضع. انظر: مجموع الفتاو  (٢)

كلام الشيخ الذي في الأعلى يبين ذلك. وانظر: ربا القروض، د. رفيق المصري، صكلام الشيخ الذي في الأعلى يبين ذلك. وانظر: ربا القروض، د. رفيق المصري، ص٣٩٣٩.
مجموع الفتاو￯، ٥٣١٥٣١/٢٩٢٩. وانظر: . وانظر: ٥١٥٥١٥/٢٠٢٠، إعلام الموقعين، ، إعلام الموقعين، ٤٨٢٤٨٢/١.   ،￯مجموع الفتاو  (٣)

يبين ابن القيم هذا المثال بتوضيح أكثر فيقول: «ونظير هذا ما لو أفلس غريمه فأقرضه دراهم يوفيه كل شـهر  يبين ابن القيم هذا المثال بتوضيح أكثر فيقول: «ونظير هذا ما لو أفلس غريمه فأقرضه دراهم يوفيه كل شـهر    (٤)
ا من ربحها جاز»: حاشية ابن القيم على تهذيب السنن، ١٥٢١٥٢/٥. ا من ربحها جاز»: حاشية ابن القيم على تهذيب السنن، شيئًا معلومً شيئًا معلومً



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٠٦٢٠٦
فلا بأس؛ لأنه مصلحة لهما، لا ضرر فيه، ولا يرد الشرع بتحريم ذلك»فلا بأس؛ لأنه مصلحة لهما، لا ضرر فيه، ولا يرد الشرع بتحريم ذلك»(١).

ويبين ابن القيم ويبين ابن القيم  الضابط في ذلك بعد ذكره لبعض الأمثلة، فيقول: «والمنفعة التي تجر  الضابط في ذلك بعد ذكره لبعض الأمثلة، فيقول: «والمنفعة التي تجر 
إلى الربا في القرض هي التي تخص المقرض، كسـكنى دار المقترض، وركوب دوابه، واسـتعماله إلى الربا في القرض هي التي تخص المقرض، كسـكنى دار المقترض، وركوب دوابه، واسـتعماله 
وقبول هديته؛ فإنه لا مصلحة له في ذلك، بخلاف هذه المسـائل؛ فإن المنفعة مشـتركة بينهما، وهما وقبول هديته؛ فإنه لا مصلحة له في ذلك، بخلاف هذه المسـائل؛ فإن المنفعة مشـتركة بينهما، وهما 

متعاونان عليها فهي من جنس التعاون والمشاركة»متعاونان عليها فهي من جنس التعاون والمشاركة»(٢).
ج- قوله: «إن المنفعة في هذه القروض المتبادلة تشبه المنفعة المشتركة في مسألة (السفتجة) ج- قوله: «إن المنفعة في هذه القروض المتبادلة تشبه المنفعة المشتركة في مسألة (السفتجة) 
من حيث كونها لا تخص المقرض وحده، بل تعم الطرفين». مع الاتفاق على أن منفعة السفتجة منفعة من حيث كونها لا تخص المقرض وحده، بل تعم الطرفين». مع الاتفاق على أن منفعة السفتجة منفعة 
مشـتركة بين الطرفين -كما سـبق- فإن قياس القروض المتبادلة على السـفتجة -من الحيثية السابقة- مشـتركة بين الطرفين -كما سـبق- فإن قياس القروض المتبادلة على السـفتجة -من الحيثية السابقة- 
غير مسلم؛ لما سبق من أن «المنفعة التي حصلت للمقرض بإقراضه من قبل المقترض منفعة متمحضة غير مسلم؛ لما سبق من أن «المنفعة التي حصلت للمقرض بإقراضه من قبل المقترض منفعة متمحضة 

له»له»(٣)، ولا يقابلها -عند التأمل- سو￯ القرض، ومن ثَم تدخل في المنفعة المحرمة في القرض، ولا يقابلها -عند التأمل- سو￯ القرض، ومن ثَم تدخل في المنفعة المحرمة في القرض(٤).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: يقول الدكتور نزيه في مستنده الثاني للجواز: «أن الربا إنما حرم من الشرع لأنه يقول الدكتور نزيه في مستنده الثاني للجواز: «أن الربا إنما حرم من الشرع لأنه 
ظلم من المقرض للمقترض... أما الاتفاق على الإقراض المتبادل بين المقرض والمستقرض بمبالغ ظلم من المقرض للمقترض... أما الاتفاق على الإقراض المتبادل بين المقرض والمستقرض بمبالغ 
متسـاوية ولمدد متماثلة، فليس فيه شـيء من الظلم لأحد الطرفين بل فيه العدل المطلق والإنصاف متسـاوية ولمدد متماثلة، فليس فيه شـيء من الظلم لأحد الطرفين بل فيه العدل المطلق والإنصاف 
التـام لـكل واحد منهما فيما يأخذ ويعطي، وما يبذل وما يجني من نفع في القدر والأجل، دون زيادة التـام لـكل واحد منهما فيما يأخذ ويعطي، وما يبذل وما يجني من نفع في القدر والأجل، دون زيادة 

ا في النظر الشرعي...»(٥). ا في النظر الشرعي...»أو نقصان، أو مزية أو علاوة لأحدهما على الآخر، فكان ذلك سائغً أو نقصان، أو مزية أو علاوة لأحدهما على الآخر، فكان ذلك سائغً
هذا الكلام يناقش بما يلي:هذا الكلام يناقش بما يلي:

أ- إن حصر مقصد الشارع لتحريم الربا بالظلمأ- إن حصر مقصد الشارع لتحريم الربا بالظلم(٦) غير مسلم به، ثم إن مناط زوال الظلم ليس  غير مسلم به، ثم إن مناط زوال الظلم ليس 
الرضـا، وإلا للـزم على ذلك جـواز الربا إذا تراضيا بـه، فالظلم متحقق في القـروض المتبادلة؛ لأن الرضـا، وإلا للـزم على ذلك جـواز الربا إذا تراضيا بـه، فالظلم متحقق في القـروض المتبادلة؛ لأن 
القـرض كمـا يذكر ابن تيمية القـرض كمـا يذكر ابن تيمية : «لا يسـتحق به إلا مثله»: «لا يسـتحق به إلا مثله»(٧)، ويقول: «القـرض بذل المنفعة بلا ، ويقول: «القـرض بذل المنفعة بلا 

الكافي، ١٢٦١٢٦/٢. وانظر: حاشية ابن القيم على تهذيب السنن، . وانظر: حاشية ابن القيم على تهذيب السنن، ١٥٢١٥٢/٥-١٥٣١٥٣. الكافي،    (١)
حاشية ابن القيم على تهذيب السنن، ١٥٣١٥٣/٥. حاشية ابن القيم على تهذيب السنن،    (٢)

أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان، ١١١٨١١١٨/٢. أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان،    (٣)
انظر: العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، ص١٢٣١٢٣. انظر: العقود المالية المركبة، د. عبد الله العمراني، ص   (٤)

المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص٢٩٦٢٩٦. المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص   (٥)
ا نسـبيăا في  يلاحـظ أن مقصـد تحريم الربا ليس جليăا إذا ما قورن بغيره من الكبائر، ومن ثَم جاء تحريمه متأخرً ا نسـبيăا في   يلاحـظ أن مقصـد تحريم الربا ليس جليăا إذا ما قورن بغيره من الكبائر، ومن ثَم جاء تحريمه متأخرً  (٦)

الشريعة. انظر الموافقات، للشاطبي، الشريعة. انظر الموافقات، للشاطبي، ١٢٤١٢٤/٢.
مجموع الفتاو￯، ١٠٧١٠٧/٣٠٣٠. وانظر: تفسـير آيات أشـكلت، . وانظر: تفسـير آيات أشـكلت، ٦٧١٦٧١/٢. حاشية ابن القيم على تهذيب السنن، . حاشية ابن القيم على تهذيب السنن،    ،￯مجموع الفتاو  (٧)
ا ودراسـة، عبد السـلام  ا ودراسـة، عبد السـلام ، القواعـد والضوابـط الفقهية للمعاملات المالية عند ابن تيمية جمعً ١٤٩١٤٩/٥-١٥٠١٥٠، القواعـد والضوابـط الفقهية للمعاملات المالية عند ابن تيمية جمعً

الحصين، الحصين، ٣٦٣٣٦٣/٢.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٢٠٧٢٠٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
عوض»عوض»(١)، فما زاد فهو تعد على حكم الله تعالى فيدخل في عموم الظلم.، فما زاد فهو تعد على حكم الله تعالى فيدخل في عموم الظلم.

ب- يُفهـم مـن كلام الدكتـور «أن عقد القـرض قائم على العـدل، والصواب أنـه قائم على ب- يُفهـم مـن كلام الدكتـور «أن عقد القـرض قائم على العـدل، والصواب أنـه قائم على 
الإحسـان»الإحسـان»(٢) والفضل؛ لأنه من عقود التبرعات والفضل؛ لأنه من عقود التبرعات(٣)، أو ما يعبر عنه شـيخ الإسلام ، أو ما يعبر عنه شـيخ الإسلام  بالتصرفات  بالتصرفات 

لية(٤). ضْ ليةالفَ ضْ الفَ
ج- ما ذكره فضيلة الدكتور في هذا يدل بالقوة نفسها على جواز الرباج- ما ذكره فضيلة الدكتور في هذا يدل بالقوة نفسها على جواز الربا(٥).

الدليـل الثالـث: الدليـل الثالـث: يقول الدكتور نزيه في مسـتنده الثالث للجواز: «ما ذهـب إليه المالكية -في يقول الدكتور نزيه في مسـتنده الثالث للجواز: «ما ذهـب إليه المالكية -في 
المشهور- من جواز مسألة (أسلفني وأسلفك)...»المشهور- من جواز مسألة (أسلفني وأسلفك)...»(٦). وقد سبق ذكر هذا الكلام، وما يرد عليه، وأن . وقد سبق ذكر هذا الكلام، وما يرد عليه، وأن 
مذهب المالكية -على التحقيق- هو تحريم مسألة مذهب المالكية -على التحقيق- هو تحريم مسألة (أسلفني وأسلفك)(أسلفني وأسلفك). وقد سبق ذلك بما يغني عن . وقد سبق ذلك بما يغني عن 

إعادته هناإعادته هنا(٧).
الدليـل الرابع: الدليـل الرابع: يقول الدكتور نزيه في مسـتنده الرابع للجـواز: «أن حجة الفقهاء المانعين من يقول الدكتور نزيه في مسـتنده الرابع للجـواز: «أن حجة الفقهاء المانعين من 
أسـلفني وأسـلفك، وهم الحنابلة -على المذهب- فيها نظر، وغير سـالمة من الإيراد عليها...» ثم أسـلفني وأسـلفك، وهم الحنابلة -على المذهب- فيها نظر، وغير سـالمة من الإيراد عليها...» ثم 
ذكـر حجتيـن لهم، وهما -فيمـا ذكر- النهي عن بيع وسـلف، وأنهـا كبيعتين في بيعة، ثم شـرع في ذكـر حجتيـن لهم، وهما -فيمـا ذكر- النهي عن بيع وسـلف، وأنهـا كبيعتين في بيعة، ثم شـرع في 

مناقشتهما بما يطول نقلهمناقشتهما بما يطول نقله(٨).
وهذا الكلام يرد عليه مناقشات، يمكن إجمالها فيما يلي:وهذا الكلام يرد عليه مناقشات، يمكن إجمالها فيما يلي:

أ- قـول الدكتـور نزيـه: «حجة الفقهاء المانعين من أسـلفني وأسـلفك، وهـم الحنابلة على أ- قـول الدكتـور نزيـه: «حجة الفقهاء المانعين من أسـلفني وأسـلفك، وهـم الحنابلة على 
همُ منه قارئه أن الحنابلة منفردين بهذا القـول، وليس الأمر كذلك -كما تبين  فْ همُ منه قارئه أن الحنابلة منفردين بهذا القـول، وليس الأمر كذلك -كما تبين المذهـب...»: ربمـا يَ فْ المذهـب...»: ربمـا يَ

تفسير آيات أشكلت، ٦٧٧٦٧٧/٢. تفسير آيات أشكلت،    (١)
 ،￯وينظر: مجموع الفتاو . ،￯القروض المتبادلة، د. رفيق المصري، ضمن كتابه الاقتصاد والأخلاق، ص١٩٤١٩٤. وينظر: مجموع الفتاو القروض المتبادلة، د. رفيق المصري، ضمن كتابه الاقتصاد والأخلاق، ص   (٢)

.٩٩٩٩/٢٩٢٩
انظر: مجموع الفتاو￯، ١٥٩١٥٩/٢٥٢٥، بيان الدليل على بطلان التحليل، لابن تيمية، ص، بيان الدليل على بطلان التحليل، لابن تيمية، ص٢٣٤٢٣٤، إعلام الموقعين، ، إعلام الموقعين،    ،￯انظر: مجموع الفتاو  (٣)

لابن القيم، لابن القيم، ٤٨١٤٨١/١، بدائع الصنائع، للكاساني، ، بدائع الصنائع، للكاساني، ٣٩٤٣٩٤/٧، مغني المحتاج، للشربيني، ، مغني المحتاج، للشربيني، ٣١٣١/٣.
ينظر: القواعد الكلية (النورانية)، ص٣٣٠٣٣٠. وفي هذا الموضع يبين الشـيخ . وفي هذا الموضع يبين الشـيخ  انقسـام العقود إلى عدلية  انقسـام العقود إلى عدلية  ينظر: القواعد الكلية (النورانية)، ص   (٤)

تتفرع إلى معاوضات ومشاركات، وفضلية، ومنها القرض.تتفرع إلى معاوضات ومشاركات، وفضلية، ومنها القرض.
انظر: القروض المتبادلة، د. رفيق المصري، ضمن كتابه الاقتصاد والأخلاق، ص١٩٣١٩٣. انظر: القروض المتبادلة، د. رفيق المصري، ضمن كتابه الاقتصاد والأخلاق، ص   (٥)

ا عن قرضه، فله أن يأخذ شـيئًا آخر يرضى به المقترض، وأي  ا عوضً ووجهه: أنه كما للمقرض أن يأخذ قرضً ا عن قرضه، فله أن يأخذ شـيئًا آخر يرضى به المقترض، وأي   ا عوضً ووجهه: أنه كما للمقرض أن يأخذ قرضً  
ا بألف ومئة، فكلا الصورتين خارجتان عن  ا ومئة مقابل أن يقرضه الآخر ألفً ا ويأخذ ألفً ا بألف ومئة، فكلا الصورتين خارجتان عن فرق بين أن يقرض ألفً ا ومئة مقابل أن يقرضه الآخر ألفً ا ويأخذ ألفً فرق بين أن يقرض ألفً

معنى التبرع إلى معنى المعاوضة.معنى التبرع إلى معنى المعاوضة.
المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص٢٩٦٢٩٦. المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص   (٦)

انظر: ص١٩٦١٩٦-١٩٩١٩٩. انظر: ص   (٧)
المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص٢٩٨٢٩٨-٣٠٠٣٠٠. المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص   (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٠٨٢٠٨
ممـا سـبق- إذ إنه منصـوص المذاهب الثلاثـة، ومفهوم مذهـب الحنفية الذين لم ينصـوا على هذه ممـا سـبق- إذ إنه منصـوص المذاهب الثلاثـة، ومفهوم مذهـب الحنفية الذين لم ينصـوا على هذه 

المسألة -حسب البحث- والله أعلم.المسألة -حسب البحث- والله أعلم.
ا إلى ما في  ا إلى ما في ب- ناقـش الدكتـور اسـتدلال الحنابلة علـى النهي عن هذه القـروض -اسـتنادً ب- ناقـش الدكتـور اسـتدلال الحنابلة علـى النهي عن هذه القـروض -اسـتنادً

المغني- بالنهي عن بيع وسلف، ورده من جهتين:المغني- بالنهي عن بيع وسلف، ورده من جهتين:
١- أنه لا يوجد بيع البتة في هذه المعاملة.- أنه لا يوجد بيع البتة في هذه المعاملة.

٢- أن علة النهي غير موجود في هذه المعاملة يقينًا.- أن علة النهي غير موجود في هذه المعاملة يقينًا.
وهـذا الكلام مناقش بأن ابن قدامة وهـذا الكلام مناقش بأن ابن قدامة  في المغني ذكر حكم اشـتراط البيع وما في معناه  في المغني ذكر حكم اشـتراط البيع وما في معناه 
في القرض، واشتراط القرض على المقترض في القرض، ذكر ذلك في سياق واحد، ففي هذا يقول: في القرض، واشتراط القرض على المقترض في القرض، ذكر ذلك في سياق واحد، ففي هذا يقول: 
«وإن شـرط فـي القرض أن يؤجره داره، أو يبيعه شـيئًا، أو أن يقرضه المقتـرض مرة أخر￯، لم يجز «وإن شـرط فـي القرض أن يؤجره داره، أو يبيعه شـيئًا، أو أن يقرضه المقتـرض مرة أخر￯، لم يجز 
ا في عقد، فلم يجز، كما لو باعه داره بشـرط  طَ عقدً ـرَ ا في عقد، فلم يجز، كما لو باعه داره بشـرط ، ولأنه شَ طَ عقدً ـرَ لأن النبي صلى الله عليه وسلم نهى عن بيع وسـلفلأن النبي صلى الله عليه وسلم نهى عن بيع وسـلف(١)، ولأنه شَ
أن يبيعـه الآخـر داره»أن يبيعـه الآخـر داره»(٢). فالـذي يظهر من هذا السـياق أن ابن قدامـة . فالـذي يظهر من هذا السـياق أن ابن قدامـة  أراد من ذكر الحديث:  أراد من ذكر الحديث: 
(٣)، ثم إن ما ، ثم إن ما  الاسـتدلال على النهي عن اشـتراط البيع في القرض؛ لأنه قد ذكره أولاً فأورد دليله أولاًالاسـتدلال على النهي عن اشـتراط البيع في القرض؛ لأنه قد ذكره أولاً فأورد دليله أولاً

عداها مما ذكر مقيس عليها؛ لأن العلة واحدة، وهي اشتراط المنفعة على المقترض.عداها مما ذكر مقيس عليها؛ لأن العلة واحدة، وهي اشتراط المنفعة على المقترض.
ا إلى ما في  ا إلى ما في كما ذكر الدكتور استدلال الحنابلة للنهي عن اشتراط القرض في القرض -استنادً كما ذكر الدكتور استدلال الحنابلة للنهي عن اشتراط القرض في القرض -استنادً

كشاف القناع- أنها كبيعتين في بيعة، ورده من وجهين:كشاف القناع- أنها كبيعتين في بيعة، ورده من وجهين:
الأول: الأول: أنها قروض غير بيوع.أنها قروض غير بيوع.

الثانـيالثانـي: أن معنـى النهي عـن بيعتين في بيعة غير موجود في القروض المتبادلة بالشـرط، ولو : أن معنـى النهي عـن بيعتين في بيعة غير موجود في القروض المتبادلة بالشـرط، ولو 
ـلم بوجودها على القول بأن العلة هي اشـتراط عقد في عقد فإنه لا يُسـلم بحرمة اشتراط عقد في  ـلم بوجودها على القول بأن العلة هي اشـتراط عقد في عقد فإنه لا يُسـلم بحرمة اشتراط عقد في سُ سُ

عقد؛ إذ لم يقم دليل على النهي عن اشتراط عقد في عقد.عقد؛ إذ لم يقم دليل على النهي عن اشتراط عقد في عقد.
وهذا الكلام مناقش من وجهين:وهذا الكلام مناقش من وجهين:

الوجـه الأول: الوجـه الأول: قولـه في رده على صاحب الكشـاف: إنها قروض غير بيـوع، يجاب عنه: بأنه قولـه في رده على صاحب الكشـاف: إنها قروض غير بيـوع، يجاب عنه: بأنه 
ليـس مراد صاحب الكشـاف أنها بيوع، وإلا لقال لأنه بيعتين فـي بيعة بدلاً من إتيانه بـ«الكاف» التي ليـس مراد صاحب الكشـاف أنها بيوع، وإلا لقال لأنه بيعتين فـي بيعة بدلاً من إتيانه بـ«الكاف» التي 
تفيد التشـبيه ولهذا جاء في الإقناع وكشـافه: «(وإن شرط) المقترض (الوفاء أنقص مما اقترض) لم تفيد التشـبيه ولهذا جاء في الإقناع وكشـافه: «(وإن شرط) المقترض (الوفاء أنقص مما اقترض) لم 
يجـز؛ لإفضائـه إلى فوات المماثلة (أو شـرط أحدهما علـى الآخر أن يبيعه أو يؤجـره أو يقرضه لم يجـز؛ لإفضائـه إلى فوات المماثلة (أو شـرط أحدهما علـى الآخر أن يبيعه أو يؤجـره أو يقرضه لم 

يجز) ذلك؛ لأنه كبيعتين في بيعة المنهي عنه»يجز) ذلك؛ لأنه كبيعتين في بيعة المنهي عنه»(٤).

سبق تخريجه، ص٢٠٠٢٠٠. سبق تخريجه، ص  المغني، ٤٣٧٤٣٧/٦.(١)  المغني،    (٢)
انظر: القروض المتبادلة، د. رفيق المصري، ضمن كتابه الاقتصاد والأخلاق، ص١٩٤١٩٤. انظر: القروض المتبادلة، د. رفيق المصري، ضمن كتابه الاقتصاد والأخلاق، ص   (٣)

كشاف القناع، ٣١٧٣١٧/٣. كشاف القناع،    (٤)



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٢٠٩٢٠٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
الوجه الثاني: الوجه الثاني: مراد صاحب الكشاف في العبارة السابقة هو أن اشتراط قرض في قرض توجد مراد صاحب الكشاف في العبارة السابقة هو أن اشتراط قرض في قرض توجد 
فيـه علة النهي عـن بيعتين في بيعة وهي -عند الحنابلة وغيرهم- اشـتراط عقد في عقد، وبهذا علل فيـه علة النهي عـن بيعتين في بيعة وهي -عند الحنابلة وغيرهم- اشـتراط عقد في عقد، وبهذا علل 

ابن قدامة المنعابن قدامة المنع(١).
ومع موافقة الدكتور فيما ذهب إليه من أن علة النهي عن بيعتين في بيعة ليسـت هي اشـتراط ومع موافقة الدكتور فيما ذهب إليه من أن علة النهي عن بيعتين في بيعة ليسـت هي اشـتراط 
عقـد فـي عقـد، إلا أن الراجح هو تحريم اشـتراط عقد في عقـد إذا كان يفضي إلـى محرمعقـد فـي عقـد، إلا أن الراجح هو تحريم اشـتراط عقد في عقـد إذا كان يفضي إلـى محرم(٢)، وهذه ، وهذه 

المسألة -فيما يظهر- من هذا القبيل، والله أعلم.المسألة -فيما يظهر- من هذا القبيل، والله أعلم.
الدليل الخامس: الدليل الخامس: يقول الدكتور نزيه في مستنده الخامس للجواز: «إن التعامل بنظام (الودائع يقول الدكتور نزيه في مستنده الخامس للجواز: «إن التعامل بنظام (الودائع 
ا من الصـورة التي عرفها  ا من الصـورة التي عرفها المتبادلـة) بحسـب تطبيقاتـه المصرفية المعاصرة هـو أكثر أهميـة وتعقيدً المتبادلـة) بحسـب تطبيقاتـه المصرفية المعاصرة هـو أكثر أهميـة وتعقيدً
الفقهاء من قبل وسـموها بمسـألة (أسـلفني وأسـلفك)، وأن الحاجـة في هذا العصـر للتعامل بهذا الفقهاء من قبل وسـموها بمسـألة (أسـلفني وأسـلفك)، وأن الحاجـة في هذا العصـر للتعامل بهذا 
ا، إذا لا يوجد مشـروع آخـر أو نظام بديل  ا، إذا لا يوجد مشـروع آخـر أو نظام بديل النظـام وتطبيقاتـه أصبحت ماسـة بلا ريـب، ومتعينة أيضً النظـام وتطبيقاتـه أصبحت ماسـة بلا ريـب، ومتعينة أيضً
يؤدي نفس الغرض، ويحقق ذات الغاية، ويعطي نفس المرونة، ويرفع الحرج والمشـقة في التعامل يؤدي نفس الغرض، ويحقق ذات الغاية، ويعطي نفس المرونة، ويرفع الحرج والمشـقة في التعامل 
فيمـا يخـص علاقة المصارف والمؤسسـات المالية الإسـلامية مـع البنوك المراسـلة وغيرها، التي فيمـا يخـص علاقة المصارف والمؤسسـات المالية الإسـلامية مـع البنوك المراسـلة وغيرها، التي 
لا مندوحـة مـن التعامـل معها، ولا غنى لها عن الإيداع لديها والسـحب منها على الحسـاب، وكذا لا مندوحـة مـن التعامـل معها، ولا غنى لها عن الإيداع لديها والسـحب منها على الحسـاب، وكذا 
بالنسـبة إلى بعض التجار وأهل الصناعات وغيرهم، فتعيـن اللجوء إلى هذه المعاملة، واتجه الفكر بالنسـبة إلى بعض التجار وأهل الصناعات وغيرهم، فتعيـن اللجوء إلى هذه المعاملة، واتجه الفكر 

إلى القول بمشروعيتها...»إلى القول بمشروعيتها...»(٣).
وهذا الكلام يمكن مناقشته بالآتي:وهذا الكلام يمكن مناقشته بالآتي:

أ- كأن الدكتـور -وفقـه الله- باسـتناده إلى قاعـدة الحاجة يقرر بأن الأصـل هو تحريم هذه أ- كأن الدكتـور -وفقـه الله- باسـتناده إلى قاعـدة الحاجة يقرر بأن الأصـل هو تحريم هذه 
مَّ رجع إلى هذه القاعدة لإباحتها. مَّ رجع إلى هذه القاعدة لإباحتها.العقود، ومن ثَ العقود، ومن ثَ

ب- إذا تبيـن تحريـم القـروض المتبادلة بشـرط، من جهـة إفضائها إلى الربـا، فإنه لا يجوز ب- إذا تبيـن تحريـم القـروض المتبادلة بشـرط، من جهـة إفضائها إلى الربـا، فإنه لا يجوز 
.￯الحاجة، وإلا للزم إباحة الربا بتلك الدعو ￯الخروج من ذلك بدعو.￯الحاجة، وإلا للزم إباحة الربا بتلك الدعو ￯الخروج من ذلك بدعو

ج- إذا كان القرض بصفته المعهود إنما أباحه الشـارع عند كثيرينج- إذا كان القرض بصفته المعهود إنما أباحه الشـارع عند كثيرين(٤) لأجل الحاجة، فكيف  لأجل الحاجة، فكيف 

انظر: المغني، ٤٣٧٤٣٧/٦. انظر: المغني،    (١)
وهذا ما ذهب إليه الدكتور. ينظر بحثه اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإسلامي، المنشور  وهذا ما ذهب إليه الدكتور. ينظر بحثه اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإسلامي، المنشور    (٢)

في أعمال الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، صفي أعمال الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، ص٥٣٠٥٣٠، وبه صدر قرار هذه الندوة، ص، وبه صدر قرار هذه الندوة، ص٥٩١٥٩١.
المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص٣٠٠٣٠٠-٣٠١٣٠١. المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، ص   (٣)

انظر: الموافقات، للشاطبي، ٢٨٩٢٨٩/١، ، ٥٢٠٥٢٠/٢، ، ٨٥٨٥/٣، ، ٣٥١٣٥١/٤، ، ١٩٤١٩٤/٥-١٩٥١٩٥. وإن كان شيخ الإسلام . وإن كان شيخ الإسلام  انظر: الموافقات، للشاطبي،    (٤)
 ، ،٥١٤٥١٤/٢٠٢٠، ، ٣٣٣٣٣٣/٢٢٢٢ ،￯وتلميـذه لا يسـلّمان بأن القرض جاء على خـلاف القياس. انظر: مجموع الفتـاو ،￯وتلميـذه لا يسـلّمان بأن القرض جاء على خـلاف القياس. انظر: مجموع الفتـاو

٦٢٦٢/٢٩٢٩، إعلام الموقعين، ، إعلام الموقعين، ٤٨٢٤٨٢/١.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢١٠٢١٠
يُقال بأن القرض الخارج عن معهوده الشرعي، الذي أوجب له التخفيف، وهو قصد الإرفاقيُقال بأن القرض الخارج عن معهوده الشرعي، الذي أوجب له التخفيف، وهو قصد الإرفاق(١) جائز  جائز 

بدعو￯ الحاجة.بدعو￯ الحاجة.
د- لا بـد عند إعمال قاعـدة الحاجة أن تأخذ بضوابطها، يقول ابن نجيم: «المشـقة والحرج د- لا بـد عند إعمال قاعـدة الحاجة أن تأخذ بضوابطها، يقول ابن نجيم: «المشـقة والحرج 
إنمـا يعتبـران فـي موضع لا نص فيـه، وأما مع النـص بخلافه فلا»إنمـا يعتبـران فـي موضع لا نص فيـه، وأما مع النـص بخلافه فلا»(٢). ويقول الشـيخ أحمـد الزرقا: . ويقول الشـيخ أحمـد الزرقا: 
«والظاهـر أن مـا يجـوز للحاجة إنما يجوز فيمـا ورد فيه نص يجوزه، أو تعامل، أو لم يرد فيه شـيء «والظاهـر أن مـا يجـوز للحاجة إنما يجوز فيمـا ورد فيه نص يجوزه، أو تعامل، أو لم يرد فيه شـيء 
منهما، ولكن لم يرد فيه نص يمنعه بخصوصه، وكان له نظير في الشـرع يمكن إلحاقه به، وجعل ما منهما، ولكن لم يرد فيه نص يمنعه بخصوصه، وكان له نظير في الشـرع يمكن إلحاقه به، وجعل ما 

ا فيه»(٣). ا فيه»ورد في نظيره واردً ورد في نظيره واردً
هـ- إذا تقرر ما سبق، فإنه «لا يُسلم بأنه لا يوجد غيرها، فيمكن أن تكون الودائع الاستثمارية هـ- إذا تقرر ما سبق، فإنه «لا يُسلم بأنه لا يوجد غيرها، فيمكن أن تكون الودائع الاستثمارية 
ا من البدائل الآتي ذكرها في الجزء الثاني من  ا من البدائل الآتي ذكرها في الجزء الثاني من ، كما أن كثيرً المتبادلة بديلاً عن القروض المتبادلة»المتبادلة بديلاً عن القروض المتبادلة»(٤)، كما أن كثيرً

الرسالة يمكن أن تكون بديلة عن القروض المتبادلة.الرسالة يمكن أن تكون بديلة عن القروض المتبادلة.
وثمـة ما يمكـن أن يعبر عنه بأنه قول ثالث للمعاصرين في المسـألة: وثمـة ما يمكـن أن يعبر عنه بأنه قول ثالث للمعاصرين في المسـألة: وهـو أن هناك من أجاز وهـو أن هناك من أجاز 
ا، وقد قال بذلك مجلس الفكر  ا، وقد قال بذلك مجلس الفكر القـروض المتبادلة بديلاً عن النظام القائم على الفائـدة مؤقتًا لا دائمً القـروض المتبادلة بديلاً عن النظام القائم على الفائـدة مؤقتًا لا دائمً
الإسـلامي في الباكستان، ونحوه في حكم المحكمة الشرعية الاتحادية الباكستانية بشأن الربا، التي الإسـلامي في الباكستان، ونحوه في حكم المحكمة الشرعية الاتحادية الباكستانية بشأن الربا، التي 

ضمنت ملخص ما صدر تقرير مجلس الفكر الإسلامي.ضمنت ملخص ما صدر تقرير مجلس الفكر الإسلامي.
جاء في تقرير مجلس الفكر الإسـلامي حول إلغاء الفائدة من الاقتصاد، في سـياق حديثهم جاء في تقرير مجلس الفكر الإسـلامي حول إلغاء الفائدة من الاقتصاد، في سـياق حديثهم 
عن وسائل يمكن أن تحل محل الفائدة، وحين ذكروا أن هذه القروض، وسموها القروض المقابلة عن وسائل يمكن أن تحل محل الفائدة، وحين ذكروا أن هذه القروض، وسموها القروض المقابلة 
للودائـع، قالـوا: «ويـر￯ المجلس أنه قد لا يكـون من الصواب اسـتخدام هذه الطريقـة كنظام دائم للودائـع، قالـوا: «ويـر￯ المجلس أنه قد لا يكـون من الصواب اسـتخدام هذه الطريقـة كنظام دائم 
ا: «ولئن كان من غير الصحيح اسـتخدام  ا: «ولئن كان من غير الصحيح اسـتخدام . وجاء في التقرير أيضً بديـل للنظام القائم على الفائـدة»بديـل للنظام القائم على الفائـدة»(٥). وجاء في التقرير أيضً
هـذه الطريقـة كنظـام دائم بديـل للنظام القائـم على الفائـدة...»هـذه الطريقـة كنظـام دائم بديـل للنظام القائـم على الفائـدة...»(٦). وحيـن نعلم أنهم جعلـوا إباحة . وحيـن نعلم أنهم جعلـوا إباحة 

كـون كل واحـد من طرفي القـروض المتبادلة منتفع: لا يجعلـه عقد إرفاق، وإلا للـزم أن تكون جميع عقود  كـون كل واحـد من طرفي القـروض المتبادلة منتفع: لا يجعلـه عقد إرفاق، وإلا للـزم أن تكون جميع عقود    (١)
المعاوضات عقود إرفاق.المعاوضات عقود إرفاق.

الأشباه والنظائر، لابن نجيم، ٢٧١٢٧١/١. الأشباه والنظائر، لابن نجيم،   شرح القواعد الفقهية، ص٢٠٩٢٠٩.(٢)  شرح القواعد الفقهية، ص   (٣)
العقود المالية المركبة، ص١٢٤١٢٤. العقود المالية المركبة، ص   (٤)

التقريـر، ص٣١٣١، وقـد صـدر باللغـة الإنجليزية، فـي ، وقـد صـدر باللغـة الإنجليزية، فـي ١٩٨٠١٩٨٠م، وتُرجم إلـى العربية بواسـطة المركز العالمي م، وتُرجم إلـى العربية بواسـطة المركز العالمي  التقريـر، ص   (٥)
لأبحاث الاقتصاد الإسـلامي في جامعة الملك عبد العزيز، وصدرت الطبعة الأولى منه عام لأبحاث الاقتصاد الإسـلامي في جامعة الملك عبد العزيز، وصدرت الطبعة الأولى منه عام ١٤٠٢١٤٠٢، والثانية ، والثانية 
عام عام ١٤٠٤١٤٠٤. وإليها الرجوع. وانظر حديثًا عن هذا التقرير في حكم المحكمة الشـرعية الاتحادية الباكسـتانية . وإليها الرجوع. وانظر حديثًا عن هذا التقرير في حكم المحكمة الشـرعية الاتحادية الباكسـتانية 

بشأن الربا، ترجمة المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، صبشأن الربا، ترجمة المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ص١٠٨١٠٨-١١٠١١٠.
التقرير، ص١٠٦١٠٦. وانظر: حكم المحكمة الشرعية الاتحادية الباكستانية بشأن الربا، ترجمة المعهد الإسلامي . وانظر: حكم المحكمة الشرعية الاتحادية الباكستانية بشأن الربا، ترجمة المعهد الإسلامي  التقرير، ص   (٦)

للبحوث والتدريب، صللبحوث والتدريب، ص٤٩٥٤٩٥.



ط في الأسواق المالية ط في الأسواق الماليةعقود التحوّ ٢١١٢١١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     عقود التحوّ
القروض المتبادلة بديلاً مؤقتًا عن الفائدة الربوية، فلا بد من اسـتحضار أنه مضى على صدور تقرير القروض المتبادلة بديلاً مؤقتًا عن الفائدة الربوية، فلا بد من اسـتحضار أنه مضى على صدور تقرير 
مجلس الفكر الإسلامي -سابق الذكر- قريبًا من ثلاثين سنة. أما حكم المحكمة الشرعية الاتحادية مجلس الفكر الإسلامي -سابق الذكر- قريبًا من ثلاثين سنة. أما حكم المحكمة الشرعية الاتحادية 

الباكستانية -سابق الذكر- فقد مضى على صدوره ما يزيد على خمسة عشر سنة.الباكستانية -سابق الذكر- فقد مضى على صدوره ما يزيد على خمسة عشر سنة.
الراجح:الراجح:

بعـد عرض المسـألة وأدلتها وما يرد عليها من مناقشـات، فإن الذي يظهـر رجحانه للباحث بعـد عرض المسـألة وأدلتها وما يرد عليها من مناقشـات، فإن الذي يظهـر رجحانه للباحث 
-والعلم عند الله- هو القول بمنع القروض المتبادلة، على الصفة التي سبق ذكرها في أول المسألة؛ -والعلم عند الله- هو القول بمنع القروض المتبادلة، على الصفة التي سبق ذكرها في أول المسألة؛ 

وذلك لما هذا القول من دليل، وتعليل، ولأنه لم يُنقل عن أحد من المتقدمين خلافهوذلك لما هذا القول من دليل، وتعليل، ولأنه لم يُنقل عن أحد من المتقدمين خلافه(١).

حسب البحث كما سبق. حسب البحث كما سبق.   (١)
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وفيه ثلاثة مباحث:وفيه ثلاثة مباحث:
المبحث الأول:المبحث الأول: بدائل تعاقدية. بدائل تعاقدية.

المبحث الثاني:المبحث الثاني: أفكار اقتصادية. أفكار اقتصادية.
المبحث الثالث:المبحث الثالث: مقارنة بين عقود التحوط العالمية والبدائل الشرعية. مقارنة بين عقود التحوط العالمية والبدائل الشرعية.
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وفيه ثمانية مطالب:وفيه ثمانية مطالب:
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وفيه فرعان:وفيه فرعان:
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هي أن يشتري من يريد التحوط سلعةً بعملة إلى أجل من مصرف، ثم يقوم بتوكيل المصرف هي أن يشتري من يريد التحوط سلعةً بعملة إلى أجل من مصرف، ثم يقوم بتوكيل المصرف 
ببيعها إلى الأجل نفسه بعملة أخر￯، وهي العملة التي يريد التحوط لها.ببيعها إلى الأجل نفسه بعملة أخر￯، وهي العملة التي يريد التحوط لها.
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يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال الافتراضي التالي:يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال الافتراضي التالي:
على تاجر سعودي التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، وبما أنه يخشى من ارتفاع على تاجر سعودي التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، وبما أنه يخشى من ارتفاع 
سعر اليورو مقابل الريال، وهذا ما يعني تحمله خسائر غير محددة؛ فلأجل التحوط من ارتفاع سعر سعر اليورو مقابل الريال، وهذا ما يعني تحمله خسائر غير محددة؛ فلأجل التحوط من ارتفاع سعر 
اليورو يقوم بشـراء سـلعة معينة من المصرف بقيمة خمسـة ملايين ريال، على أن يكون السـداد بعد اليورو يقوم بشـراء سـلعة معينة من المصرف بقيمة خمسـة ملايين ريال، على أن يكون السـداد بعد 
ا حكميăا يوكل البنك ببيع السلعة على  ا حكميăا يوكل البنك ببيع السلعة على سـتة أشـهر -الأجل الأول نفسـه- ثم بعد قبضه للسـلعة قبضً سـتة أشـهر -الأجل الأول نفسـه- ثم بعد قبضه للسـلعة قبضً
طرف ثالث باليورو بقيمة مليون يورو، على أن يكون السـداد بعد ستة أشهر -الأجل الأول نفسه-، طرف ثالث باليورو بقيمة مليون يورو، على أن يكون السـداد بعد ستة أشهر -الأجل الأول نفسه-، 
فإذا حل الأجل يقوم التاجر بسداد البنك مبلغ خمسة ملايين ريال، ويستلم مليون يورو، وبهذا يكون فإذا حل الأجل يقوم التاجر بسداد البنك مبلغ خمسة ملايين ريال، ويستلم مليون يورو، وبهذا يكون 
قـد احتاط من ارتفاع قيمـة اليورو مقابل الريال. فهو بهذه الطريقة يكون قد اسـتغنى عن إجراء عقد قـد احتاط من ارتفاع قيمـة اليورو مقابل الريال. فهو بهذه الطريقة يكون قد اسـتغنى عن إجراء عقد 
آجل يشتري فيه مليون يورو بخمسة ملايين ريال، على أن يكون الاستلام والتسليم بعد ستة أشهر.آجل يشتري فيه مليون يورو بخمسة ملايين ريال، على أن يكون الاستلام والتسليم بعد ستة أشهر.
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هذه المعاملة هي في أصلها صيغة أقرتها الهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار هذه المعاملة هي في أصلها صيغة أقرتها الهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار 
بضوابـط، بديلـة عن العقود المسـتقبلية لشـراء العملات وبيعها، التـي يجريها العاقـدان في البنوك بضوابـط، بديلـة عن العقود المسـتقبلية لشـراء العملات وبيعها، التـي يجريها العاقـدان في البنوك 
الربوية لتفادي تذبذب أسـعار العمـلات، وذلك في قرارها رقـم (الربوية لتفادي تذبذب أسـعار العمـلات، وذلك في قرارها رقـم (٧٠٠٧٠٠)، وتاريخ )، وتاريخ ١٤٢٦١٤٢٦/١١١١/٥، ، 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢١٦٢١٦
ثم صدر القرار رقم (ثم صدر القرار رقم (٧١١٧١١) عن الهيئة الشـرعية للشـركة بتاريخ ) عن الهيئة الشـرعية للشـركة بتاريخ ١٤٢٧١٤٢٧/٣/٧ ملغيًا للقرار السـابق،  ملغيًا للقرار السـابق، 

ا مقامه. ا مقامه.وقائمً وقائمً
وتذكـر الهيئـة صورة مقترحها مع ضرب المثال له، فتقـول: «وتتلخص صورة التعامل الذي وتذكـر الهيئـة صورة مقترحها مع ضرب المثال له، فتقـول: «وتتلخص صورة التعامل الذي 
تنظمه الاتفاقية المذكورة في أن تبيع الشـركة على عميلها سلعة -مملوكة ومتعينة لها- بثمن مؤجل تنظمه الاتفاقية المذكورة في أن تبيع الشـركة على عميلها سلعة -مملوكة ومتعينة لها- بثمن مؤجل 
إلى تاريخ اسـتحقاق محدد وبعملة محددة، ثم يصدر العميل أمره للشـركة -بعد تسلمه لمستندات إلى تاريخ اسـتحقاق محدد وبعملة محددة، ثم يصدر العميل أمره للشـركة -بعد تسلمه لمستندات 
تعيينها- ببيع تلك السلعة على عميل آخر بثمن مؤجل إلى تاريخ الاستحقاق يوافق تاريخ استحقاق تعيينها- ببيع تلك السلعة على عميل آخر بثمن مؤجل إلى تاريخ الاستحقاق يوافق تاريخ استحقاق 

العملة الأولى، وبعملة أخر￯ مغايرة لعملة العملية الأولى.العملة الأولى، وبعملة أخر￯ مغايرة لعملة العملية الأولى.
ح ذلك المثال التالي: ح ذلك المثال التالي:ويُوضِ ويُوضِ

  في يوم في يوم ١٤٢٧١٤٢٧/١/١هـ تبيع الشـركة سـلعة على عميلها (أ) آجلاً بثمن مقداره مليون دولار هـ تبيع الشـركة سـلعة على عميلها (أ) آجلاً بثمن مقداره مليون دولار
د في تاريخ الاستحقاق وهو ١٤٢٧١٤٢٧/٣/١. د في تاريخ الاستحقاق وهو يُسدّ يُسدّ

  (ب) في يوم في يوم ١٤٢٧١٤٢٧/١/١هـ يطلب العميل (أ) من الشركة بيع السلعة نيابة عنه على العميل (ب) هـ يطلب العميل (أ) من الشركة بيع السلعة نيابة عنه على العميل
بثمن آجل مقداره تسعمئة ألف يورو يسدد في تاريخ الاستحقاق وهو بثمن آجل مقداره تسعمئة ألف يورو يسدد في تاريخ الاستحقاق وهو ١٤٢٧١٤٢٧/٣/١هـ.هـ.

  (ب) فـي يـوم فـي يـوم ١٤٢٧١٤٢٧/١/١ تبيع الشـركة -بالوكالة عن عميلها (أ)- السـلعة علـى العميل (ب)  تبيع الشـركة -بالوكالة عن عميلها (أ)- السـلعة علـى العميل
ا. ا.حسب تعليمات العميل (أ) المذكورة سابقً حسب تعليمات العميل (أ) المذكورة سابقً

  في تاريخ الاسـتحقاق للعملية الأولى وهو يوم في تاريخ الاسـتحقاق للعملية الأولى وهو يوم ١٤٢٧١٤٢٧/٣/١هـ يُسـدد العميل (أ) للشـركة هـ يُسـدد العميل (أ) للشـركة
ثمن السلعة التي اشتراها وهو مبلغ مليون دولار.ثمن السلعة التي اشتراها وهو مبلغ مليون دولار.

  فـي تاريـخ الاسـتحقاق للعملية الثانية وهـو يوم فـي تاريـخ الاسـتحقاق للعملية الثانية وهـو يوم ١٤٢٧١٤٢٧/٣/١هـ يُسـدد العميـل (ب) ثمن هـ يُسـدد العميـل (ب) ثمن
السـلعة التي اشـتراها وهو مبلغ تسعمئة ألف يورو، وتقوم الشـركة -وكالة عن العميل (أ)- السـلعة التي اشـتراها وهو مبلغ تسعمئة ألف يورو، وتقوم الشـركة -وكالة عن العميل (أ)- 

بتحصيل ذلك المبلغ وإيداعه في حساب العميل (أ)»بتحصيل ذلك المبلغ وإيداعه في حساب العميل (أ)»(١).
ومـن الجديـر ذكره: إيراد الضوابـط لهذه المعاملة، التي ذكرها قرار الهيئة الشـرعية لشـركة ومـن الجديـر ذكره: إيراد الضوابـط لهذه المعاملة، التي ذكرها قرار الهيئة الشـرعية لشـركة 
الراجحـي المصرفيـة، إذ جاء في القـرار رقم (الراجحـي المصرفيـة، إذ جاء في القـرار رقم (٧١١٧١١): «ثانيًا: على الشـركة أن تلتزم في تعاملها بهذه ): «ثانيًا: على الشـركة أن تلتزم في تعاملها بهذه 

الاتفاقية بالآتي:الاتفاقية بالآتي:
أن يكون شــراء الســلع من مورد يخضع التعامل معه لـ«اتفاقية شراء سلع» المجازة  أن يكون شــراء الســلع من مورد يخضع التعامل معه لـ«اتفاقية شراء سلع» المجازة -   -١

بالقرار ذي الرقم (بالقرار ذي الرقم (٦٩٩٦٩٩) ووفق ما نص عليه القرار المذكور من ضوابط) ووفق ما نص عليه القرار المذكور من ضوابط(٢).

القرار رقم (٧٠٠٧٠٠)، للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية، ص)، للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية، ص١. القرار رقم (   (١)
الضوابط هي: الضوابط هي:   (٢)

١- أن يكون شراء الشركة للسلع من مورد مالك للتصرف فيها أصالة أو نيابة.- أن يكون شراء الشركة للسلع من مورد مالك للتصرف فيها أصالة أو نيابة.  = = 



ط طبدائل في التحوّ ٢١٧٢١٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ألا تكون السلعة التي ستبيعها الشركة على العميل مما لا يجوز التأجيل فيه؛ كالذهب  ألا تكون السلعة التي ستبيعها الشركة على العميل مما لا يجوز التأجيل فيه؛ كالذهب -   -٢

والفضة والعملات.والفضة والعملات.
ألا يجري على السلعة أي تداول من غير العميل مدة بقائها في ملكه. ألا يجري على السلعة أي تداول من غير العميل مدة بقائها في ملكه.-   -٣

ألا تُحدث الشركة أي قيد أو عبء أو التزام على السلع المبيعة، وألا تمنح أي طرف  ألا تُحدث الشركة أي قيد أو عبء أو التزام على السلع المبيعة، وألا تمنح أي طرف -   -٤
ثالث أي حق في تلك السلع خلال مدة بقائها في ملك العميل.ثالث أي حق في تلك السلع خلال مدة بقائها في ملك العميل.

ألا تشتري الشركة من العميل الســلعة التي باعتها عليه بثمن مؤجل، وألا تبيع عليه  ألا تشتري الشركة من العميل الســلعة التي باعتها عليه بثمن مؤجل، وألا تبيع عليه -   -٥
-بالأجل- سلعة اشترتها منه؛ لأن ذلك كله من العينة.-بالأجل- سلعة اشترتها منه؛ لأن ذلك كله من العينة.

ألا تبيع الشــركة السلعة -بالوكالة عن العميل- على من اشترت منه السلعة لنفسها؛  ألا تبيع الشــركة السلعة -بالوكالة عن العميل- على من اشترت منه السلعة لنفسها؛ -   -٦
لأن ذلك عينة ثلاثية.لأن ذلك عينة ثلاثية.

أن يكون بيع الشــركة الســلعة بالوكالة عن العميل وفق الصيــغ المجازة من الهيئة  أن يكون بيع الشــركة الســلعة بالوكالة عن العميل وفق الصيــغ المجازة من الهيئة -   -٧
الشرعية بضوابطها.الشرعية بضوابطها.

ألا تكون هناك مواطأة أو حيلة على التمويل بالفائدة الربوية»(١). ألا تكون هناك مواطأة أو حيلة على التمويل بالفائدة الربوية»-   -٨
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ليس المراد في هذا الفرع ذكرُ المسـتندات الشرعية لكل جزء من هذه الاتفاقية، وما وقع فيه ليس المراد في هذا الفرع ذكرُ المسـتندات الشرعية لكل جزء من هذه الاتفاقية، وما وقع فيه 
الخلاف منها؛ إذ إن ذلك يطول، وفيه خروج عن الغرض المقصود، وإنما الهدف هو الوقوف مع ما الخلاف منها؛ إذ إن ذلك يطول، وفيه خروج عن الغرض المقصود، وإنما الهدف هو الوقوف مع ما 

ا على هذه المعاملة -في نظر الباحث-، ومن ثَم دراسته(٢). ا على هذه المعاملة -في نظر الباحث-، ومن ثَم دراستهيمكن أن يكون مأخذً يمكن أن يكون مأخذً

٢- أن يتم تعيين السلع - بأرقامها ومكانها - عند إيجاب المورد بالبيع على الشركة.- أن يتم تعيين السلع - بأرقامها ومكانها - عند إيجاب المورد بالبيع على الشركة.  = =
٣- ألا تشتري الشركة من المورد ما قد باعته إياه من السلع مؤجلاً بصفتها مالكة لها أو لأكثرها.- ألا تشتري الشركة من المورد ما قد باعته إياه من السلع مؤجلاً بصفتها مالكة لها أو لأكثرها.  

ا لذريعة العينة  ăا لذريعة العينة - ألا تبيع الشـركة على المورد الذي اشـترت منه السلعة سواء اشترت لنفسها أم لغيرها؛ سد ă٤- ألا تبيع الشـركة على المورد الذي اشـترت منه السلعة سواء اشترت لنفسها أم لغيرها؛ سد  
سواء أكانت عينة ثنائية أم ثلاثية أم أكثر من ذلك.سواء أكانت عينة ثنائية أم ثلاثية أم أكثر من ذلك.

٥- ألا تكون السلع المشتراة مما لا يجوز فيه التأجيل كالذهب والفضة والعملات.- ألا تكون السلع المشتراة مما لا يجوز فيه التأجيل كالذهب والفضة والعملات.  
٦- ألا تكون هناك مواطأة أو حيلة على التمويل بالفائدة الربوية.- ألا تكون هناك مواطأة أو حيلة على التمويل بالفائدة الربوية.  

٧- أن يتـم تسـجيل المحادثات الهاتفية - في حال إجراء عمليات الشـراء عن طريـق الهاتف - ليكون ذلك - أن يتـم تسـجيل المحادثات الهاتفية - في حال إجراء عمليات الشـراء عن طريـق الهاتف - ليكون ذلك   
ا بـأن تقدير قبول الاحتجـاج بالهاتف عند التقاضي  ـا يُرجـع إليه عند الحاجـة وللأغراض الرقابية، علمً ا بـأن تقدير قبول الاحتجـاج بالهاتف عند التقاضي توثيقً ـا يُرجـع إليه عند الحاجـة وللأغراض الرقابية، علمً توثيقً

راجع إلى القضاء.راجع إلى القضاء.
انظر: القرار رقم (٦٩٩٦٩٩)، ص)، ص٣-٤. انظر: القرار رقم (   

القرار رقم (٧١١٧١١)، الهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار.)، الهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. القرار رقم (   (١)
سيكون الأمر كذلك - بإذن الله - فيما يأتي من صيغ مقترحة. سيكون الأمر كذلك - بإذن الله - فيما يأتي من صيغ مقترحة.   (٢)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢١٨٢١٨
وعنـد النظـر فـي واقـع المعاملـة: يظهر للباحـث وجهٌ كبيـرٌ من الشـبه بينها وبيـن ما يعرف وعنـد النظـر فـي واقـع المعاملـة: يظهر للباحـث وجهٌ كبيـرٌ من الشـبه بينها وبيـن ما يعرف 
بـ(التـورق المنظم)بـ(التـورق المنظم)(١) من جهة أن السـلعة غير مقصودة فيهما، ويقـوم البنك في كليهما بالتوكل عن  من جهة أن السـلعة غير مقصودة فيهما، ويقـوم البنك في كليهما بالتوكل عن 
العميـل فـي بيع السـلعة التي اشـتراها منه على طرف ثالث. غيـر أن الفرق بينهمـا يتلخص في كون العميـل فـي بيع السـلعة التي اشـتراها منه على طرف ثالث. غيـر أن الفرق بينهمـا يتلخص في كون 
التـورق يشـتري فيه المتورق السـلعة بثمن آجل ويبيعها بثمـن حال، بينما الحال هنـا هو أن العميل التـورق يشـتري فيه المتورق السـلعة بثمن آجل ويبيعها بثمـن حال، بينما الحال هنـا هو أن العميل 
يشـتري السـلعة بثمن آجـل ويبيعها بثمن آجل إلى الأجل الأول نفسـه، لكن بعملـة أخر￯، فغرض يشـتري السـلعة بثمن آجـل ويبيعها بثمن آجل إلى الأجل الأول نفسـه، لكن بعملـة أخر￯، فغرض 

ق (النقد)، بينما الغرض هنا هو التحوط من مخاطر تذبذب الأسعار. رِ ق (النقد)، بينما الغرض هنا هو التحوط من مخاطر تذبذب الأسعار.المتورق الحصول على الوَ رِ المتورق الحصول على الوَ
ومع ما سـبق: فإن إشكالات التورق المنظم -فيما يبدو- حاضرة في هذه المعاملة، ومن ثَم ومع ما سـبق: فإن إشكالات التورق المنظم -فيما يبدو- حاضرة في هذه المعاملة، ومن ثَم 

لزم الحديث عن التورق المنظم فيما يلي:لزم الحديث عن التورق المنظم فيما يلي:
:(٢)��>��� ^�%��� @A�	B��>��� ^�%��� @A�	B

«المقصـود بالتـورق المنظـم هو قيام البائـع (المصرف) بترتيـب عملية التورق للمشـتري، «المقصـود بالتـورق المنظـم هو قيام البائـع (المصرف) بترتيـب عملية التورق للمشـتري، 
ا لطرف  ا لطرف بحيث يبيع سـلعة على المتورق بثمن آجل، ثم ينوب البائع عن المشـتري ببيع السـلعة نقدً بحيث يبيع سـلعة على المتورق بثمن آجل، ثم ينوب البائع عن المشـتري ببيع السـلعة نقدً

ويسـميه بعض الباحثين بالتورق المصرفي. وفي التمييز بينهما يقول د. سـامي السـويلم: «التورق المصرفي  ويسـميه بعض الباحثين بالتورق المصرفي. وفي التمييز بينهما يقول د. سـامي السـويلم: «التورق المصرفي    (١)
ا للتورق المنظم. لكن يمكن التمييـز بينهما بأن التورق المصرفي: هو  ا ما يسـتخدم هـذا المصطلح رديفً ا للتورق المنظم. لكن يمكن التمييـز بينهما بأن التورق المصرفي: هو كثيرً ا ما يسـتخدم هـذا المصطلح رديفً كثيرً
تورق منظم يسبقه مرابحة للآمر بالشراء، حيث الآمر بالشراء هو المتورق. والسبب أن المصارف في الغالب تورق منظم يسبقه مرابحة للآمر بالشراء، حيث الآمر بالشراء هو المتورق. والسبب أن المصارف في الغالب 
ا ابتداء، فـإذا رغب العميل في الحصول علـى النقد من خلال التـورق المنظم عبر المصرف،  ا ابتداء، فـإذا رغب العميل في الحصول علـى النقد من خلال التـورق المنظم عبر المصرف، لا تملـك سـلعً لا تملـك سـلعً
ا وتسليم النقد للعميل»:  ا وتسليم النقد للعميل»: تطلب الأمر شراء المصرف السلعة لأمر المتورق، ثم بيعها عليه بأجل، ثم بيعها نقدً تطلب الأمر شراء المصرف السلعة لأمر المتورق، ثم بيعها عليه بأجل، ثم بيعها نقدً
موقف السـلف من التـورق المنظم، صموقف السـلف من التـورق المنظم، ص٣. وانظر: التـورق المصرفي في التطبيق المعاصـر، أ.د منذر قحف . وانظر: التـورق المصرفي في التطبيق المعاصـر، أ.د منذر قحف 
ود. عمـاد بـركات، صود. عمـاد بـركات، ص٨. وينظـر في التسـمية: التورق كمـا تجريه المصـارف في الوقت الحاضـر (التورق . وينظـر في التسـمية: التورق كمـا تجريه المصـارف في الوقت الحاضـر (التورق 
المصرفي المنظم - دراسـة تصويرية فقهية)، د. عبد الله السـعيدي، ضمن بحـوث حكم التورق كما تجريه المصرفي المنظم - دراسـة تصويرية فقهية)، د. عبد الله السـعيدي، ضمن بحـوث حكم التورق كما تجريه 
المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صالمصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٥٠١٥٠١. ونُشر . ونُشر 

ا في العدد الثامن عشر من مجلة المجمع. ا في العدد الثامن عشر من مجلة المجمع.البحث أيضً البحث أيضً
كما يسـميه بعض الباحثين بالتورق المؤسسـي. انظر: التورق كما تجريه المصارف دراسـة فقهية اقتصادية،  كما يسـميه بعض الباحثين بالتورق المؤسسـي. انظر: التورق كما تجريه المصارف دراسـة فقهية اقتصادية،    
د. محمـد القـري، ضمن بحوث حكم التـورق كما تجريه المصارف في الوقـت الحاضر، المقدمة للمجمع د. محمـد القـري، ضمن بحوث حكم التـورق كما تجريه المصارف في الوقـت الحاضر، المقدمة للمجمع 

الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صالفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٦٤٢٦٤٢.
يذكـر بعـض الباحثيـن أن ظهور التـورق المصرفي المنظم فـي أول أمره في البنك الأهلي الإسـلامي. انظر:  يذكـر بعـض الباحثيـن أن ظهور التـورق المصرفي المنظم فـي أول أمره في البنك الأهلي الإسـلامي. انظر:    (٢)
حكـم التورق كما تجريه المصارف الإسـلامية في الوقت الحاضر، للشـيخ عبد اللـه بن منيع، ضمن بحوث حكـم التورق كما تجريه المصارف الإسـلامية في الوقت الحاضر، للشـيخ عبد اللـه بن منيع، ضمن بحوث 
حكـم التـورق كما تجريـه المصارف فـي الوقت الحاضـر، المقدمة للمجمـع الفقهي الإسـلامي في دورته حكـم التـورق كما تجريـه المصارف فـي الوقت الحاضـر، المقدمة للمجمـع الفقهي الإسـلامي في دورته 
السـابعة عشـر، صالسـابعة عشـر، ص٣٥٨٣٥٨، التورق كمـا تجريه المصـارف في الوقت الحاضـر (التورق المصرفـي المنظم - ، التورق كمـا تجريه المصـارف في الوقت الحاضـر (التورق المصرفـي المنظم - 
دراسـة تصويرية فقهية)، د. عبد الله السـعيدي، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقت دراسـة تصويرية فقهية)، د. عبد الله السـعيدي، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقت 
الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسـلامي في دورته السـابعة عشر، صالحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسـلامي في دورته السـابعة عشر، ص٥٠٢٥٠٢. وفيه يذكر أن نسبة التورق . وفيه يذكر أن نسبة التورق 

تتجاوز تتجاوز ٦٠٦٠% من أعمال التمويل في البنوك، انظر ص% من أعمال التمويل في البنوك، انظر ص٥٢٢٥٢٢.



ط طبدائل في التحوّ ٢١٩٢١٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ا ليشتري  ا ليشتري آخر، ويسـلم الثمن النقدي للمتورق. ولهذا الغرض قد يتفق البائع مع الطرف الآخر مسبقً آخر، ويسـلم الثمن النقدي للمتورق. ولهذا الغرض قد يتفق البائع مع الطرف الآخر مسبقً

ا بثمن أقل من السعر الفوري السائد»(١). ا بثمن أقل من السعر الفوري السائد»السلعة نقدً السلعة نقدً
وعـرف المجمـع الفقهي الإسـلامي التابـع لرابطـة العالم الإسـلامي التورق الـذي تجريه وعـرف المجمـع الفقهي الإسـلامي التابـع لرابطـة العالم الإسـلامي التورق الـذي تجريه 
المصارف بأنه: «قيام المصرف بعمل نمطيالمصارف بأنه: «قيام المصرف بعمل نمطي(٢) يتم فيه ترتيب بيع سلعة (ليست من الذهب أو الفضة)  يتم فيه ترتيب بيع سلعة (ليست من الذهب أو الفضة) 
من أسواق السلع العالمية أو غيرها، على المستورق بثمن آجل، على أن يلتزم المصرف -إما بشرط من أسواق السلع العالمية أو غيرها، على المستورق بثمن آجل، على أن يلتزم المصرف -إما بشرط 
العقد أو بحكم العرف والعادة- بأن ينوب عنه في بيعها على مشـتر آخر بثمن حاضر، وتسـليم ثمنها العقد أو بحكم العرف والعادة- بأن ينوب عنه في بيعها على مشـتر آخر بثمن حاضر، وتسـليم ثمنها 

للمستورق»للمستورق»(٣).
ويذكر بعض الباحثين: أن التورق المصرفي يأخذ عدة صور، أوصلها إلى تسع صورويذكر بعض الباحثين: أن التورق المصرفي يأخذ عدة صور، أوصلها إلى تسع صور(٤).
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تتلخص الفروق في الآتي:تتلخص الفروق في الآتي:
في التورق المنظم يتوســط البائع في بيع الســلعة بنقد لمصلحة المتورق، في حين  في التورق المنظم يتوســط البائع في بيع الســلعة بنقد لمصلحة المتورق، في حين -   -١
ا، ولا علاقة له بالمشتري  ا، ولا علاقة له بالمشتري أن البائع في التورق الفردي لا علاقة له ببيع الســلعة مطلقً أن البائع في التورق الفردي لا علاقة له ببيع الســلعة مطلقً

النهائي.النهائي.
في التورق المنظم يســتلم المتورقُ النقدَ من البائع نفسه الذي صار مدينًا له بالثمن  في التورق المنظم يســتلم المتورقُ النقدَ من البائع نفسه الذي صار مدينًا له بالثمن -   -٢

التورق والتورق المنظم دراسـة تأصيلية، د. سـامي السويلم، ص٤٠٤٠، التكافؤ الاقتصادي بين الربا والتورق، ، التكافؤ الاقتصادي بين الربا والتورق،  التورق والتورق المنظم دراسـة تأصيلية، د. سـامي السويلم، ص   (١)
د. سـامي السـويلم، صد. سـامي السـويلم، ص١٨١٨، وانظر: موقف السـلف من التورق المنظم، د. سامي السـويلم، ص، وانظر: موقف السـلف من التورق المنظم، د. سامي السـويلم، ص٣، التورق ، التورق 
المصرفـي الـرأي الفقهـي، د. الصديـق الضرير، حوليـة البركة، العدد السـادس رمضـان المصرفـي الـرأي الفقهـي، د. الصديـق الضرير، حوليـة البركة، العدد السـادس رمضـان ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٨٤١٨٤، ، 
التورق المصرفي في التطبيق المعاصر، أ.د منذر قحف ود. عماد بركات، صالتورق المصرفي في التطبيق المعاصر، أ.د منذر قحف ود. عماد بركات، ص٧، التورق المصرفي عن طريق ، التورق المصرفي عن طريق 
بيع المعادن، د. خالد بن علي المشيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج بيع المعادن، د. خالد بن علي المشيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ، 
ع ع ٣٠٣٠، جمـاد￯ الأولـى ، جمـاد￯ الأولـى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٣٩١٣٩. والبحث نُشـر في مجلة البحوث الإسـلامية، العـدد . والبحث نُشـر في مجلة البحوث الإسـلامية، العـدد ٧٣٧٣، التورق ، التورق 
كمـا تجريـه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي المنظم - دراسـة تصويرية فقهية)، د. عبد الله كمـا تجريـه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي المنظم - دراسـة تصويرية فقهية)، د. عبد الله 
السـعيدي، ضمـن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقـت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي السـعيدي، ضمـن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقـت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي 

الإسلامي في دورته السابعة عشر، صالإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٥٠٥٥٠٥.
ا عنها (وتيرة). انظر: المصطلح العلمي، أ.د عبد الله  نقد بعض المتخصصين استخدام (نمط)، وفضل عوضً ا عنها (وتيرة). انظر: المصطلح العلمي، أ.د عبد الله   نقد بعض المتخصصين استخدام (نمط)، وفضل عوضً  (٢)
ابـن حمـد الخثران، صابـن حمـد الخثران، ص١١١١-١٢١٢. ومن كلام العـرب: «ما زال فلان على وتيرة واحدة». انظر: العشـرات في . ومن كلام العـرب: «ما زال فلان على وتيرة واحدة». انظر: العشـرات في 

اللغة، لأبي عبد الله التميمي النحوي، صاللغة، لأبي عبد الله التميمي النحوي، ص٢٨١٢٨١.
قـرار المجمع الفقهي رقم ٢ بشـأن موضوع التورق كما تجريه بعـض المصارف في الوقت الحاضر، للدورة  بشـأن موضوع التورق كما تجريه بعـض المصارف في الوقت الحاضر، للدورة  قـرار المجمع الفقهي رقم    (٣)

السابعة عشرة المنعقدة في الفترة من السابعة عشرة المنعقدة في الفترة من ١٩١٩-١٤٢٤١٤٢٤/١٠١٠/٣٢٣٢.
انظر: التورق المصرفي في التطبيق المعاصر، أ.د منذر قحف ود. عماد بركات، ص١٠١٠-١١١١. انظر: التورق المصرفي في التطبيق المعاصر، أ.د منذر قحف ود. عماد بركات، ص   (٤)

ا له عن التورق المنظم. يُعبر كثير من الباحثين بهذا - التورق الفردي - تمييزً ا له عن التورق المنظم.  يُعبر كثير من الباحثين بهذا - التورق الفردي - تمييزً  (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٢٠٢٢٠
المؤجل، في حين أن الثمن في التورق الفردي يقبضه المتورق من المشتري النهائي المؤجل، في حين أن الثمن في التورق الفردي يقبضه المتورق من المشتري النهائي 

مباشرة دون أي تدخل من البائع.مباشرة دون أي تدخل من البائع.
في التورق المنظم يســبق التفاهم بين الطرفين على أن الشراء بأجل ابتداء إنما هدفه  في التورق المنظم يســبق التفاهم بين الطرفين على أن الشراء بأجل ابتداء إنما هدفه -   -٣
الوصــول إلى النقد من خلال البيع الحالالوصــول إلى النقد من خلال البيع الحال(١) اللاحــق، في حين أن البائع في التورق  اللاحــق، في حين أن البائع في التورق 

الفردي قد لا يعلم أصلاً هدف المشتري.الفردي قد لا يعلم أصلاً هدف المشتري.
ا مع المشــتري النهائي لشراء السلعة، وهذا  في التورق المنظم قد يتفق البائع مســبقً ا مع المشــتري النهائي لشراء السلعة، وهذا -  في التورق المنظم قد يتفق البائع مســبقً  -٤
الاتفاق يحصل من خلال التزام المشتري النهائي بالشراء لتجنب تذبذب الأسعارالاتفاق يحصل من خلال التزام المشتري النهائي بالشراء لتجنب تذبذب الأسعار(٢).
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اختلـف العلماء المعاصروناختلـف العلماء المعاصرون(٣) في التورق المنظم الذي سـبق بيان المقصود به على قولين،  في التورق المنظم الذي سـبق بيان المقصود به على قولين، 
وفيما يلي عرض لهذا الخلاف:وفيما يلي عرض لهذا الخلاف:
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وقـد صدر بذلك قـرار المجمع الفقهي الإسـلامي التابع لرابطة العالم الإسـلاميوقـد صدر بذلك قـرار المجمع الفقهي الإسـلامي التابع لرابطة العالم الإسـلامي(٤)، وأكثر ، وأكثر 
المشـاركين فـي نـدوة دلة البركـة الرابعـة والعشـرينالمشـاركين فـي نـدوة دلة البركـة الرابعـة والعشـرين(٥)، وقال بـه من الباحثيـن: الدكتـور الصديق ، وقال بـه من الباحثيـن: الدكتـور الصديق 

. الصورة هنا في البديل المقترح: يكون البيع فيها مؤجلاً  . الصورة هنا في البديل المقترح: يكون البيع فيها مؤجلاً  (١)
انظر: التورق والتورق المنظم دراسـة تأصيلية، د. سـامي السـويلم، ص٤٠٤٠. وانظر: التكافؤ الاقتصادي بين . وانظر: التكافؤ الاقتصادي بين  انظر: التورق والتورق المنظم دراسـة تأصيلية، د. سـامي السـويلم، ص   (٢)
الربـا والتـورق، د. سـامي السـويلم، صالربـا والتـورق، د. سـامي السـويلم، ص١٨١٨، التـورق المصرفـي عن طريق بيـع المعادن، د. خالـد بن علي ، التـورق المصرفـي عن طريق بيـع المعادن، د. خالـد بن علي 
المشـيقح، مجلـة جامعـة أم القـر￯ لعلوم الشـرعية واللغـة العربية وآدابهـا، ج المشـيقح، مجلـة جامعـة أم القـر￯ لعلوم الشـرعية واللغـة العربية وآدابهـا، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جمـاد￯ الأولى ، جمـاد￯ الأولى 
١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤٥١٤٥، عمليـات التورق وتطبيقاتها الاقتصادية في المصارف الإسـلامية، أحمد فهد الرشـيدي، ، عمليـات التورق وتطبيقاتها الاقتصادية في المصارف الإسـلامية، أحمد فهد الرشـيدي، 
ص١٢٦١٢٦، التـورق كمـا تجريـه المصارف في الوقت الحاضـر (التورق المصرفي المنظم - دراسـة تصويرية ، التـورق كمـا تجريـه المصارف في الوقت الحاضـر (التورق المصرفي المنظم - دراسـة تصويرية 
فقهية)، د. عبد الله السعيدي، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة فقهية)، د. عبد الله السعيدي، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة 

للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صللمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٥٠٨٥٠٨.
ا عنـد المتقدمين، إلا أنهم تحدثوا عـن أهم خصائصه، وهي  لـم يكـن التورق المنظم بشـكله الحالي موجودً ا عنـد المتقدمين، إلا أنهم تحدثوا عـن أهم خصائصه، وهي   لـم يكـن التورق المنظم بشـكله الحالي موجودً  (٣)

توكل البائع عن المتورق في بيع السلعة عنه، كما سيتضح مما سيأتي بإذن الله.توكل البائع عن المتورق في بيع السلعة عنه، كما سيتضح مما سيأتي بإذن الله.
وانظر في كون التوكل من أهم خصائصه: التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي  وانظر في كون التوكل من أهم خصائصه: التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي    
المنظم - دراسـة تصويرية فقهية)، د. عبد الله السـعيدي، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف المنظم - دراسـة تصويرية فقهية)، د. عبد الله السـعيدي، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف 

في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صفي الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٥٠٥٥٠٥.
سيأتي نص القرار بهذا الشأن. ثم صدر بعد طباعة الرسالة قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر  سيأتي نص القرار بهذا الشأن. ثم صدر بعد طباعة الرسالة قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر    (٤)

ا لقرار المجمع الفقهي. ا لقرار المجمع الفقهي.الإسلامي موافقً الإسلامي موافقً
ملحـق قـرارات وتوصيـات نـدوات البركة في الاقتصاد الإسـلامي مـن الحادية والعشـرين حتى الخامسـة  ملحـق قـرارات وتوصيـات نـدوات البركة في الاقتصاد الإسـلامي مـن الحادية والعشـرين حتى الخامسـة    (٥)

والعشرين، جمع وتنسيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، صوالعشرين، جمع وتنسيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، ص٨٩٨٩.



ط طبدائل في التحوّ ٢٢١٢٢١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
الضريرالضرير(١)، والدكتور علي السـالوس، والدكتور علي السـالوس(٢)، والدكتور سـامي السـويلم، والدكتور سـامي السـويلم(٣)، والدكتور خالد المشيقح، والدكتور خالد المشيقح(٤)، ، 
والدكتور عبد الله السعيديوالدكتور عبد الله السعيدي(٥)، والدكتور يوسف الشبيلي، والدكتور يوسف الشبيلي(٦)، وأحمد الإسلامبولي، وأحمد الإسلامبولي(٧) ويفهم هذا من  ويفهم هذا من 

كلام الشيخ محمد المختار السلاميكلام الشيخ محمد المختار السلامي(٨).
ولأهمية قرار المجمع الفقهي في هذا الشأن: أسوقه بتمامه، وهذا نصه:ولأهمية قرار المجمع الفقهي في هذا الشأن: أسوقه بتمامه، وهذا نصه:

«الحمد لله وحده، والصلاة والسلام على رسول الله، وعلى آله وصحبه. أما بعد:«الحمد لله وحده، والصلاة والسلام على رسول الله، وعلى آله وصحبه. أما بعد:
فإن مجلس المجمع الفقهي الإسـلامي لرابطة العالم الإسـلامي في دورته السـابعة عشـرة فإن مجلس المجمع الفقهي الإسـلامي لرابطة العالم الإسـلامي في دورته السـابعة عشـرة 
المنعقدة بمكة المكرمة، في المدة من المنعقدة بمكة المكرمة، في المدة من ١٩١٩-١٤٢٤١٤٢٤/١٠١٠/٢٣٢٣ الذي يوافقه  الذي يوافقه ١٣١٣-٢٠٠٣٢٠٠٣/١٢١٢/١٧١٧م، م، 

قد نظر في موضوع: «التورق كما تجريه بعض المصارف في الوقت الحاضر».قد نظر في موضوع: «التورق كما تجريه بعض المصارف في الوقت الحاضر».
وبعـد الاسـتماع إلى الأبحـاث المقدمة حـول الموضوع، والمناقشـات التـي دارت حوله، وبعـد الاسـتماع إلى الأبحـاث المقدمة حـول الموضوع، والمناقشـات التـي دارت حوله، 
تبيـن للمجلـس أن التـورق الـذي تجريه بعض المصـارف في الوقـت الحاضر هو: قيـام المصرف تبيـن للمجلـس أن التـورق الـذي تجريه بعض المصـارف في الوقـت الحاضر هو: قيـام المصرف 
بعمل نمطي يتم فيه ترتيب بيع سـلعة (ليسـت من الذهب أو الفضة) من أسـواق السـلع العالمية أو بعمل نمطي يتم فيه ترتيب بيع سـلعة (ليسـت من الذهب أو الفضة) من أسـواق السـلع العالمية أو 
غيرها، على المسـتورق بثمن آجل، على أن يلتزم المصرف -إما بشـرط في العقد أو بحكم العرف غيرها، على المسـتورق بثمن آجل، على أن يلتزم المصرف -إما بشـرط في العقد أو بحكم العرف 
والعادة- بأن ينوب عنه في بيعها على مشتر آخر بثمن حاضر، وتسليم ثمنها للمستورق. وبعد النظر والعادة- بأن ينوب عنه في بيعها على مشتر آخر بثمن حاضر، وتسليم ثمنها للمستورق. وبعد النظر 

والدراسة، قرر مجلس المجمع ما يلي:والدراسة، قرر مجلس المجمع ما يلي:

انظر: التورق المصرفي الرأي الفقهي، حولية البركة، العدد السادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٩٧١٩٧. انظر: التورق المصرفي الرأي الفقهي، حولية البركة، العدد السادس رمضان    (١)
انظـر: العينـة والتـورق والتـورق المصرفـي، ضمن بحوث حكـم التورق كمـا تجريه المصـارف في الوقت  انظـر: العينـة والتـورق والتـورق المصرفـي، ضمن بحوث حكـم التورق كمـا تجريه المصـارف في الوقت    (٢)

الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صالحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٤٨٥٤٨٥، ، ٤٩٢٤٩٢.
بـل إن فضيلة الدكتـور يمنع حتى التورق الفردي، ومن يمنع التورق الفردي فمـن باب أولى أن يمنع التورق  بـل إن فضيلة الدكتـور يمنع حتى التورق الفردي، ومن يمنع التورق الفردي فمـن باب أولى أن يمنع التورق    (٣)

ا حولها. ا حولها.المصرفي، وإنما ذكرته ضمن المانعين؛ لأنه من أكثر المعاصرين عناية بالمسألة، وبحوثً المصرفي، وإنما ذكرته ضمن المانعين؛ لأنه من أكثر المعاصرين عناية بالمسألة، وبحوثً
انظر: التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغة العربية وآدابها،  انظر: التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغة العربية وآدابها،    (٤)

ج ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٨٩١٨٩.
انظر: التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي المنظم - دراسة تصويرية فقهية)،  انظر: التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي المنظم - دراسة تصويرية فقهية)،    (٥)
د. عبد اللـه السـعيدي، ضمـن بحـوث حكم التـورق كما تجريـه المصارف فـي الوقت الحاضـر، المقدمة د. عبد اللـه السـعيدي، ضمـن بحـوث حكم التـورق كما تجريـه المصارف فـي الوقت الحاضـر، المقدمة 

للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صللمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٥٣٣٥٣٣.
له في هذا فتو￯ منشورة في موقعه على شبكة الإنترنت، على الرابط: له في هذا فتو￯ منشورة في موقعه على شبكة الإنترنت، على الرابط:   (٦)

http://www.shubily.com/index.php?news=55http://www.shubily.com/index.php?news=55  

انظـر: المرابحـة والعينة والتـورق بين أصول البنـك وخصومه، مجلة جامعـة الملك عبد العزيـز: الاقتصاد  انظـر: المرابحـة والعينة والتـورق بين أصول البنـك وخصومه، مجلة جامعـة الملك عبد العزيـز: الاقتصاد    (٧)
الإسلامي، م الإسلامي، م ١٨١٨، ع ، ع ١، ، ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٦٧٦٧.

انظر التورق المصرفي، حولية البركة، العدد السادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص٢١٢٢١٢-٢١٣٢١٣. انظر التورق المصرفي، حولية البركة، العدد السادس رمضان    (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٢٢٢٢٢
: عدم جواز التورق الذي سبق توصيفه في التمهيد للأمور الآتية:عدم جواز التورق الذي سبق توصيفه في التمهيد للأمور الآتية: : أولاً أولاً

أن التــزام البائع في عقد التورق بالوكالة في بيع الســلعة لمشــتر آخر أو ترتيب من  أن التــزام البائع في عقد التورق بالوكالة في بيع الســلعة لمشــتر آخر أو ترتيب من -   -١
ا، سواء أكان الالتزام مشروطًا صراحة  ا، سواء أكان الالتزام مشروطًا صراحة يشــتريها يجعلها شبيهة بالعينة الممنوعة شرعً يشــتريها يجعلها شبيهة بالعينة الممنوعة شرعً

أم بحكم العرف والعادة المتبعة.أم بحكم العرف والعادة المتبعة.
أن هذه المعاملة تؤدي في كثير من الحالات إلى الإخلال بشــروط القبض الشرعي  أن هذه المعاملة تؤدي في كثير من الحالات إلى الإخلال بشــروط القبض الشرعي -   -٢

اللازم لصحة المعاملة.اللازم لصحة المعاملة.
أن واقع هذه المعاملة يقوم على منح تمويل نقدي بزيادة لما ســمي بالمستورق فيها  أن واقع هذه المعاملة يقوم على منح تمويل نقدي بزيادة لما ســمي بالمستورق فيها -   -٣
مــن المصرف في معاملات البيع والشــراء التي تجري منــه، والتي هي صورية في مــن المصرف في معاملات البيع والشــراء التي تجري منــه، والتي هي صورية في 
معظم أحوالها، هدف البنك من إجرائها أن تعود عليه بزيادة على ما قدم من تمويل. معظم أحوالها، هدف البنك من إجرائها أن تعود عليه بزيادة على ما قدم من تمويل. 

وهذه المعاملة غير التورق الحقيقي المعروف عند الفقهاء.وهذه المعاملة غير التورق الحقيقي المعروف عند الفقهاء.
وقد سـبق للمجمع في دورته الخامسـة عشـرة أن قال بجـوازه بمعاملات حقيقية وشـروط وقد سـبق للمجمع في دورته الخامسـة عشـرة أن قال بجـوازه بمعاملات حقيقية وشـروط 
محددة بيَّنها قراره.. وذلك لما بينهما من فروق عديدة فصلت القول فيها البحوث المقدمة. فالتورق محددة بيَّنها قراره.. وذلك لما بينهما من فروق عديدة فصلت القول فيها البحوث المقدمة. فالتورق 
ا حقيقيăا  ا حقيقيăا الحقيقي يقوم على شراء حقيقي لسلعة بثمن آجل، تدخل في ملك المشتري ويقبضها قبضً الحقيقي يقوم على شراء حقيقي لسلعة بثمن آجل، تدخل في ملك المشتري ويقبضها قبضً
وتقـع فـي ضمانه، ثم يقـوم ببيعها هو بثمن حال لحاجتـه إليه، قد يتمكن من الحصـول عليه وقد لا وتقـع فـي ضمانه، ثم يقـوم ببيعها هو بثمن حال لحاجتـه إليه، قد يتمكن من الحصـول عليه وقد لا 
يتمكـن، والفـرق بين الثمنين الآجل والحـال لا يدخل في ملك المصرف الذي طـرأ على المعاملة يتمكـن، والفـرق بين الثمنين الآجل والحـال لا يدخل في ملك المصرف الذي طـرأ على المعاملة 
لغـرض تبريـر الحصول على زيادة لما قدم من تمويل لهذا الشـخص بمعامـلات صورية في معظم لغـرض تبريـر الحصول على زيادة لما قدم من تمويل لهذا الشـخص بمعامـلات صورية في معظم 

أحوالها، وهذا لا يتوافر في المعاملة المبينة التي تجريها بعض المصارف.أحوالها، وهذا لا يتوافر في المعاملة المبينة التي تجريها بعض المصارف.
ثانيًـا: ثانيًـا: يوصي مجلس المجمع جميـع المصارف بتجنب المعاملات المحرمـة، امتثالاً لأمر يوصي مجلس المجمع جميـع المصارف بتجنب المعاملات المحرمـة، امتثالاً لأمر 
 ￯الله تعالى. كما أن المجلس إذ يقدر جهود المصارف الإسـلامية في إنقاذ الأمة الإسـلامية من بلو ￯الله تعالى. كما أن المجلس إذ يقدر جهود المصارف الإسـلامية في إنقاذ الأمة الإسـلامية من بلو
الربـا، فإنـه يوصي بأن تسـتخدم لذلك المعاملات الحقيقية المشـروعة دون اللجـوء إلى معاملات الربـا، فإنـه يوصي بأن تسـتخدم لذلك المعاملات الحقيقية المشـروعة دون اللجـوء إلى معاملات 

ا بزيادة ترجع إلى الممول»(١). ا بزيادة ترجع إلى الممول»صورية تؤول إلى كونها تمويلاً محضً صورية تؤول إلى كونها تمويلاً محضً
وزيـادة على ما سـبق عبّر بعـض المعاصرين عن رأيه في حكم هذه المسـألة بقوله: «التورق وزيـادة على ما سـبق عبّر بعـض المعاصرين عن رأيه في حكم هذه المسـألة بقوله: «التورق 

ا عند جميع الفقهاء...»(٣). ا عند جميع الفقهاء...» لا يجوز شرعً المصرفي المبين في المسألة الثالثةالمصرفي المبين في المسألة الثالثة(٢) لا يجوز شرعً

انظر: مجلة المجمع الفقهي الإسـلامي، الصادرة عن المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة العالم الإسـلامي،  انظر: مجلة المجمع الفقهي الإسـلامي، الصادرة عن المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة العالم الإسـلامي،    (١)
السـنة الثامنة عشـر السـنة الثامنة عشـر ١٤٢٦١٤٢٦، ع ، ع ٢٠٢٠، ص، ص٤١٣٤١٣-٤١٥٤١٥. وقد تحفظ على القرار رئيسـه سماحة الشيخ عبد العزيز . وقد تحفظ على القرار رئيسـه سماحة الشيخ عبد العزيز 

آل الشيخ.آل الشيخ.
بينه في المسألة الثانية. بينه في المسألة الثانية.   (٢)

التورق المصرفي الرأي الفقهي، د. الصديق الضرير، حولية البركة، العدد السادس رمضان التورق المصرفي الرأي الفقهي، د. الصديق الضرير، حولية البركة، العدد السادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٩٧١٩٧.  (٣)



ط طبدائل في التحوّ ٢٢٣٢٢٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
والقول بالمنع: ربما يُفهم من معيار هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية والقول بالمنع: ربما يُفهم من معيار هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية 
حول التورق؛ إذ إنهم اشترطوا ألا تتوكل المؤسسة عن عميلها في بيعه السلعة التي اشتراها منها إلا حول التورق؛ إذ إنهم اشترطوا ألا تتوكل المؤسسة عن عميلها في بيعه السلعة التي اشتراها منها إلا 
إذا كان النظام لا يسـمح للعميل ببيع السـلعة بنفسـه، جاء في الضوابط التي وضعوها لصحة عملية إذا كان النظام لا يسـمح للعميل ببيع السـلعة بنفسـه، جاء في الضوابط التي وضعوها لصحة عملية 

التورق:التورق:
«٦/٤ عدم الربط بين عقد شراء السلعة بالأجل وعقد بيعها بثمن حال بطريقة تسلب العميل  عدم الربط بين عقد شراء السلعة بالأجل وعقد بيعها بثمن حال بطريقة تسلب العميل 

حقه في قبض السلعة سواء كان الربط بالنص في المستندات، أم بالعرف، أم بتصميم الإجراءات.حقه في قبض السلعة سواء كان الربط بالنص في المستندات، أم بالعرف، أم بتصميم الإجراءات.
٧/٤ عدم توكيل العميل للمؤسسـة أو وكيلها في بيع السلعة التي اشتراها منها، وعدم توكل  عدم توكيل العميل للمؤسسـة أو وكيلها في بيع السلعة التي اشتراها منها، وعدم توكل 
المؤسسـة عـن العميل فـي بيعها، على أنـه إذا كان النظام لا يسـمح للعميل ببيع السـلعة بنفسـه إلا المؤسسـة عـن العميل فـي بيعها، على أنـه إذا كان النظام لا يسـمح للعميل ببيع السـلعة بنفسـه إلا 
بواسـطة المؤسسـة نفسـها فلا مانع من التوكيل للمؤسسـة على أن يكون في هذه الحالة بعد قبضه بواسـطة المؤسسـة نفسـها فلا مانع من التوكيل للمؤسسـة على أن يكون في هذه الحالة بعد قبضه 

ا»(١). ا»السلعة حقيقة أو حكمً السلعة حقيقة أو حكمً
:(٢)��>��� ^�%��� |�%� :
'�O�� C%�����>��� ^�%��� |�%� :
'�O�� C%���

وقـد قال بهـذا القول مجموعة من الهيئات الشـرعية فـي المصارف والنوافذ الإسـلاميةوقـد قال بهـذا القول مجموعة من الهيئات الشـرعية فـي المصارف والنوافذ الإسـلامية(٣)، ، 
وقال به من العلماءوقال به من العلماء(٤)..........................................................................................................................................................

المعايير الشرعية، المعيار رقم ٣٠٣٠، البند ، البند ٧/٤، ص، ص٤٩٣٤٩٣. المعايير الشرعية، المعيار رقم    (١)
ا: جريدة الشرق الأوسط، العدد ١٠٥٤٢١٠٥٤٢، ليوم الثلاثاء ، ليوم الثلاثاء ٢٨٢٨ رمضان  رمضان ١٤٢٨١٤٢٨، الرابط:، الرابط: وينظر أيضً ا: جريدة الشرق الأوسط، العدد   وينظر أيضً  

.http://www.asharqalawsat.com/details.asp?section=58&article=440589&issueno=10543..http://www.asharqalawsat.com/details.asp?section=58&article=440589&issueno=10543.  

من الغني عن الذكر: الإشارة إلى أنهم يشترطون أن تباع السلعة على طرف ثالث لا علاقة للمصرف به؛ لئلا  من الغني عن الذكر: الإشارة إلى أنهم يشترطون أن تباع السلعة على طرف ثالث لا علاقة للمصرف به؛ لئلا    (٢)
تكون عينة ثلاثية. وينظر في شروط صحته عند من أجازه: التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد تكون عينة ثلاثية. وينظر في شروط صحته عند من أجازه: التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد 
 ￯جماد ، ￯لعلوم الشـرعية واللغة العربيـة وآدابهـا، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد ￯لعلوم الشـرعية واللغة العربيـة وآدابهـا، ج ابـن علـي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر ￯ابـن علـي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر

الأولى الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤٦١٤٦-١٨١١٨١.
انظر: عمليات التورق وتطبيقاتها الاقتصادية في المصارف الإسلامية، أحمد فهد الرشيدي، صانظر: عمليات التورق وتطبيقاتها الاقتصادية في المصارف الإسلامية، أحمد فهد الرشيدي، ص١٢٦١٢٦-١٢٩١٢٩.  (٣)

نسـب بعـض الباحثين القـول بجواز توكيل المتـورق للتاجر ببيع السـلعة عنه على نحو ما يكـون في التورق  نسـب بعـض الباحثين القـول بجواز توكيل المتـورق للتاجر ببيع السـلعة عنه على نحو ما يكـون في التورق    (٤)
المصرفي - نسب ذلك إلى سماحة الشيخ محمد بن إبراهيم المصرفي - نسب ذلك إلى سماحة الشيخ محمد بن إبراهيم  وما ذكروه محل نظر، وبيان ذلك يتضح  وما ذكروه محل نظر، وبيان ذلك يتضح 

. الشيخ ￯الشيخ بسياق كلامهم، وفتو ￯بسياق كلامهم، وفتو
يقـول الدكتـور محمد القري وفقـه الله: «توكيل العميل البنك ببيع البضاعـة المملوكة له إلى طرف ثالث أمر  يقـول الدكتـور محمد القري وفقـه الله: «توكيل العميل البنك ببيع البضاعـة المملوكة له إلى طرف ثالث أمر    
 ￯ا بل ورد في فتو ا بل ورد في فتو￯ جائـز، على أصل جواز التوكيل مـن جائز التصرف. والقول بجواز هذه الوكالة ليس جديدً جائـز، على أصل جواز التوكيل مـن جائز التصرف. والقول بجواز هذه الوكالة ليس جديدً
لسـماحة الشـيخ محمد بن إبراهيم آل الشـيخ المفتي العام الأسـبق للمملكة العربية السـعودية، حيث سـئل لسـماحة الشـيخ محمد بن إبراهيم آل الشـيخ المفتي العام الأسـبق للمملكة العربية السـعودية، حيث سـئل 
 عن رجل اشـتر￯ من تاجر سـلعة بالأجل يريد التـورق، ووكله ببيعها في الحـراج وقبض الثمن نيابة  عن رجل اشـتر￯ من تاجر سـلعة بالأجل يريد التـورق، ووكله ببيعها في الحـراج وقبض الثمن نيابة 
عنـه، فأجـاز ذلك عنـه، فأجـاز ذلك  وقـد ورد نص الفتو￯ المذكورة في المجلد السـابع من فتاو￯ ورسـائل لسـماحة  وقـد ورد نص الفتو￯ المذكورة في المجلد السـابع من فتاو￯ ورسـائل لسـماحة 

الشيخ محمد بن ابراهيم آل الشيخ». انظر الرابط:الشيخ محمد بن ابراهيم آل الشيخ». انظر الرابط:
http://www.elgari.com/article82.htm.http://www.elgari.com/article82.htm.  = = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٢٤٢٢٤
والباحثين: الشـيخ عبد الله المنيعوالباحثين: الشـيخ عبد الله المنيع(١)، والدكتور نزيه حمـاد، والدكتور نزيه حمـاد(٢)، والدكتور محمد القري، والدكتور محمد القري(٣)، والباحث ، والباحث 
أحمد الرشيديأحمد الرشيدي(٤). ومال إلى جوازه مع كراهة توكيل العميل للمصرف الشيخ محمد تقي العثماني. ومال إلى جوازه مع كراهة توكيل العميل للمصرف الشيخ محمد تقي العثماني(٥).

وانظر: التورق كما تجريه المصارف دراسة فقهية اقتصادية، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف  وانظر: التورق كما تجريه المصارف دراسة فقهية اقتصادية، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف =   =
في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صفي الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٦٥٠٦٥٠.

ويقول الباحث أحمد الرشيدي: «وقد أفتى الشيخ محمد بن إبراهيم آل الشيخ مفتي الديار السعودية الأسبق  ويقول الباحث أحمد الرشيدي: «وقد أفتى الشيخ محمد بن إبراهيم آل الشيخ مفتي الديار السعودية الأسبق    
 بجـواز الوكالـة المرتبطة بالتورق فقد سـئل عن رجل اشـتر￯ سـلعة من تاجر بالأجـل ليبيعها بالنقد  بجـواز الوكالـة المرتبطة بالتورق فقد سـئل عن رجل اشـتر￯ سـلعة من تاجر بالأجـل ليبيعها بالنقد 
 :« :« ويحصـل علـى ثمنهـا (أي: أنه يريد التورق) ثم وكل البائع ببيعها في السـوق نيابة عنـه فأجاز ذلك ويحصـل علـى ثمنهـا (أي: أنه يريد التورق) ثم وكل البائع ببيعها في السـوق نيابة عنـه فأجاز ذلك

عمليات التورق وتطبيقاتها الاقتصادية في المصارف الإسلامية، صعمليات التورق وتطبيقاتها الاقتصادية في المصارف الإسلامية، ص١٦٣١٦٣.
وأما فتو￯ الشـيخ التي المشـار إليها: فهي ما جاء في فتاو￯ ورسـائل سماحة الشـيخ محمد بن إبراهيم: «... وأما فتو￯ الشـيخ التي المشـار إليها: فهي ما جاء في فتاو￯ ورسـائل سماحة الشـيخ محمد بن إبراهيم: «...   
وقد سألتما فيه عن رجل استدان من آخر، ولما قبض المستدين البضاعة منه، استقرض من التاجر بقدر ثمن وقد سألتما فيه عن رجل استدان من آخر، ولما قبض المستدين البضاعة منه، استقرض من التاجر بقدر ثمن 
ا إلى أنه في بلد  ا إلى أنه في بلد البضاعة أو أكثر أو أقل، ثم بعدئذ أمر المسـتدين التاجر أن يسـلم البضاعة لمحرج يبيعها، نظرً البضاعة أو أكثر أو أقل، ثم بعدئذ أمر المسـتدين التاجر أن يسـلم البضاعة لمحرج يبيعها، نظرً
نائي عن بلد التاجر، وكان الدافع أن يستقرض قبل بيع البضاعة هو حاجته العاجلة، ثم بعد البيع يأخذ التاجر نائي عن بلد التاجر، وكان الدافع أن يستقرض قبل بيع البضاعة هو حاجته العاجلة، ثم بعد البيع يأخذ التاجر 
ا للقرض الذي أقرضه المسـتدين. فما حكم هذا النوع؟ وإذا سـلمها المسـتدين نفسـه  ا للقرض الذي أقرضه المسـتدين. فما حكم هذا النوع؟ وإذا سـلمها المسـتدين نفسـه قيمة البضاعة تسـديدً قيمة البضاعة تسـديدً
للمحرج وأمر المحرج أن يسلم للتاجر قيمة القرض، وكان الوكيل هو التاجر أقرض المستدين أو لم يقرضه: للمحرج وأمر المحرج أن يسلم للتاجر قيمة القرض، وكان الوكيل هو التاجر أقرض المستدين أو لم يقرضه: 
ا؟... والجواب: الحمد لله وحده. العقود التي ذكرتم من البيع والقرض والوكالة صحيحة»:  ا؟... والجواب: الحمد لله وحده. العقود التي ذكرتم من البيع والقرض والوكالة صحيحة»: فما الحكم أيضً فما الحكم أيضً

٦٤٦٤/٧. وبعرض ما ذكره الباحثان على الفتو￯ السابقة يتبين ما يلي:. وبعرض ما ذكره الباحثان على الفتو￯ السابقة يتبين ما يلي:
ا له لم يوكل المتورق التاجر ببيع السـلعة عنه، وإنما وكله بتسـليم  أ - في السـؤال الذي جاءت الفتو￯ جوابً ا له لم يوكل المتورق التاجر ببيع السـلعة عنه، وإنما وكله بتسـليم   أ - في السـؤال الذي جاءت الفتو￯ جوابً  
السـلعة لمحـرج يبيعها، ثم يسـلمه ثمنها، وفـي التورق المصرفي يـوكل المتورق المصرف ببيع السـلعة، أو السـلعة لمحـرج يبيعها، ثم يسـلمه ثمنها، وفـي التورق المصرفي يـوكل المتورق المصرف ببيع السـلعة، أو 

يختار من يتولى بيعها عنه.يختار من يتولى بيعها عنه.
ا له جر￯ التوكيل بعد انتهاء عقد الشـراء، أي أن التاجر لم يلتزم  ب - فـي السـؤال الذي جـاءت الفتو￯ جوابً ا له جر￯ التوكيل بعد انتهاء عقد الشـراء، أي أن التاجر لم يلتزم   ب - فـي السـؤال الذي جـاءت الفتو￯ جوابً  

ببيع السلعة وكالة عن العميل، بينما يلتزم المصرف للعميل ببيع السلعة عنه قبل التورق.ببيع السلعة وكالة عن العميل، بينما يلتزم المصرف للعميل ببيع السلعة عنه قبل التورق.
والخلاصـة ممـا سـبق: أن نسـبة القـول بجـواز التوكيـل على نحـو ما يكـون في التـورق المصرفي للشـيخ  والخلاصـة ممـا سـبق: أن نسـبة القـول بجـواز التوكيـل على نحـو ما يكـون في التـورق المصرفي للشـيخ    

ابن إبراهيم: محل نظر، والله أعلم.ابن إبراهيم: محل نظر، والله أعلم.
انظر: التأصيل الفقهي للتورق في ضوء الاحتياجات التمويلية المعاصرة، مجلة البحوث الإسـلامية، ع ٧٢٧٢، ،  انظر: التأصيل الفقهي للتورق في ضوء الاحتياجات التمويلية المعاصرة، مجلة البحوث الإسـلامية، ع    (١)

ص٣٥١٣٥١.
انظـر: التورق حكمه وتطبيقاتـه المعاصرة، ضمن كتابه: في فقه المعاملات الماليـة المعاصرة قراءة جديدة،  انظـر: التورق حكمه وتطبيقاتـه المعاصرة، ضمن كتابه: في فقه المعاملات الماليـة المعاصرة قراءة جديدة،    (٢)
ص١٨٤١٨٤. والبحث نُشر في مجلة البحوث الفقهية المعاصرة، العدد . والبحث نُشر في مجلة البحوث الفقهية المعاصرة، العدد ٧٤٧٤، بعنوان: التورق في الفقه الإسلامي.، بعنوان: التورق في الفقه الإسلامي.

انظر: التورق، له، على الرابط: انظر: التورق، له، على الرابط:   (٣)
http://www.elgari.com/article82.htmhttp://www.elgari.com/article82.htm  

وانظـر: التـورق كمـا تجريه المصارف دراسـة فقهيـة اقتصادية، له، ضمن بحـوث حكم التـورق كما تجريه  وانظـر: التـورق كمـا تجريه المصارف دراسـة فقهيـة اقتصادية، له، ضمن بحـوث حكم التـورق كما تجريه    
المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صالمصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٦٤٣٦٤٣.

انظر: عمليات التورق وتطبيقاتها في المصارف الإسلامية، ص١٩٧١٩٧. انظر: عمليات التورق وتطبيقاتها في المصارف الإسلامية، ص   (٤)
انظـر: أحكام التـورق وتطبيقاته المصرفية، ضمـن بحوث حكم التورق كما تجريـه المصارف في الوقت انظـر: أحكام التـورق وتطبيقاته المصرفية، ضمـن بحوث حكم التورق كما تجريـه المصارف في الوقت   (٥)= = 
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أدلة القول الأول:أدلة القول الأول:
لا يخلو مانعو التورق المنظم من أن يكونوا مانعين للتورق الفردي، أو لا، فمن يمنع التورق لا يخلو مانعو التورق المنظم من أن يكونوا مانعين للتورق الفردي، أو لا، فمن يمنع التورق 
الفردي فسيمنع التورق المنظم من باب أولى، وما يَستدل به هناك، سيستدل به هنا وزيادةالفردي فسيمنع التورق المنظم من باب أولى، وما يَستدل به هناك، سيستدل به هنا وزيادة(١)، أما من ، أما من 

لا يمنع التورق الفردي فمن أهم ما يستدل به ما يلي:لا يمنع التورق الفردي فمن أهم ما يستدل به ما يلي:
الدليـل الأول: الدليـل الأول: أن التورق المصرفـي المنظم يدخل في بيع العينة الذي منعه جمهور الفقهاء؛ أن التورق المصرفـي المنظم يدخل في بيع العينة الذي منعه جمهور الفقهاء؛ 
ا وهو الذي يتولى بيعها لمن  ا وهو الذي يتولى بيعها لمن لأن المصرف هو الذي يبيع السـلعة للمتورق نسـيئة بأكثر من ثمنها نقدً لأن المصرف هو الذي يبيع السـلعة للمتورق نسـيئة بأكثر من ثمنها نقدً
ا وبأقـل من ثمنها الـذي باعها هو به، فـلا فرق بين هذا وما لو اشـتراها المصرف لنفسـه،  ا وبأقـل من ثمنها الـذي باعها هو به، فـلا فرق بين هذا وما لو اشـتراها المصرف لنفسـه، يشـاء نقـدً يشـاء نقـدً
فالمصرف يتولى كل شـيء فـي التورق المصرفيفالمصرف يتولى كل شـيء فـي التورق المصرفي(٢). ويتبين وجه دخول التـورق المنظم في العينة، . ويتبين وجه دخول التـورق المنظم في العينة، 
أو القـول بأنـه لـه حكمها في النظر إلى العلة مـن تحريم العينة، وهي القصـد الظاهر للحصول على أو القـول بأنـه لـه حكمها في النظر إلى العلة مـن تحريم العينة، وهي القصـد الظاهر للحصول على 
النقد بزيادة، وهو كذلك في التورق المصرفي؛ إذ إن حاصله -على ما يقوله أحد الباحثين- هو «أن النقد بزيادة، وهو كذلك في التورق المصرفي؛ إذ إن حاصله -على ما يقوله أحد الباحثين- هو «أن 
ا إذا رضيت أن تكون مدينًا لي بمئة وعشرين مؤجلة، وهذه  ا إذا رضيت أن تكون مدينًا لي بمئة وعشرين مؤجلة، وهذه المصرف يقول للعميل: أوفر لك مئة نقدً المصرف يقول للعميل: أوفر لك مئة نقدً
هـي صورة الربـا»هـي صورة الربـا»(٣). ويقول آخر: «اجتمع في التورق المصرفي مقصدان مكشـوفان متوافقان هما: . ويقول آخر: «اجتمع في التورق المصرفي مقصدان مكشـوفان متوافقان هما: 
مقصـد البنـك بإعطاء النقد الحـال بنقد آجل يزيد عنـه، ومقصد المتورق بالحصـول على نقد حال مقصـد البنـك بإعطاء النقد الحـال بنقد آجل يزيد عنـه، ومقصد المتورق بالحصـول على نقد حال 

ا نفس المقصدين اللذين اجتمعا في العينة»(٤). ا نفس المقصدين اللذين اجتمعا في العينة»مقابل دين آجل أكبر منه. وهما تمامً مقابل دين آجل أكبر منه. وهما تمامً
نُوقـش: نُوقـش: بـأن تـوكل البنك عن المشـتري (العميل) في البيـع عنه ليس مشـروطًا في التورق، بـأن تـوكل البنك عن المشـتري (العميل) في البيـع عنه ليس مشـروطًا في التورق، 

وحتى لو كان مشروطًا فيه ما المانع منه؛ إذ إنه لا ينافي مقتضى العقدوحتى لو كان مشروطًا فيه ما المانع منه؛ إذ إنه لا ينافي مقتضى العقد(٥).

الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٣٩٢٣٩٢. الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص=   =
انظر في التورق الفردي: ص٢٢٩٢٢٩-٢٣١٢٣١. انظر في التورق الفردي: ص   (١)

انظـر بتصرف يسـير: التـورق المصرفي الرأي الفقهـي، د. الصديق الضريـر، حولية البركة، العدد السـادس  انظـر بتصرف يسـير: التـورق المصرفي الرأي الفقهـي، د. الصديق الضريـر، حولية البركة، العدد السـادس    (٢)
رمضـان رمضـان ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٩٧١٩٧. وقـد اسـتطرد في بيان أنـه لا يدخل فيما أجازه الشـافعية أو ابن حـزم من العينة. . وقـد اسـتطرد في بيان أنـه لا يدخل فيما أجازه الشـافعية أو ابن حـزم من العينة. 

وانظر قرار المجمع الفقهي سابق الذكر.وانظر قرار المجمع الفقهي سابق الذكر.
التورق والتورق المنظم دراسة تأصيلية، د. سامي السويلم، ص٤٧٤٧. التورق والتورق المنظم دراسة تأصيلية، د. سامي السويلم، ص   (٣)

التورق المصرفي في التطبيق المعاصر، أ.د منذر قحف ود. عماد بركات، ص١٢١٢. التورق المصرفي في التطبيق المعاصر، أ.د منذر قحف ود. عماد بركات، ص   (٤)
انظر: التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي المنظم - دراسة تصويرية فقهية)،  انظر: التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي المنظم - دراسة تصويرية فقهية)،    (٥)
د. عبد اللـه السـعيدي، ضمـن بحـوث حكم التـورق كما تجريـه المصارف فـي الوقت الحاضـر، المقدمة د. عبد اللـه السـعيدي، ضمـن بحـوث حكم التـورق كما تجريـه المصارف فـي الوقت الحاضـر، المقدمة 
للمجمع الفقهي الإسـلامي في دورته السـابعة عشـر، صللمجمع الفقهي الإسـلامي في دورته السـابعة عشـر، ص٥٠٩٥٠٩، التورق كما تجريه المصارف دراسـة فقهية ، التورق كما تجريه المصارف دراسـة فقهية 
اقتصاديـة، د. محمد القري، ضمن بحوث حكم التورق كمـا تجريه المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة اقتصاديـة، د. محمد القري، ضمن بحوث حكم التورق كمـا تجريه المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة 

للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صللمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٦٤٩٦٤٩-٦٥٠٦٥٠.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٢٦٢٢٦
أُجيـب عنه: أُجيـب عنه: بأن العبرة ليسـت فـي كون العميل مخير بين توكيل المصـرف وعدمه؛ لأن هذا بأن العبرة ليسـت فـي كون العميل مخير بين توكيل المصـرف وعدمه؛ لأن هذا 
، ولولا ذلك لما أتى إلـى المصرف. وإنما العبرة  ، ولولا ذلك لما أتى إلـى المصرف. وإنما العبرة الخيـار ليـس ذا بـال؛ إذ إن العميل يريد النقد أصلاً الخيـار ليـس ذا بـال؛ إذ إن العميل يريد النقد أصلاً
هـل يملـك المصرف الخيـار في قبـول التوكيل وعدمه؟ والجـواب هو أن المصـرف لا يملك هذا هـل يملـك المصرف الخيـار في قبـول التوكيل وعدمه؟ والجـواب هو أن المصـرف لا يملك هذا 

الخيارالخيار(١).
ويحسن هنا إيراد شيء مما جاء عن أئمة السلف في حكم توكيل المتورقِ التاجرَ ببيع السلعة ويحسن هنا إيراد شيء مما جاء عن أئمة السلف في حكم توكيل المتورقِ التاجرَ ببيع السلعة 

عنه، فمما جاء عنهم ما يليعنه، فمما جاء عنهم ما يلي(٢):
:(٣) (أ) رأي سعيد بن المسيب (أ) رأي سعيد بن المسيب

ا عينـة(٥)، فاطلبه لي، ، فاطلبه لي،  ا عينـة أن أخته قالت له: إني أريد أن تشـتري متاعً عـن داود بـن أبي عاصمعـن داود بـن أبي عاصم(٤) أن أخته قالت له: إني أريد أن تشـتري متاعً
ا بذهب إلى أجل، واسـتوفته، فقالـت: انظر لي من يبتاعه  ا فبعتها طعامً ا بذهب إلى أجل، واسـتوفته، فقالـت: انظر لي من يبتاعه قـال: قلـت: فإن عندي طعامً ا فبعتها طعامً قـال: قلـت: فإن عندي طعامً
مني، قلت أنا أبيعه لك، قال فبعته لها، فوقع في نفسـي من ذلك شـيء، فسـألت سـعيد بن المسـيب مني، قلت أنا أبيعه لك، قال فبعته لها، فوقع في نفسـي من ذلك شـيء، فسـألت سـعيد بن المسـيب 
ا فخذ رأس مالك  ا فخذ رأس مالك فقال: انظر أن لا تكون أنت صاحبه، قال قلت فإني صاحبه، قال: فذلك الربا محضً فقال: انظر أن لا تكون أنت صاحبه، قال قلت فإني صاحبه، قال: فذلك الربا محضً

واردد إليها الفضل.واردد إليها الفضل.
ا إلى أجل، ثم أمرته أن يبيعه، فباعه قال فسـألت ابن المسـيب  ا إلى أجل، ثم أمرته أن يبيعه، فباعه قال فسـألت ابن المسـيب وفي لفظ: أنه باع من أخته بيعً وفي لفظ: أنه باع من أخته بيعً

فقال: أبصر أن يكون هو أنت؟ قلت: أنا هو، قال: ذلك الربا، فلا تأخذ منها إلا رأس مالكفقال: أبصر أن يكون هو أنت؟ قلت: أنا هو، قال: ذلك الربا، فلا تأخذ منها إلا رأس مالك(٦).

انظـر: التـورق والتورق المنظم دراسـة تأصيلية، د. سـامي السـويلم، ص٥١٥١، التكافؤ الاقتصـادي بين الربا ، التكافؤ الاقتصـادي بين الربا  انظـر: التـورق والتورق المنظم دراسـة تأصيلية، د. سـامي السـويلم، ص   (١)
والتورق، د. سامي السويلم، صوالتورق، د. سامي السويلم، ص٢١٢١.

ينظر: موقف السلف من التورق المنظم، د. سامي السويلم. ينظر: موقف السلف من التورق المنظم، د. سامي السويلم.   (٢)
ا  ا وعلمً ا وورعً ا ودينًـ ا ، كان من سـادات التابعين فقهً ا وعلمً ا وورعً ا ودينًـ هـو: سـعيد بن المسـيب بن حزن المخزومـي أبو محمد ، كان من سـادات التابعين فقهً هـو: سـعيد بن المسـيب بن حزن المخزومـي أبو محمد   (٣)
، قال عن نفسه: «ما فاتتني التكبيرة الأولى من خمسين سنة»، ولد لسنتين مضتا من خلافة عمر  ، قال عن نفسه: «ما فاتتني التكبيرة الأولى من خمسين سنة»، ولد لسنتين مضتا من خلافة عمر وعبادةً وفضلاً وعبادةً وفضلاً

رضي الله عنه، مات سنة ثلاث أو أربع وتسعين وقيل: سنة خمس ومئة.رضي الله عنه، مات سنة ثلاث أو أربع وتسعين وقيل: سنة خمس ومئة.
انظـر: الثقـات، ٢٧٤٢٧٤/٤-٢٧٥٢٧٥، حلية الأوليـاء، لأبي نعيم، ، حلية الأوليـاء، لأبي نعيم، ١٦١١٦١/٢-١٧٥١٧٥، طبقات الفقهاء، لأبي إسـحاق ، طبقات الفقهاء، لأبي إسـحاق  انظـر: الثقـات،    

الشيرازي، صالشيرازي، ص٣٩٣٩-٤٠٤٠.
هـو: داود بـن أبي عاصـم بن عروة بن مسـعود الثقفي،   رو￯ عن ابن عمر وسـعيد بن المسـيّب وأبي سـلمة  رو￯ عن ابن عمر وسـعيد بن المسـيّب وأبي سـلمة  هـو: داود بـن أبي عاصـم بن عروة بن مسـعود الثقفي،    (٤)

ابن عبد الرحمن، ورو￯ عنه: قتادة وابن جريج وقيس بن سعد وآخرون، وثّقه أبو زرعة وغيره.ابن عبد الرحمن، ورو￯ عنه: قتادة وابن جريج وقيس بن سعد وآخرون، وثّقه أبو زرعة وغيره.
انظر: التاريخ الكبير، للبخاري، ٢٣٠٢٣٠/٣، تاريخ الإسلام، للذهبي، ، تاريخ الإسلام، للذهبي، ٧٤٧٤/٧. انظر: التاريخ الكبير، للبخاري،    

في هذا أنهم ربما يسمون التورق عينة. في هذا أنهم ربما يسمون التورق عينة.   (٥)
عيّن الرجل، هل يشـتريها منه أو يبيعها لنفسه؟، ٢٩٤٢٩٤/٨-٢٩٥٢٩٥، ،  رواه عبد الرزاق في المصنف، باب الرجل يُ عيّن الرجل، هل يشـتريها منه أو يبيعها لنفسه؟،   رواه عبد الرزاق في المصنف، باب الرجل يُ  (٦)
(١٥٢٧٣١٥٢٧٣)، واللفـظ الأول له، وابن أبي شـيبة في المصنف، باب في الرجـل يبيع الدين إلى أجل، )، واللفـظ الأول له، وابن أبي شـيبة في المصنف، باب في الرجـل يبيع الدين إلى أجل، ٧٤٥٧٤٥/٧، ، 
(٢٣٤٤٢٢٣٤٤٢) واللفـظ الثاني له. وقد وقع في مصنف عبد الرزاق أن صاحب القصة عبد الملك ابن أبي عاصم، ) واللفـظ الثاني له. وقد وقع في مصنف عبد الرزاق أن صاحب القصة عبد الملك ابن أبي عاصم، 

 = =ولعل الصواب ما في مصنف ابن أبي شيبة: داود بن أبي عاصم.ولعل الصواب ما في مصنف ابن أبي شيبة: داود بن أبي عاصم.



ط طبدائل في التحوّ ٢٢٧٢٢٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
:(١) (ب) الحسن البصري (ب) الحسن البصري

عن أَبي كعبعن أَبي كعب(٢) قال: قلت للحسـن: إني أبيع الحرير، فتبتاع مني المرأة والأعرابي، يقولون:  قال: قلت للحسـن: إني أبيع الحرير، فتبتاع مني المرأة والأعرابي، يقولون: 
بعه لنا فأنت أعلم بالسوق، فقال الحسن: لا تبعه، ولا تشتره، ولا ترشده، إلا أن ترشده إلى السوقبعه لنا فأنت أعلم بالسوق، فقال الحسن: لا تبعه، ولا تشتره، ولا ترشده، إلا أن ترشده إلى السوق(٣).
وعن رزيق بن أبي سـلمىوعن رزيق بن أبي سـلمى(٤) قال: سـألت الحسـن عن بيع الحرير، فقال: بع واتق الله، قال:  قال: سـألت الحسـن عن بيع الحرير، فقال: بع واتق الله، قال: 
ا، ولا تكون منه في شيء، ادفع إليه متاعه ودعه(٦). ا، ولا تكون منه في شيء، ادفع إليه متاعه ودعه فلا تدل عليه أحدً يبيعه لنفسه؟ قال: إذا ابتعتهيبيعه لنفسه؟ قال: إذا ابتعته(٥) فلا تدل عليه أحدً

وقـول أَبي كعـب: (إني أبيع الحرير)، وقول رزيق: (سـألت الحسـن عن بيـع الحرير)؛ لأن وقـول أَبي كعـب: (إني أبيع الحرير)، وقول رزيق: (سـألت الحسـن عن بيـع الحرير)؛ لأن 
الغالـب آنـذاك في التورق هو اسـتعمال الحرير، ولهـذا قال ابن عباس الغالـب آنـذاك في التورق هو اسـتعمال الحرير، ولهـذا قال ابن عباس  فـي العينة: (دراهم  فـي العينة: (دراهم 

ا- تسمى العينة أحيانًا: (بيع الحريرة)(٨). ا- تسمى العينة أحيانًا: (بيع الحريرة) ولهذا -أيضً بدراهم وبينهما حريرة)بدراهم وبينهما حريرة)(٧)  ولهذا -أيضً
:- (ج) الإمام مالك -(ج) الإمام مالك

ا عن الرجل يبيع السـلعة بمئة دينار إلى أجل فإذا وجب  ا عن الرجل يبيع السـلعة بمئة دينار إلى أجل فإذا وجب قال ابن القاسـم: «ولقد سـألت مالكً قال ابن القاسـم: «ولقد سـألت مالكً

ملاحظة: ملاحظة: وقع في المطبوع من مصنف عبد الرزاق في سند الأثر سعد بن السائب، والصواب: سعيد بن السائب وقع في المطبوع من مصنف عبد الرزاق في سند الأثر سعد بن السائب، والصواب: سعيد بن السائب   = =
كما هو في مصنف ابن أبي شيبة وكما تدل عليه كتب التراجم. انظر: تهذيب الكمال، للمزي كما هو في مصنف ابن أبي شيبة وكما تدل عليه كتب التراجم. انظر: تهذيب الكمال، للمزي ١٦٤١٦٤/٣.

هو: الحسـن بن أبي الحسـن، أبو سعيد البصري  واسم أبي الحسن يسـار مولى زيد بن ثابت الأنصاري، قال  واسم أبي الحسن يسـار مولى زيد بن ثابت الأنصاري، قال  هو: الحسـن بن أبي الحسـن، أبو سعيد البصري   (١)
قتادة: كان الحسن من أعلم الناس بالحلال والحرام، ولد لسنتين بقيتا من خلافة عمر، ومات سنة عشر ومئة.قتادة: كان الحسن من أعلم الناس بالحلال والحرام، ولد لسنتين بقيتا من خلافة عمر، ومات سنة عشر ومئة.
انظـر: التاريـخ الكبير، للبخاري، ٢٨٩٢٨٩/٢، الجـرح والتعديل، لابن أبي حاتـم، ، الجـرح والتعديل، لابن أبي حاتـم، ٤٠٤٠/٣-٤١٤١، حلية الأولياء، ، حلية الأولياء،  انظـر: التاريـخ الكبير، للبخاري،    

لأبي نعيم، لأبي نعيم، ١٣١١٣١/٢-١٦١١٦١.
هـو: عبد ربه بن عبيـد، أبو كعب البصري ، بياع الحرير، سـمع عبد العزيز بن أبى بكرة والحسـن ومحمد بن ، بياع الحرير، سـمع عبد العزيز بن أبى بكرة والحسـن ومحمد بن  هـو: عبد ربه بن عبيـد، أبو كعب البصري   (٢)

سيرين، ورو￯ عنه معتمر ويونس بن بكير وأبو نعيم، وثقه ابن معين وأبو حاتم وأبو داود والنسائي.سيرين، ورو￯ عنه معتمر ويونس بن بكير وأبو نعيم، وثقه ابن معين وأبو حاتم وأبو داود والنسائي.
انظر: الجرح والتعديل، لابن أبي حاتم، ٤١٤١/٦، تهذيب التهذيب، لابن حجر، ، تهذيب التهذيب، لابن حجر، ١٢٨١٢٨/٦. انظر: الجرح والتعديل، لابن أبي حاتم،    

عيّـن الرجل، هل يشـتريها منـه أو يبيعها لنفسـه؟، ٢٩٥٢٩٥/٨، ،  رواه عبد الـرزاق فـي المصنـف، بـاب الرجل يُ عيّـن الرجل، هل يشـتريها منـه أو يبيعها لنفسـه؟،   رواه عبد الـرزاق فـي المصنـف، بـاب الرجل يُ  (٣)
(١٥٢٧٤١٥٢٧٤). وإسناده صحيح.). وإسناده صحيح.

هو: رزيق بن أبي سلمى البصري ، يرو￯ عن أبي المهزم، قال عنه ابن معين: يعتبر به.، يرو￯ عن أبي المهزم، قال عنه ابن معين: يعتبر به. هو: رزيق بن أبي سلمى البصري   (٤)
انظـر: سـؤالات البرقانـي، ص٣٠٣٠، تهذيب مسـتمر الأوهام، لابن ماكـولا، ص، تهذيب مسـتمر الأوهام، لابن ماكـولا، ص٢٣٧٢٣٧، تبصيـر المنتبه بتحرير ، تبصيـر المنتبه بتحرير  انظـر: سـؤالات البرقانـي، ص   

المشتبه، لابن حجر، المشتبه، لابن حجر، ٥٩٩٥٩٩/٢.
كذا في المطبوع، ولعل الصواب بعته. كذا في المطبوع، ولعل الصواب بعته.   (٥)

عيّـن الرجل، هل يشـتريها منـه أو يبيعها لنفسـه؟، ٢٩٥٢٩٥/٨، ،  رواه عبد الـرزاق فـي المصنـف، بـاب الرجل يُ عيّـن الرجل، هل يشـتريها منـه أو يبيعها لنفسـه؟،   رواه عبد الـرزاق فـي المصنـف، بـاب الرجل يُ  (٦)
(١٥٢٧٥١٥٢٧٥). وفـي إسـناده رزيق - صاحـب القصة - ذكـره ابن أبي حاتم في الجرح والتعديـل دون جرح أو ). وفـي إسـناده رزيق - صاحـب القصة - ذكـره ابن أبي حاتم في الجرح والتعديـل دون جرح أو 

تعديل، تعديل، ٥٠٥٥٠٥/٣.
انظر: مصنف ابن أبي شيبة، باب من كره العينة، انظر: مصنف ابن أبي شيبة، باب من كره العينة، ١٧١١٧١/٧، (، (٢٠٤٠٩٢٠٤٠٩). وفي بعض النسخ: جريرة، مكان حريرة.). وفي بعض النسخ: جريرة، مكان حريرة.  (٧)

انظر بتصرف: موقف السلف من التورق المنظم، د. سامي السويلم، ص٤-٥. انظر بتصرف: موقف السلف من التورق المنظم، د. سامي السويلم، ص   (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٢٨٢٢٨
البيـع بينهمـا قـال المبتاع للبائع: بعها لي من رجـل بنقد فإني لا أبصر البيع، قـال: لا خير فيه، ونهى البيـع بينهمـا قـال المبتاع للبائع: بعها لي من رجـل بنقد فإني لا أبصر البيع، قـال: لا خير فيه، ونهى 

عنه»عنه»(١).
بَيِّـنُ أنه وإن كانت الوكالة في أصلها جائـزة، إلا أن انضمامها إلى  بَيِّـنُ أنه وإن كانت الوكالة في أصلها جائـزة، إلا أن انضمامها إلى فهـذه النصوص ونحوها تُ فهـذه النصوص ونحوها تُ
التورق في صورة التورق المنظم قد جاء منعه عن السلف، مع أن الصورة التي منعوها دون ما يجري التورق في صورة التورق المنظم قد جاء منعه عن السلف، مع أن الصورة التي منعوها دون ما يجري 

في التورق المنظمفي التورق المنظم(٢).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: «أن واقع هذه المعاملة يقوم على منح تمويل نقدي بزيادة لما سمي بالمستورق «أن واقع هذه المعاملة يقوم على منح تمويل نقدي بزيادة لما سمي بالمستورق 
فيها من المصرف في معاملات البيع والشراء التي تجري منه، والتي هي صورية في معظم أحوالها، فيها من المصرف في معاملات البيع والشراء التي تجري منه، والتي هي صورية في معظم أحوالها، 
هـدف البنـك من إجرائهـا أن تعود عليـه بزيادة على مـا قدم من تمويـل»هـدف البنـك من إجرائهـا أن تعود عليـه بزيادة على مـا قدم من تمويـل»(٣)، والمقاصـد مراعاة في ، والمقاصـد مراعاة في 
ا بالقاعدة الشـهيرة «الأمور بمقاصدها(٤)»، وما اُستُحل كثيرٌ من الربا إلا بالأسماء»، وما اُستُحل كثيرٌ من الربا إلا بالأسماء(٥)، ،  ا بالقاعدة الشـهيرة «الأمور بمقاصدهاالأحكام، أخذً الأحكام، أخذً

وليست الأسماء مناطًا للأحكام في الشريعة.وليست الأسماء مناطًا للأحكام في الشريعة.
الدليـل الثالث: الدليـل الثالث: أن التـورق المصرفي لا يدخل في بيع التورق الـذي أجازه جمهور الفقهاء؛ أن التـورق المصرفي لا يدخل في بيع التورق الـذي أجازه جمهور الفقهاء؛ 
ا، إلا أنه مختلف عنه في  ا معه في شـراء المتورق السـلعة نسيئة بأكثر من ثمنها نقدً ا، إلا أنه مختلف عنه في لأنه وإن كان متفقً ا معه في شـراء المتورق السـلعة نسيئة بأكثر من ثمنها نقدً لأنه وإن كان متفقً
كِّل المصرف ببيع السـلعة، بينما في التورق  ـوَ كِّل المصرف ببيع السـلعة، بينما في التورق أمـور، مـن أهمها أن المتورق فـي التورق المصرفي يُ ـوَ أمـور، مـن أهمها أن المتورق فـي التورق المصرفي يُ

الفقهيالفقهي(٦) لا يحدث ذلك لا يحدث ذلك(٧).
:
'�O�� C%��� ��1�:
'�O�� C%��� ��1�

أبرز ما يستدل به مجيزو التورق المصرفي يعود إلى ما يليأبرز ما يستدل به مجيزو التورق المصرفي يعود إلى ما يلي(٨):

المدونة، ١٢٥١٢٥/٩. المدونة،    (١)
ا بالبيع عنه، إلى غير ذلك. من أوجه ذلك: أنه ليس ملتزمً ا بالبيع عنه، إلى غير ذلك.  من أوجه ذلك: أنه ليس ملتزمً  (٢)

قرار المجمع بشأن التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر، مجلة المجمع الفقهي الإسلامي، الصادرة قرار المجمع بشأن التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر، مجلة المجمع الفقهي الإسلامي، الصادرة   (٣)
عن المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي، السنة الثامنة عشر عن المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي، السنة الثامنة عشر ١٤٢٦١٤٢٦، ع ، ع ٢٠٢٠، ص، ص٤١٣٤١٣-٤١٥٤١٥.

انظر: التورق المصرفي في التطبيق المعاصر، أ.د منذر قحف ود. عماد بركات، ص١٤١٤. انظر: التورق المصرفي في التطبيق المعاصر، أ.د منذر قحف ود. عماد بركات، ص   (٤)
انظر: بيان الدليل على بطلان التحليل، لابن تيمية، ص٨٤٨٤. انظر: بيان الدليل على بطلان التحليل، لابن تيمية، ص   (٥)

أي الذي يذكره الفقهاء. أي الذي يذكره الفقهاء.   (٦)
انظر: التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغة العربية وآدابها،  انظر: التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغة العربية وآدابها،    (٧)

ج ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٨٣١٨٣.
وينظر للتوسـع في الفـروق بينه وبين التورق الذي أجازه جمهور الفقهـاء، أو العينة على النحو الذي أجازها  وينظر للتوسـع في الفـروق بينه وبين التورق الذي أجازه جمهور الفقهـاء، أو العينة على النحو الذي أجازها    
بعضهم: التورق المصرفي الرأي الفقهي، د. الصديق الضرير، حولية البركة، العدد السادس رمضان بعضهم: التورق المصرفي الرأي الفقهي، د. الصديق الضرير، حولية البركة، العدد السادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥، ، 

ص١٩٧١٩٧-١٩٩١٩٩.
يلاحظ أنهم يستدلون أولاً على جواز التورق الفردي، ثم يستصحبون هذه الأدلة في التورق المنظم. يلاحظ أنهم يستدلون أولاً على جواز التورق الفردي، ثم يستصحبون هذه الأدلة في التورق المنظم.   (٨)



ط طبدائل في التحوّ ٢٢٩٢٢٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
الدليـل الأول: الدليـل الأول: أن التـورق المصرفي المنظم لا يعدو أن يكون صيغة مطورة لمسـألة التورق أن التـورق المصرفي المنظم لا يعدو أن يكون صيغة مطورة لمسـألة التورق 
التي أجازها جماهير الفقهاءالتي أجازها جماهير الفقهاء(١)، ولا يختلف عنها في المفهوم والقصد والآلية، فيسري عليه حكمها ، ولا يختلف عنها في المفهوم والقصد والآلية، فيسري عليه حكمها 

الشرعي بالحل والجواز؛ لانتفاء الفارق المؤثرالشرعي بالحل والجواز؛ لانتفاء الفارق المؤثر(٢).
نُوقش: نُوقش: بعدم التسليم بانتفاء الفارق المؤثر بين التورق الفردي والتورق المصرفي المنظمبعدم التسليم بانتفاء الفارق المؤثر بين التورق الفردي والتورق المصرفي المنظم(٣)، ، 
فالأدلة السـابقة لأصحاب القول الأول تدل على وجود الفرق المؤثر بينهما، ويوضح شـيئًا من هذا فالأدلة السـابقة لأصحاب القول الأول تدل على وجود الفرق المؤثر بينهما، ويوضح شـيئًا من هذا 
ما سبق نقله عن بعض أئمة السلف في حكم توكيل المتورقِ التاجرَ ببيع السلعة عنه، كما أنه سبقت ما سبق نقله عن بعض أئمة السلف في حكم توكيل المتورقِ التاجرَ ببيع السلعة عنه، كما أنه سبقت 
الإشـارة في مطلـع الحديث عن التورق إلى جملة من الفروق بينهمـا. ولأجل ذلك أصدر المجمع الإشـارة في مطلـع الحديث عن التورق إلى جملة من الفروق بينهمـا. ولأجل ذلك أصدر المجمع 
ا بجواز  ا بجواز الفقهي الإسـلامي قراره بمنع التورق المنظم -كما سـبق ذكره- مع أنه أصدر قبل ذلك قرارً الفقهي الإسـلامي قراره بمنع التورق المنظم -كما سـبق ذكره- مع أنه أصدر قبل ذلك قرارً

التورق، وذلك بناءً على وجود تلك الفروقالتورق، وذلك بناءً على وجود تلك الفروق(٤).
ا في حق الأفـراد ومن الأفراد لتغطيـة حاجاتهم من  ا في حق الأفـراد ومن الأفراد لتغطيـة حاجاتهم من أن التـورق إذا كان جائـزً الدليـل الثانـي: الدليـل الثانـي: أن التـورق إذا كان جائـزً
النقود فلماذا لا يجوز في حق البنوك والمؤسسات المالية؟ بل قد يكون جوازه في حق البنوك آكد؛ النقود فلماذا لا يجوز في حق البنوك والمؤسسات المالية؟ بل قد يكون جوازه في حق البنوك آكد؛ 

لأنه بديل عن الربا الذي هو محل نشاطهملأنه بديل عن الربا الذي هو محل نشاطهم(٥).
ناقـش: بأن المناط الرئيـس لتحريم التورق المنظم ليس هو أنه من أعمال البنوك، بل لأجل بأن المناط الرئيـس لتحريم التورق المنظم ليس هو أنه من أعمال البنوك، بل لأجل  ناقـش: يُ يُ
 ￯مـا فيـه من التنظيم والتواطـؤ الآيل إلى تولي البنك بيع السـلعة عن المتـورق، ولأجل هذا لو جر ￯مـا فيـه من التنظيم والتواطـؤ الآيل إلى تولي البنك بيع السـلعة عن المتـورق، ولأجل هذا لو جر

التورق المنظم بصورته عند البنوك بين الأفراد بعضهم مع بعض لكان له الحكم نفسه.التورق المنظم بصورته عند البنوك بين الأفراد بعضهم مع بعض لكان له الحكم نفسه.

يذكـر بعـض الباحثيـن: أن مذهب الجمهور فـي التورق الفردي عنـد التحقيق هو الكراهـة لا الجواز دونها.  يذكـر بعـض الباحثيـن: أن مذهب الجمهور فـي التورق الفردي عنـد التحقيق هو الكراهـة لا الجواز دونها.    (١)
انظر: التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي المنظم - دراسة تصويرية فقهية)، انظر: التورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر (التورق المصرفي المنظم - دراسة تصويرية فقهية)، 
د. عبد اللـه السـعيدي، ضمـن بحـوث حكم التـورق كما تجريـه المصارف فـي الوقت الحاضـر، المقدمة د. عبد اللـه السـعيدي، ضمـن بحـوث حكم التـورق كما تجريـه المصارف فـي الوقت الحاضـر، المقدمة 

للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، صللمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر، ص٥١٥٥١٥.
وسيأتي ذكر الخلاف في التورق الفردي، في ص٣٧٥٣٧٥-٣٨٦٣٨٦. وسيأتي ذكر الخلاف في التورق الفردي، في ص   

انظـر بتصرف يسـير: التورق حكمـه وتطبيقاته المعاصـرة، د. نزيه حمـاد، ضمن كتابه: في فقـه المعاملات  انظـر بتصرف يسـير: التورق حكمـه وتطبيقاته المعاصـرة، د. نزيه حمـاد، ضمن كتابه: في فقـه المعاملات    (٢)
الماليـة المعاصـرة قراءة جديـدة، صالماليـة المعاصـرة قراءة جديـدة، ص١٨٥١٨٥. وانظـر: التورق المصرفي عـن طريق بيع المعـادن، د. خالد بن . وانظـر: التورق المصرفي عـن طريق بيع المعـادن، د. خالد بن 
علي المشـيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغة العربية وآدابها، ج علي المشـيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى 

١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٨٧١٨٧-١٨٨١٨٨.
انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم  انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم    (٣)

الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٨٨١٨٨.
وهو القرار الخامس من قرارات الدورة الخامسة عشرة، انظر: قرارات المجمع الفقهي الإسلامي، ص٣٢٠٣٢٠- وهو القرار الخامس من قرارات الدورة الخامسة عشرة، انظر: قرارات المجمع الفقهي الإسلامي، ص   (٤)

.٣٢٢٣٢٢
انظـر بتصرف يسـير: التأصيـل الفقهي للتورق في ضـوء الاحتياجـات التمويلية المعاصرة، للشـيخ عبد الله  انظـر بتصرف يسـير: التأصيـل الفقهي للتورق في ضـوء الاحتياجـات التمويلية المعاصرة، للشـيخ عبد الله    (٥)

المنيع، مجلة البحوث الإسلامية، ع المنيع، مجلة البحوث الإسلامية، ع ٧٢٧٢، ص، ص٣٦٨٣٦٨.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٣٠٢٣٠
ومـع ذلـك فإن بعـض العلمـاء ومـع ذلـك فإن بعـض العلمـاء  يعتبرون من بيـع العينة: مـن لا يبيع إلا نسـيئة، فهذا  يعتبرون من بيـع العينة: مـن لا يبيع إلا نسـيئة، فهذا 
دُّ الشـيء ليبيعه بنسـيئة إلى أجل؟ فقـال: «إذا أعده أن يبعه  عِ ـئل عن الرجل يُ دُّ الشـيء ليبيعه بنسـيئة إلى أجل؟ فقـال: «إذا أعده أن يبعه  سُ عِ ـئل عن الرجل يُ الإمـام أحمد الإمـام أحمد  سُ
بنسـيئة ولا يبيعه بنقد فلا يعجبني؛ لأن هذه عينه حينئذ»بنسـيئة ولا يبيعه بنقد فلا يعجبني؛ لأن هذه عينه حينئذ»(١)، وسـئل عن العينة وأي شـيء هي؟ فقال: ، وسـئل عن العينة وأي شـيء هي؟ فقال: 
«البيع النسـيئة»، ثم قال: «إذا كان يبيع بنقد وبنسـيئة: فلا بأس، وأما رجل لا يبيع إلا بنسيئة فهذا مما «البيع النسـيئة»، ثم قال: «إذا كان يبيع بنقد وبنسـيئة: فلا بأس، وأما رجل لا يبيع إلا بنسيئة فهذا مما 
أكرهه»أكرهه»(٢)، وقال في رواية أخر￯، وقال في رواية أخر￯(٣): «العينة عندنا أن يكون عند الرجل المتاع فلا يبعه إلا بنسيئة فإن : «العينة عندنا أن يكون عند الرجل المتاع فلا يبعه إلا بنسيئة فإن 
ا: «أكره للرجل أن لا يكون له عادة غير العينة لا يبيع بنقد»(٤). .  ا: «أكره للرجل أن لا يكون له عادة غير العينة لا يبيع بنقد»باع بنقد ونسـيئة فلا بأس»، وقال أيضً باع بنقد ونسـيئة فلا بأس»، وقال أيضً
بين رأيه  بين رأيه فهـذه النصوص عن الإمام تبين أن من لا يبيع إلا نسـيئة فإن بيعـه داخل في العينة عنده، ثم يُ فهـذه النصوص عن الإمام تبين أن من لا يبيع إلا نسـيئة فإن بيعـه داخل في العينة عنده، ثم يُ

في هذه الصورة فيذكر أنه لا يعجبه ذلك، وأنه يكرههفي هذه الصورة فيذكر أنه لا يعجبه ذلك، وأنه يكرهه(٥).
بل نسـب شـيخ الإسـلام بل نسـب شـيخ الإسـلام  كراهية أن يكون عامة بيع الرجل نسـيئة إلى العلماء، وفي  كراهية أن يكون عامة بيع الرجل نسـيئة إلى العلماء، وفي 
هـذا يقـول: «كره العلمـاء أن يكون أكثر بيع الرجل أو عامته نسـيئة، لئلا يدخل في اسـم العينة وبيع هـذا يقـول: «كره العلمـاء أن يكون أكثر بيع الرجل أو عامته نسـيئة، لئلا يدخل في اسـم العينة وبيع 
المضطر، فإن أعاد السلعة إلى البائع أو إلى آخر يعيدها إلى البائع عن احتيال منهم وتواطؤ لفظي أو المضطر، فإن أعاد السلعة إلى البائع أو إلى آخر يعيدها إلى البائع عن احتيال منهم وتواطؤ لفظي أو 

عرفي فهو الذي لا يشك في تحريمه»عرفي فهو الذي لا يشك في تحريمه»(٦).
الراجح في حكم التورق المنظم:الراجح في حكم التورق المنظم:

بعـد عرض المسـألة والنظر فـي الأقوال وأدلتها وما يرد عليها من مناقشـات فإن الذي يظهر بعـد عرض المسـألة والنظر فـي الأقوال وأدلتها وما يرد عليها من مناقشـات فإن الذي يظهر 
للباحث رجحانه -والعلم عند الله- هو القول بتحريم التورق المنظم؛ وذلك لقوة ما لهذا القول من للباحث رجحانه -والعلم عند الله- هو القول بتحريم التورق المنظم؛ وذلك لقوة ما لهذا القول من 

ا بقرار المجمع الفقهي الإسلامي. ا بقرار المجمع الفقهي الإسلامي.دليل وتعليل، واستئناسً دليل وتعليل، واستئناسً
خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:

من خلال ما سبق من شبه هذا البديل بالتورق المنظم على نحو ما مضى بيانه فإن الذي يظهر من خلال ما سبق من شبه هذا البديل بالتورق المنظم على نحو ما مضى بيانه فإن الذي يظهر 
-والله أعلم- أنه لا يخلو من إشكال شرعي.-والله أعلم- أنه لا يخلو من إشكال شرعي.

ومما يقوي جانب المنع أن هذا التوسـيط للسـلع لغرض التحوط لا يحقق أي قيمة مضافة، ومما يقوي جانب المنع أن هذا التوسـيط للسـلع لغرض التحوط لا يحقق أي قيمة مضافة، 
ومـن ثَـم يصبح تكلفـة دون مقابـل، وهو ما يـؤدي غالبًا إلـى الصوريـة، واختلال ضوابـط القبض ومـن ثَـم يصبح تكلفـة دون مقابـل، وهو ما يـؤدي غالبًا إلـى الصوريـة، واختلال ضوابـط القبض 

مسائل الإمام أحمد بن حنبل رواية ابنه أبي الفضل صالح، ص١٩٥١٩٥. مسائل الإمام أحمد بن حنبل رواية ابنه أبي الفضل صالح، ص   (١)
مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق بن راهوية، رواية إسحاق بن منصور الكوسـج، قسم المعاملات، ١٨٩١٨٩/١- مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق بن راهوية، رواية إسحاق بن منصور الكوسـج، قسم المعاملات،    (٢)

.١٩٠١٩٠
رواية أحمد بن الحسن الترمذي. رواية أحمد بن الحسن الترمذي.   (٣)

انظـر في هـذا النص والذي قبله: بدائـع الفوائد، لابن القيـم، ١٤٤٢١٤٤٢/٤. وينظر فيما جاء عـن الإمام أحمد: . وينظر فيما جاء عـن الإمام أحمد:  انظـر في هـذا النص والذي قبله: بدائـع الفوائد، لابن القيـم،    (٤)
التورق والتورق المنظم دراسة تأصيلية، د. سامي السويلم، صالتورق والتورق المنظم دراسة تأصيلية، د. سامي السويلم، ص٤٢٤٢.

ينظر في تعليل هذا الموقف من الإمام أحمد: حاشية ابن القيم على تهذيب السنن، ١٠٩١٠٩/٥. ينظر في تعليل هذا الموقف من الإمام أحمد: حاشية ابن القيم على تهذيب السنن،    (٥)
بيان الدليل على بطلان التحليل، ص٧٨٧٨. بيان الدليل على بطلان التحليل، ص   (٦)



ط طبدائل في التحوّ ٢٣١٢٣١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
والتملـك. وإضافة إلى ذلك يعني هذا الأسـلوب عمليăا فصل إدارة المخاطـر عن توليد الثروة، مما والتملـك. وإضافة إلى ذلك يعني هذا الأسـلوب عمليăا فصل إدارة المخاطـر عن توليد الثروة، مما 
يؤدي إلى عامة المفاسد المترتبة على المشتقات المالية، مع التكلفة الإضافية للسلع غير المنتجةيؤدي إلى عامة المفاسد المترتبة على المشتقات المالية، مع التكلفة الإضافية للسلع غير المنتجة(١).

ا-، والله أعلم. ا-، والله أعلم.ومع كل ما سبق فإنه يصعب الجزم بتحريم هذا البديل ومنعه -أيضً ومع كل ما سبق فإنه يصعب الجزم بتحريم هذا البديل ومنعه -أيضً
 �)�	. ��	�. �( o�� J�2 �)�	. �	)ww� g���. ~����� o�%B :
'�O�� z)?��� �)�	. ��	�. �( o�� J�2 �)�	. �	)ww� g���. ~����� o�%B :
'�O�� z)?���

�*�' o�D� J�2 ��7��*�' o�D� J�2 ��7�

وفيه فرعان:وفيه فرعان:
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ط بتوكيل المصرف بأن يشتري له سلعة إلى أجل، ثم يبيعها له(٢) بالوكالة نفسها  بالوكالة نفسها  ط بتوكيل المصرف بأن يشتري له سلعة إلى أجل، ثم يبيعها لهيقوم المتحوّ يقوم المتحوّ
إلى الأجل نفسه بعملة أخر￯، وهي العملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها.إلى الأجل نفسه بعملة أخر￯، وهي العملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها.
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يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال الافتراضي التالي:يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال الافتراضي التالي:
على تاجر سعودي التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، وبما أنه يخشى من ارتفاع على تاجر سعودي التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، وبما أنه يخشى من ارتفاع 
سـعر اليـورو مقابل الريال، وهذا مـا يعني تحمله خسـائر غير محددة، فلأجل التحـوط من مخاطر سـعر اليـورو مقابل الريال، وهذا مـا يعني تحمله خسـائر غير محددة، فلأجل التحـوط من مخاطر 
ارتفاع سـعر اليورو، يقوم بتوكيل المصرف بأن يشـتري له سـلع بقيمة خمسـة ملايين ريال، على أن ارتفاع سـعر اليورو، يقوم بتوكيل المصرف بأن يشـتري له سـلع بقيمة خمسـة ملايين ريال، على أن 
يكون السـداد بعد ستة أشهر -الأجل الأول نفسـه- ثم يقوم المصرف بالوكالة الأولى نفسها ببيعها يكون السـداد بعد ستة أشهر -الأجل الأول نفسـه- ثم يقوم المصرف بالوكالة الأولى نفسها ببيعها 
له إلى الأجل نفسه بعملة أخر￯، وهي هنا اليورو، فيبيعها بمليون يورو. فإذا حل الأجل يقوم التاجر له إلى الأجل نفسه بعملة أخر￯، وهي هنا اليورو، فيبيعها بمليون يورو. فإذا حل الأجل يقوم التاجر 
بسـداد مبلغ خمسة ملايين ريال التي تلزمه، ويسـتلم مليون يورو، وبهذا يكون قد احتاط من ارتفاع بسـداد مبلغ خمسة ملايين ريال التي تلزمه، ويسـتلم مليون يورو، وبهذا يكون قد احتاط من ارتفاع 
قيمـة اليـورو مقابـل الريال. فهو بهـذه الطريقة يكون قد اسـتغنى عن إجراء عقد آجلقيمـة اليـورو مقابـل الريال. فهو بهـذه الطريقة يكون قد اسـتغنى عن إجراء عقد آجل(٣) يشـتري فيه  يشـتري فيه 

مليون يورو بخمسة ملايين ريال، على أن يكون الاستلام والتسليم بعد ستة أشهر.مليون يورو بخمسة ملايين ريال، على أن يكون الاستلام والتسليم بعد ستة أشهر.
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هذه المعاملة منتج مستحدث للحماية من تذبذب أسعار الصرف، أجازته الهيئة الشرعية ببنك هذه المعاملة منتج مستحدث للحماية من تذبذب أسعار الصرف، أجازته الهيئة الشرعية ببنك 
البـلاد فـي قرارها رقـم (البـلاد فـي قرارها رقـم (٧٤٧٤)، ذي الموضوع (منتج الحماية من تذبذب أسـعار الصرف «الأمان»)، )، ذي الموضوع (منتج الحماية من تذبذب أسـعار الصرف «الأمان»)، 
جاء في هذا القرار: «اطلعت «أي الهيئة الشـرعية في البنك» على الصيغة النهائية لـ: اتفاقية الحماية جاء في هذا القرار: «اطلعت «أي الهيئة الشـرعية في البنك» على الصيغة النهائية لـ: اتفاقية الحماية 

انظر بتصرف يسير: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص١٥٣١٥٣-١٥٤١٥٤. انظر بتصرف يسير: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (١)
يلاحظ الفرق بين التعبير بالبيع له الذي يفيد الوكالة، والبيع عليه الذي يفيد أنه طرف في عقد البيع. يلاحظ الفرق بين التعبير بالبيع له الذي يفيد الوكالة، والبيع عليه الذي يفيد أنه طرف في عقد البيع.   (٢)

ذكر العقد الآجل هو على سبيل التمثيل. ذكر العقد الآجل هو على سبيل التمثيل.   (٣)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٣٢٢٣٢
مـن تذبذب أسـعار الصرف (الأمـان) المرفوعة من مجموعـة الخزينة. حيث إنه فـي ظل التذبذب مـن تذبذب أسـعار الصرف (الأمـان) المرفوعة من مجموعـة الخزينة. حيث إنه فـي ظل التذبذب 
الكبير لأسـعار صـرف العملات في الأسـواق المعاصرة، وتأثيـر ذلك على الحقـوق والالتزامات الكبير لأسـعار صـرف العملات في الأسـواق المعاصرة، وتأثيـر ذلك على الحقـوق والالتزامات 
ا؛ فقد اسـتُحدث منتج الحماية من تذبذب أسـعار الصرف لتغطية مخاطر تذبذب  ا بالغً ا؛ فقد اسـتُحدث منتج الحماية من تذبذب أسـعار الصرف لتغطية مخاطر تذبذب الآجلـة تأثيرً ا بالغً الآجلـة تأثيرً

العملات التي قد يواجهها العملاء الراغبون في الاستيراد أو التصدير لأي بلد أجنبي»العملات التي قد يواجهها العملاء الراغبون في الاستيراد أو التصدير لأي بلد أجنبي»(١).
وقد أجازت الهيئة هذا المنتج، مع ذكر بعض الأمور ذات الصلة، ففي القرار: «وتؤكد الهيئة وقد أجازت الهيئة هذا المنتج، مع ذكر بعض الأمور ذات الصلة، ففي القرار: «وتؤكد الهيئة 

على ما يأتي:على ما يأتي:
البنك وكيل عن العميل بأجر في عقدي شــراء السلعة ثم بيعها، وهو ضامن له بأداء  البنك وكيل عن العميل بأجر في عقدي شــراء السلعة ثم بيعها، وهو ضامن له بأداء -   -١

الثمن في عقد الشراء فقط.الثمن في عقد الشراء فقط.
السلعة بعد شرائها وقبل بيعها ملك للعميل، وثمنها المؤجل دين في ذمته، فإذا بيعت  السلعة بعد شرائها وقبل بيعها ملك للعميل، وثمنها المؤجل دين في ذمته، فإذا بيعت -   -٢

بالأجل فهو المستحق لثمنها.بالأجل فهو المستحق لثمنها.
يجوز للبنك أن يشترط على العميل شمول الوكالة لعقدي الشراء والبيع وكالة لازمة؛  يجوز للبنك أن يشترط على العميل شمول الوكالة لعقدي الشراء والبيع وكالة لازمة؛ -   -٣
لأن البنك وكيــل بأجر، ولأن المنتج مقصده الحماية من تذبذب أســعار الصرف، لأن البنك وكيــل بأجر، ولأن المنتج مقصده الحماية من تذبذب أســعار الصرف، 

وليس تمويل العميل.وليس تمويل العميل.
يجوز أن يطلب البنك من العميل الضمانات الكافية لسداد دين بائع السلعة بالأجل،  يجوز أن يطلب البنك من العميل الضمانات الكافية لسداد دين بائع السلعة بالأجل، -   -٤

ومن ذلك رهن ثمن السلعة المؤجل المستحق له؛ لسداد ذلك الدين.ومن ذلك رهن ثمن السلعة المؤجل المستحق له؛ لسداد ذلك الدين.
لا يجوز أن تباع الســلعة على من اشــتُريت منه؛ حتى لا يكون ذلك من بيوع العينة  لا يجوز أن تباع الســلعة على من اشــتُريت منه؛ حتى لا يكون ذلك من بيوع العينة -   -٥

ا. ا.المحرمة شرعً المحرمة شرعً
لا يحوز أن تكون السلعة المبيعة مما لا يجوز التأجيل فيه كالعملات والذهب والفضة.لا يحوز أن تكون السلعة المبيعة مما لا يجوز التأجيل فيه كالعملات والذهب والفضة.  - -٦
لا بد من اســتيفاء ثمن البيــع في العمليتيــن، ولا يجوز للبنك إجــراء مقاصة بين  لا بد من اســتيفاء ثمن البيــع في العمليتيــن، ولا يجوز للبنك إجــراء مقاصة بين -   -٧

الدينين»الدينين»(٢).
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عنـد النظر فـي واقع المعاملة يلحـظ القارئ للقـرار المتضمن طرح هذا البديـل أن المقابل عنـد النظر فـي واقع المعاملة يلحـظ القارئ للقـرار المتضمن طرح هذا البديـل أن المقابل 
الذي يجنيه البنك من هذه المعاملة هو الأجر الذي يأخذه لقاء قيامه بالوكالة عن العميل في الشـراء الذي يجنيه البنك من هذه المعاملة هو الأجر الذي يأخذه لقاء قيامه بالوكالة عن العميل في الشـراء 
مَّ فالأجر الذي يأخذه إنما  مَّ فالأجر الذي يأخذه إنما والبيع بالآجل، ويلاحظ أن البنك ضامن للعميل في شرائه بالآجل. ومن ثَ والبيع بالآجل، ويلاحظ أن البنك ضامن للعميل في شرائه بالآجل. ومن ثَ

هو مقابل الوكالة والضمان.هو مقابل الوكالة والضمان.

القرار رقم (٧٤٧٤) للهيئة الشرعية لبنك البلاد، ص) للهيئة الشرعية لبنك البلاد، ص١. القرار رقم (   (١)

القرار رقم (٧٤٧٤) للهيئة الشرعية لبنك البلاد، ص) للهيئة الشرعية لبنك البلاد، ص٢. القرار رقم (   (٢)



ط طبدائل في التحوّ ٢٣٣٢٣٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ويبـدو أن قـرار الهيئـة الشـريعة ببنك البـلاد بإجازة هـذه الصيغـة مبني على قرارهم بشـأن ويبـدو أن قـرار الهيئـة الشـريعة ببنك البـلاد بإجازة هـذه الصيغـة مبني على قرارهم بشـأن 

خطابات الضمان ونماذجها، إذ جاء في قرارهم ذلك:خطابات الضمان ونماذجها، إذ جاء في قرارهم ذلك:
«[«[٤] ترجح للهيئة جواز أخذ الأجر على الضمان ما لم يؤل الضمان إلى قرض.] ترجح للهيئة جواز أخذ الأجر على الضمان ما لم يؤل الضمان إلى قرض.

ا أم نسبة  ا مقطوعً ا على إصدار خطاب الضمان سواء أكان مبلغً ا أم نسبة - يجوز للبنك أن يأخذ أجرً ا مقطوعً ا على إصدار خطاب الضمان سواء أكان مبلغً ٥- يجوز للبنك أن يأخذ أجرً
على المبلغ المضمون به، وسـواء أكان خطاب الضمان مغطى أم غير مغطى. ويجب على البنك أن على المبلغ المضمون به، وسـواء أكان خطاب الضمان مغطى أم غير مغطى. ويجب على البنك أن 
يـرد الأجـر الذي أخذه على إصدار خطاب الضمان إذا دفع البنك مبلغ الضمان للمسـتفيد (تسـييل يـرد الأجـر الذي أخذه على إصدار خطاب الضمان إذا دفع البنك مبلغ الضمان للمسـتفيد (تسـييل 
خطـاب الضمـان) حتى لا يؤول إلى قرض بزيادة. إلا أن يكـون خطاب الضمان مغطى تغطية كاملة خطـاب الضمـان) حتى لا يؤول إلى قرض بزيادة. إلا أن يكـون خطاب الضمان مغطى تغطية كاملة 
وكان السـداد مـن الغطاء مباشـرة فلا يجـب على البنك في هـذه الحال إرجاع أجـر إصدار خطاب وكان السـداد مـن الغطاء مباشـرة فلا يجـب على البنك في هـذه الحال إرجاع أجـر إصدار خطاب 

الضمان لأنها أجرة على وكالة في الدفع»الضمان لأنها أجرة على وكالة في الدفع»(١).
كي الخـلاف كما قد حكي الإجمـاع على تحريم أخذ الأجـر على الضمان؛  كي الخـلاف كما قد حكي الإجمـاع على تحريم أخذ الأجـر على الضمان؛ وبمـا أنـه قد حُ وبمـا أنـه قد حُ

ففيما يأتي ذكر للخلاف في هذه المسألة.ففيما يأتي ذكر للخلاف في هذه المسألة.
:���b�� J)� :���b�� J)� (٢)��D� U7� �lP��D� U7� �lP

ذهـب عامة أهل العلم مـن: الحنفيةذهـب عامة أهل العلم مـن: الحنفية(٣)، والمالكية، والمالكية(٤)، والشـافعية، والشـافعية(٥)، والحنابلة، والحنابلة(٦) إلى تحريم  إلى تحريم 

القـرار (٣٦٣٦) للهيئـة الشـرعية ببنك البـلاد، ص) للهيئـة الشـرعية ببنك البـلاد، ص٢. وقد صـدر القرار بموافقـة الأعضاء وتوقـف أ.د عبد الله . وقد صـدر القرار بموافقـة الأعضاء وتوقـف أ.د عبد الله  القـرار (   (١)
العمار.العمار.

ينظـر في التعبيـر بـ (أخذ الأجر) أو (أخـذ الجعالة): خطاب الضمـان حقيقته وحكمه، الشـيخ بكر أبو زيد،  ينظـر في التعبيـر بـ (أخذ الأجر) أو (أخـذ الجعالة): خطاب الضمـان حقيقته وحكمه، الشـيخ بكر أبو زيد،    (٢)
ضمـن فقه النوازل، ضمـن فقه النوازل، ٢٠٧٢٠٧/١-٢٠٨٢٠٨، خطـاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، ، خطـاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، 

ص٤.
وينبه أن الأجر -في هذه المسألة- يدفعه المضمون عنه للضامن. وينبه أن الأجر -في هذه المسألة- يدفعه المضمون عنه للضامن.   

انظر: المبسـوط، للسرخسـي، ٣٢٣٢/٢٠٢٠، الفتاو￯ البزازية، ، الفتاو￯ البزازية، ١٨١٨/٦، فتح القدير، لابن الهمام، ، فتح القدير، لابن الهمام، ١٨٦١٨٦/٧، منحة ، منحة  انظر: المبسـوط، للسرخسـي،    (٣)
الخالق على البحر الرائق، لابن عابدين، الخالق على البحر الرائق، لابن عابدين، ٢٤٢٢٤٢/٦، مجمع الضمانات، للبغدادي، ص، مجمع الضمانات، للبغدادي، ص٢٧٨٢٧٨، الأشباه والنظائر ، الأشباه والنظائر 

لابن نجيم، مع شرحه غمز عيون البصائر، للحموي، لابن نجيم، مع شرحه غمز عيون البصائر، للحموي، ١٥٤١٥٤/٣.
انظـر: البيان والتحصيل، لابن رشـد، ٢٨٩٢٨٩/١١١١-٢٩١٢٩١، جامع الأمهات، لابن الحاجب، ص، جامع الأمهات، لابن الحاجب، ص٣٩١٣٩١، الشـرح ، الشـرح  انظـر: البيان والتحصيل، لابن رشـد،    (٤)
الكبير، للدردير، الكبير، للدردير، ٧٧٧٧/٣، ، ٣٤٠٣٤٠-٣٤١٣٤١، حاشـية العدوي على شـرح الخرشـي، ، حاشـية العدوي على شـرح الخرشـي، ٩٤٩٤/٥، حاشية الصاوي على ، حاشية الصاوي على 

الشرح الصغير، الشرح الصغير، ٤٠٤٠/٢.
انظر: الحاوي الكبير، للماوردي، ٤٤٣٤٤٣/٦، روضة الطالبين، للنووي، ، روضة الطالبين، للنووي، ٢٦٣٢٦٣/٤. انظر: الحاوي الكبير، للماوردي،    (٥)

انظـر: مسـائل الإمـام أحمد وإسـحاق بن راهويه، رواية إسـحاق بـن منصور الكوسـج، قسـم المعاملات،  انظـر: مسـائل الإمـام أحمد وإسـحاق بن راهويه، رواية إسـحاق بـن منصور الكوسـج، قسـم المعاملات،    (٦)
٥١٩٥١٩/٢، المغنـي، ، المغنـي، ٤٤١٤٤١/٦، الكافي، ، الكافي، ٢٧٢٧/٢، الشـرح الكبيـر، ، الشـرح الكبيـر، ٣٥٣٣٥٣/١٢١٢. الفروع، لابن مفلح، مع حاشـية . الفروع، لابن مفلح، مع حاشـية 
ابن قنـدس، ابن قنـدس، ٣٥٧٣٥٧/٦، الإنصـاف، ، الإنصـاف، ٣٥٢٣٥٢/١٢١٢، كشـاف القنـاع، للبهوتـي، ، كشـاف القنـاع، للبهوتـي، ٣١٩٣١٩/٣، مطالـب أولـي النهـى ، مطالـب أولـي النهـى 

للرحيباني، للرحيباني، ٢٤٤٢٤٤/٣.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٣٤٢٣٤
أخـذ الأجـر على الضمان، وقال به: سـفيان الثـوريأخـذ الأجـر على الضمان، وقال به: سـفيان الثـوري(١)()(٢)، وابن المنـذر، وابن المنـذر(٣)، وابن جريـر الطبري، وابن جريـر الطبري(٤)، ، 

وروي عن إبراهيم النخعيوروي عن إبراهيم النخعي(٥)()(٦)، رحم الله الجميع.، رحم الله الجميع.
ومن أقوالهم:ومن أقوالهم:

قـال في مجمـع الضماناتقـال في مجمـع الضمانات(٧): «لو كفل علـى جعل جاز الضمان لا الجعل لو لم يشـرط في : «لو كفل علـى جعل جاز الضمان لا الجعل لو لم يشـرط في 
أصل الضمان، ولو شرط الجعل في أصل الضمان بطل الجعل والضمان».أصل الضمان، ولو شرط الجعل في أصل الضمان بطل الجعل والضمان».

وقال الإمام مالك: «الحمالة بالجعل حرام»وقال الإمام مالك: «الحمالة بالجعل حرام»(٨).
وقـال في الحـاوي الكبيروقـال في الحـاوي الكبير(٩): «فلو أمـره بالضمان عنه بجعل جعله له لـم يجز، وكان الجعل : «فلو أمـره بالضمان عنه بجعل جعله له لـم يجز، وكان الجعل 

ا». ا».باطلاً والضمان إن كان بشرط الجعل فاسدً باطلاً والضمان إن كان بشرط الجعل فاسدً
وجاء في الإقناع والكشـافوجاء في الإقناع والكشـاف(١٠١٠): «(ولو جعل) إنسـان (له) أي: لآخر (جعلاً على اقتراضه له : «(ولو جعل) إنسـان (له) أي: لآخر (جعلاً على اقتراضه له 
بجاهـه جـاز)؛ لأنه في مقابلـة ما يبذله من جاهه فقط (لا أن جعل له جعلا على ضمانه له) فلا يجوز بجاهـه جـاز)؛ لأنه في مقابلـة ما يبذله من جاهه فقط (لا أن جعل له جعلا على ضمانه له) فلا يجوز 

نص عليهما».نص عليهما».
وقال سـفيان: «إذا قال رجـل لرجل: اكفل عني ولك ألف درهم، الكفالـة جائزة، ويرد عليه وقال سـفيان: «إذا قال رجـل لرجل: اكفل عني ولك ألف درهم، الكفالـة جائزة، ويرد عليه 

ألف درهم»ألف درهم»(١١١١).
.(١٢١٢)« »وقال ابن المنذر: «ولا يجوز أن يأخذ الضامن على ضمانه جعلاً وقال ابن المنذر: «ولا يجوز أن يأخذ الضامن على ضمانه جعلاً

ا، وحفظًا،  ا، وورعً ا، وحفظًا، ، من سادات أهل زمانة فقهً ا، وورعً هو: سـفيان بن سـعيد بن مسروق، أبو عبد الله الثوري الكوفي ، من سادات أهل زمانة فقهً هو: سـفيان بن سـعيد بن مسروق، أبو عبد الله الثوري الكوفي   (١)
وإتقانًا، ولد سنة خمس وتسعين، وتوفي سنة إحد￯ وستين ومئة، وهو ابن ست وستين سنة.وإتقانًا، ولد سنة خمس وتسعين، وتوفي سنة إحد￯ وستين ومئة، وهو ابن ست وستين سنة.

انظر: التاريخ الكبير، للبخاري، ٩٢٩٢/٤، الثقات، لابن حبان، ، الثقات، لابن حبان، ٤٠١٤٠١/٦-٤٠٢٤٠٢. انظر: التاريخ الكبير، للبخاري،    
انظـر: مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق بـن راهويه، رواية إسـحاق بـن منصور الكوسـج، قسـم المعاملات،  انظـر: مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق بـن راهويه، رواية إسـحاق بـن منصور الكوسـج، قسـم المعاملات،    (٢)

.٥١٩٥١٩/٢
الإقناع، لابن المنذر، ص٢٩٦٢٩٦. الإقناع، لابن المنذر، ص   (٣)

اختلاف الفقهاء، لابن جرير، ص١٩٣١٩٣-١٩٤١٩٤. اختلاف الفقهاء، لابن جرير، ص   (٤)
هو: إبراهيم بن يزيد بن عمرو النخعي، أبو عمران  سمع المغيرة بن شعبة وأنس بن مالك، ودخل على عائشة  سمع المغيرة بن شعبة وأنس بن مالك، ودخل على عائشة  هو: إبراهيم بن يزيد بن عمرو النخعي، أبو عمران   (٥)

رضي الله عنه، ولد سنة خمسين، ومات سنة خمس أو ست وتسعين، وهو ابن ست وأربعين سنة.رضي الله عنه، ولد سنة خمسين، ومات سنة خمس أو ست وتسعين، وهو ابن ست وأربعين سنة.
انظر: الثقات، لابن حبان، ٨/٤-٩، تذكرة الحفاظ للذهبي، ، تذكرة الحفاظ للذهبي، ٧٣٧٣/١-٧٤٧٤. انظر: الثقات، لابن حبان،    

انظر: المبسوط، للسرخسي، ٣٢٣٢/٢٠٢٠ انظر: المبسوط، للسرخسي،   للبغدادي، ص٢٧٨٢٧٨.(٦)  للبغدادي، ص   (٧)
البيان والتحصيل، لابن رشد، ٢٨٩٢٨٩/١١١١. البيان والتحصيل، لابن رشد،   للماوردي، ٤٤٣٤٤٣/٦.(٨)  للماوردي،    (٩)

للحجاوي والبهوتي، ٣١٩٣١٩/٣. للحجاوي والبهوتي،    (١٠١٠)
مسائل الإمام أحمد وإسحاق بن راهويه، رواية إسحاق بن منصور الكوسج، قسم المعاملات، ٥١٩٥١٩/٢. مسائل الإمام أحمد وإسحاق بن راهويه، رواية إسحاق بن منصور الكوسج، قسم المعاملات،    (١١١١)

الإقناع، لابن المنذر، ص٢٩٦٢٩٦. الإقناع، لابن المنذر، ص   (١٢١٢)



ط طبدائل في التحوّ ٢٣٥٢٣٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
وقـال ابن جريـر: «ولو كفل رجل على رجل بمال عليه لرجل علـى جعل جعله له المكفول وقـال ابن جريـر: «ولو كفل رجل على رجل بمال عليه لرجل علـى جعل جعله له المكفول 
عليه فالضمان على ذلك باطل، ولا يلزم الضامن للمضمون له شيء إن كان ضمن له ما ضمن على عليه فالضمان على ذلك باطل، ولا يلزم الضامن للمضمون له شيء إن كان ضمن له ما ضمن على 
شرط جعل على الذي عليه المال أو على المضمون له في حال الضمان. وإن كان ضمانه للمضمون شرط جعل على الذي عليه المال أو على المضمون له في حال الضمان. وإن كان ضمانه للمضمون 
له ما ضمن عن غريمه بغير شـرط كان في حال الضمان عليه الجعل ولا على غريمه كان للمضمون له ما ضمن عن غريمه بغير شـرط كان في حال الضمان عليه الجعل ولا على غريمه كان للمضمون 
لـه إتبـاع الضامن بما ضمن له عـن غريمه، ولم يكن للضامن من إتباع مـن جعل له على ذلك جعلاً لـه إتبـاع الضامن بما ضمن له عـن غريمه، ولم يكن للضامن من إتباع مـن جعل له على ذلك جعلاً 

بما جعل له»بما جعل له»(١).
ا. قـال ابن المنذر : «أجمع كل مـن نحفظ عنه من أهل : «أجمع كل مـن نحفظ عنه من أهل  كـي هذا القول إجماعً ا. قـال ابن المنذر وقـد حُ كـي هذا القول إجماعً وقـد حُ

العلم: أن الحمالةالعلم: أن الحمالة(٢) بجعل يأخذه الحميل لا تحل ولا تجوز» بجعل يأخذه الحميل لا تحل ولا تجوز»(٣).
قول إسحاق بن راهويهقول إسحاق بن راهويه(٤):

نُسـب إلى إسـحاق بن راهويـه نُسـب إلى إسـحاق بن راهويـه  القول بجـواز أخذ الأجـر على الضمـان القول بجـواز أخذ الأجـر على الضمـان(٥). جاء في . جاء في 
مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق بن راهويه: «قلتمسـائل الإمام أحمد وإسـحاق بن راهويه: «قلت(٦): قال سـفيان: قال سـفيان(٧): إذا قال رجل لرجل: اكفل عني : إذا قال رجل لرجل: اكفل عني 
ولك ألف درهم، الكفالة جائزة، ويرد عليه ألف درهم؟ قال أحمد: ما أر￯ هذا يأخذ شيئًا بحق، قال ولك ألف درهم، الكفالة جائزة، ويرد عليه ألف درهم؟ قال أحمد: ما أر￯ هذا يأخذ شيئًا بحق، قال 

إسحاق: ما أعطاه من شيء فهو حسن»إسحاق: ما أعطاه من شيء فهو حسن»(٨).

اختلاف الفقهاء، لابن جرير، ص١٩٣١٩٣-١٩٤١٩٤. اختلاف الفقهاء، لابن جرير، ص   (١)
في المطبوع الحوالة. في المطبوع الحوالة.   (٢)

الإشـراف، لابن المنذر، ٢٣٠٢٣٠/٦. وانظر: الإقناع في مسـائل الإجماع، لأبي الحسـن ابن القطان، . وانظر: الإقناع في مسـائل الإجماع، لأبي الحسـن ابن القطان، ١٧٣١٧٣/٢. .  الإشـراف، لابن المنذر،    (٣)
وفـي مواهب الجليل (وفـي مواهب الجليل (١١٣١١٣/٥) نقلاً عن ابن عرفة نقلاً عن اللخمي: الذي نقل هذا الإجماع عن ابن القطان ) نقلاً عن ابن عرفة نقلاً عن اللخمي: الذي نقل هذا الإجماع عن ابن القطان 

عن صاحب الأنباء. وهو عند ابن القطان في الموضع السابق عن ابن المنذر.عن صاحب الأنباء. وهو عند ابن القطان في الموضع السابق عن ابن المنذر.
ا، سمع منه يحيى بن آدم، كان  ا، سمع منه يحيى بن آدم، كان ، سمع ابن عيينة ووكيعً هو: إسحاق بن إبراهيم بن مخلد، أبو يعقوب الحنظلي ، سمع ابن عيينة ووكيعً هو: إسحاق بن إبراهيم بن مخلد، أبو يعقوب الحنظلي   (٤)
ا، وحفظًا، ولد سـنة ست وسـتين ومئة وقيل: إحد￯ وستين، ومات في شعبان  ا، وعلمً ا، وحفظًا، ولد سـنة ست وسـتين ومئة وقيل: إحد￯ وستين، ومات في شعبان من سـادات زمانه فقهً ا، وعلمً من سـادات زمانه فقهً

سنة ثمان وثلاثين ومئتين، وهو ابن سبع وسبعين سنة.سنة ثمان وثلاثين ومئتين، وهو ابن سبع وسبعين سنة.
انظـر: التاريـخ الكبير، للبخاري، ٣٧٩٣٧٩/١، الثقـات، لابن حبان، ، الثقـات، لابن حبان، ١١٥١١٥/٨-١١٦١١٦، تذكـرة الحفاظ، للذهبي، ، تذكـرة الحفاظ، للذهبي،  انظـر: التاريـخ الكبير، للبخاري،    

.٤٣٣٤٣٣/٢-٤٣٥٤٣٥
انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال  انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال    (٥)
والاقتصاد، صوالاقتصاد، ص٢٨٤٢٨٤، وفيه يقول في الهامش: «نقل الماوردي في الحاوي عن إسحاق بن راهويه أن الضمان ، وفيه يقول في الهامش: «نقل الماوردي في الحاوي عن إسحاق بن راهويه أن الضمان 

بشرط الجعل صحيح».بشرط الجعل صحيح».
القائل هو: إسحاق بن منصور. القائل هو: إسحاق بن منصور.   (٦)

يعني: سفيان الثوري. يعني: سفيان الثوري.   (٧)
مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق ابن راهويه، رواية إسحاق بن منصور الكوسـج، قسم المعاملات، ٥١٩٥١٩/٢. .  مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق ابن راهويه، رواية إسحاق بن منصور الكوسـج، قسم المعاملات،    (٨)

وانظر: الإشراف، لابن المنذر، وانظر: الإشراف، لابن المنذر، ٢٣٠٢٣٠/٦.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٣٦٢٣٦
لكن نوقشت نسبة القول بالجواز إلى إسحاق لكن نوقشت نسبة القول بالجواز إلى إسحاق : : بأن قول إسحاق: «ما أعطاه من شيء بأن قول إسحاق: «ما أعطاه من شيء 

فحسن». يحتمل أمرين:فحسن». يحتمل أمرين:
أ- ما أعطاه للضامن دون شرط.أ- ما أعطاه للضامن دون شرط.

ا للشرط. ا للشرط.ب- ما أعطاه تنفيذً ب- ما أعطاه تنفيذً
وممـا يقوي الاحتمال الأول ما جاء بعد هذا السـؤال مباشـرة، وهو: «قلـتوممـا يقوي الاحتمال الأول ما جاء بعد هذا السـؤال مباشـرة، وهو: «قلـت(١): قال: قال(٢): وإذا : وإذا 
قـال: اسـتقرض لي من فلان ألف درهم ولك عشـرة دراهم: هذا لا خير فيـه؛ لأنه قرض جر منفعة. قـال: اسـتقرض لي من فلان ألف درهم ولك عشـرة دراهم: هذا لا خير فيـه؛ لأنه قرض جر منفعة. 
قال أحمد: هذا أجير، لا بأس به. قال إسحاق: أكرهه»قال أحمد: هذا أجير، لا بأس به. قال إسحاق: أكرهه»(٣). فإذا كان الذي يتوسط في الاقتراض يكره . فإذا كان الذي يتوسط في الاقتراض يكره 
ا-  ا- . ومما يقوي هـذا الاحتمال -أيضً ، فالكفيل بجعل أولى بالكراهـة(٤). ومما يقوي هـذا الاحتمال -أيضً ، فالكفيل بجعل أولى بالكراهـةإسـحاق أن يتقاضـى جعـلاً إسـحاق أن يتقاضـى جعـلاً
ا عليه، ولو كان الضمان بشرط  ا عليه، ولو كان الضمان بشرط «قوله ما أعطاه من شـيء فحسـن» فقوله: «حسن» يعني أنه ليس لازمً «قوله ما أعطاه من شـيء فحسـن» فقوله: «حسن» يعني أنه ليس لازمً

ا، وليس حسنًا فحسب. ا لكان الجعل لازمً ا، وليس حسنًا فحسب.الجعل صحيحً ا لكان الجعل لازمً الجعل صحيحً
ومال بعض الباحثين إلى أن رأي إسحاق في الضمان بشرط الجعل هو فساد الشرط وصحة ومال بعض الباحثين إلى أن رأي إسحاق في الضمان بشرط الجعل هو فساد الشرط وصحة 
ا إلـى ما جاء في الحـاوي: «فلو أمره بالضمـان عنه بجعل جعله له لـم يجز، وكان  ا إلـى ما جاء في الحـاوي: «فلو أمره بالضمـان عنه بجعل جعله له لـم يجز، وكان ، اسـتنادً العقـدالعقـد(٥)، اسـتنادً

ا، بخلاف ما قاله إسحاق بن راهويه»(٦)()(٧). ا، بخلاف ما قاله إسحاق بن راهويه»الجعل باطلاً والضمان-إن كان بشرط الجعل-فاسدً الجعل باطلاً والضمان-إن كان بشرط الجعل-فاسدً

القائل هو: إسحاق بن منصور. القائل هو: إسحاق بن منصور.   (١)
أي الثوري. أي الثوري.   (٢)

مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق بن راهويه، رواية إسـحاق بن منصور الكوسج، قسـم المعاملات، ٥١٩٥١٩/٢. .  مسـائل الإمام أحمد وإسـحاق بن راهويه، رواية إسـحاق بن منصور الكوسج، قسـم المعاملات،    (٣)
وانظر: الإشراف، لابن المنذر، وانظر: الإشراف، لابن المنذر، ٢٣٠٢٣٠/٦.

انظر: تعليق الشـيخ محمد المختار السلامي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:  انظر: تعليق الشـيخ محمد المختار السلامي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:    (٤)
الاقتصـاد الإسـلامي، م الاقتصـاد الإسـلامي، م ١٢١٢، ص، ص١٢٤١٢٤. وانظر: عقد الضمان المالي وتطبيقـه المصرفي في خطاب الضمان، . وانظر: عقد الضمان المالي وتطبيقـه المصرفي في خطاب الضمان، 

د. عبد الرحمن الأطرم، صد. عبد الرحمن الأطرم، ص١٠٢١٠٢.
انظـر: عقـد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص١٠٤١٠٤، حكم ، حكم  انظـر: عقـد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص   (٥)

أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي.أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي.
على أنه لو كان هذا هو رأي إسـحاق فليس من مفرداته، بل قال به سـفيان الثوري. انظر: مسـائل الإمام أحمد  على أنه لو كان هذا هو رأي إسـحاق فليس من مفرداته، بل قال به سـفيان الثوري. انظر: مسـائل الإمام أحمد    
وإسحاق بن راهويه، رواية إسحاق بن منصور الكوسج، قسم المعاملات، وإسحاق بن راهويه، رواية إسحاق بن منصور الكوسج، قسم المعاملات، ٥١٩٥١٩/٢، الإشراف، لابن المنذر، ، الإشراف، لابن المنذر، 
٢٣٠٢٣٠/٦. ومال إليه بعض الحنفية، جاء في الفتاو￯ البزازية: «وإن شرط فيها - أي الجعل - بطلت الكفالة، . ومال إليه بعض الحنفية، جاء في الفتاو￯ البزازية: «وإن شرط فيها - أي الجعل - بطلت الكفالة، 

وكان ينبغي أن تصح الكفالة لعدم بطلانها بالشرط...» إلخ: وكان ينبغي أن تصح الكفالة لعدم بطلانها بالشرط...» إلخ: ١٨١٨/٦.
الحاوي الكبير، للماوردي، ٤٤٣٤٤٣/٦. الحاوي الكبير، للماوردي،    (٦)

وأما الاعتراض على نسـبة القول بالجواز إلى إسـحاق بناءً على أن ابن المنذر حكى الإجماع في المسألة، ثم  وأما الاعتراض على نسـبة القول بالجواز إلى إسـحاق بناءً على أن ابن المنذر حكى الإجماع في المسألة، ثم    (٧)
عقب برأي إسـحاق فكيف ينقض إجماعه بنفسـه؟ [انظر: عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب عقب برأي إسـحاق فكيف ينقض إجماعه بنفسـه؟ [انظر: عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب 

 = =الضمان، صالضمان، ص١٠٢١٠٢-١٠٣١٠٣.].]



ط طبدائل في التحوّ ٢٣٧٢٣٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
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تباينـت آراء العلمـاء والباحثيـن المعاصريـن، والهيئـات الشـرعية تجـاه أخـذ الأجـر على تباينـت آراء العلمـاء والباحثيـن المعاصريـن، والهيئـات الشـرعية تجـاه أخـذ الأجـر على 
الضمـان، غيـر أن جمهورهـم على جواز أخذ الأجر لقاء الأتعاب الإدارية، بشـرط مسـاواتها لأجر الضمـان، غيـر أن جمهورهـم على جواز أخذ الأجر لقاء الأتعاب الإدارية، بشـرط مسـاواتها لأجر 
ا  ا . وذهب بعضهم إلـى المنع مطلقً المثـل عند بعضهم، ومسـاواتها للتكاليف الفعلية عنـد آخرينالمثـل عند بعضهم، ومسـاواتها للتكاليف الفعلية عنـد آخرين(١). وذهب بعضهم إلـى المنع مطلقً
كاللجنـة الدائمة للبحوث العلميـة والإفتاءكاللجنـة الدائمة للبحوث العلميـة والإفتاء(٢). وليس هذا محل عرض هذه المسـألة؛ لعدم اتصالها . وليس هذا محل عرض هذه المسـألة؛ لعدم اتصالها 
بالبديـل المقتـرح محل البحث، وإنما مجال البحث هو حكم أخذ الأجر مقابل الضمان نفسـه، فقد بالبديـل المقتـرح محل البحث، وإنما مجال البحث هو حكم أخذ الأجر مقابل الضمان نفسـه، فقد 

جاءت أقوالهم على النحو التالي:جاءت أقوالهم على النحو التالي:
:�

�
�)?
 �*�' ���b�� o.��
 ��D� U7� V>
 :C"D� C%���:�
�

�)?
 �*�' ���b�� o.��
 ��D� U7� V>
 :C"D� C%���

وقد صدر بذلك قرار مجمع الفقه الإسـلاميوقد صدر بذلك قرار مجمع الفقه الإسـلامي(٣)، ومعيار المجلس الشـرعي لهيئة المحاسبة ، ومعيار المجلس الشـرعي لهيئة المحاسبة 
والمراجعـة للمؤسسـات الماليـة الإسـلاميةوالمراجعـة للمؤسسـات الماليـة الإسـلامية(٤)، وتوصيـة الندوة الفقهيـة الأولى لبيـت التمويل، وتوصيـة الندوة الفقهيـة الأولى لبيـت التمويل(٥)، ، 
فهـذا الاعتـراض محل نظـر؛ إذ إن علماء الأصول اختلفـوا في انعقاد الإجماع مع مخالفـة الواحد والاثنين،  فهـذا الاعتـراض محل نظـر؛ إذ إن علماء الأصول اختلفـوا في انعقاد الإجماع مع مخالفـة الواحد والاثنين، =   =
والمرجـح عنـد جمهورهـم أنه لا ينعقد مع ذلك، وذهـب جماعة منهم ابن جرير الطبـري والمرجـح عنـد جمهورهـم أنه لا ينعقد مع ذلك، وذهـب جماعة منهم ابن جرير الطبـري  وغيره إلى  وغيره إلى 
أنـه ينعقد مع ذلك، وأومأ إلى هذا الإمام أحمد أنـه ينعقد مع ذلك، وأومأ إلى هذا الإمام أحمد  [انظر: العدة، لأبي يعلى،  [انظر: العدة، لأبي يعلى، ١١١٧١١١٧/٤-١١٢٤١١٢٤، شـرح ، شـرح 
مختصـر الروضـة، للطوفـي، مختصـر الروضـة، للطوفـي، ٥٣٥٣/٣-٦٠٦٠، التحبيـر شـرح التحرير، للمـرداوي، ، التحبيـر شـرح التحرير، للمـرداوي، ١٥٦٨١٥٦٨/٤-١٥٧٣١٥٧٣، شـرح ، شـرح 
الكوكـب المنيـر، لابن النجـار، الكوكـب المنيـر، لابن النجـار، ٢٢٩٢٢٩/٢-٢٣٠٢٣٠، المدخل إلى مذهـب الإمام أحمد بن حنبـل، لابن بدران، ، المدخل إلى مذهـب الإمام أحمد بن حنبـل، لابن بدران، 

ص٢٨٠٢٨٠-٢٨١٢٨١، قواطع الأدلة، للسمعاني، ، قواطع الأدلة، للسمعاني، ٢٩٦٢٩٦/٣-٣٠٨٣٠٨].].
بـل إن بعـض العلمـاء ألف في مثل هذا من مسـائل الفقه، كما فعل محمد بن الحسـن التميمي الجوهري في  بـل إن بعـض العلمـاء ألف في مثل هذا من مسـائل الفقه، كما فعل محمد بن الحسـن التميمي الجوهري في    

كتابه نوادر الفقهاء، انظر: صكتابه نوادر الفقهاء، انظر: ص٢٤٢٤.
والذي يظهر -والله أعلم- أن ابن المنذر  على منهج ابن جرير في هذه المسـألة [انظر: مقدمة محقق  على منهج ابن جرير في هذه المسـألة [انظر: مقدمة محقق  والذي يظهر -والله أعلم- أن ابن المنذر    
الإجماع لابن المنذر، صالإجماع لابن المنذر، ص١٦١٦]، ومن تتبع كتاب الإجماع له رأ￯ أنه يذكر مسـائل كثيرة من هذا النوع، فيذكر ]، ومن تتبع كتاب الإجماع له رأ￯ أنه يذكر مسـائل كثيرة من هذا النوع، فيذكر 
الإجماع، ثم يذكر الخلاف، ومن ذلك قوله في ثالث مسـألة منه: «وأجمعوا على أن دم الاسـتحاضة ينقض الإجماع، ثم يذكر الخلاف، ومن ذلك قوله في ثالث مسـألة منه: «وأجمعوا على أن دم الاسـتحاضة ينقض 
الطهـارة. وانفرد ربيعة، وقال: لا ينقض الطهارة»: الإجمـاع، صالطهـارة. وانفرد ربيعة، وقال: لا ينقض الطهارة»: الإجمـاع، ص٣٠٣٠. وقول ربيعة ذهب إليه بعض المالكية. . وقول ربيعة ذهب إليه بعض المالكية. 
انظـر: المنتقى، للباجي، انظـر: المنتقى، للباجي، ١٢٧١٢٧/١، واختاره الشـوكاني وغيـره. انظر: القول الواضح في صلاة المسـتحاضة ، واختاره الشـوكاني وغيـره. انظر: القول الواضح في صلاة المسـتحاضة 

وغيرها من أهل العلل والجرائح، للشوكاني، صوغيرها من أهل العلل والجرائح، للشوكاني، ص٥٣٥٣.
انظـر: خطـاب الضمان المصرفـي وحكم أخذ العوض عليـه، د. علي النـدوي، ص٣٣٣٣. وقد حكى بعضهم . وقد حكى بعضهم  انظـر: خطـاب الضمان المصرفـي وحكم أخذ العوض عليـه، د. علي النـدوي، ص   (١)
اتفـاق الفقهـاء المحدثين على ذلك. نظـر: خطاب الضمان، د. حسـن الأمين، ضمن أعمـال الندوة الفقهية اتفـاق الفقهـاء المحدثين على ذلك. نظـر: خطاب الضمان، د. حسـن الأمين، ضمن أعمـال الندوة الفقهية 

الأولى لبيت التمويل الكويتي، صالأولى لبيت التمويل الكويتي، ص٤٣٠٤٣٠. وفي هذا ما فيه.. وفي هذا ما فيه.
انظـر: بحثهـم بعنوان: بحث فـي المعاملات المصرفيـة والتحويـلات المصرفية، أبحاث هيئة كبـار العلماء  انظـر: بحثهـم بعنوان: بحث فـي المعاملات المصرفيـة والتحويـلات المصرفية، أبحاث هيئة كبـار العلماء    (٢)

بالمملكة العربية السعودية، بالمملكة العربية السعودية، ٢٨٣٢٨٣/٥
انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم (١٢١٢)، ص)، ص٢٦٢٦. انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم (   (٣)

انظر: المعايير الشرعية، المعيار رقم: (٥)، البند: )، البند: ٥/١/٣، ص، ص٥٧٥٧، والبند: ، والبند: ١/١/٧ و و٢/٧، ص، ص٦١٦١. انظر: المعايير الشرعية، المعيار رقم: (   (٤)
انظر: الفتاو￯ والتوصيات الفقهية الصادرة عن الندوة الفقهية الأولى لبيت التمويل الكويتي، في آخر أعمالانظر: الفتاو￯ والتوصيات الفقهية الصادرة عن الندوة الفقهية الأولى لبيت التمويل الكويتي، في آخر أعمال  (٥)= = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٣٨٢٣٨
وقرار الندوة الفقهية الأولى لمصرف أبو ظبي الإسـلاميوقرار الندوة الفقهية الأولى لمصرف أبو ظبي الإسـلامي(١)، وقرار الهيئة الشـرعية لشركة الراجحي ، وقرار الهيئة الشـرعية لشركة الراجحي 
المصرفيـةالمصرفيـة(٢)، وعليـه العمل في بيت التمويل الكويتـي، وعليـه العمل في بيت التمويل الكويتـي(٣) وغيره من المصـارف وغيره من المصـارف(٤). وممن أخذ بهذا . وممن أخذ بهذا 
القـول مـن العلماء والباحثين المعاصرين: الشـيخ بكـر أبو زيد القـول مـن العلماء والباحثين المعاصرين: الشـيخ بكـر أبو زيد (٥)، والشـيخ محمد المختار ، والشـيخ محمد المختار 
السـلاميالسـلامي(٦)، والدكتور عبد الرحمن الأطرم، والدكتور عبد الرحمن الأطرم(٧)، والدكتور علي السـالوس، والدكتور علي السـالوس(٨)، والدكتور عبد السـتار ، والدكتور عبد السـتار 

أبو غدةأبو غدة(٩).. وغيرهم.. وغيرهم(١٠١٠).
الندوة الفقهية الأولى لبيت التمويل الكويتي. الندوة الفقهية الأولى لبيت التمويل الكويتي.=   =

جـاء في توصيات وقرارات الندوة ذات العنوان (خطاب الضمان المصرفي - نظرة فقهية معاصرة في تكييفه  جـاء في توصيات وقرارات الندوة ذات العنوان (خطاب الضمان المصرفي - نظرة فقهية معاصرة في تكييفه    (١)
وبدائلـه) المعقـودة في يوم السـبت وبدائلـه) المعقـودة في يوم السـبت ١٥١٥ شـعبان  شـعبان ١٤٢١١٤٢١: «لا يجوز أخذ الأجر على الضمـان المجرد، غير أن : «لا يجوز أخذ الأجر على الضمـان المجرد، غير أن 
خطـاب الضمـان المصرفي كما تطبقه المؤسسـات المالية لا يخلو من خدمـات تقدمها ومصروفات تنفقها، خطـاب الضمـان المصرفي كما تطبقه المؤسسـات المالية لا يخلو من خدمـات تقدمها ومصروفات تنفقها، 

فيجوز أخذ العوض مقابل تلك المصروفات والخدمات، ويتولى المصرف تقديرها حسب ذلك».فيجوز أخذ العوض مقابل تلك المصروفات والخدمات، ويتولى المصرف تقديرها حسب ذلك».
صدر عنها بذلك القرار رقم (٤١٨٤١٨) ذو الموضوع: حكم أخذ العوض على الضمان. وكان الهيئة قد أصدرت ) ذو الموضوع: حكم أخذ العوض على الضمان. وكان الهيئة قد أصدرت  صدر عنها بذلك القرار رقم (   (٢)
فـي وقت سـابق القرار رقم (فـي وقت سـابق القرار رقم (٢٩٢٩) القاضي بجواز أخذ الأجر على الضمـان المغطى دون غير المغطى. لكنها ) القاضي بجواز أخذ الأجر على الضمـان المغطى دون غير المغطى. لكنها 

ا. ا.عدلت عنه إلى منع الأجر على الضمان نفسه مطلقً عدلت عنه إلى منع الأجر على الضمان نفسه مطلقً
جاء في سـؤال موجه إلى المستشـار الشـرعي لبيت التمويل: «إنه من المعلوم والمتفق عليه أن بيت التمويل  جاء في سـؤال موجه إلى المستشـار الشـرعي لبيت التمويل: «إنه من المعلوم والمتفق عليه أن بيت التمويل    (٣)
لا يتقاضى عمولة على إصدار خطابات الضمان...». انظر: الفتاو￯ الشـرعية في المسـائل الإقتصادية، بيت لا يتقاضى عمولة على إصدار خطابات الضمان...». انظر: الفتاو￯ الشـرعية في المسـائل الإقتصادية، بيت 

التمويل الكويتي، صالتمويل الكويتي، ص٢٨٩٢٨٩، ، ٢٩٠٢٩٠.
انظر: فتاو￯ الخدمات المصرفية، جمع د. أحمد محيي الدين أحمد، ص٩٠٩٠-٩٥٩٥. انظر: فتاو￯ الخدمات المصرفية، جمع د. أحمد محيي الدين أحمد، ص   (٤)

انظـر: خطـاب الضمـان حقيقته وحكمه، الشـيخ بكر أبو زيـد، ضمن فقه النـوازل، ٢١٠٢١٠/١. وقـد منع أخذ . وقـد منع أخذ  انظـر: خطـاب الضمـان حقيقته وحكمه، الشـيخ بكر أبو زيـد، ضمن فقه النـوازل،    (٥)
ا على خطاب الضمان غير المغطى، وأجازه على المغطى مقابل الخدمات الإجرائية. ا على خطاب الضمان غير المغطى، وأجازه على المغطى مقابل الخدمات الإجرائية.الأجرة مطلقً الأجرة مطلقً

انظـر: تعليقـه على بحث الدكتـور نزيه حماد، مجلة جامعـة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، م ١٢١٢، ،  انظـر: تعليقـه على بحث الدكتـور نزيه حماد، مجلة جامعـة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، م    (٦)
ص١٣١١٣١.

انظر: عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، ص١١٨١١٨، ، ١٢٣١٢٣. انظر: عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، ص   (٧)
انظر: خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٢/ج /ج ١٠٧٩١٠٧٩/٢. انظر: خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع    (٨)

انظر: خطاب الضمان، ضمن بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، ص٣٩١٣٩١. انظر: خطاب الضمان، ضمن بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، ص   (٩)
منهم: منهم:   (١٠١٠)

١. المستشـار الشرعي لبيت التمويل الكويتي. ينظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الإقتصادية، بيت التمويل . المستشـار الشرعي لبيت التمويل الكويتي. ينظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الإقتصادية، بيت التمويل   
الكويتي، صالكويتي، ص٢٧٨٢٧٨.

٢. د. محمد عثمان شبير في كتابه: المعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي، ص. د. محمد عثمان شبير في كتابه: المعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي، ص٣٠٠٣٠٠، ، ٣٠٤٣٠٤.  
٣. أ.د عبد الوهـاب أبو سـليمان فـي كتابـه: البطاقـات البنكية الإقراضية والسـحب المباشـر مـن الرصيد، . أ.د عبد الوهـاب أبو سـليمان فـي كتابـه: البطاقـات البنكية الإقراضية والسـحب المباشـر مـن الرصيد،   

ص١٨٦١٨٦.
٤. أحمـد البزيـع ياسـين فـي: مناقشـة موضـوع خطـاب الضمـان، مجلـة مجمـع الفقـه الإسـلامي، ع. أحمـد البزيـع ياسـين فـي: مناقشـة موضـوع خطـاب الضمـان، مجلـة مجمـع الفقـه الإسـلامي، ع٢/  

 = =ج١١٩٤١١٩٤/٢-١١٩٥١١٩٥.



ط طبدائل في التحوّ ٢٣٩٢٣٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ومن أقوالهم في هذا ما يلي:ومن أقوالهم في هذا ما يلي:

جـاء في قـرار مجمع الفقه الإسـلامي: «إن خطاب الضمـان لا يجوز أخذ الأجـر عليه لقاء جـاء في قـرار مجمع الفقه الإسـلامي: «إن خطاب الضمـان لا يجوز أخذ الأجـر عليه لقاء 
عملية الضمان -والتي يراعى فيها عادة مبلغ الضمان ومدته- سواء أكان بغطاء أم بدونه»عملية الضمان -والتي يراعى فيها عادة مبلغ الضمان ومدته- سواء أكان بغطاء أم بدونه»(١).

ا،  ا، وجـاء في المعايير الشـرعية: «لا يجـوز أخذ الأجر ولا إعطاؤه مقابل مجـرد الكفالة مطلقً وجـاء في المعايير الشـرعية: «لا يجـوز أخذ الأجر ولا إعطاؤه مقابل مجـرد الكفالة مطلقً
ا: «لا يجوز أخذ الأجرة على  ا: «لا يجوز أخذ الأجرة على . وجاء فيها أيضً ويحق للكفيل استيفاء المصروفات الفعلية للكفالة»ويحق للكفيل استيفاء المصروفات الفعلية للكفالة»(٢). وجاء فيها أيضً
خطاب الضمان لقاء مجرد الضمان، والتي يراعى فيها عادة مبلغ الضمان ومدته، سـواء أكان بغطاء خطاب الضمان لقاء مجرد الضمان، والتي يراعى فيها عادة مبلغ الضمان ومدته، سـواء أكان بغطاء 

أم بدونه»أم بدونه»(٣).
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وقال به الشيخ علي الخفيفوقال به الشيخ علي الخفيف(٤)، والشيخ عبد الله بن منيع، والشيخ عبد الله بن منيع(٥)، والدكتور زكريا البري، والدكتور زكريا البري(٦)، ومال ، ومال 

٥. محمد علي الزبير في: مناقشة موضوع خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع. محمد علي الزبير في: مناقشة موضوع خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١٩٢١١٩٢/٢.  = =
٦. د. عبد الرحمن بن سعود الكبير في كتابه الكفالات المعاصرة، . د. عبد الرحمن بن سعود الكبير في كتابه الكفالات المعاصرة، ٤٦١٤٦١/١ -  - ٤٦٢٤٦٢.  

٧. د. محمد بن إبراهيم الموسى في كتابه نظرية الضمان الشخصي، . د. محمد بن إبراهيم الموسى في كتابه نظرية الضمان الشخصي، ٦٠٣٦٠٣/٢ -  - ٦٠٤٦٠٤.  
٨. د. رفيـق بـن يونس المصري في كتابه: الجامع في أصـول الربا، ص. د. رفيـق بـن يونس المصري في كتابه: الجامع في أصـول الربا، ص٣٨٠٣٨٠. وانظر: خطاب الضمان، مجلة . وانظر: خطاب الضمان، مجلة   

مجمع الفقه الإسلامي، عمجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١١٨١١١٨/٢.
٩. يفهـم مـن كلام د. الصديق الضرير في: تعليقه على بحث الدكتور نزيه، بمجلة جامعة الملك عبد العزيز: . يفهـم مـن كلام د. الصديق الضرير في: تعليقه على بحث الدكتور نزيه، بمجلة جامعة الملك عبد العزيز:   
الاقتصاد الإسلامي، م الاقتصاد الإسلامي، م ١١١١، ص، ص١٠١١٠١، ومناقشة موضوع خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع، ومناقشة موضوع خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/

ج١٢٠٦١٢٠٦/٢.
١٠١٠. يفهم من كلام د. محمد الشيباني في كتابه: بنوك تجاريه بدون ربا، ص. يفهم من كلام د. محمد الشيباني في كتابه: بنوك تجاريه بدون ربا، ص١٩١١٩١-١٩٢١٩٢.  

قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم (١٢١٢)، ص)، ص٢٦٢٦. قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم (   (١)
المعيار رقم: (٥)، البند: )، البند: ٥/١/٣، ص، ص٥٧٥٧. المعيار رقم: (   (٢)
المعيار رقم: (٥)، البند: )، البند: ١/١/٧، ص، ص٦١٦١. المعيار رقم: (   (٣)

انظر: الربا والمعاملات المصرفية في نظر الشريعة الإسلامية، د. عمر المترك، ص٣٩٠٣٩٠. انظر: الربا والمعاملات المصرفية في نظر الشريعة الإسلامية، د. عمر المترك، ص   (٤)
ينظر: قرار الهيئة الشرعية لمصرف الراجحي، رقم (٤١٨٤١٨)، ومحضر الاجتماع رقم: )، ومحضر الاجتماع رقم: ٢/٢/٢٥٢٥، ووجهة نظر ، ووجهة نظر  ينظر: قرار الهيئة الشرعية لمصرف الراجحي، رقم (   (٥)
الشـيخ عبد اللـه بن منيـع فيما يتعلق بحكم أخذ الأجـر على الضمان، المرفق رقـم الشـيخ عبد اللـه بن منيـع فيما يتعلق بحكم أخذ الأجـر على الضمان، المرفق رقـم ١٢١٢ في محضر الاجتماع  في محضر الاجتماع 

رقم: رقم: ٢/٢/٢٥٢٥.
جاء في محضر الاجتماع رقم ٢/٢/٢٥٢٥: «وبعد المداولة والمناقشـة ظهر أن المسـألة يتوجه فيها آراء أربعة : «وبعد المداولة والمناقشـة ظهر أن المسـألة يتوجه فيها آراء أربعة  جاء في محضر الاجتماع رقم    
ـا، لأن منفعة الضمـان، وهي الالتزام بالسـداد منفعة  ـا، لأن منفعة الضمـان، وهي الالتزام بالسـداد منفعة  - أن أخـذ الأجـر على الضمـان يجوز مطلقً هـي:... هـي:... ٢ - أن أخـذ الأجـر على الضمـان يجوز مطلقً
مقصـودة، وفيه مصلحـة معتبرة، ولم يرد نص على المنع منه.... واختار فضيلة الشـيخ عبد الله بن سـليمان مقصـودة، وفيه مصلحـة معتبرة، ولم يرد نص على المنع منه.... واختار فضيلة الشـيخ عبد الله بن سـليمان 

المنيع الرأي الثاني وأخذ به»: صالمنيع الرأي الثاني وأخذ به»: ص٧-٨.
انظـر: خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٢/ج/ج١١٠١١١٠١/٢-١١٠٢١١٠٢، مناقشـة موضوع خطاب ، مناقشـة موضوع خطاب  انظـر: خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع   (٦)

الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عالضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١٨١١١٨١/٢.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٤٠٢٤٠
إليه الشيخ مصطفى الزرقاإليه الشيخ مصطفى الزرقا(١)، وقال به غيرهم، وقال به غيرهم(٢).

وقد نُسب هذا القول للشيخ عبد الرحمن السعدي وقد نُسب هذا القول للشيخ عبد الرحمن السعدي (٣). والجزم بنسبة ذلك إلى الشيخ . والجزم بنسبة ذلك إلى الشيخ 
: محل نظر؛ وذلك لأنه جاء عن الشيخ ما يُفيد أنه يقول بالجواز، حيث يقول في أحد فتاويه: : محل نظر؛ وذلك لأنه جاء عن الشيخ ما يُفيد أنه يقول بالجواز، حيث يقول في أحد فتاويه: 
«قـول الأصحـاب «قـول الأصحـاب : وله أَخذ جعل على اقتراضه له بجاهـه فيه نظر، فإنه لو قيل: أخذ الجعل : وله أَخذ جعل على اقتراضه له بجاهـه فيه نظر، فإنه لو قيل: أخذ الجعل 
علـى الكفالـة لا عن الاقتراض لكان أولى، فإن الاقتراض من جنس الشـفاعة وقد نهى الشـارع عن علـى الكفالـة لا عن الاقتراض لكان أولى، فإن الاقتراض من جنس الشـفاعة وقد نهى الشـارع عن 
أخـذ الجعـل فيها، وأما الكفالة، فلا محذور في ذلك، ولكن الأولى عدم ذلك»أخـذ الجعـل فيها، وأما الكفالة، فلا محذور في ذلك، ولكن الأولى عدم ذلك»(٤). وفي المختارات . وفي المختارات 
الجليـة: «قولـهالجليـة: «قولـه(٥): (وإذا قـال اقترض لي مئة ولك عشـرة صح لأنه في مقابلة مـا بذله من جاهه) فيه : (وإذا قـال اقترض لي مئة ولك عشـرة صح لأنه في مقابلة مـا بذله من جاهه) فيه 
ا، وهذا وسـيلة قريبة إلى الربا المحض، كما  ا، وهذا وسـيلة قريبة إلى الربا المحض، كما نظـر: فـإن هذه الصورة داخلة في القرض الذي جر نفعً نظـر: فـإن هذه الصورة داخلة في القرض الذي جر نفعً
هـو ظاهـر، ومن العجائب أنها أولى بالامتناع من قوله، ولو قال اضمني فيها ولك ذلك لم يجز، فما هـو ظاهـر، ومن العجائب أنها أولى بالامتناع من قوله، ولو قال اضمني فيها ولك ذلك لم يجز، فما 

الفرق بين الأمرين؟»الفرق بين الأمرين؟»(٦).
لكـن جـاء في موضـع آخر من فتاويـه ما يفيد المنع، ففي جواب للشـيخ لكـن جـاء في موضـع آخر من فتاويـه ما يفيد المنع، ففي جواب للشـيخ  عن سـؤال  عن سـؤال 
يقول: «إذا كان لإنسان غريم وأراد أن يستدين من غيره، ولا يحصل ذلك إلا بضمان صاحب الدين يقول: «إذا كان لإنسان غريم وأراد أن يستدين من غيره، ولا يحصل ذلك إلا بضمان صاحب الدين 

فهل يصح ضمانه؟».فهل يصح ضمانه؟».

انظر: مناقشـة موضـوع خطاب الضمـان، مجلة مجمع الفقـه الإسـلامي، ع٢/ج/ج١١٩١١١٩١/٢. وقال في ع. وقال في ع٢/ انظر: مناقشـة موضـوع خطاب الضمـان، مجلة مجمع الفقـه الإسـلامي، ع   (١)
ج١٢٠٣١٢٠٣/٢: «أقـول بالحرمـة متى وجد البديل، وإذا لم يوجـد فأنا متوقف لا أقول بإطلاق الجواز ولا أثبت : «أقـول بالحرمـة متى وجد البديل، وإذا لم يوجـد فأنا متوقف لا أقول بإطلاق الجواز ولا أثبت 

على الحرمة».على الحرمة».
منهم: منهم:   (٢)

١. أحمـد علـي عبد الله في بحثه: جواز أخذ الأجر أو العمولة في مقابل خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه . أحمـد علـي عبد الله في بحثه: جواز أخذ الأجر أو العمولة في مقابل خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه   
الإسلامي، عالإسلامي، ع٢/ج/ج١١٤٧١١٤٧/٢.

٢. د. عبد الله عبد الرحيم العبادي في الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، . د. عبد الله عبد الرحيم العبادي في الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، ٤٨٨٤٨٨/٥.  
٣. تجانـي عبد القـادر أحمد في تعليقه على بحث الدكتور نزيه حماد مد￯ جواز أخذ الأجر على الكفالة في . تجانـي عبد القـادر أحمد في تعليقه على بحث الدكتور نزيه حماد مد￯ جواز أخذ الأجر على الكفالة في   

الفقه الإسلامية، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م الفقه الإسلامية، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م ٩، ص، ص١٦٣١٦٣.
٤. ومـال إليه د. سـامي حمود بتكييفه له بأنـه وكالة بالأداء، ثم قال: «وهذا التكييف على أسـاس الوكالة هو . ومـال إليه د. سـامي حمود بتكييفه له بأنـه وكالة بالأداء، ثم قال: «وهذا التكييف على أسـاس الوكالة هو   
الـذي يمكـن أن يفتح المجال للقول باسـتحقاق المصـرف الأجر على قيامه بما وكل بـه»: خطاب الضمان، الـذي يمكـن أن يفتح المجال للقول باسـتحقاق المصـرف الأجر على قيامه بما وكل بـه»: خطاب الضمان، 

مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عمجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١٢٥١١٢٥/٢. وانظر: تطوير الأعمال المصرفية، ص. وانظر: تطوير الأعمال المصرفية، ص٣٠٠٣٠٠ -  - ٣٠١٣٠١.
انظـر: وجهـة نظر الشـيخ عبد الله بـن منيع فيما يتعلق بحكم أخـذ الأجر على الضمـان، المرفق رقم ١٢١٢ في  في  انظـر: وجهـة نظر الشـيخ عبد الله بـن منيع فيما يتعلق بحكم أخـذ الأجر على الضمـان، المرفق رقم    (٣)

محضر الاجتماع رقم: محضر الاجتماع رقم: ٢/٢/٢٥٢٥.
الفتاو￯ السعدية، ص٢٥٢٢٥٢. وانظر فتاو￯ الشيخ عبد الله بن عقيل، . وانظر فتاو￯ الشيخ عبد الله بن عقيل، ٢٨٢٨/٢. الفتاو￯ السعدية، ص   (٤)

أي صاحب الروض (البهوتي). انظر: الروض المربع مع حاشية ابن قاسم، ٥٠٥٠/٥. أي صاحب الروض (البهوتي). انظر: الروض المربع مع حاشية ابن قاسم،    (٥)
المختارات الجلية، ضمن المجموعة الكاملة لمؤلفات الشـيخ عبد الرحمن بن ناصر السـعدي، قسـم الفقه،  المختارات الجلية، ضمن المجموعة الكاملة لمؤلفات الشـيخ عبد الرحمن بن ناصر السـعدي، قسـم الفقه،    (٦)

.١٥٠١٥٠/٢



ط طبدائل في التحوّ ٢٤١٢٤١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
أجـاب: أجـاب: «لا يصح أن يسـتدين ويضمنه صاحب الطلب، لأن هذا حيلة لقلب الدين بواسـطة «لا يصح أن يسـتدين ويضمنه صاحب الطلب، لأن هذا حيلة لقلب الدين بواسـطة 

الغير، ولأن ضمانه للدين مجعول فيه عوض هو حصول الوفاء، وذلك لا يجوز..»الغير، ولأن ضمانه للدين مجعول فيه عوض هو حصول الوفاء، وذلك لا يجوز..»(١).
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وقـد صدرت بهذا القول: فتو￯ هيئة الرقابة الشـرعية لبنك فيصل الإسـلامي السـودانيوقـد صدرت بهذا القول: فتو￯ هيئة الرقابة الشـرعية لبنك فيصل الإسـلامي السـوداني(٢)، ، 
وقـال بهـذا القـول: الدكتـور عمر المتـرك وقـال بهـذا القـول: الدكتـور عمر المتـرك (٣)، والدكتـور وهبـة الزحيلـي، والدكتـور وهبـة الزحيلـي(٤)، والدكتور علي ، والدكتور علي 

الندويالندوي(٥)، والدكتور محمد الزحيلي، والدكتور محمد الزحيلي(٦)، وقال به غيرهم، وقال به غيرهم(٧).
وينـص بعـض القائلين بهذا القول على أن يكون وفاء الضامن إذا لم يوف المضمون عنه من وينـص بعـض القائلين بهذا القول على أن يكون وفاء الضامن إذا لم يوف المضمون عنه من 

الغطاء مباشرةالغطاء مباشرة(٨).
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وقد صدر بذلك قرار الهيئة الشـرعية ببنك البلادوقد صدر بذلك قرار الهيئة الشـرعية ببنك البلاد(٩)، وقرار الهيئة الشرعية ببنك الجزيرة، وقرار الهيئة الشرعية ببنك الجزيرة(١٠١٠)، ، 

.￯والشاهد هو الجزء الأخير من الفتو ..￯السعدية، ص٢٦٤٢٦٤. والشاهد هو الجزء الأخير من الفتو ￯الفتاو الفتاو￯ السعدية، ص   (١)
انظر: فتاو￯ الخدمات المصرفية، جمع د. أحمد محيي الدين أحمد، ص١٠٠١٠٠ -  - ١٠٤١٠٤. انظر: فتاو￯ الخدمات المصرفية، جمع د. أحمد محيي الدين أحمد، ص   (٢)

انظر: الربا والمعاملات المصرفية في نظر الشريعة الإسلامية، ص٣٩١٣٩١. انظر: الربا والمعاملات المصرفية في نظر الشريعة الإسلامية، ص   (٣)
انظـر: خطـاب الضمان، مجلة المجمع الفقهي الإسـلامي، العدد الثامن، الطبعـة الرابعة، ص٨٣٨٣، ، ٩١٩١. وفي . وفي  انظـر: خطـاب الضمان، مجلة المجمع الفقهي الإسـلامي، العدد الثامن، الطبعـة الرابعة، ص   (٤)
ا للضرورة أو للحاجة العامة. انظر: ١٦١١٦١/٥. ا للضرورة أو للحاجة العامة. انظر: كتابه الفقه الإسلامي وأدلته أجاز دفع الأجر على الضمان مطلقً كتابه الفقه الإسلامي وأدلته أجاز دفع الأجر على الضمان مطلقً
يقـول: «- إن خطـاب الضمـان لا يخلو إما أن يكـون بغطاء أو بدون غطاء، فإن كان بلا غطـاء كليăا فهو عبارة  يقـول: «- إن خطـاب الضمـان لا يخلو إما أن يكـون بغطاء أو بدون غطاء، فإن كان بلا غطـاء كليăا فهو عبارة    (٥)
عن الكفالة المعهودة في الفقه الإسلامي، وبذلك ينسحب حكم الكفالة على هذا وهو عدم جواز أخذ الأجر عن الكفالة المعهودة في الفقه الإسلامي، وبذلك ينسحب حكم الكفالة على هذا وهو عدم جواز أخذ الأجر 

عليه.عليه.
- إذا كان خطـاب الضمـان يتمتـع بغطاء كامل أو بغطاء جزئـي فحينئذ يمكن تخريج جـواز أخذ الأجر على  - إذا كان خطـاب الضمـان يتمتـع بغطاء كامل أو بغطاء جزئـي فحينئذ يمكن تخريج جـواز أخذ الأجر على    

الجزء المغطى بالنظر إلى الوكالة بالأجر». خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، صالجزء المغطى بالنظر إلى الوكالة بالأجر». خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، ص٣٣٣٣.
انظـر: تعقيـب على بحث خطاب الضمـان المصرفي وتطبيقاته ومـد￯ توافقه مع الحدود الشـرعية للدكتور  انظـر: تعقيـب على بحث خطاب الضمـان المصرفي وتطبيقاته ومـد￯ توافقه مع الحدود الشـرعية للدكتور    (٦)

جاسم الشماسي، صجاسم الشماسي، ص٥.
منهم: منهم:   (٧)

١. الشيخ أنس الزرقا في: مناقشة موضوع خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع. الشيخ أنس الزرقا في: مناقشة موضوع خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١٩٧١١٩٧/٢.  
٢. ويظهر أنه قول أ.د علي القره داغي. انظر: خطاب الضمان ومد￯ جواز أخذ الأجر عليه، ص. ويظهر أنه قول أ.د علي القره داغي. انظر: خطاب الضمان ومد￯ جواز أخذ الأجر عليه، ص٣٣٣٣.  

http://www.shubily.com/index.php?news=59http://www.shubily.com/index.php?news=59 :انظر الرابط انظر الرابط:    (٨)
انظـر: القـرار رقم (٣٦٣٦) للهيئة الشـرعية ببنك البـلاد، الصادر في تاريـخ: ) للهيئة الشـرعية ببنك البـلاد، الصادر في تاريـخ: ١٤٢٦١٤٢٦/٧/٢٤٢٤، ص، ص٢. وقد صدر . وقد صدر  انظـر: القـرار رقم (   (٩)

القرار بموافقة الأعضاء وتوقف أ.د عبد الله العمار. وقد سبق نقل جزء منه.القرار بموافقة الأعضاء وتوقف أ.د عبد الله العمار. وقد سبق نقل جزء منه.
انظر: القرار (٤٤٤٤) للهيئة الشرعية ببنك الجزيرة، الصادر في تاريخ: ) للهيئة الشرعية ببنك الجزيرة، الصادر في تاريخ: ١٤٢٥١٤٢٥/٣/١٧١٧، ص، ص٢. انظر: القرار (   (١٠١٠)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٤٢٢٤٢
وقال به الدكتور حسن بن عبد الله الأمينوقال به الدكتور حسن بن عبد الله الأمين(١)، والدكتور يوسف الشبيلي، والدكتور يوسف الشبيلي(٢).

والمراد بجواز الأجر على الضمان إذا كان لا يؤول إلى القرض بمنفعة: أي في الحالات التي والمراد بجواز الأجر على الضمان إذا كان لا يؤول إلى القرض بمنفعة: أي في الحالات التي 
ا من القول السابق؛ إذ إنه يُجيز الأجر على  ا من القول السابق؛ إذ إنه يُجيز الأجر على لا يؤدي فيها الضامن عن المضمون عنه. فهو أوسع نطاقً لا يؤدي فيها الضامن عن المضمون عنه. فهو أوسع نطاقً
الضمان المغطى، ويجيز الأجر على الضمان غير المغطى شـريطة ألا يؤدي الضامن عن المضمون الضمان المغطى، ويجيز الأجر على الضمان غير المغطى شـريطة ألا يؤدي الضامن عن المضمون 

عنه، فإن أد￯ عن المضمون عنه: لزم الضامن إعادة الأجر إلى المضمون عنه.عنه، فإن أد￯ عن المضمون عنه: لزم الضامن إعادة الأجر إلى المضمون عنه.
جاء في قرار الهيئة الشـرعية ببنك الجزيرة: «يجـوز للبنك أخذ أجرة على خطابات الضمان جاء في قرار الهيئة الشـرعية ببنك الجزيرة: «يجـوز للبنك أخذ أجرة على خطابات الضمان 
التي يصدرها على أن يلتزم البنك بإعادة الأجرة التي حصلها من عميله لقاء إصدار خطاب الضمان التي يصدرها على أن يلتزم البنك بإعادة الأجرة التي حصلها من عميله لقاء إصدار خطاب الضمان 
فـي الحـالات التي يقـوم البنك نيابة عـن العميل بدفـع قيمة خطـاب الضمان للمسـتفيد من أموال فـي الحـالات التي يقـوم البنك نيابة عـن العميل بدفـع قيمة خطـاب الضمان للمسـتفيد من أموال 

البنك»البنك»(٣).
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وقال بهذا الدكتور نزيه حماد، وفي هذا يقول: «واشتراط الجعل فيهاوقال بهذا الدكتور نزيه حماد، وفي هذا يقول: «واشتراط الجعل فيها(٤) له في التطبيق خمسة  له في التطبيق خمسة 
أحوال:أحوال:

أولهـا: أولهـا: أن التـزام الكفيل بالدين -إذا لم يترتب عليـه أداء الكفيل الدين إلى المكفول له، كما أن التـزام الكفيل بالدين -إذا لم يترتب عليـه أداء الكفيل الدين إلى المكفول له، كما 
إذا أد￯ المكفول الدين إلى ربه، أو لم يطالب المكفول له الضامن بالمبلغ المكفول به، مثل كثير من إذا أد￯ المكفول الدين إلى ربه، أو لم يطالب المكفول له الضامن بالمبلغ المكفول به، مثل كثير من 

حالات خطاب الضمان المصرفي- يجوز أخذ الأجر عليه...حالات خطاب الضمان المصرفي- يجوز أخذ الأجر عليه...
وثانيها: وثانيها: أن التزام الكفيل بالدين -إذا قام بأدائه إلى المكفول له وكان الضامن مدينًا للمكفول أن التزام الكفيل بالدين -إذا قام بأدائه إلى المكفول له وكان الضامن مدينًا للمكفول 
ا بين الدينين، وبراءة  ا بين الدينين، وبراءة بمثل الدين الذي وفاه عنه- يجوز أخذ الأجر عليه، وذلك لوقوع المقاصة جبرً بمثل الدين الذي وفاه عنه- يجوز أخذ الأجر عليه، وذلك لوقوع المقاصة جبرً

ذمة كل من الكفيل والمكفول بها، وانتهاء الكفالة والمداينة المترتبة عليها حالاً دون تأجيل.ذمة كل من الكفيل والمكفول بها، وانتهاء الكفالة والمداينة المترتبة عليها حالاً دون تأجيل.
وثالثها: وثالثها: أن التزام الكفيل بالدين -إذا قام بأدائه إلى المكفول له، وكان الضامن مدينًا للمكفول أن التزام الكفيل بالدين -إذا قام بأدائه إلى المكفول له، وكان الضامن مدينًا للمكفول 
ببعـض الديـن الذي قضاه عنه- يجوز أخذُ الأجـر عليه، إذا بادر المكفول علـى الفور بوفائه مثل ما ببعـض الديـن الذي قضاه عنه- يجوز أخذُ الأجـر عليه، إذا بادر المكفول علـى الفور بوفائه مثل ما 

ا  ا . ونحوً انظر: دراسـة حـول خطابات الضمان، مجلـة مجمع الفقـه الإسـلامي، ع ٢/ج /ج ١٠٥٣١٠٥٣/٢-١٠٥٤١٠٥٤. ونحوً انظر: دراسـة حـول خطابات الضمان، مجلـة مجمع الفقـه الإسـلامي، ع    (١)
مـن هـذا التفصيل فـي بحثه: خطاب الضمان، ضمـن أعمال النـدوة الفقهية الأولى لبيـت التمويل الكويتي، مـن هـذا التفصيل فـي بحثه: خطاب الضمان، ضمـن أعمال النـدوة الفقهية الأولى لبيـت التمويل الكويتي، 

ص٤٢٩٤٢٩-٤٣١٤٣١.
انظر: حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي. البحث غير مرقم الصفحات، وفي فتو￯ له منشورة  انظر: حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي. البحث غير مرقم الصفحات، وفي فتو￯ له منشورة    (٢)

في موقعه الإلكتروني قال بالتفريق بين الضمان المغطى فيجوز، دون الضمان غير المغطى. انظر الرابط:في موقعه الإلكتروني قال بالتفريق بين الضمان المغطى فيجوز، دون الضمان غير المغطى. انظر الرابط:
http://www.shubily.com/index.php?news=59.http://www.shubily.com/index.php?news=59.  

القرار (٤٤٤٤) للهيئة الشرعية ببنك الجزيرة، الصادر في تاريخ: ) للهيئة الشرعية ببنك الجزيرة، الصادر في تاريخ: ١٤٢٥١٤٢٥/٣/١٧١٧، ص، ص٢. القرار (   (٣)
أي الضمان. أي الضمان.   (٤)



ط طبدائل في التحوّ ٢٤٣٢٤٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
قضى عنه فور الأداء أو في يومه، وذلك لانتهاء الكفالة وكذا المداينة الناشئة عنها حالاă دون تأخير.قضى عنه فور الأداء أو في يومه، وذلك لانتهاء الكفالة وكذا المداينة الناشئة عنها حالاă دون تأخير.
ورابعهـا: ورابعهـا: أن التـزام الكفيل بالدين -إذا قام بأدائه عن المكفـول دون أن يكون الضامن مدينًا أن التـزام الكفيل بالدين -إذا قام بأدائه عن المكفـول دون أن يكون الضامن مدينًا 
لـه بمثـل الدين الذي أداه عنه- يجوز أخذ الأجر عليه، إذا بادر المكفول بوفائه مثل ما قضى عنه فور لـه بمثـل الدين الذي أداه عنه- يجوز أخذ الأجر عليه، إذا بادر المكفول بوفائه مثل ما قضى عنه فور 

الأداء أو في يومه، وذلك لانتهاء الكفالة وكذا المداينة الناشئة عنها حالاă دون تأخير.الأداء أو في يومه، وذلك لانتهاء الكفالة وكذا المداينة الناشئة عنها حالاă دون تأخير.
وخامسـها: وخامسـها: أن التـزام الكفيـل بالدين -إذا قـام بأدائه عـن المكفول ولم يكـن الضامن مدينًا أن التـزام الكفيـل بالدين -إذا قـام بأدائه عـن المكفول ولم يكـن الضامن مدينًا 
ا، ولم يبـادر المكفول على الفـور إلى إبراء ذمته  ا ووصفً ا، ولم يبـادر المكفول على الفـور إلى إبراء ذمته للمكفـول بمثـل الدين الذي وفاه عنـه قدرً ا ووصفً للمكفـول بمثـل الدين الذي وفاه عنـه قدرً
ممـا ثبـت فيهـا للكفيل من دين بموجـب وفائه حتى صار المبلـغ المؤد￯ كله أو جـزؤه دينًا مؤجلاً ممـا ثبـت فيهـا للكفيل من دين بموجـب وفائه حتى صار المبلـغ المؤد￯ كله أو جـزؤه دينًا مؤجلاً 
في ذمته- لا يجوز أخذ الأجر عليه؛ لأن الجعل على الالتزام حينئذ ليس إلا حيلة لأكل ربا النسـيئة في ذمته- لا يجوز أخذ الأجر عليه؛ لأن الجعل على الالتزام حينئذ ليس إلا حيلة لأكل ربا النسـيئة 
ا. ولا فرق في هذه الصورة بين أن تقع الكفالة في الأصل على أن  ا. ولا فرق في هذه الصورة بين أن تقع الكفالة في الأصل على أن أو ذريعة إليه، وذلك محرم شـرعً أو ذريعة إليه، وذلك محرم شـرعً
يكـون الأمـر فيهـا على هذا النحو، أو أن يـؤول الحال فيها إلى ذلك (بدون اتفاق مسـبق عليه) لأي يكـون الأمـر فيهـا على هذا النحو، أو أن يـؤول الحال فيها إلى ذلك (بدون اتفاق مسـبق عليه) لأي 

سبب من الأسباب»سبب من الأسباب»(١).
والقائـل بهـذا القول -كما هو ظاهر- دائرة الجواز عنده أوسـع من سـابقه، فهو يجيز صورة والقائـل بهـذا القول -كما هو ظاهر- دائرة الجواز عنده أوسـع من سـابقه، فهو يجيز صورة 
الضمان التي تؤول إلى قرض شـريطة أن يبادر المضمون بوفاء الضامن مثل ما قضى عنه فور الأداء الضمان التي تؤول إلى قرض شـريطة أن يبادر المضمون بوفاء الضامن مثل ما قضى عنه فور الأداء 

أو في يومه.أو في يومه.
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استدل القائلون بهذا القول بالأدلة التالية:استدل القائلون بهذا القول بالأدلة التالية:
الدليـل الأول: الدليـل الأول: الإجمـاع الذي حـكاه ابن المنـذر الإجمـاع الذي حـكاه ابن المنـذر  على عدم جواز أخـذ الجعل على  على عدم جواز أخـذ الجعل على 

الضمان. وقد سبق قريبًا نقل هذا الإجماع، وما يحكى من خلاف إسحاق الضمان. وقد سبق قريبًا نقل هذا الإجماع، وما يحكى من خلاف إسحاق  وما يرد عليه. وما يرد عليه.
الدليـل الثانـي: الدليـل الثانـي: أن أخذ العوض على الضمان يؤدي إلى أن يكون من باب القرض الذي يجر أن أخذ العوض على الضمان يؤدي إلى أن يكون من باب القرض الذي يجر 
منفعةمنفعة(٢)، وهذا التعليل لمنع الأجر على الضمان من أهم ما استدل به الفقهاء المتقدمون على تحريم ، وهذا التعليل لمنع الأجر على الضمان من أهم ما استدل به الفقهاء المتقدمون على تحريم 

أخذ الأجر على الضمانأخذ الأجر على الضمان(٣).

مـد￯ جـواز أخذ الأجر علـى الضمان، ضمـن كتابه قضايا فقهيـة معاصرة في المـال والاقتصاد، ص٣١٠٣١٠- مـد￯ جـواز أخذ الأجر علـى الضمان، ضمـن كتابه قضايا فقهيـة معاصرة في المـال والاقتصاد، ص   (١)
٣١١٣١١. وانظر: ص. وانظر: ص٣٠٨٣٠٨-٣٠٩٣٠٩.

انظـر: عقـد الضمـان المالـي وتطبيقـه المصرفي في خطـاب الضمـان، د. عبد الرحمن الأطـرم، ص١٠٦١٠٦، ،  انظـر: عقـد الضمـان المالـي وتطبيقـه المصرفي في خطـاب الضمـان، د. عبد الرحمن الأطـرم، ص   (٢)
الكفالات المعاصرة، د. عبد الرحمن بن سعود الكبير، صالكفالات المعاصرة، د. عبد الرحمن بن سعود الكبير، ص٤٣٩٤٣٩.

: المغني، لابن قدامة، ٤٤١٤٤١/٦، حاشـية الدسوقي على الشرح الكبير، ، حاشـية الدسوقي على الشرح الكبير، ٣٤١٣٤١/٣. منحة الخالق على . منحة الخالق على  انظر مثلاً : المغني، لابن قدامة،   انظر مثلاً  (٣)
البحر الرائق، لابن عابدين، البحر الرائق، لابن عابدين، ٢٤٢٢٤٢/٦.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٤٤٢٤٤
نُوقش ذلكنُوقش ذلك: أن هذا الدليل ليس بمسلم على إطلاقه لأمرين:: أن هذا الدليل ليس بمسلم على إطلاقه لأمرين:

أ- أن الجعل في الضمان هو عوض على محض الالتزام بالدين، سواء أداه الكفيل فيما بعد أ- أن الجعل في الضمان هو عوض على محض الالتزام بالدين، سواء أداه الكفيل فيما بعد 
أم لا.أم لا.

ا للمكفول، ولا تسـري  ا للمكفول، ولا تسـري ب- أن الكفيـل إذا قضـى الديـن المكفول به فلا يكون بذلك مقرضً ب- أن الكفيـل إذا قضـى الديـن المكفول به فلا يكون بذلك مقرضً
عليه بمقتضى عقد الكفالة الأحكام الشرعية المتعلقة بالقرض... إلخعليه بمقتضى عقد الكفالة الأحكام الشرعية المتعلقة بالقرض... إلخ(١).

يُجاب عن هاتين المناقشتين بجملتهيما بالآتي:يُجاب عن هاتين المناقشتين بجملتهيما بالآتي:
ا، فالفقهـاء ذكـروا أن معنـى الضمان هو  ا جديـدً ا، فالفقهـاء ذكـروا أن معنـى الضمان هو أ- كـون الجعـل علـى الالتـزام: ليس أمـرً ا جديـدً أ- كـون الجعـل علـى الالتـزام: ليس أمـرً
الالتـزام، فهـذا ابن قدامة يقـول في تعريفه للضمان: «ضـم ذمة الضامن إلى ذمـة المضمون عنه في الالتـزام، فهـذا ابن قدامة يقـول في تعريفه للضمان: «ضـم ذمة الضامن إلى ذمـة المضمون عنه في 
التزام الحق»التزام الحق»(٢). وعليه فلا إشـكال أن الجعل مقابل الضمان لا مقابل القرض، لكن حقيقة الضمان . وعليه فلا إشـكال أن الجعل مقابل الضمان لا مقابل القرض، لكن حقيقة الضمان 
هـو التـزام الضامن بإيفاء الحـق للمضمون له إذا لم يوفـه المضمون عنه، ثم رجوعـه عليه. وهدف هـو التـزام الضامن بإيفاء الحـق للمضمون له إذا لم يوفـه المضمون عنه، ثم رجوعـه عليه. وهدف 
المضمـون له من طلب الضمان هو إيفـاء الضامن إذا امتنع المضمون عنه، لا غير ذلك. وعليه؛ فإذا المضمـون له من طلب الضمان هو إيفـاء الضامن إذا امتنع المضمون عنه، لا غير ذلك. وعليه؛ فإذا 
، وأخذ أكثر منه،  ، وأخذ أكثر منه، أد￯ّ عـن المضمـون عنه فكأنه أقرضه، والمحصلة النهائية هي أن الضامن دفع مالاً أد￯ّ عـن المضمـون عنه فكأنه أقرضه، والمحصلة النهائية هي أن الضامن دفع مالاً
وتلـك حقيقة القرض بفائدة. قـال ابن قدامة معللاً منع أخذ الأجر على الضمان: «وأما الكفالة، فإن وتلـك حقيقة القرض بفائدة. قـال ابن قدامة معللاً منع أخذ الأجر على الضمان: «وأما الكفالة، فإن 
ا صار  بَ لـه على المكفول عنه، فصار كالقرض، فـإذا أخذ عوضً جَ ا صار الكفيـل يلزمـه الدين، فإذا أداه وَ بَ لـه على المكفول عنه، فصار كالقرض، فـإذا أخذ عوضً جَ الكفيـل يلزمـه الدين، فإذا أداه وَ
ز»(٣)، وقال في البزازية: «الكفيل مقرض في حق المطلوب فإذا شرط ، وقال في البزازية: «الكفيل مقرض في حق المطلوب فإذا شرط  ا للمنفعة، فلم يَجُ ăز»القرض جار ا للمنفعة، فلم يَجُ ăالقرض جار

الجعل مع ضمان المثل فيه شرط الزيادة على ما أقرضه»الجعل مع ضمان المثل فيه شرط الزيادة على ما أقرضه»(٤).
ا للمكفول، وذلك  ا للمكفول، وذلك ب- لا يُسلم بأن الكفيل إذا قضى الدين المكفول به لا يكون بذلك مقرضً ب- لا يُسلم بأن الكفيل إذا قضى الدين المكفول به لا يكون بذلك مقرضً
لأن الدين الذي ينشـأ عن الإنسـان لا يخلو من أن ينشـأ عن معاوضة أو إرفاق. وعليه؛ فإذا لم يكن لأن الدين الذي ينشـأ عن الإنسـان لا يخلو من أن ينشـأ عن معاوضة أو إرفاق. وعليه؛ فإذا لم يكن 
حقيقة هذا الدين أنه قرض، فسيكون نشأ عن عقد معاوضة، وإذا كان كذلك فما هو العوض المقابل حقيقة هذا الدين أنه قرض، فسيكون نشأ عن عقد معاوضة، وإذا كان كذلك فما هو العوض المقابل 

لهذا الدين؟ أهو مثله بزيادة؟ إذا كان كذلك فتلك حقيقة الربالهذا الدين؟ أهو مثله بزيادة؟ إذا كان كذلك فتلك حقيقة الربا(٥).

انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال  انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال    (١)
والاقتصـاد، صوالاقتصـاد، ص٣٠٧٣٠٧-٣٠٨٣٠٨، جـواز أخذ الأجر أو العمولة في مقابل خطـاب الضمان، أحمد علي عبد الله، ، جـواز أخذ الأجر أو العمولة في مقابل خطـاب الضمان، أحمد علي عبد الله، 

مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع ٢/ج /ج ١١٣٨١١٣٨/٢-١١٣٩١١٣٩.
المغني، ٧١٧١/٧. المغني،    (٢)

المغني، لابن قدامة، ٤٤١٤٤١/٦. المغني، لابن قدامة،    (٣)
الفتاو￯ البزازية، ١٨١٨/٦. الفتاو￯ البزازية،    (٤)

ينظر حول هذا المعنى: تعليق الشـيخ محمد المختار السـلامي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة  ينظر حول هذا المعنى: تعليق الشـيخ محمد المختار السـلامي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة    (٥)
الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م ١٢١٢، ص، ص١٣٠١٣٠.



ط طبدائل في التحوّ ٢٤٥٢٤٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ج- من المقرر لد￯ الفقهاء أن الحكم المنهي عنه إذا كان مبناه على قاعدة سـد الذرائع فإنه ج- من المقرر لد￯ الفقهاء أن الحكم المنهي عنه إذا كان مبناه على قاعدة سـد الذرائع فإنه 
لا يجـوز فتحهـا أو تخصيصها بـدون مبرر أقو￯، ومن المعلوم أن أخذ الأجـر على الضمان هو من لا يجـوز فتحهـا أو تخصيصها بـدون مبرر أقو￯، ومن المعلوم أن أخذ الأجـر على الضمان هو من 
هذا الباب، فحين يقول الفقهاء بمنعه استدلالاً بهذا الدليل لا يعنون أنه في كل صور الضمان بجعل هذا الباب، فحين يقول الفقهاء بمنعه استدلالاً بهذا الدليل لا يعنون أنه في كل صور الضمان بجعل 

ا(١). ايحصل القرض الذي يجر نفعً يحصل القرض الذي يجر نفعً
يقول ابن رشد (الجد)يقول ابن رشد (الجد)(٢) في جواب عن استدلال مأخذه نحو مأخذ هذا الاستدلال: «ووجه  في جواب عن استدلال مأخذه نحو مأخذ هذا الاستدلال: «ووجه 
ا للباب، لم تخصص في موضع من المواضع، ألا تر￯ أن منع  ا للباب، لم تخصص في موضع من المواضع، ألا تر￯ أن منع  أن العلة إذا وضعت حسـمً وبِه(٣) أن العلة إذا وضعت حسـمً جُ وبِهوُ جُ وُ

قبول شهادة الأب لابنه، والابن لأبيه -لأجل التهمة الغالبة في الطباع...»قبول شهادة الأب لابنه، والابن لأبيه -لأجل التهمة الغالبة في الطباع...»(٤).
د- علـى القـول بأن الأجر على الضمان هو على الالتزام، فإن الالتزام يأخذ حكمه من حكم د- علـى القـول بأن الأجر على الضمان هو على الالتزام، فإن الالتزام يأخذ حكمه من حكم 
ا. يقول صاحب تحرير الكلام  ا. يقول صاحب تحرير الكلام ، ومن الشروط التي لا بد منها في الملتزم به ألا يكون غررً الملتزم بهالملتزم به(٥)، ومن الشروط التي لا بد منها في الملتزم به ألا يكون غررً
في مسـائل الالتزام «وأما الركن الثالث وهو الملتزم به. فهو كل ما فيه منفعة، وسـواء كان فيه غرر أم في مسـائل الالتزام «وأما الركن الثالث وهو الملتزم به. فهو كل ما فيه منفعة، وسـواء كان فيه غرر أم 
لا(٦)؟ إلا فيما كان من باب المعاوضات فيشترط؟ إلا فيما كان من باب المعاوضات فيشترط(٧) فيه انتفاء الغرر» فيه انتفاء الغرر»(٨). والضمان بأجر يدخله الغرر . والضمان بأجر يدخله الغرر 

كما سيأتي بيانه.كما سيأتي بيانه.
هـ- مما يؤيد قوة هذا الدليل: أن المناقش له بالمناقشة السابقة: منع بعض صور أخذ الأجر هـ- مما يؤيد قوة هذا الدليل: أن المناقش له بالمناقشة السابقة: منع بعض صور أخذ الأجر 
علـى الضمان اسـتدلالاً به، إذ يقول: «إذا لم يكن الضامـن الذي وفى دين المكفول له مدينًا له بمثل علـى الضمان اسـتدلالاً به، إذ يقول: «إذا لم يكن الضامـن الذي وفى دين المكفول له مدينًا له بمثل 
، حتى صار ذلك المال المؤد￯ -كله  ăعنه حالا ￯كله مـا قضـى عنه، ولم يبادر المكفول بتوفيته مثل ما أد- ￯حتى صار ذلك المال المؤد ، ăعنه حالا ￯مـا قضـى عنه، ولم يبادر المكفول بتوفيته مثل ما أد
أو جزؤه- دينًا مؤجلاً في ذمته، ففي هذه الحالة يكون الأجر المشروط على الضمان حيلة لأكل ربا أو جزؤه- دينًا مؤجلاً في ذمته، ففي هذه الحالة يكون الأجر المشروط على الضمان حيلة لأكل ربا 

انظـر: تعليـق الدكتـور علي الندوي علـى بحث الدكتور نزيـه حماد، مجلـة جامعة الملك عبد العزيـز: الاقتصاد انظـر: تعليـق الدكتـور علي الندوي علـى بحث الدكتور نزيـه حماد، مجلـة جامعة الملك عبد العزيـز: الاقتصاد   (١)
الإسلامي، م الإسلامي، م ١٢١٢، ص، ص١١٢١١٢، خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، ص، خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، ص٢٤٢٤-٢٥٢٥.
هو: محمد بن أحمد بن أحمد بن رشد أبو الوليد القرطبي المالكي ، من كتبه: المقدمات الممهدات، والبيان ، من كتبه: المقدمات الممهدات، والبيان  هو: محمد بن أحمد بن أحمد بن رشد أبو الوليد القرطبي المالكي   (٢)

والتحصيل، عاش سبعين سنة، ومات في ذي القعدة سنة عشرين وخمسمئة.والتحصيل، عاش سبعين سنة، ومات في ذي القعدة سنة عشرين وخمسمئة.
انظر: سير أعلام النبلاء، للذهبي، ٥٠١٥٠١/١٩١٩-٥٠٢٥٠٢، الديباج المذهب، لابن فرحون، ص، الديباج المذهب، لابن فرحون، ص٢٧٨٢٧٨ -  - ٢٧٩٢٧٩. انظر: سير أعلام النبلاء، للذهبي،    

أي ضمان التلف على الراهن إذا هلك بيد المرتهن. أي ضمان التلف على الراهن إذا هلك بيد المرتهن.   (٣)
المقدمات الممهدات، ٣٦٨٣٦٨/٢. المقدمات الممهدات،    (٤)

انظـر تعليـق الدكتور الصديـق الضرير على بحث الدكتور نزيـه، بمجلة جامعة الملـك عبد العزيز: الاقتصاد  انظـر تعليـق الدكتور الصديـق الضرير على بحث الدكتور نزيـه، بمجلة جامعة الملـك عبد العزيز: الاقتصاد    (٥)
الإسلامي، م الإسلامي، م ١١١١، ص، ص٩٨٩٨.

هذا بناءً على مذهب الإمام مالك في عدم اعتبار الغرر في التبرعات. انظر المدونة، ١١٩١١٩/١٥١٥، ، ١٢٠١٢٠، ، ١٢٣١٢٣، ،  هذا بناءً على مذهب الإمام مالك في عدم اعتبار الغرر في التبرعات. انظر المدونة،    (٦)
.١٢٤١٢٤

في المطبوع (ويشـترط)، والتصويب من مختصر تحرير الكلام في مسـائل الالتزام، لعلي بن إبراهيم البعلي  في المطبوع (ويشـترط)، والتصويب من مختصر تحرير الكلام في مسـائل الالتزام، لعلي بن إبراهيم البعلي    (٧)
المالكي، مصورة من مخطوطات الأزهر، المالكي، مصورة من مخطوطات الأزهر، ٢/ب./ب.

تحرير الكلام في مسائل الالتزام، للحطاب، ص٦٩٦٩. تحرير الكلام في مسائل الالتزام، للحطاب، ص   (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٤٦٢٤٦
ا على أن يكون الأمر  ا، وكذا إذا وقعت الكفالة بجعل أساسً ا على أن يكون الأمر النسيئة، أو ذريعة إليه، وذلك محرم شرعً ا، وكذا إذا وقعت الكفالة بجعل أساسً النسيئة، أو ذريعة إليه، وذلك محرم شرعً

على هذا النحو، لقيام نفس المعنى الشرعي الحاضر»على هذا النحو، لقيام نفس المعنى الشرعي الحاضر»(١).
الدليـل الثالث: الدليـل الثالث: أن أخذ الأجـر على الضمان من قبيل أكل المال بالباطلأن أخذ الأجـر على الضمان من قبيل أكل المال بالباطل(٢) -خاصة في حالة  -خاصة في حالة 

إذا لـم يـؤد الضامن عن المضمون عنه- الذي جاء النهي عنه فـي قوله تعالى: ﴿ إذا لـم يـؤد الضامن عن المضمون عنه- الذي جاء النهي عنه فـي قوله تعالى: ﴿ 9   :   ;   >   9   :   ;   >   
   k   k ﴿ :(٣). وقولـه تعالـى: ﴿ . وقولـه تعالـى﴾ ﴾    G   F   E   D   C   B   A   @   ?   >   =   G   F   E   D   C   B   A   @   ?   >   =

.(٤)﴾ ﴾    o   n   m   l   o   n   m   l

؛ فهو من  ؛ فهو من قال في الشرح الصغير: «وعلة المنع أن الغريم إن أد￯ الدين لربه كان الجعل باطلاً قال في الشرح الصغير: «وعلة المنع أن الغريم إن أد￯ الدين لربه كان الجعل باطلاً
أكل أموال الناس بالباطل، وإن أداه الحميل لربه ثم رجع به على الغريم كان من السـلف بزيادة»أكل أموال الناس بالباطل، وإن أداه الحميل لربه ثم رجع به على الغريم كان من السـلف بزيادة»(٥). . 
وقال في الحاوي الكبير مبينًا وجه كونه من أكل المال بالباطل: «لأن الجعل إنما يسـتحق في مقابلة وقال في الحاوي الكبير مبينًا وجه كونه من أكل المال بالباطل: «لأن الجعل إنما يسـتحق في مقابلة 
»(٦)، وقال فـي غمز عيون البصائـر، وقال فـي غمز عيون البصائـر(٧): «لعل وجه : «لعل وجه  »عمـل، وليـس الضمان عملاً فلا يسـتحق به جعلاً عمـل، وليـس الضمان عملاً فلا يسـتحق به جعلاً

ا». ا».عدم الصحة أن الكفالة ليست عملاً حتى يصح أن يجعل لها أجرً عدم الصحة أن الكفالة ليست عملاً حتى يصح أن يجعل لها أجرً
نُوقش ذلكنُوقش ذلك: بعدم التسـليم؛ إذ إن محض الالتـزام بالضمان وإن لم يكن عملاً فهو في حكم : بعدم التسـليم؛ إذ إن محض الالتـزام بالضمان وإن لم يكن عملاً فهو في حكم 

العمل بجامع المنفعة المشروعة المتقومة المبذولة في كليهماالعمل بجامع المنفعة المشروعة المتقومة المبذولة في كليهما(٨).
الدليل الرابع: الدليل الرابع: أن الضمان من أبواب المعروف، التي لا تكون إلا للهأن الضمان من أبواب المعروف، التي لا تكون إلا لله(٩).

نُوقش ذلكنُوقش ذلك: بعدم التسـليم، فليس كل أبواب المعروف لا يجوز الاعتياض عنها، وقد أجاز : بعدم التسـليم، فليس كل أبواب المعروف لا يجوز الاعتياض عنها، وقد أجاز 
الفقهـاء أو بعضهـم أخـذ الأجر على أنـواع من المعـروف، كأخذ الأجـر على تعليم القـرآن وعلى الفقهـاء أو بعضهـم أخـذ الأجر على أنـواع من المعـروف، كأخذ الأجـر على تعليم القـرآن وعلى 

الشهادة، وغيرهما من أعمال القربالشهادة، وغيرهما من أعمال القرب(١٠١٠).

مـد￯ جواز أخذ الأجر على الضمان، د. نزيه حمـاد، ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد،  مـد￯ جواز أخذ الأجر على الضمان، د. نزيه حمـاد، ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد،    (١)
ص٣٠٩٣٠٩. وانظر: ص. وانظر: ص٣١١٣١١.

انظـر: الشـيخ عبد اللـه بـن بيـه، مناقشـة موضوع خطـاب الضمـان، مجلـة مجمع الفقـه الإسـلامي، ع٢/ انظـر: الشـيخ عبد اللـه بـن بيـه، مناقشـة موضوع خطـاب الضمـان، مجلـة مجمع الفقـه الإسـلامي، ع   (٢)
ج١٢٠١١٢٠١/٢، عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص، عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص١٠٦١٠٦.

سورة النساء، الآية [٢٩٢٩].]. سورة النساء، الآية [  سورة البقرة، الآية: [١٨٨١٨٨].].(٣)  سورة البقرة، الآية: [   (٤)
.١٦٠١٦٠/٢  (٥).٤٤٣٤٤٣/٦  (٦)

للحموي، ١٥٤١٥٤/٣. للحموي،    (٧)
انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال  انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال    (٨)

والاقتصاد، صوالاقتصاد، ص٣٠٥٣٠٥.
انظر: شرح الخرشي، ٩٤٩٤/٥. حاشية الدسوقي، . حاشية الدسوقي، ٧٧٧٧/٣، شرح ميارة على التحفة، ، شرح ميارة على التحفة، ١٢١١٢١/١. انظر: شرح الخرشي،    (٩)

انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال  انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال    (١٠١٠)
والاقتصاد، صوالاقتصاد، ص٢٩٨٢٩٨-٢٩٩٢٩٩، نظرية الضمان الشخصي، د. محمد الموسى، ، نظرية الضمان الشخصي، د. محمد الموسى، ٦٠٣٦٠٣/٢-٦٠٤٦٠٤.



ط طبدائل في التحوّ ٢٤٧٢٤٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ا(١)، ووجه: ، ووجه:  اأن اشـتراط الأجر على الكفالة يؤدي إلى الغرر الممنوع شـرعً الدليل الخامس: الدليل الخامس: أن اشـتراط الأجر على الكفالة يؤدي إلى الغرر الممنوع شـرعً
«أن من اشـتر￯ سـلعة وقال لرجل: تحمل عني بثمنها -وهو مئة- على أن أعطيك عشـرة دنانير، أو «أن من اشـتر￯ سـلعة وقال لرجل: تحمل عني بثمنها -وهو مئة- على أن أعطيك عشـرة دنانير، أو 
بـاع سـلعة وقال لآخـر تحمل عني الدرك في ثمنها إن وقع الاسـتحقاق وأنا أعطيك عشـرة، لم يدر بـاع سـلعة وقال لآخـر تحمل عني الدرك في ثمنها إن وقع الاسـتحقاق وأنا أعطيك عشـرة، لم يدر 
الحميل هل يفلس من تحمل عنه أو يغيب فيخسر مئة دينار ولم يأخذ إلا عشرة، أو يسلم من الغرامة الحميل هل يفلس من تحمل عنه أو يغيب فيخسر مئة دينار ولم يأخذ إلا عشرة، أو يسلم من الغرامة 

فيأخذ العشرة»فيأخذ العشرة»(٢).
نُوقش ذلك بأمريننُوقش ذلك بأمرين:

أ- أن هـذا الدليـل له وجه لو كان التكييف الفقهي للأجر على الضمان أنه عوض على الدين أ- أن هـذا الدليـل له وجه لو كان التكييف الفقهي للأجر على الضمان أنه عوض على الدين 
المكفـول بـه إذا أداه الضامن لرب المال، ولكنه غير مسـلم بناءً علـى أن الجعل في الضمان إنما هو المكفـول بـه إذا أداه الضامن لرب المال، ولكنه غير مسـلم بناءً علـى أن الجعل في الضمان إنما هو 

مقابل مجرد التزام الضامن بالدين المكفول به في ذمته، سواء أداه عن المكفول أو لم يؤدهمقابل مجرد التزام الضامن بالدين المكفول به في ذمته، سواء أداه عن المكفول أو لم يؤده(٣).
ب- أن أداء الضامن عن المضمون عنه: لا يعني أنه خسر ماله، بل يبقى دينًا في ذمة المدين، ب- أن أداء الضامن عن المضمون عنه: لا يعني أنه خسر ماله، بل يبقى دينًا في ذمة المدين، 

ا آجلاً قد خاطر بماله كالضامن(٤). ا لكان الذي يبيع بيعً ا آجلاً قد خاطر بماله كالضامنولو صح اعتبار ذلك غررً ا لكان الذي يبيع بيعً ولو صح اعتبار ذلك غررً
يُجاب عن المناقشـة الأولى: يُجاب عن المناقشـة الأولى: بأنه لا إشـكال بأن العوض مقابل الضمان، وليس مقابل الدين بأنه لا إشـكال بأن العوض مقابل الضمان، وليس مقابل الدين 
المكفـول بـه، لكن الضمان -الذي عبر عنه المناقش بالالتزام المجرد- حقيقته التزام بأداء الدين إن المكفـول بـه، لكن الضمان -الذي عبر عنه المناقش بالالتزام المجرد- حقيقته التزام بأداء الدين إن 

لم يؤديه المضمون عنه، وهذا الأمر مجهول حصوله، وذلك أحد أوجه الغرر.لم يؤديه المضمون عنه، وهذا الأمر مجهول حصوله، وذلك أحد أوجه الغرر.
يُجاب عن المناقشة الثانية: يُجاب عن المناقشة الثانية: بأنه على القول بأن الضامن لا يعود على المضمون عنهبأنه على القول بأن الضامن لا يعود على المضمون عنه فحصول فحصول 
ـا، ووجه أنه لا يـدري أيؤدي عن  ـا، ووجه أنه لا يـدري أيؤدي عن ، وعلـى القول بـأن يعود عليه فالغـرر حاصل أيضً الغـرر ظاهـرالغـرر ظاهـر(٥)، وعلـى القول بـأن يعود عليه فالغـرر حاصل أيضً
المضمون عنه أم لا؟ والفرق بين البيع الآجل والضمان يتضح في كون من يبيع البيع الآجل قد حدد المضمون عنه أم لا؟ والفرق بين البيع الآجل والضمان يتضح في كون من يبيع البيع الآجل قد حدد 
موعـد تسـليم الثمن، ودخل في العقـد وهو على بينة من أمره بخلاف من يدخل في الشـيء وهو لا موعـد تسـليم الثمن، ودخل في العقـد وهو على بينة من أمره بخلاف من يدخل في الشـيء وهو لا 

يدري هل يحصل أم لا.يدري هل يحصل أم لا.
الدليل السادس: الدليل السادس: أن أخذ الأجر على الضمان داخل في الرشوة، قال في المبسوط: «ولو كفل أن أخذ الأجر على الضمان داخل في الرشوة، قال في المبسوط: «ولو كفل 

انظر: تعليق الشـيخ محمد المختار السلامي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:  انظر: تعليق الشـيخ محمد المختار السلامي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:    (١)
الاقتصاد الإسلامي، م الاقتصاد الإسلامي، م ١٢١٢، ص، ص١٢٩١٢٩، ، ١٣١١٣١.

شـرح ميارة على التحفة، ١٢١١٢١/١. وانظر: البيان والتحصيل، لابن رشـد، . وانظر: البيان والتحصيل، لابن رشـد، ٢٩٠٢٩٠/١١١١، منح الجليل، لعليش، ، منح الجليل، لعليش،  شـرح ميارة على التحفة،    (٢)
.٢٢٩٢٢٩/٦

انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال  انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال    (٣)
والاقتصاد، صوالاقتصاد، ص٣٠٦٣٠٦.

حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي. حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي.   (٤)
قال بهذا ابن حزم. انظر المحلى ٣٩٦٣٩٦/٦. قال بهذا ابن حزم. انظر المحلى    (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٤٨٢٤٨
؛ فالجعـل باطل هكذا روي عن إبراهيم  وهذا؛  وهذا؛  ؛ فالجعـل باطل هكذا روي عن إبراهيم رجـل عـن رجل بمال على أن يجعل له جعلاً رجـل عـن رجل بمال على أن يجعل له جعلاً
لأنه رشـوة، والرشـوة حرام فإن الطالب ليس يسـتوجب بهذه الكفالة زيادة مال فلا يجوز أن يجب لأنه رشـوة، والرشـوة حرام فإن الطالب ليس يسـتوجب بهذه الكفالة زيادة مال فلا يجوز أن يجب 

عليه عوض بمقابلته»عليه عوض بمقابلته»(١).
يناقش ذلك: يناقش ذلك: بعدم التسليم بكون أخذ الأجر على الضمان من قبيل الرشوة؛ إذ ليس في أخذ بعدم التسليم بكون أخذ الأجر على الضمان من قبيل الرشوة؛ إذ ليس في أخذ 

الأجر على الضمان إبطال حق أو إحقاق باطلالأجر على الضمان إبطال حق أو إحقاق باطل(٢).
ا): ا):أدلة القول الثاني (من أجاز أخذ الأجر مقابل الضمان نفسه مطلقً أدلة القول الثاني (من أجاز أخذ الأجر مقابل الضمان نفسه مطلقً

استدل هؤلاء بما يلي:استدل هؤلاء بما يلي:
الدليـل الأول: الدليـل الأول: أن الأصـل فـي الأشـياء -ومنهـا العقـود والشـروط والتصرفـات- الإباحة أن الأصـل فـي الأشـياء -ومنهـا العقـود والشـروط والتصرفـات- الإباحة 
والجواز والصحة، ولا يحرم منها إلا ما يقوم الدليل الخاص على تحريمهوالجواز والصحة، ولا يحرم منها إلا ما يقوم الدليل الخاص على تحريمه(٣)، ولا يوجد في الكتاب ، ولا يوجد في الكتاب 
أو السـنة ما يمنع من أخذ الأجر على الضمان، ولا توجد فيه مفسـدة توجب تحريمه، بل المصلحة أو السـنة ما يمنع من أخذ الأجر على الضمان، ولا توجد فيه مفسـدة توجب تحريمه، بل المصلحة 

في إباحتهفي إباحته(٤).
نُوقـش ذلـك: نُوقـش ذلـك: بأنه قد قام الدليل الخاص المانع من أخذ الأجر على الضمان، وقد سـبق ذكر بأنه قد قام الدليل الخاص المانع من أخذ الأجر على الضمان، وقد سـبق ذكر 

أدلة هذا القولأدلة هذا القول(٥).
أما القول بأن المصلحة في أخذ الأجر على الضمان فإنه لو سلم بذلك فالمصلحة لا يعارض أما القول بأن المصلحة في أخذ الأجر على الضمان فإنه لو سلم بذلك فالمصلحة لا يعارض 
بهـا النصـوص. وكيف يمنع الأجر على القرض، ولا يمنع أخذه على الضمان، وغاية ما يترتب على بهـا النصـوص. وكيف يمنع الأجر على القرض، ولا يمنع أخذه على الضمان، وغاية ما يترتب على 
ـا لكان جواز أخذ  ـا لكان جواز أخذ الضمـان إقـراض الضامـن المضمون عنه، فلو كان هـذا النظر المصلحي صحيحً الضمـان إقـراض الضامـن المضمون عنه، فلو كان هـذا النظر المصلحي صحيحً

الأجر على القرض أولىالأجر على القرض أولى(٦).
الدليـل الثاني: الدليـل الثاني: القيـاس على أخذ العوض في جملة من التبرعـات، كالإمامة وتعليم القرآن، القيـاس على أخذ العوض في جملة من التبرعـات، كالإمامة وتعليم القرآن، 

والهبة إلى غيرها، فمع كون الأصل فيها أنها عقود تبرع إلا أنه جاز أخذ العوض عليهاوالهبة إلى غيرها، فمع كون الأصل فيها أنها عقود تبرع إلا أنه جاز أخذ العوض عليها(٧).

المبسوط، للسرخسي، ٣٢٣٢/٢٠٢٠. المبسوط، للسرخسي،    (١)
انظر: حاشية ابن عابدين، ٣٦٢٣٦٢/٥. انظر: حاشية ابن عابدين،    (٢)

انظـر: خطـاب الضمان، د. زكريا البري، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٢/ج/ج١٠٩٩١٠٩٩/٢، مناقشـة موضوع ، مناقشـة موضوع  انظـر: خطـاب الضمان، د. زكريا البري، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع   (٣)
خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عخطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١٧٨١١٧٨/٢.

انظر: خطاب الضمان، د. زكريا البري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١٠١١١٠١/٢. انظر: خطاب الضمان، د. زكريا البري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٤)
انظـر: عقـد الضمـان المالـي وتطبيقـه المصرفي في خطـاب الضمـان، د. عبد الرحمن الأطـرم، ص١٠٩١٠٩، ،  انظـر: عقـد الضمـان المالـي وتطبيقـه المصرفي في خطـاب الضمـان، د. عبد الرحمن الأطـرم، ص   (٥)

الكفالات المعاصرة، د. عبد الرحمن بن سعود الكبير، الكفالات المعاصرة، د. عبد الرحمن بن سعود الكبير، ٤٦١٤٦١/١ -  - ٤٦٢٤٦٢.
انظر: حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي. انظر: حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي.   (٦)

انظـر: مجلـة مجمع الفقه الإسـلامي، ٢/ج/ج١١٠٣١١٠٣/٢-١١٠٤١١٠٤، عقد الضمان المالـي وتطبيقه المصرفي في ، عقد الضمان المالـي وتطبيقه المصرفي في  انظـر: مجلـة مجمع الفقه الإسـلامي،    (٧)
خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، صخطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص١٠٩١٠٩.



ط طبدائل في التحوّ ٢٤٩٢٤٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
نُوقـش ذلـك: نُوقـش ذلـك: بـأن ما ذُكر قياس مع الفـارق؛ إذ إنه يترتب على أخذ الأجـر على الضمان من بـأن ما ذُكر قياس مع الفـارق؛ إذ إنه يترتب على أخذ الأجـر على الضمان من 

المحاذير -وعلى رأسها جره إلى الربا- ما لا يترتب على ما ذُكرالمحاذير -وعلى رأسها جره إلى الربا- ما لا يترتب على ما ذُكر(١).
ا من الدائن على أن يقوم  ا من الدائن على أن يقوم أن المالكية أو بعضهم أجـاز أن يأخذ المدين عوضً الدليـل الثالث: الدليـل الثالث: أن المالكية أو بعضهم أجـاز أن يأخذ المدين عوضً
بتقديـم كفيـل أو ضامن بالدين الـذي عليه، كما أجاز بعضهم أن يقـول الضامن لرب الدين ضع من بتقديـم كفيـل أو ضامن بالدين الـذي عليه، كما أجاز بعضهم أن يقـول الضامن لرب الدين ضع من 
دينـك عـن فلان، وسـأتحمل لـك بباقية. وإذا جـاز هذا وذاك فلـم لا يجوز أخذ الضامـن جعلاً من دينـك عـن فلان، وسـأتحمل لـك بباقية. وإذا جـاز هذا وذاك فلـم لا يجوز أخذ الضامـن جعلاً من 

المضمون عنه لقاء ضمانهالمضمون عنه لقاء ضمانه(٢).
ناقش ذلك: هذه المسـألة شـبيهة بمسـألة ضع وتعجـلهذه المسـألة شـبيهة بمسـألة ضع وتعجـل(٣) من جهة كون كلٍ من المسـألتين  من جهة كون كلٍ من المسـألتين  ناقش ذلك: يُ يُ
فيهمـا وضـع من الدين، وفي هذه المسـألة مقابل ذلك هو الضمان من طرف آخر، وفي مسـألة ضع فيهمـا وضـع من الدين، وفي هذه المسـألة مقابل ذلك هو الضمان من طرف آخر، وفي مسـألة ضع 

وتعجل المقابل هو تعجيل الوفاءوتعجل المقابل هو تعجيل الوفاء(٤).
لكن هناك فرق بين المسألة محل البحث، وبين هاتين المسألتين، ففيهما العوض يمنح من لكن هناك فرق بين المسألة محل البحث، وبين هاتين المسألتين، ففيهما العوض يمنح من 
قبل المضمون له للمضمون عنه، بينما في المسـألة محل البحث العوض يمنح من قبل المضمون قبل المضمون له للمضمون عنه، بينما في المسـألة محل البحث العوض يمنح من قبل المضمون 
ا  ا متصور في المسـألة محـل البحث، وليس متصورً ا عنـه للضامـن. وعليه؛ فالقرض الذي يجر نفعً ا متصور في المسـألة محـل البحث، وليس متصورً عنـه للضامـن. وعليه؛ فالقرض الذي يجر نفعً
ا من  ا للمضمـون عنه ليس منتفعً ا من فـي هاتين المسـألتين؛ لأن الضامـن فيهما الذي ربما يؤول مقرضً ا للمضمـون عنه ليس منتفعً فـي هاتين المسـألتين؛ لأن الضامـن فيهما الذي ربما يؤول مقرضً

القرض.القرض.
الدليل الرابع: الدليل الرابع: الاستناد إلى الاستحسان في تجويز أخذ الأجر على الضمانالاستناد إلى الاستحسان في تجويز أخذ الأجر على الضمان(٥).

نُوقش ذلك: نُوقش ذلك: بأن الاسـتناد إلى دليل الاستحسـان لا بد له من دليل يبين وجه الأخذ بهبأن الاسـتناد إلى دليل الاستحسـان لا بد له من دليل يبين وجه الأخذ به(٦). ثم . ثم 
إن الاستحسان لا يلتفت إليه عند معارضته ما هو أقو￯ منهإن الاستحسان لا يلتفت إليه عند معارضته ما هو أقو￯ منه(٧).

انظر: عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص١٠٩١٠٩. انظر: عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص   (١)
انظـر: جـواز أخـذ الأجر أو العمولـة في مقابـل خطاب الضمـان، أحمد علـي عبد الله، مجلـة مجمع الفقه  انظـر: جـواز أخـذ الأجر أو العمولـة في مقابـل خطاب الضمـان، أحمد علـي عبد الله، مجلـة مجمع الفقه    (٢)

الإسلامي، عالإسلامي، ع٢/ج/ج١١٤٠١١٤٠/٢-١١٤١١١٤١.
هي الحطيطة من الدين المؤجل لأجل تعجيله. وقد أجازها مجمع الفقه الإسلامي في قراره رقم (٦٤٦٤). انظر ). انظر  هي الحطيطة من الدين المؤجل لأجل تعجيله. وقد أجازها مجمع الفقه الإسلامي في قراره رقم (   (٣)

قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، صقرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٤٣١٤٣.
وإن كان ثمـة فـرق بينهما في كون (ضـع وتعجل) إنما هي في الديون المؤجلـة دون الحالة. ينظر: البطاقات  وإن كان ثمـة فـرق بينهما في كون (ضـع وتعجل) إنما هي في الديون المؤجلـة دون الحالة. ينظر: البطاقات    (٤)

البنكية، د. عبد الوهاب أبو سليمان، صالبنكية، د. عبد الوهاب أبو سليمان، ص١٤٩١٤٩.
ومما يبين شيئًا من الفرق بينهما: أن الحنفية لا يجيزون «ضع وتعجل». انظر: العناية شرح الهداية، للبابرتي،  ومما يبين شيئًا من الفرق بينهما: أن الحنفية لا يجيزون «ضع وتعجل». انظر: العناية شرح الهداية، للبابرتي،    

٤٢٦٤٢٦/٨. وأجازوا مصالحة الكفيل المكفول له على بعض الدين. انظر: المبسوط . وأجازوا مصالحة الكفيل المكفول له على بعض الدين. انظر: المبسوط ٥٩٥٩/٢٠٢٠.
انظر: خطاب الضمان، د. زكريا البري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١٠٤١١٠٤/٢. انظر: خطاب الضمان، د. زكريا البري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٥)

انظر: مناقشة موضوع خطاب الضمان، محمد علي الزبير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٢/ج/ج١١٩٢١١٩٢/٢. انظر: مناقشة موضوع خطاب الضمان، محمد علي الزبير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٦)
انظر: عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص١١١١١١. انظر: عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، ص   (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٥٠٢٥٠
الدليل الخامس: الدليل الخامس: الاسـتناد إلى القاعدة الفقهية «الغنم بالغـرم»، أو «الخراج بالضمان»، فبما الاسـتناد إلى القاعدة الفقهية «الغنم بالغـرم»، أو «الخراج بالضمان»، فبما 
أن مقتضـى هـذا الضمان المصرفي إلـزام المصرف بالمغارم التي تترتب علـى هذا الضمان، فلم لا أن مقتضـى هـذا الضمان المصرفي إلـزام المصرف بالمغارم التي تترتب علـى هذا الضمان، فلم لا 

يكون له غنم من المضمونيكون له غنم من المضمون(١).
نُوقش ذلك: نُوقش ذلك: بأن من مقتضى «الخراج بالضمان» الاشتراك في الأرباح والخسائر، والضمان بأن من مقتضى «الخراج بالضمان» الاشتراك في الأرباح والخسائر، والضمان 

فيه ضمان عقود، ولا علاقة له بالضمان المعبر عنه بالكفالة فشتان بين الموضوعينفيه ضمان عقود، ولا علاقة له بالضمان المعبر عنه بالكفالة فشتان بين الموضوعين(٢).
:(J?F��� ��e ���b�� �"1 J?F��� ���b�� o.��
 ��D� U7� |��� ]
) <��O�� C%��� ��1�:(J?F��� ��e ���b�� �"1 J?F��� ���b�� o.��
 ��D� U7� |��� ]
) <��O�� C%��� ��1�

أما أدلة هذا القول على منع أخذ الأجر على الضمان فهي كما سبق في أدلة القول الأول، أما أما أدلة هذا القول على منع أخذ الأجر على الضمان فهي كما سبق في أدلة القول الأول، أما 
أدلتهم على جواز أخذ الأجر على الضمان المغطى فهي كما يلي:أدلتهم على جواز أخذ الأجر على الضمان المغطى فهي كما يلي:

الدليـل الأول: الدليـل الأول: أن العمولـة التي يأخذها المصرف في حالة الضمـان المغطى إنما هي مقابل أن العمولـة التي يأخذها المصرف في حالة الضمـان المغطى إنما هي مقابل 
خدماته، كالعمولة التي تؤخذ من قبله في عملية التحويل بالشـيكات؛ لأن هذه العملية ليست مقابل خدماته، كالعمولة التي تؤخذ من قبله في عملية التحويل بالشـيكات؛ لأن هذه العملية ليست مقابل 
قرض ولا ما يؤول إلى القرض؛ لأن المصرف لا يدفع من ماله شـيئًا، وإنما يدفع ما التزمه بموجب قرض ولا ما يؤول إلى القرض؛ لأن المصرف لا يدفع من ماله شـيئًا، وإنما يدفع ما التزمه بموجب 

الضمان من مال المضمون عنه الموجود لديهالضمان من مال المضمون عنه الموجود لديه(٣).
الدليـل الثانـي: الدليـل الثانـي: أن أخذ الأجـر على الضمان المغطـى يمكن تخريجه علـى أخذ الأجر على أن أخذ الأجـر على الضمان المغطـى يمكن تخريجه علـى أخذ الأجر على 

الوكالة بأجرالوكالة بأجر(٤).
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استدل القائلون بهذا القول بما يلي:استدل القائلون بهذا القول بما يلي:
الدليل الأول: الدليل الأول: عمدة القائلين بهذا التفريق هو أن أدلة المنع لم يسلم منها إلا الدليل الثانيعمدة القائلين بهذا التفريق هو أن أدلة المنع لم يسلم منها إلا الدليل الثاني(٥)، ، 

وعليه فإذا خلا اشتراط الأجر من هذا المحظور جازوعليه فإذا خلا اشتراط الأجر من هذا المحظور جاز(٦).

انظـر: خطـاب الضمـان، د. زكريـا البـري، مجلـة مجمـع الفقـه الإسـلامي، ع٢/ج/ج١١٠٤١١٠٤/٢، الكفالات ، الكفالات  انظـر: خطـاب الضمـان، د. زكريـا البـري، مجلـة مجمـع الفقـه الإسـلامي، ع   (١)
المعاصرة، د. عبد الرحمن بن سعود الكبير، المعاصرة، د. عبد الرحمن بن سعود الكبير، ٤٥٢٤٥٢/١-٤٥٣٤٥٣.

انظـر: خطـاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العـوض عليه، د. علي النـدوي، ص٣٢٣٢، تعليق الدكتور علي ، تعليق الدكتور علي  انظـر: خطـاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العـوض عليه، د. علي النـدوي، ص   (٢)
الندوي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م الندوي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م ١٢١٢، ص، ص١٢٠١٢٠.

انظر: الربا والمعاملات المصرفية في نظر الشريعة الإسلامية، د. عمر المترك، ص٣٩١٣٩١. وانظر: الرابط:. وانظر: الرابط: انظر: الربا والمعاملات المصرفية في نظر الشريعة الإسلامية، د. عمر المترك، ص   (٣)
.http://www.shubily.com/index.php?news=59http://www.shubily.com/index.php?news=59  

انظر: خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، ص٣٣٣٣، خطاب الضمان، مجلة ، خطاب الضمان، مجلة  انظر: خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، ص   (٤)
المجمع الفقهي الإسلامي، العدد الثامن، الطبعة الرابعة، صالمجمع الفقهي الإسلامي، العدد الثامن، الطبعة الرابعة، ص٨٣٨٣، ، ٩١٩١، تعقيب د. محمد الزحيلي على بحث ، تعقيب د. محمد الزحيلي على بحث 

خطاب الضمان المصرفي وتطبيقاته ومد￯ توافقه مع الحدود الشرعية للدكتور جاسم الشماسي، صخطاب الضمان المصرفي وتطبيقاته ومد￯ توافقه مع الحدود الشرعية للدكتور جاسم الشماسي، ص٥.
وهو: كون الضمان بأجر يؤدي إلى القرض الذي يجر منفعة. وهو: كون الضمان بأجر يؤدي إلى القرض الذي يجر منفعة.   (٥)

حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي. حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوسف الشبيلي.   (٦)



ط طبدائل في التحوّ ٢٥١٢٥١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ناقش ذلك بما يلي: ناقش ذلك بما يلي:يُ يُ

أ- أن للقـول الأول أدلـة أخـر￯ ما تزال قائمة، وأهمهـا ما يؤول إليه من الغرر كما قد سـبق أ- أن للقـول الأول أدلـة أخـر￯ ما تزال قائمة، وأهمهـا ما يؤول إليه من الغرر كما قد سـبق 
بيانه.بيانه.

ب- أن تعليـل منع أخـذ الأجر على الضمان إنما هو لأنه يؤدي إلـى القرض بمنفعة، وليس ب- أن تعليـل منع أخـذ الأجر على الضمان إنما هو لأنه يؤدي إلـى القرض بمنفعة، وليس 
نِع، وليس كل قرض  ي فيه احتمال تأديته إلى القرض بمنفعة مُ نِع، وليس كل قرض لأنـه قرض بمنفعة، وعليه فكل ما قَـوِ ي فيه احتمال تأديته إلى القرض بمنفعة مُ لأنـه قرض بمنفعة، وعليه فكل ما قَـوِ

ا فحسب. ويوضح ذلك: ا فحسب. ويوضح ذلك:جر نفعً جر نفعً
ج- أن تحريـم الأجـر على ضمان لأجل مـا يؤدي إلى القرض بمنفعة مبناه على قاعدة سـد ج- أن تحريـم الأجـر على ضمان لأجل مـا يؤدي إلى القرض بمنفعة مبناه على قاعدة سـد 
الذرائع، ومن المقرر لد￯ الفقهاء أن الحكم المنهي عنه إذا كان مبناه على قاعدة سد الذرائع فإنه لا الذرائع، ومن المقرر لد￯ الفقهاء أن الحكم المنهي عنه إذا كان مبناه على قاعدة سد الذرائع فإنه لا 

.(١)￯يجوز فتحها أو تخصيصها بدون مبرر أقو￯يجوز فتحها أو تخصيصها بدون مبرر أقو
يُمكـن الإجابة عن المناقشـة الأولى: يُمكـن الإجابة عن المناقشـة الأولى: بأن المنع لأجل الغـرر مبناه على أن الضمان يؤول إلى بأن المنع لأجل الغـرر مبناه على أن الضمان يؤول إلى 

القرض، وعليه فإذا استثنيت الحالة التي يؤول فيها الضمان إلى القرض جاز.القرض، وعليه فإذا استثنيت الحالة التي يؤول فيها الضمان إلى القرض جاز.
ـلم بانتفـاء الغرر في حالة الضمان المغطى: فإنه لا يُسـلم  ـلم بانتفـاء الغرر في حالة الضمان المغطى: فإنه لا يُسـلم بأن لو سُ يجـاب عن هذه الإجابة: يجـاب عن هذه الإجابة: بأن لو سُ
بذلك في غير المغطى؛ لأن الضامن بأجر في مخاطرة هل يؤدي المضمون عنه فيكسب أجر الضمان، بذلك في غير المغطى؛ لأن الضامن بأجر في مخاطرة هل يؤدي المضمون عنه فيكسب أجر الضمان، 
أم لا يـؤدي فيقـوم هو بالأداء، ومن ثَم يلزمه -بمقتضى قولهم- أن يـرد الأجر على المضمون عنه. أم لا يـؤدي فيقـوم هو بالأداء، ومن ثَم يلزمه -بمقتضى قولهم- أن يـرد الأجر على المضمون عنه. 

وهذا القدر من الغرر كاف في منع الأجر على الضمان حينما يكون بدون غطاء.وهذا القدر من الغرر كاف في منع الأجر على الضمان حينما يكون بدون غطاء.
الدليـل الثاني: الدليـل الثاني: الاسـتئناس بما ذكـره أهل العلم من جواز أخذ ثمن الجـاه، مع أن علل المنع الاسـتئناس بما ذكـره أهل العلم من جواز أخذ ثمن الجـاه، مع أن علل المنع 
، إلا أنه يفارق الضمان  ، إلا أنه يفارق الضمان مـن الأجر في الضمان متحققة فيـه، فهو من المعروف، وليس عملاً ولا مالاً مـن الأجر في الضمان متحققة فيـه، فهو من المعروف، وليس عملاً ولا مالاً

بكونه لا يؤول إلى القرض، لأن صاحب الجاه لا يغرم، بخلاف الضمان فإنه يغرم.بكونه لا يؤول إلى القرض، لأن صاحب الجاه لا يغرم، بخلاف الضمان فإنه يغرم.
ناقش ذلك بما يلي: ناقش ذلك بما يلي:يُ يُ

أ- أن أخذ الأجر على الجاه ليس محل اتفاق بين أهل العلم، فالمالكية -على سبيل المثال- أ- أن أخذ الأجر على الجاه ليس محل اتفاق بين أهل العلم، فالمالكية -على سبيل المثال- 
يمنعون من أخذ الأجر على الجاه، ويعللون بأن من المعروف الذي لا يكون إلا للهيمنعون من أخذ الأجر على الجاه، ويعللون بأن من المعروف الذي لا يكون إلا لله(٢).

ب- فـي أخذ الأجـر على الضمان علة أخـر￯ للمنع غير موجودة في الأجـر على الجاهب- فـي أخذ الأجـر على الضمان علة أخـر￯ للمنع غير موجودة في الأجـر على الجاه(٣)، ، 
وهي الغرر.وهي الغرر.

انظـر: تعليـق الدكتـور علي الندوي علـى بحث الدكتور نزيـه حماد، مجلـة جامعة الملك عبد العزيـز: الاقتصاد انظـر: تعليـق الدكتـور علي الندوي علـى بحث الدكتور نزيـه حماد، مجلـة جامعة الملك عبد العزيـز: الاقتصاد   (١)
الإسلامي، م الإسلامي، م ١٢١٢، ص، ص١١٢١١٢، خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، ص، خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، ص٢٤٢٤-٢٥٢٥.

انظر: شرح الخرشي، ٢٣٠٢٣٠/٥، منح الجليل، لعليش، ، منح الجليل، لعليش، ٢٢٨٢٢٨/٦. انظر: شرح الخرشي،    (٢)
أي غير تأديته إلى القرض بمنفعة. أي غير تأديته إلى القرض بمنفعة.   (٣)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٥٢٢٥٢
الدليـل الثالـث: الدليـل الثالـث: أن الإجماع المحكي في تحريم الأجر على الضمان ينبغي حمله على ما إذا أن الإجماع المحكي في تحريم الأجر على الضمان ينبغي حمله على ما إذا 

كان يؤدي إلى القرض بمنفعة.كان يؤدي إلى القرض بمنفعة.
ناقـش ذلك: بأن حصـر الإجماع المحكي في حالة مـا إذا أد￯ الضمان إلى القرض بمنفعة بأن حصـر الإجماع المحكي في حالة مـا إذا أد￯ الضمان إلى القرض بمنفعة  ناقـش ذلك: يُ يُ
فيـه نوع تحكم؛ لأن كلا الصورتين مـن الضمان -الذي يؤدي إلى القرض بمنفعة والذي لا يؤدي- فيـه نوع تحكم؛ لأن كلا الصورتين مـن الضمان -الذي يؤدي إلى القرض بمنفعة والذي لا يؤدي- 

موجودتان في الواقع الذي حكي عليه الإجماع، فما دليل تخصيصه بأحدهما؟موجودتان في الواقع الذي حكي عليه الإجماع، فما دليل تخصيصه بأحدهما؟
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يلخص الدكتور نزيه حماد -وفقه الله- مسـتنده فيما اختاره في هذه المسـألة بأن أدلة القول يلخص الدكتور نزيه حماد -وفقه الله- مسـتنده فيما اختاره في هذه المسـألة بأن أدلة القول 
ا غير سالمة من الإيرادات(١)، وأما الصورة التي ، وأما الصورة التي  ا غير سالمة من الإيراداتبعدم جواز اشتراط الأجر وأخذه على الضمان مطلقً بعدم جواز اشتراط الأجر وأخذه على الضمان مطلقً
منعها فمستنده في ذلك هو أن الجعل فيها ليس إلا حيلة لأكل ربا النسيئة، أو ذريعة إليه، وهذا محرم منعها فمستنده في ذلك هو أن الجعل فيها ليس إلا حيلة لأكل ربا النسيئة، أو ذريعة إليه، وهذا محرم 

ا(٢). اشرعً شرعً
ناقش ذلك بالآتي: ناقش ذلك بالآتي:يُ يُ

أ- أنأ- أن الأدلـة السـابقة -وخاصة دليل أيلولة الضمان بجعـل إلى القرض بمنفعة، ودليل كونه الأدلـة السـابقة -وخاصة دليل أيلولة الضمان بجعـل إلى القرض بمنفعة، ودليل كونه 
ا. ا.من الغرر- تمنع من الضمان غير المغطى بشكل واضح، وربما تمنع أخذ الأجر على الضمان مطلقً من الغرر- تمنع من الضمان غير المغطى بشكل واضح، وربما تمنع أخذ الأجر على الضمان مطلقً
ب- أن ما اسـتدل به الدكتور على جواز الصور التي أجازها -بالأخص الرابعة- يدل بالقوة ب- أن ما اسـتدل به الدكتور على جواز الصور التي أجازها -بالأخص الرابعة- يدل بالقوة 
نفسـها على جواز الصورة الخامسـة، وبما أنه لا يصح الاسـتدلال بها على جواز الصورة الخامسـة نفسـها على جواز الصورة الخامسـة، وبما أنه لا يصح الاسـتدلال بها على جواز الصورة الخامسـة 

عنده، فلا يصح الاستدلال بها على الصورة الرابعةعنده، فلا يصح الاستدلال بها على الصورة الرابعة(٣)؛ لأن مناط الصورتين واحد.؛ لأن مناط الصورتين واحد.
ج- يبيـن ذلـك: أن مـن أبرز العلل في منع أخذ الأجر على الضمـان: هو جره لأخذ القرض ج- يبيـن ذلـك: أن مـن أبرز العلل في منع أخذ الأجر على الضمـان: هو جره لأخذ القرض 
بمنفعة، فكما أن ذلك متحقق في الصورة الخامسة -عند الدكتور- فهو متحقق في الصورة الرابعة، بمنفعة، فكما أن ذلك متحقق في الصورة الخامسة -عند الدكتور- فهو متحقق في الصورة الرابعة، 
وأي دليـل يجعـل منـاط الجواز هو انتهـاء الكفالـة والمداينة الناشـئة عنها فـور الأداء أو في يومه؟ وأي دليـل يجعـل منـاط الجواز هو انتهـاء الكفالـة والمداينة الناشـئة عنها فـور الأداء أو في يومه؟ 
ويوضـح ذلـك: لو أن إنسـانًا أقرض آخر مالاً بزيـادة لم يكن مناط الجواز هـو أن يؤدي القرض في ويوضـح ذلـك: لو أن إنسـانًا أقرض آخر مالاً بزيـادة لم يكن مناط الجواز هـو أن يؤدي القرض في 

اليوم نفسه أم لا، فلو أداه في اليوم نفسه مع أخذ الزيادة لم يجز.اليوم نفسه أم لا، فلو أداه في اليوم نفسه مع أخذ الزيادة لم يجز.

كان مبنى بحثه على مناقشة أدلة المانعين. كان مبنى بحثه على مناقشة أدلة المانعين.   (١)
انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال  انظـر: مـد￯ جـواز أخـذ الأجر علـى الضمان، د. نزيـه حماد، ضمـن كتابه قضايـا فقهية معاصرة فـي المال    (٢)

والاقتصاد، صوالاقتصاد، ص٣١٠٣١٠-٣١١٣١١.
انظـر: تعليق تجانـي عبد القادر أحمد على بحث الدكتور نزيه حماد مد￯ جـواز أخذ الأجر على الكفالة في  انظـر: تعليق تجانـي عبد القادر أحمد على بحث الدكتور نزيه حماد مد￯ جـواز أخذ الأجر على الكفالة في    (٣)

الفقه الإسلامية، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م الفقه الإسلامية، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، م ٩، ص، ص١٦١١٦١-١٦٢١٦٢.



ط طبدائل في التحوّ ٢٥٣٢٥٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ملاحظة حول القولين الرابع والخامس:ملاحظة حول القولين الرابع والخامس:

يـرد علـى القول الرابع القائل بـأن الضامن إذا أد￯ عن المضمون عنـه يلزمه رد الأجر الذي يـرد علـى القول الرابع القائل بـأن الضامن إذا أد￯ عن المضمون عنـه يلزمه رد الأجر الذي 
أخذه من المضمون عنه إليه، والقول الخامس -القائل بما سبق في القول الرابع ما لم يوف المضمون أخذه من المضمون عنه إليه، والقول الخامس -القائل بما سبق في القول الرابع ما لم يوف المضمون 
عنه الضامن في اليوم نفسـه- أن هذا الرأي غير عملي وعسير التطبيق في المصارف الإسلامية؛ لأن عنه الضامن في اليوم نفسـه- أن هذا الرأي غير عملي وعسير التطبيق في المصارف الإسلامية؛ لأن 
مـن عادة كثير من الناس بوجه عام عدم سـداد الديون فـي أوانها مع وجود الالتزامات المؤكدة على مـن عادة كثير من الناس بوجه عام عدم سـداد الديون فـي أوانها مع وجود الالتزامات المؤكدة على 
التغريم والتعويض بسـبب المماطلة في البنوك التقليدية، فكيف لو علموا أن الأجر الذي دفعوه إلى التغريم والتعويض بسـبب المماطلة في البنوك التقليدية، فكيف لو علموا أن الأجر الذي دفعوه إلى 
المصـرف مقابل الضمان سـيرد إليهم حين نشـوء المديونية علـى القول الرابع، أو نشـوء المديونية المصـرف مقابل الضمان سـيرد إليهم حين نشـوء المديونية علـى القول الرابع، أو نشـوء المديونية 
توقع مـن العميل المتأخر في السـداد  توقع مـن العميل المتأخر في السـداد دون انتهاءهـا فـي اليوم نفسـه علـى القول الخامـس، وكيف يُ دون انتهاءهـا فـي اليوم نفسـه علـى القول الخامـس، وكيف يُ
ا للضامن، ويسـرع إلى إبراء ذمته لكـي يحل الأجر للمصرف.  ا للضامن، ويسـرع إلى إبراء ذمته لكـي يحل الأجر للمصرف. تجـاه المضمون له أن يسـتجيب فورً تجـاه المضمون له أن يسـتجيب فورً
إن مقتضى هذا القول هو مكافأة المماطل بإسـقاط الأجر عنه. وبهذا تظهر صعوبة تطبيق هذا الرأي إن مقتضى هذا القول هو مكافأة المماطل بإسـقاط الأجر عنه. وبهذا تظهر صعوبة تطبيق هذا الرأي 

في الواقع العمليفي الواقع العملي(١).
الراجح:الراجح:

القـول بمنـع الأجـر على الضمـان له حظه مـن النظر، غيـر أن الباحث يميل إلـى جواز أخذ القـول بمنـع الأجـر على الضمـان له حظه مـن النظر، غيـر أن الباحث يميل إلـى جواز أخذ 
الأجـر علـى الضمان المغطى تغطية كلية، دون غير المغطى. علـى أن يكون أداء الضامن إذا تخلف الأجـر علـى الضمان المغطى تغطية كلية، دون غير المغطى. علـى أن يكون أداء الضامن إذا تخلف 

المضمون من الغطاء مباشرة؛ لئلا تنشأ بينه وبين المضمون عنه مديونية.المضمون من الغطاء مباشرة؛ لئلا تنشأ بينه وبين المضمون عنه مديونية.
ووجـه التفريـق بين الضمان المغطى، والضمان غير المغطى هـو أن الضمان المغطى لا ترد ووجـه التفريـق بين الضمان المغطى، والضمان غير المغطى هـو أن الضمان المغطى لا ترد 
عليه الأدلة السـالمة من الاعتراض من أدلة المنع. أما دليل الإجماع فالذي يظهر -والله أعلم- هو عليه الأدلة السـالمة من الاعتراض من أدلة المنع. أما دليل الإجماع فالذي يظهر -والله أعلم- هو 
حمـل الإجمـاع المحكي على الضمان غير المغطى، فإن قيل هذا تحكم فما وجه هذا التفريق؟ كان حمـل الإجمـاع المحكي على الضمان غير المغطى، فإن قيل هذا تحكم فما وجه هذا التفريق؟ كان 
بَيِّنًا لحكم الصـورة المعهودة من الأجر على الضمان في عصر هذا  بَيِّنًا لحكم الصـورة المعهودة من الأجر على الضمان في عصر هذا الجـواب هـو: أن الإجماع جاء مُ الجـواب هـو: أن الإجماع جاء مُ
ا عند المتقدمين، ولم يكونوا بحاجة له؛  ا عند المتقدمين، ولم يكونوا بحاجة له؛ الإجماع، ذلك أن ما يُسمى بالضمان المغطى لم يكن معهودً الإجماع، ذلك أن ما يُسمى بالضمان المغطى لم يكن معهودً
إذ إن المضمـون عنـه يمكنه أن يجعل العين أو النقد المرهون غطاءً للضمان -يمكنه أن يجعل ذلك إذ إن المضمـون عنـه يمكنه أن يجعل العين أو النقد المرهون غطاءً للضمان -يمكنه أن يجعل ذلك 
رهنًا لد￯ الدائن نفسهرهنًا لد￯ الدائن نفسه(٢)، والذي يجمع بين الضمان والرهن هو أن كلاً منهما من عقود التوثيق، ولا ، والذي يجمع بين الضمان والرهن هو أن كلاً منهما من عقود التوثيق، ولا 

انظـر بتصرف: خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العـوض عليه، د. علي الندوي، ص٤. تعليق الدكتور . تعليق الدكتور  انظـر بتصرف: خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العـوض عليه، د. علي الندوي، ص   (١)
علـي الندوي على بحـث الدكتور نزيه حماد، مجلـة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، م علـي الندوي على بحـث الدكتور نزيه حماد، مجلـة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، م ١٢١٢، ، 

ص١١١١١١-١١٢١١٢.
وقـد أبلغنـي أحد العاملين بالهيئات الشـرعية أن الهيئة الشـرعية التـي يعمل فيها بصدد مراجعـة قرارها بهذا  وقـد أبلغنـي أحد العاملين بالهيئات الشـرعية أن الهيئة الشـرعية التـي يعمل فيها بصدد مراجعـة قرارها بهذا    

الشأن؛ لأجل هذا الأمر.الشأن؛ لأجل هذا الأمر.
ولهذا الضمان المغطى ذو شبه بالرهن بشرط وضع الرهن بيد ثالث. ولهذا الضمان المغطى ذو شبه بالرهن بشرط وضع الرهن بيد ثالث.   (٢)= = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٥٤٢٥٤
شك أن الدين المرهون أقو￯ من الدين المضمون، وذلك لأن الدائن ربما يواجه مخاطرة عدم وفاء شك أن الدين المرهون أقو￯ من الدين المضمون، وذلك لأن الدائن ربما يواجه مخاطرة عدم وفاء 
الضامن. يُقال هذا كله إذا سلم بأن حقيقة الأجر المأخوذ في الضمان المغطى أنه أجر على الضمان، الضامن. يُقال هذا كله إذا سلم بأن حقيقة الأجر المأخوذ في الضمان المغطى أنه أجر على الضمان، 

أما إذا لم يسلم بذلك فالإيراد من أصله غير وارد.أما إذا لم يسلم بذلك فالإيراد من أصله غير وارد.
والذي دعا إلى ظهور ما يسمى بالضمان المغطى هو -فيما يظهر- نقص الثقة بين المضمون والذي دعا إلى ظهور ما يسمى بالضمان المغطى هو -فيما يظهر- نقص الثقة بين المضمون 

له والمضمون عنه، وليس هو عدم ملاءة المضمون عنه، والله أعلم.له والمضمون عنه، وليس هو عدم ملاءة المضمون عنه، والله أعلم.
خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:

مـن خـلال ترجيح القول بجـواز الأجر على الضمـان المغطى، وكون الضمان فـي هذا البديل مـن خـلال ترجيح القول بجـواز الأجر على الضمـان المغطى، وكون الضمان فـي هذا البديل 
-توكل المصرف بشـراء سـلعة بعملـة إلى أجل ثم بيعهـا بعملة أخر￯ إلى الأجل نفسـه- من الضمان -توكل المصرف بشـراء سـلعة بعملـة إلى أجل ثم بيعهـا بعملة أخر￯ إلى الأجل نفسـه- من الضمان 
المغطىالمغطى(١) فإنه لا يظهر للباحث ما يوجب المنع، غير أن الوكالة بالبيع والشراء إذا كانت واحدة، أو ربط  فإنه لا يظهر للباحث ما يوجب المنع، غير أن الوكالة بالبيع والشراء إذا كانت واحدة، أو ربط 

بينهما بحيث يكون العميل إذا أجر￯ أحدهما لزمه إجراء الأخر￯بينهما بحيث يكون العميل إذا أجر￯ أحدهما لزمه إجراء الأخر￯(٢): محل تأمل ونظر، والله أعلم.: محل تأمل ونظر، والله أعلم.
على أنه يُقال في هذا المقترح ما قيل في سابقه من كون التوسيط للسلع فيه لغرض التحوط لا على أنه يُقال في هذا المقترح ما قيل في سابقه من كون التوسيط للسلع فيه لغرض التحوط لا 
يحقق أي قيمة مضافة، ومن ثَم يصبح تكلفة دون مقابل، وهو ما يؤدي غالبًا إلى الصورية، واختلال يحقق أي قيمة مضافة، ومن ثَم يصبح تكلفة دون مقابل، وهو ما يؤدي غالبًا إلى الصورية، واختلال 
ضوابـط القبـض والتملك. وإضافة إلـى ذلك يعني هذا الأسـلوب عمليăا فصـل إدارة المخاطر عن ضوابـط القبـض والتملك. وإضافة إلـى ذلك يعني هذا الأسـلوب عمليăا فصـل إدارة المخاطر عن 
توليـد الثروة، مما يؤدي إلى جميع المفاسـد المترتبة على المشـتقات الماليـة، مع التكلفة الإضافية توليـد الثروة، مما يؤدي إلى جميع المفاسـد المترتبة على المشـتقات الماليـة، مع التكلفة الإضافية 

للسلع غير المنتجةللسلع غير المنتجة(٣).
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وفيه فرعان:وفيه فرعان:

انظر: المبسـوط، للسرخسـي، ٨٠٨٠/٢١٢١، منح الجليل، لعليش، ، منح الجليل، لعليش، ٤٥٢٤٥٢/٥، تحفة المحتاج، للهيتمي، ، تحفة المحتاج، للهيتمي، ٨٠٨٠/٥، ،  انظر: المبسـوط، للسرخسـي، =   =
كشاف القناع، للبهوتي، كشاف القناع، للبهوتي، ٣٤٣٣٤٣/٣.

نص قرار الهيئة جاء فيها ذلك على سبيل الجواز، ففي القرار: النص الآتي: «يجوز أن يطلب البنك من العميل  نص قرار الهيئة جاء فيها ذلك على سبيل الجواز، ففي القرار: النص الآتي: «يجوز أن يطلب البنك من العميل    (١)
الضمانات الكافية لسداد دين بائع السلعة بالأجل، ومن ذلك رهن ثمن السلعة المؤجل المستحق له؛ لسداد الضمانات الكافية لسداد دين بائع السلعة بالأجل، ومن ذلك رهن ثمن السلعة المؤجل المستحق له؛ لسداد 
ذلـك الديـن». صذلـك الديـن». ص٢. لكن جاء في نموذج الاتفاقية ما يفيد الإلـزام. انظر: ص. لكن جاء في نموذج الاتفاقية ما يفيد الإلـزام. انظر: ص٥. من نموذج الاتفاقية المرفق . من نموذج الاتفاقية المرفق 

بالقرار.بالقرار.
وعلى كل فإذا لم يكن الضمان مغطى فإن البديل لا يأخذ هذا الحكم في نظر الباحث، والله أعلم. وعلى كل فإذا لم يكن الضمان مغطى فإن البديل لا يأخذ هذا الحكم في نظر الباحث، والله أعلم.   

جاء في نموذج طلب الحماية من تذبذب سـعر الصرف: «... فإذا ما تم الشـراء وقبض البضاعة وتأكيد ذلك،  جاء في نموذج طلب الحماية من تذبذب سـعر الصرف: «... فإذا ما تم الشـراء وقبض البضاعة وتأكيد ذلك،    (٢)
فإني أوكل بنك البلاد ببيع البضاعة...». صفإني أوكل بنك البلاد ببيع البضاعة...». ص١٠١٠.

انظر بتصرف يسير: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص١٥٣١٥٣-١٥٤١٥٤. انظر بتصرف يسير: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٣)



ط طبدائل في التحوّ ٢٥٥٢٥٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
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هي أن يقوم البنك بشـراء السـلعة التي يريدها العميل بعد طلبه بالعملة التي تباع بها، ثم يقوم هي أن يقوم البنك بشـراء السـلعة التي يريدها العميل بعد طلبه بالعملة التي تباع بها، ثم يقوم 
ببيعها على العميل بالعملة التي تتفق مع عملة إيراداته.ببيعها على العميل بالعملة التي تتفق مع عملة إيراداته.
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يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال الافتراضي التالي:يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال الافتراضي التالي:
)، في حين أنها تحصل  )، في حين أنها تحصل إذا رغبت مؤسسـة تجارية في استيراد سـلع بعملة معينة (اليورو مثلاً إذا رغبت مؤسسـة تجارية في استيراد سـلع بعملة معينة (اليورو مثلاً
)، فسـتواجه هذه المؤسسـة مخاطر اختلاف سعر الصرف  )، فسـتواجه هذه المؤسسـة مخاطر اختلاف سعر الصرف على إيراداتها بعملة مغايرة (الدولار مثلاً على إيراداتها بعملة مغايرة (الدولار مثلاً
بين وقت السداد واليورو بين وقت التعاقد ووقت السداد، فقد يكون سعر الصرف وقت التعاقد على بين وقت السداد واليورو بين وقت التعاقد ووقت السداد، فقد يكون سعر الصرف وقت التعاقد على 
السـلع المطلوبة السـلع المطلوبة ١٫١٥١٫١٥ دولار مقابل اليورو، فتحدد أسعارها وتسويقها على هذا الأساس. لكن إذا  دولار مقابل اليورو، فتحدد أسعارها وتسويقها على هذا الأساس. لكن إذا 
، فقد يصبح سعر الصرف ١٫٤١٫٤ دولار لليورو، وهو  دولار لليورو، وهو  ، فقد يصبح سعر الصرف حل وقت سـداد ثمن السلع بعد ستة أشـهر مثلاً حل وقت سـداد ثمن السلع بعد ستة أشـهر مثلاً

ما يجعل المستورد يتعرض لخسارة تتجاوز ما يجعل المستورد يتعرض لخسارة تتجاوز ٢١٢١%.%.
الصناعـة التقليديـة تقدم الحل من خلال عقـود صرف آجلة مع بنك أو مؤسسـة مالية لديها الصناعـة التقليديـة تقدم الحل من خلال عقـود صرف آجلة مع بنك أو مؤسسـة مالية لديها 
الاسـتعداد لتحمـل مخاطر سـعر الصرف. وبمـا أن هذه العقود غيـر جائزة كما سـبق بيانه يأتي هذا الاسـتعداد لتحمـل مخاطر سـعر الصرف. وبمـا أن هذه العقود غيـر جائزة كما سـبق بيانه يأتي هذا 
ر باليورو، ثم يبيعها للمستورد بالدولار،  ر باليورو، ثم يبيعها للمستورد بالدولار، البديل المقترح، وذلك بأن يشتري البنك السلع من المصدّ البديل المقترح، وذلك بأن يشتري البنك السلع من المصدّ
وبهـذه الطريقة تكون المبادلة لكل من المصدر والمسـتورد بعملته المحليـة، ويتخلصا من مخاطر وبهـذه الطريقة تكون المبادلة لكل من المصدر والمسـتورد بعملته المحليـة، ويتخلصا من مخاطر 

تذبذب سعر العملةتذبذب سعر العملة(١).
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ليسـت المرابحة للآمر بالشـراء جديدة على التعامل المصرفي، فهـي من أبرز صيغ التمويل ليسـت المرابحة للآمر بالشـراء جديدة على التعامل المصرفي، فهـي من أبرز صيغ التمويل 
فـي المصارف الإسـلامية، وفي هذا يذكر بعض الباحثيـن أن عقد المرابحة هو أكثـر العقود المالية فـي المصارف الإسـلامية، وفي هذا يذكر بعض الباحثيـن أن عقد المرابحة هو أكثـر العقود المالية 
ا(٢)، ويذكر آخر: أن بيع المرابحة للآمر بالشـراء يحتل ما بين ، ويذكر آخر: أن بيع المرابحة للآمر بالشـراء يحتل ما بين ٤٠٤٠% و% و٩٠٩٠% من % من  االإسـلامية اسـتخدامً الإسـلامية اسـتخدامً
مجمل عمليات البنوك الإسـلامية، ثم شـرع في التفصيل في بعضهامجمل عمليات البنوك الإسـلامية، ثم شـرع في التفصيل في بعضها(٣)، وفي أحد الاستبانات بلغت ، وفي أحد الاستبانات بلغت 

انظر: بتصرف يسير: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص١٥٢١٥٢. انظر: بتصرف يسير: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (١)
إدارة المخاطـر، د. طـارق اللـه خان ود. حبيـب أحمد، ترجم الأصل مـن الإنجليزية إلـى العربية د. عثمان  إدارة المخاطـر، د. طـارق اللـه خان ود. حبيـب أحمد، ترجم الأصل مـن الإنجليزية إلـى العربية د. عثمان    (٢)

با بكر أحمد، صبا بكر أحمد، ص٦٧٦٧.
انظـر: البنوك الإسـلامية التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق، عائشـة الشـرقاوي المالقـي، ص٤٥٢٤٥٢. وانظر . وانظر  انظـر: البنوك الإسـلامية التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق، عائشـة الشـرقاوي المالقـي، ص   (٣)
ـا: التفاصيل العملية لعقد المرابحة في النظام المصرفي الإسـلامي، د. محمـد عبد الحليم عمر، ضمن  ـا: التفاصيل العملية لعقد المرابحة في النظام المصرفي الإسـلامي، د. محمـد عبد الحليم عمر، ضمن أيضً أيضً
 = =بحوث ندوة خطة الاسـتثمار في البنوك الإسـلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشـكلات، صبحوث ندوة خطة الاسـتثمار في البنوك الإسـلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشـكلات، ص١٨٢١٨٢،



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٥٦٢٥٦
نسبة المرابحة من مجمل صيغ التمويل في أحد السنوات عند أحد البنوك نسبة نسبة المرابحة من مجمل صيغ التمويل في أحد السنوات عند أحد البنوك نسبة ٩٥٩٥%(١).

وقـد ذكـر الدكتور سـامي حمود أنـه أول من طرح المرابحـة للآمر بالشـراء صيغة من صيغ وقـد ذكـر الدكتور سـامي حمود أنـه أول من طرح المرابحـة للآمر بالشـراء صيغة من صيغ 
التمويل، وذلك في رسالته تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلاميةالتمويل، وذلك في رسالته تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلامية(٢). يقول الدكتور . يقول الدكتور 
ا في رسالتنا لنيل درجة الدكتوراه  ا في رسالتنا لنيل درجة الدكتوراه سامي: «كان أول كشف لهذا النوع من أنواع العقود المزدوجة واردً سامي: «كان أول كشف لهذا النوع من أنواع العقود المزدوجة واردً

وهي بعنوان تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلامية»وهي بعنوان تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلامية»(٣).
وإذا كان يُسـلم للدكتور بأنه أول من أثارها من المعاصرين، أو سـماها بذلك، فإن المرابحة وإذا كان يُسـلم للدكتور بأنه أول من أثارها من المعاصرين، أو سـماها بذلك، فإن المرابحة 
للآمـر بالشـراء معروفة لـد￯ العلماء المتقدمين، وأول مـن رأيته ذكر رأيه فيها هـو عبد الله بن عمر للآمـر بالشـراء معروفة لـد￯ العلماء المتقدمين، وأول مـن رأيته ذكر رأيه فيها هـو عبد الله بن عمر 

 (٤)، وسيتضح شيء من ذلك عند ذكر حكم المرابحة للآمر بالشراء.، وسيتضح شيء من ذلك عند ذكر حكم المرابحة للآمر بالشراء.
والجديـد هنا هو اسـتخدام المرابحـة لغرض التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات. والجديـد هنا هو اسـتخدام المرابحـة لغرض التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات. 
وقد طرح هذه المعاملة الدكتور سـامي السـويلم في كتابه التحوط في التمويل الإسـلاميوقد طرح هذه المعاملة الدكتور سـامي السـويلم في كتابه التحوط في التمويل الإسـلامي(٥)، بديلاً ، بديلاً 

وانظر تعليق السيد نوازش علي زيدي على البحث السابق، ص٢٢٩٢٢٩، تجربة البنوك التجارية السعودية في بيع ، تجربة البنوك التجارية السعودية في بيع  وانظر تعليق السيد نوازش علي زيدي على البحث السابق، ص=   =
المرابحة للآمر بالشـراء، عبد الرحمن الحامد، ص: ح، تقويم مسـيرة الاقتصاد الإسـلامي، أ.د عبد الرحمن المرابحة للآمر بالشـراء، عبد الرحمن الحامد، ص: ح، تقويم مسـيرة الاقتصاد الإسـلامي، أ.د عبد الرحمن 
يسـري، صيسـري، ص٢٩٢٩، التحديـات التـي تواجه العمل المصرفي الإسـلامي، لمنور إقبال وآخريـن، ص، التحديـات التـي تواجه العمل المصرفي الإسـلامي، لمنور إقبال وآخريـن، ص٦٩٦٩، وينظر ، وينظر 
جدول يبين مد￯ حجم المرابحة من بين صيغ التمويل: صجدول يبين مد￯ حجم المرابحة من بين صيغ التمويل: ص٩٨٩٨-١٠٠١٠٠، وينظر آخر في: تقويم دور المصارف ، وينظر آخر في: تقويم دور المصارف 
الإسـلامية في تطويـر العمل المصرفي، د. أحمد مجـذوب، حولية البركة، العدد السـادس رمضان الإسـلامية في تطويـر العمل المصرفي، د. أحمد مجـذوب، حولية البركة، العدد السـادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥، ، 

ص١١٤١١٤.
انظر: التحديات التي تواجه العمل المصرفي الإسلامي، لمنور إقبال وآخرين، ص٩٨٩٨-١٠٠١٠٠. انظر: التحديات التي تواجه العمل المصرفي الإسلامي، لمنور إقبال وآخرين، ص   (١)

انظر: ص٢٤٠٢٤٠. انظر: ص   (٢)
مسـائل الاعتمـاد المسـتندي في البنوك الإسـلامية، ضمن الموسـوعة العلميـة والعملية للبنوك الإسـلامية،  مسـائل الاعتمـاد المسـتندي في البنوك الإسـلامية، ضمن الموسـوعة العلميـة والعملية للبنوك الإسـلامية،    (٣)
٤٩٨٤٩٨/٥. وانظر: تطبيقات بيوع المرابحة للآمر بالشراء من الاستثمار البسيط إلى بناء رأس المال الإسلامي . وانظر: تطبيقات بيوع المرابحة للآمر بالشراء من الاستثمار البسيط إلى بناء رأس المال الإسلامي 
ا عمليًا، د. سـامي حسـن حمود، ضمـن بحوث ندوة خطة  ا عمليًا، د. سـامي حسـن حمود، ضمـن بحوث ندوة خطة مـع اختيار تجربة بنك البركة في البحرين نموذجً مـع اختيار تجربة بنك البركة في البحرين نموذجً
الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، صالاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، ص٤٢٣٤٢٣، صيغ التمويل الإسلامي ، صيغ التمويل الإسلامي 
مزايا وعقبات كل صيغة ودورها في تمويل التنمية، ضمن أبحاث ندوة إسـهام الفكر الإسـلامي في الاقتصاد مزايا وعقبات كل صيغة ودورها في تمويل التنمية، ضمن أبحاث ندوة إسـهام الفكر الإسـلامي في الاقتصاد 
ا: بحوث في المصارف الإسلامية، د. رفيق  ا: بحوث في المصارف الإسلامية، د. رفيق . وانظر أيضً المعاصر، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، صالمعاصر، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، ص٨٤٨٤. وانظر أيضً

المصري، صالمصري، ص٢٥٨٢٥٨.
انظر: الموطأ، للإمام مالك، رواية يحيى بن يحيى، ٦٦٣٦٦٣/٢. انظر: الموطأ، للإمام مالك، رواية يحيى بن يحيى،    (٤)

انظر: ص١٥٢١٥٢-١٥٤١٥٤. من الطبعة العربية. وإليها كانت الإحالة في جميع البحث.. من الطبعة العربية. وإليها كانت الإحالة في جميع البحث. انظر: ص   (٥)
وقـد نشـر هـذا الكتاب المعهد الإسـلامي للبحـوث والتدريـب التابع للبنك الإسـلامي للتنمية، نشـره أولاً  وقـد نشـر هـذا الكتاب المعهد الإسـلامي للبحـوث والتدريـب التابع للبنك الإسـلامي للتنمية، نشـره أولاً    
باللغة الإنجليزية في (باللغة الإنجليزية في (١٤٢٧١٤٢٧-٢٠٠٦٢٠٠٦م)، ثم نشـره مع إضافات باللغة العربية في (م)، ثم نشـره مع إضافات باللغة العربية في (١٤٢٨١٤٢٨ -  - ٢٠٠٧٢٠٠٧م)، ويقع م)، ويقع 
الكتـاب في نسـخته الإنجليزية فـي (الكتـاب في نسـخته الإنجليزية فـي (١٥٠١٥٠) صفحة، بينما تقع نسـخته العربية فـي () صفحة، بينما تقع نسـخته العربية فـي (١٧٨١٧٨) صفحة. وللدكتور ) صفحة. وللدكتور 

رفيق المصري عرض ومناقشة لهذا الكتاب، ضمنها كتابه الاقتصاد والأخلاق، صرفيق المصري عرض ومناقشة لهذا الكتاب، ضمنها كتابه الاقتصاد والأخلاق، ص١٩٦١٩٦-٢١٥٢١٥.



ط طبدائل في التحوّ ٢٥٧٢٥٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
عن المشتقات المالية التي يجري التعامل بها بغرض التحوطعن المشتقات المالية التي يجري التعامل بها بغرض التحوط(١)، وفي هذا يقول الدكتور: «المرابحة ، وفي هذا يقول الدكتور: «المرابحة 
للآمر بالشـراء أو المرابحة المصرفية صيغة شـائعة للتمويل. إنها بديل للقرض بفائدة... لكن ليس للآمر بالشـراء أو المرابحة المصرفية صيغة شـائعة للتمويل. إنها بديل للقرض بفائدة... لكن ليس 
ا. فالمؤسسـة المالية التي تملك القدرة  ا. فالمؤسسـة المالية التي تملك القدرة هناك ما يمنع من تطبيق المرابحة لغرض إدارة المخاطر أيضً هناك ما يمنع من تطبيق المرابحة لغرض إدارة المخاطر أيضً
لتحمـل المخاطـر يمكن أن تكون هي الوسـيط بيـن طرفي المبادلـة الحقيقية بما يحقق فـي النهاية لتحمـل المخاطـر يمكن أن تكون هي الوسـيط بيـن طرفي المبادلـة الحقيقية بما يحقق فـي النهاية 

مصلحة الأطراف الثلاثة»مصلحة الأطراف الثلاثة»(٢).
كما أشـار المجلس الشرعي هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية لهذا كما أشـار المجلس الشرعي هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية لهذا 
المقترح، فقد جاء في المعايير الشـرعية: «يحق للمؤسسـات لتوقي انخفاض العملة في المسـتقبل المقترح، فقد جاء في المعايير الشـرعية: «يحق للمؤسسـات لتوقي انخفاض العملة في المسـتقبل 

اللجوء إلى ما يأتي:... (ب) شراء بضائع، أو إبرام عمليات مرابحة بنفس العملة»اللجوء إلى ما يأتي:... (ب) شراء بضائع، أو إبرام عمليات مرابحة بنفس العملة»(٣).
:�)
�	��� �U�� 
����� �l#�� :
'�O�� 3����:�)
�	��� �U�� 
����� �l#�� :
'�O�� 3����

:g�����. �
�� �#.����� @A�	B:g�����. �
�� �#.����� @A�	B

يمكن تعريف المرابحة للآمر بالشراء بأنها: طلب شخص يسمى بالطالب أو الآمر (العميل) يمكن تعريف المرابحة للآمر بالشراء بأنها: طلب شخص يسمى بالطالب أو الآمر (العميل) 
من آخر يسمى المأمور (البنك) بأن يشتري لأجله سلعة موصوفة أو معينة، ويعد المأمورَ بأنه إذا قام من آخر يسمى المأمور (البنك) بأن يشتري لأجله سلعة موصوفة أو معينة، ويعد المأمورَ بأنه إذا قام 

ا(٤). ا محددً ابشرائها، سيشتريها منه، ويربحه فيها مقدارً ا محددً بشرائها، سيشتريها منه، ويربحه فيها مقدارً
وتسـمية هذه المعاملة بالمرابحة للآمر بالشـراء هو الدارج عند المعاصرين، في حين يسمي وتسـمية هذه المعاملة بالمرابحة للآمر بالشـراء هو الدارج عند المعاصرين، في حين يسمي 
بعـض المعاصرين هـذه المعاملة بيع المواعدةبعـض المعاصرين هـذه المعاملة بيع المواعدة(٥)، كما سـماها بعضهم المرابحـة المصرفية، كما سـماها بعضهم المرابحـة المصرفية(٦)، كما ، كما 
ا المرابحة للواعد بالشراء(٧)، وفضل آخر تسميتها بيع الأمانة للآمر بالشراء لمقابل ربح ، وفضل آخر تسميتها بيع الأمانة للآمر بالشراء لمقابل ربح  ـميت أيضً ا المرابحة للواعد بالشراءسُ ـميت أيضً سُ

معلوم للبائع المؤتمن على شراء السلعة للآمر بالشراءمعلوم للبائع المؤتمن على شراء السلعة للآمر بالشراء(٨).

ذُكرت صيغة مشابهة لهذه الصيغة في: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من  ذُكرت صيغة مشابهة لهذه الصيغة في: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من    (١)
الإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، صالإنجليزية إلى العربية د. عثمان با بكر أحمد، ص١٨٢١٨٢-١٨٣١٨٣.

التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص١٥٢١٥٢. التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٢)
المعايير الشرعية، المعيار رقم (١)، البند )، البند ٤/٢، ص، ص٤. المعايير الشرعية، المعيار رقم (   (٣)

انظر: البنوك الإسلامية المنهج والتطبيق، د. مصطفى كمال السيد طايل، ٩٧٩٧/١. انظر: البنوك الإسلامية المنهج والتطبيق، د. مصطفى كمال السيد طايل،    (٤)
انظر: بيع المواعدة المرابحة في المصارف الإسلامية وحديث (لاتبع ما ليس عندك)، بكر أبو زيد، ضمن فقه  انظر: بيع المواعدة المرابحة في المصارف الإسلامية وحديث (لاتبع ما ليس عندك)، بكر أبو زيد، ضمن فقه    (٥)

النوازل، النوازل، ٦٥٦٥/٢.
انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٦)

ع٥/ج/ج١١٢٩١١٢٩/٢.
انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٧)

ع٥/ج/ج١١٣٣١١٣٣/٢، ، ١١٣٧١١٣٧، ، ١١٦٦١١٦٦.
انظر: بيع المرابحة في الاصطلاح الشرعي وآراء الفقهاء المتقدمين فيه، محمد عبده عمر، مجلة مجمع الفقه  انظر: بيع المرابحة في الاصطلاح الشرعي وآراء الفقهاء المتقدمين فيه، محمد عبده عمر، مجلة مجمع الفقه    (٨)

الإسلامي، عالإسلامي، ع٥/ج/ج١١٩٩١١٩٩/٢.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٥٨٢٥٨
ولا يظهـر مـا يوجب عن العدول عـن مصطلح (المرابحة للآمر بالشـراء)؛ إذ إنه مع شـهرته ولا يظهـر مـا يوجب عن العدول عـن مصطلح (المرابحة للآمر بالشـراء)؛ إذ إنه مع شـهرته 
واختصاره كاشفٌ عن المعنى المراد بها، كما قد جاء مصطلحي (الآمر) (والمأمور) في كلام محمد واختصاره كاشفٌ عن المعنى المراد بها، كما قد جاء مصطلحي (الآمر) (والمأمور) في كلام محمد 
ابن الحسن ابن الحسن  حول هذه المعاملة حول هذه المعاملة(١)، وجاء مصطلح (الآمر) في كلام ابن القيم ، وجاء مصطلح (الآمر) في كلام ابن القيم  حولها حولها(٢).

وقد جاء تسمية نحو هذه المعاملة عند التابعين وقد جاء تسمية نحو هذه المعاملة عند التابعين  ببيع المواصفة ببيع المواصفة(٣).
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اختلف العلماء في حكم المرابحة للآمر بالشراء على قولين في الجملة:اختلف العلماء في حكم المرابحة للآمر بالشراء على قولين في الجملة:
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وهـذا هـو قـول المالكيـةوهـذا هـو قـول المالكيـة(٤)، ومـروي عـن ابن عمـر ، ومـروي عـن ابن عمـر  (٥)()(٦)، وعطـاء، وعطـاء(٧)()(٨)، وقـال به ، وقـال به 
.................................................................................................................................................. الشيخان: ابن إبراهيمالشيخان: ابن إبراهيم(٩)،

انظر: المخارج في الحيل، لمحمد بن الحسن، ١٣٣١٣٣، المبسوط، للسرخسي، ، المبسوط، للسرخسي، ٢٣٧٢٣٧/٣٠٣٠-٢٣٨٢٣٨. انظر: المخارج في الحيل، لمحمد بن الحسن،    (١)
انظر: إعلام الموقعين، ٣٩٣٩/٤-٤٠٤٠. انظر: إعلام الموقعين،    (٢)

انظـر: مصنف عبد الرزاق، باب المواصفة في البيع، ٤٢٤٢/٨-٤٣٤٣، مصنف ابن أبي شـيبة، في باب المواصفة ، مصنف ابن أبي شـيبة، في باب المواصفة  انظـر: مصنف عبد الرزاق، باب المواصفة في البيع،    (٣)
في البيع، في البيع، ٤٩٧٤٩٧/٧-٤٩٩٤٩٩.

انظر: الشـرح الكبير، للدردير، ٨٩٨٩/٣، حاشـية الدسوقي على الشـرح الكبير، ، حاشـية الدسوقي على الشـرح الكبير، ٨٩٨٩/٣-٨٠٨٠، التاج والإكليل، ، التاج والإكليل،  انظر: الشـرح الكبير، للدردير،    (٤)
للعبدري، للعبدري، ٢٩٥٢٩٥/٦، منح الجليل، لعليش، ، منح الجليل، لعليش، ١٠٣١٠٣/٥.

وللمالكية تفصيلات حول المرابحة للآمر بالشراء، والحكم المذكور إنما هو في الصورة محل البحث، التي  وللمالكية تفصيلات حول المرابحة للآمر بالشراء، والحكم المذكور إنما هو في الصورة محل البحث، التي    
ا على أن يشتريها منه إلى أجل بربح محدد. وللتوسع  ا على أن يشتريها منه إلى أجل بربح محدد. وللتوسع تتلخص في طلب العميل من البنك أن يشتري سلعة نقدً تتلخص في طلب العميل من البنك أن يشتري سلعة نقدً

حول مذهب المالكية وتفصيلاتهم ينظر المراجع السابقة.حول مذهب المالكية وتفصيلاتهم ينظر المراجع السابقة.
هـو: عبد اللـه بن عمر بن الخطاب بن نفيل القرشـي العدو￯ أبو عبد الرحمن ، مـن المكثرين في الرواية عن ، مـن المكثرين في الرواية عن  هـو: عبد اللـه بن عمر بن الخطاب بن نفيل القرشـي العدو￯ أبو عبد الرحمن   (٥)
النبـي صلى الله عليه وسلم، ورو￯ عنـه من الصحابة جابـر وابن عباس، وغيرهما، وبنوه؛ سـالم، وعبد الله، وحمزة، وبلال، النبـي صلى الله عليه وسلم، ورو￯ عنـه من الصحابة جابـر وابن عباس، وغيرهما، وبنوه؛ سـالم، وعبد الله، وحمزة، وبلال، 
وزيد، وعبد الله، ومن كبار التابعين سـعيد بن المسـيب، وغيره، ولد سـنة ثلاث من المبعث النبوي، وهاجر وزيد، وعبد الله، ومن كبار التابعين سـعيد بن المسـيب، وغيره، ولد سـنة ثلاث من المبعث النبوي، وهاجر 

وهو ابن عشر سنين، ومات سنة اثنتين أو ثلاث أو أربع وسبعين.وهو ابن عشر سنين، ومات سنة اثنتين أو ثلاث أو أربع وسبعين.
انظر: الإصابة في تمييز الصحابة، لابن حجر، ١٨١١٨١/٤-١٨٧١٨٧. الطبقات، لابن سعد، . الطبقات، لابن سعد، ١٤٢١٤٢/٤-١٨٧١٨٧. انظر: الإصابة في تمييز الصحابة، لابن حجر،    

انظر: الموطأ، للإمام مالك، رواية يحيى بن يحيى، ٦٦٣٦٦٣/٢. وانظر: مصنف ابن أبي شيبة، . وانظر: مصنف ابن أبي شيبة، ٤٩٨٤٩٨/٧. انظر: الموطأ، للإمام مالك، رواية يحيى بن يحيى،    (٦)
هو: عطاء بن أبي رباح أبو محمد مولى آل أبي خثيم القرشـي الفهري المكي  واسـم أبي رباح أسـلم، سـمع  واسـم أبي رباح أسـلم، سـمع  هو: عطاء بن أبي رباح أبو محمد مولى آل أبي خثيم القرشـي الفهري المكي   (٧)
أبا هريـرة وابن عباس وأبا سـعيد وجابـر وابن عمر رضي الله عنهم رو￯ عنه عمرو بن دينار وقيس بن سـعد أبا هريـرة وابن عباس وأبا سـعيد وجابـر وابن عمر رضي الله عنهم رو￯ عنه عمرو بن دينار وقيس بن سـعد 

وحبيب ابن أبي ثابت، وغيرهم. مات سنة أربع عشرة وقيل: خمس عشرة ومئة.وحبيب ابن أبي ثابت، وغيرهم. مات سنة أربع عشرة وقيل: خمس عشرة ومئة.
انظر: التاريخ الكبير، للبخاري، ٤٦٣٤٦٣/٦، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ، تذكرة الحفاظ، للذهبي، ٩٨٩٨/١. انظر: التاريخ الكبير، للبخاري،    

انظر: مصنف ابن أبي شيبة، في باب الرجل يساوم الرجل بالشيء فلا يكون بعده، ٢٣٢٢٣٢/٧، ح (، ح (٢٠٧٥٩٢٠٧٥٩).). انظر: مصنف ابن أبي شيبة، في باب الرجل يساوم الرجل بالشيء فلا يكون بعده،    (٨)
ا أن البضاعة  في جواب عن سـؤال جاء فيه: «إذا تماثل رجل مع آخر على أن تكون العشـرة خمسة عشر، علمً ا أن البضاعة   في جواب عن سـؤال جاء فيه: «إذا تماثل رجل مع آخر على أن تكون العشـرة خمسة عشر، علمً  (٩)
 = =لم تشتر بعد، ثم اشتراها وباعها على المستدين على ما تماثلا عليه، فما الحكم؟ وقد طلبتما أن نذكر لكمالم تشتر بعد، ثم اشتراها وباعها على المستدين على ما تماثلا عليه، فما الحكم؟ وقد طلبتما أن نذكر لكما



ط طبدائل في التحوّ ٢٥٩٢٥٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ا الدكتور خالد المشـيقح(٢). ورويت كراهته عن سـعيد بن المسيب. ورويت كراهته عن سـعيد بن المسيب(٣)، ،  ا الدكتور خالد المشـيقح، وقال به أيضً وابن عثيمينوابن عثيمين(١)، وقال به أيضً
وإبراهيم النخعيوإبراهيم النخعي(٤)، والحسن، والحسن(٥)، وطاووس، وطاووس(٦)()(٧)، والزهري، والزهري(٨)، وقتادة، وقتادة(٩)()(١٠١٠)،............................................

شـيئًا مـن صور الربـا الممنوعة». فجاء الجـواب: «الحمد لله وحـده. العقود التي ذكرتم مـن البيع والقرض  شـيئًا مـن صور الربـا الممنوعة». فجاء الجـواب: «الحمد لله وحـده. العقود التي ذكرتم مـن البيع والقرض =   =
والوكالة صحيحة، إلا العقد الأخير فلا يصح... وأما العقد الأخير فعدم صحته؛ لأن التماثل الذي اتفقا عليه والوكالة صحيحة، إلا العقد الأخير فلا يصح... وأما العقد الأخير فعدم صحته؛ لأن التماثل الذي اتفقا عليه 
ا فلا يصح؛ لأنه عقد على ما لا يملكه البائع، وقد قال صلى الله عليه وسلم: «لا «لا  ا. فإن كان عقدً ا أو وعدً : إما أن يكون عقدً ا فلا يصح؛ لأنه عقد على ما لا يملكه البائع، وقد قال صلى الله عليه وسلم: أولاً ا. فإن كان عقدً ا أو وعدً : إما أن يكون عقدً أولاً
ا فيكون منعه من باب سـد الذرائع؛ فإنه إذا فتح هذا الباب للناس تسـاهلوا  ا فيكون منعه من باب سـد الذرائع؛ فإنه إذا فتح هذا الباب للناس تسـاهلوا ، وإن كان وعدً تبع ما ليس عندك»تبع ما ليس عندك»، وإن كان وعدً
فصاروا يبيعون ما ليس عندهم، وقد تقرر أن الوسـائل لها حكم الغايات في المنع». فتاو￯ ورسـائل سـماحة فصاروا يبيعون ما ليس عندهم، وقد تقرر أن الوسـائل لها حكم الغايات في المنع». فتاو￯ ورسـائل سـماحة 
الشيخ محمد بن إبراهيم بن عبد اللطيف آل الشيخ، جمع وترتيب وتحقيق محمد بن عبد الرحمن بن قاسم، الشيخ محمد بن إبراهيم بن عبد اللطيف آل الشيخ، جمع وترتيب وتحقيق محمد بن عبد الرحمن بن قاسم، 

٦٤٦٤/٧. وقد صدر الجواب في: . وقد صدر الجواب في: ١٣٨٧١٣٨٧/٦/١٦١٦.
انظر: الشرح الممتع، ٢١١٢١١/٨. انظر: الشرح الممتع،    (١)

انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم  انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم    (٢)
الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٥١١٥١.

انظـر: مصنـف عبد الـرزاق، بـاب المواصفـة فـي البيـع، ٤٢٤٢/٨، ح (، ح (١٤٢٢٣١٤٢٢٣)، مصنف ابن أبي شـيبة، في )، مصنف ابن أبي شـيبة، في  انظـر: مصنـف عبد الـرزاق، بـاب المواصفـة فـي البيـع،    (٣)
باب الرجل يسـاوم الرجل بالشـيء فـلا يكون بعده، باب الرجل يسـاوم الرجل بالشـيء فـلا يكون بعده، ٢٣٢٢٣٢/٧، ح (، ح (٢٠٧٦٠٢٠٧٦٠)، وفي بـاب المواصفة في البيع، )، وفي بـاب المواصفة في البيع، 

٤٩٧٤٩٧/٧، ح (، ح (٢٢٢١١٢٢٢١١).).
انظـر: مصنـف عبد الـرزاق، بـاب المواصفـة فـي البيـع، ٤٢٤٢/٨، ح (، ح (١٤٢٢٤١٤٢٢٤)، مصنف ابن أبي شـيبة، في )، مصنف ابن أبي شـيبة، في  انظـر: مصنـف عبد الـرزاق، بـاب المواصفـة فـي البيـع،    (٤)
باب الرجل يسـاوم الرجل بالشـيء فـلا يكون بعده، باب الرجل يسـاوم الرجل بالشـيء فـلا يكون بعده، ٢٣١٢٣١/٧، ح (، ح (٢٠٧٥٨٢٠٧٥٨)، وفي بـاب المواصفة في البيع، )، وفي بـاب المواصفة في البيع، 

٤٩٩٤٩٩/٧، ح (، ح (٢٢٢١٨٢٢٢١٨).).
انظـر: مصنـف عبد الـرزاق، بـاب المواصفـة فـي البيـع، ٤٢٤٢/٨، ح (، ح (١٤٢٢٥١٤٢٢٥)، مصنف ابن أبي شـيبة، في )، مصنف ابن أبي شـيبة، في  انظـر: مصنـف عبد الـرزاق، بـاب المواصفـة فـي البيـع،    (٥)
بـاب الرجل يسـاوم الرجل بالشـيء فلا يكون بعـده، بـاب الرجل يسـاوم الرجل بالشـيء فلا يكون بعـده، ٢٣٢٢٣٢/٧، ح (، ح (٢٠٧٦١٢٠٧٦١) وفي بـاب المواصفة في البيع، ) وفي بـاب المواصفة في البيع، 

٤٩٨٤٩٨/٧، ح (، ح (٢٢٢١٢٢٢٢١٢، ، ٢٢٢١٥٢٢٢١٥).).
هو: طاووس بن كيسان أبو عبد الرحمن ، يرو￯ عن ابن عمر وابن عباس رضي الله عنهما، كان من عباد أهل ، يرو￯ عن ابن عمر وابن عباس رضي الله عنهما، كان من عباد أهل  هو: طاووس بن كيسان أبو عبد الرحمن   (٦)

اليمن وفقهائهم، حج أربعين حجة، مات سنة إحد￯ عشرة ومئة، وقيل ست ومئة.اليمن وفقهائهم، حج أربعين حجة، مات سنة إحد￯ عشرة ومئة، وقيل ست ومئة.
التاريخ الكبير، للبخاري، ٣٦٥٣٦٥/٤، الثقات، لابن حبان، ، الثقات، لابن حبان، ٣٩١٣٩١/٤. التاريخ الكبير، للبخاري،    

انظـر: مصنف عبد الـرزاق، باب المواصفة في البيع، ٤٢٤٢/٨، ح (، ح (١٤٢٢٦١٤٢٢٦)، مصنف ابن أبي شـيبة، في باب )، مصنف ابن أبي شـيبة، في باب  انظـر: مصنف عبد الـرزاق، باب المواصفة في البيع،    (٧)
المواصفة في البيع، المواصفة في البيع، ٤٩٨٤٩٨/٧-٤٩٩٤٩٩، ح (، ح (٢٢٢١٧٢٢٢١٧).).

انظر: مصنف عبد الرزاق، باب المواصفة في البيع، ٤٢٤٢/٨-٤٣٤٣، ح (، ح (١٤٢٢٧١٤٢٢٧).). انظر: مصنف عبد الرزاق، باب المواصفة في البيع،    (٨)
ـا وأبا الطفيل رضي الله  ـا وأبا الطفيل رضي الله ، سـمع أنسً هو: قتادة بن دعامة بن قتادة بن عزيز بن عمرو، أبو الخطاب السدوسـي ، سـمع أنسً هو: قتادة بن دعامة بن قتادة بن عزيز بن عمرو، أبو الخطاب السدوسـي   (٩)
عنهما، ورو￯ عنه شـعبة وغيره، كان من أحفظ أهل زمانه، مات بواسـط سنة سبع عشرة ومئة، وهو ابن ست عنهما، ورو￯ عنه شـعبة وغيره، كان من أحفظ أهل زمانه، مات بواسـط سنة سبع عشرة ومئة، وهو ابن ست 

وخمسين سنة.وخمسين سنة.
التاريخ الكبير، للبخاري، ١٨٥١٨٥/٧-١٨٦١٨٦، الثقات، لابن حبان، ، الثقات، لابن حبان، ٣٢١٣٢١/٥-٣٢٢٣٢٢. التاريخ الكبير، للبخاري،    

انظر: مصنف عبد الرزاق، باب المواصفة في البيع، ٤٣٤٣/٨، ح (، ح (١٤٢٢٨١٤٢٢٨).). انظر: مصنف عبد الرزاق، باب المواصفة في البيع،    (١٠١٠)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٦٠٢٦٠
وابن سيرينوابن سيرين(١)()(٢).

وفيما يلي شيء من كلامهم:وفيما يلي شيء من كلامهم:
ا و) أنا (آخذها) منك  ا و) أنا (آخذها) منك : «... (بخلاف) قول الآمر (اشترها بعشرة نقدً قال في الشرح الكبيرقال في الشرح الكبير(٣): «... (بخلاف) قول الآمر (اشترها بعشرة نقدً

ا». ا».(باثني عشر لأجل) كشهر فلا يجوز؛ لما فيه من سلف جر نفعً (باثني عشر لأجل) كشهر فلا يجوز؛ لما فيه من سلف جر نفعً
وجـاء فـي الموطأ: «وحدثنيوجـاء فـي الموطأ: «وحدثني(٤) مالك أنه بلغـه: أن رجلاً قال لرجل ابتع لـي هذا البعير بنقد  مالك أنه بلغـه: أن رجلاً قال لرجل ابتع لـي هذا البعير بنقد 
ا:  ا: . وفيه أيضً حتـى ابتاعـه منك إلى أجل، فسـئل عـن ذلك عبد الله بـن عمر: فكرهـه ونهى عنـه»حتـى ابتاعـه منك إلى أجل، فسـئل عـن ذلك عبد الله بـن عمر: فكرهـه ونهى عنـه»(٥). وفيه أيضً
ا من رجل إلى أجل، فذهب به الرجل الذي  ا من رجل إلى أجل، فذهب به الرجل الذي «وحدثني عن مالك أنه بلغه: أن رجلاً أراد أن يبتاع طعامً «وحدثني عن مالك أنه بلغه: أن رجلاً أراد أن يبتاع طعامً
بَر ويقـول له من أيها تحب أن أبتـاع لك(٦)؟ فقال ؟ فقال  بَر ويقـول له من أيها تحب أن أبتـاع لكيريـد أن يبيعـه الطعام إلى السـوق فجعل يريه الصُ يريـد أن يبيعـه الطعام إلى السـوق فجعل يريه الصُ
المبتـاع أتبيعني مـا ليس عندك؟ فأتيا عبد الله بن عمر فذكرا ذلك له، فقال عبد الله بن عمر للمبتاع: المبتـاع أتبيعني مـا ليس عندك؟ فأتيا عبد الله بن عمر فذكرا ذلك له، فقال عبد الله بن عمر للمبتاع: 

(لا تبتع منه ما ليس عنده)، وقال للبائع: (لا تبع ما ليس عندك)»(لا تبتع منه ما ليس عنده)، وقال للبائع: (لا تبع ما ليس عندك)»(٧).
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ذهب إلى هذا جمهور أهل العلم، وقد اختلف هؤلاء المجيزون في حكم الإلزام بالوعد في ذهب إلى هذا جمهور أهل العلم، وقد اختلف هؤلاء المجيزون في حكم الإلزام بالوعد في 
المرابحة على أقوال، ترجع في جملتها إلى ثلاثة أقوال، وهي كما يلي:المرابحة على أقوال، ترجع في جملتها إلى ثلاثة أقوال، وهي كما يلي:

القول الأول: القول الأول: عدم جواز الإلزام في المرابحة، وهذا مذهب جمهور أهل العلم من الحنفيةعدم جواز الإلزام في المرابحة، وهذا مذهب جمهور أهل العلم من الحنفية(٨)، ، 
............................................................................................................................................ والشافعيةوالشافعية(٩)، والحنابلة، والحنابلة(١٠١٠)،

هو: محمد بن سيرين، أبو بكر  مولى أنس بن مالك الأنصاري البصري، سمع أبا هريرة، وابن عمر رضي الله  مولى أنس بن مالك الأنصاري البصري، سمع أبا هريرة، وابن عمر رضي الله  هو: محمد بن سيرين، أبو بكر   (١)
ا فاضلاً حافظًا متقنًا، يعبر  ا فاضلاً حافظًا متقنًا، يعبر عنهما، ورأ￯ ثلاثين صحابيًا، سمع منه الشعبي، وأيوب، وقتادة وغيرهم، كان فقيهً عنهما، ورأ￯ ثلاثين صحابيًا، سمع منه الشعبي، وأيوب، وقتادة وغيرهم، كان فقيهً

الرؤيا، ولد لسنتين بقيتا من خلافة عثمان، وتوفي في شوال سنة عشرة ومئة، وهو ابن سبع وسبعين سنة.الرؤيا، ولد لسنتين بقيتا من خلافة عثمان، وتوفي في شوال سنة عشرة ومئة، وهو ابن سبع وسبعين سنة.
التاريخ الكبير، للبخاري، ٩٠٩٠/١-٩١٩١، الثقات، لابن حبان، ، الثقات، لابن حبان، ٣٤٨٣٤٨/٥-٣٤٩٣٤٩. التاريخ الكبير، للبخاري،    

انظر: مصنف ابن أبي شيبة، في باب المواصفة في البيع، ٤٩٨٤٩٨/٧، ح (، ح (٢٢٢١٣٢٢٢١٣).). انظر: مصنف ابن أبي شيبة، في باب المواصفة في البيع،    (٢)
للدردير، ٨٩٨٩/٣. للدردير،    (٣)

القائل هو يحيى بن يحيى الليثي. القائل هو يحيى بن يحيى الليثي.   (٤)
الموطأ، للإمام مالك، رواية يحيى بن يحيى، ٦٦٣٦٦٣/٢. الموطأ، للإمام مالك، رواية يحيى بن يحيى،    (٥)

هذه اللفظة تبين أنه يعني: أيها أشتري لأبيعها عليك. وهو ما يقع في المرابحة. هذه اللفظة تبين أنه يعني: أيها أشتري لأبيعها عليك. وهو ما يقع في المرابحة.   (٦)
الموطأ، للإمام مالك، رواية يحيى بن يحيى، ٦٤٢٦٤٢/٢. الموطأ، للإمام مالك، رواية يحيى بن يحيى،    (٧)

انظر: المخارج في الحيل، لمحمد بن الحسن، ص١٣٣١٣٣، المبسوط، للسرخسي، ، المبسوط، للسرخسي، ٢٣٧٢٣٧/٣٠٣٠-٢٣٨٢٣٨. انظر: المخارج في الحيل، لمحمد بن الحسن، ص   (٨)
انظر: الأم، ٣٩٣٩/٣. انظر: الأم،    (٩)

انظر: إعلام الموقعين، لابن القيم، ٣٩٣٩/٤-٤٠٤٠. انظر: إعلام الموقعين، لابن القيم،    (١٠١٠)



ط طبدائل في التحوّ ٢٦١٢٦١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
وروي عن القاسـم بن محمدوروي عن القاسـم بن محمد(١)()(٢)، وعامر الشعبي، وعامر الشعبي(٣)()(٤)، وبه صدرت فتو￯ اللجنة الدائمة للإفتاء، وبه صدرت فتو￯ اللجنة الدائمة للإفتاء(٥)، ، 
وقـال به الشـيخ ابن بازوقـال به الشـيخ ابن باز(٦)والشـيخ محمـد نجيب المطيعـيوالشـيخ محمـد نجيب المطيعـي(٧)، والشـيخ بكر أبو زيد فيمـا يظهر من ، والشـيخ بكر أبو زيد فيمـا يظهر من 

كلامهكلامه(٨)، كما قال به جملة من العلماء والباحثين، كما قال به جملة من العلماء والباحثين(٩).

هو: القاسـم بن محمد بن أبي بكر بن أبي قحافة، أبو محمد القرشـي التيمي المدني ، سـمع من عمته عائشـة ، سـمع من عمته عائشـة  هو: القاسـم بن محمد بن أبي بكر بن أبي قحافة، أبو محمد القرشـي التيمي المدني   (١)
ا لا يتكلم،  ا لا يتكلم، ومعاويـة رضي اللـه عنهما، ورو￯ عنه الزهري، ونافـع، وابنه عبد الرحمن وغيرهـم، كان صموتً ومعاويـة رضي اللـه عنهما، ورو￯ عنه الزهري، ونافـع، وابنه عبد الرحمن وغيرهـم، كان صموتً
فلمـا ولـى عمر بـن عبد العزيز قال أهل المدينة: اليـوم تنطق العذراء في خدرها، مات بقديد سـنة ثنتين ومئة فلمـا ولـى عمر بـن عبد العزيز قال أهل المدينة: اليـوم تنطق العذراء في خدرها، مات بقديد سـنة ثنتين ومئة 

وهو بن اثنتين وسبعين سنة، وقيل: إنه مات سنة ثمان ومئة.وهو بن اثنتين وسبعين سنة، وقيل: إنه مات سنة ثمان ومئة.
التاريخ الكبير، للبخاري، ١٥٧١٥٧/٧، الثقات، لابن حبان، ، الثقات، لابن حبان، ٣٠٢٣٠٢/٥. التاريخ الكبير، للبخاري،    

مصنف ابن أبي شيبة، في باب المواصفة في البيع، ٤٩٨٤٩٨/٧، ح (، ح (٢٢٢١٦٢٢٢١٦).). مصنف ابن أبي شيبة، في باب المواصفة في البيع،    (٢)
ا، ولد  ا شاعرً ا، ولد ، أدرك خمسين ومئة من أصحاب النبي صلى الله عليه وسلم، كان فقيهً ا شاعرً هو: عامر بن شراحيل، أبو عمرو الشعبي ، أدرك خمسين ومئة من أصحاب النبي صلى الله عليه وسلم، كان فقيهً هو: عامر بن شراحيل، أبو عمرو الشعبي   (٣)
سنة عشرين، وقيل سنة إحد￯ وعشرين، ومات سنة تسع ومئة وقيل خمس ومئة، وقيل أربع ومئة، وبلغ ثنتين سنة عشرين، وقيل سنة إحد￯ وعشرين، ومات سنة تسع ومئة وقيل خمس ومئة، وقيل أربع ومئة، وبلغ ثنتين 

وثمانين سنة.وثمانين سنة.
التاريخ الكبير، للبخاري، ٤٥٠٤٥٠/٦، الثقات، لابن حبان، ، الثقات، لابن حبان، ١٨٥١٨٥/٥-١٨٦١٨٦. التاريخ الكبير، للبخاري،    

مصنف ابن أبي شـيبة، في باب الرجل يساوم الرجل بالشيء فلا يكون بعده، ٢٣١٢٣١/٧، ح (، ح (٢٠٧٥٨٢٠٧٥٨). وليس ). وليس  مصنف ابن أبي شـيبة، في باب الرجل يساوم الرجل بالشيء فلا يكون بعده،    (٤)
ا عندهم. ا عندهم.فيه ما يفيد الإلزام من عدمه، غير أن الأظهر هو أن الإلزام لم يكن معروفً فيه ما يفيد الإلزام من عدمه، غير أن الأظهر هو أن الإلزام لم يكن معروفً

انظر: مجلة البحوث الإسلامية، العدد السابع، ص١١٣١١٣-١١٥١١٥، ، ١٣٣١٣٣-١٣٥١٣٥. انظر: مجلة البحوث الإسلامية، العدد السابع، ص   (٥)
انظـر: مجمـوع فتـاو￯ ومقـالات متنوعة، جمـع وترتيب د. محمـد بن سـعد الشـويعر، ١٠٦١٠٦/١٩١٩-١٠٨١٠٨. .  انظـر: مجمـوع فتـاو￯ ومقـالات متنوعة، جمـع وترتيب د. محمـد بن سـعد الشـويعر،    (٦)
وانظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسلامية، د. محمد الأشقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية وانظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسلامية، د. محمد الأشقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية 

معاصرة، معاصرة، ١٠٧١٠٧/١-١٠٩١٠٩.
انظر: تكملة المجموع، ٧٧٧٧/١٢١٢. انظر: تكملة المجموع،    (٧)

بيع المواعدة المرابحة في المصارف الإسلامية وحديث «لا تبع ما ليس عندكلا تبع ما ليس عندك»، ضمن فقه النوازل، »، ضمن فقه النوازل، ٩٧٩٧/٢. .  بيع المواعدة المرابحة في المصارف الإسلامية وحديث «   (٨)
وينظـر: صوينظـر: ص٩٠٩٠، ففيه ما يشـعر بأنه يـر￯ مذهب المالكية. وانظر: مناقشـة موضوع المرابحة للآمر بالشـراء، ، ففيه ما يشـعر بأنه يـر￯ مذهب المالكية. وانظر: مناقشـة موضوع المرابحة للآمر بالشـراء، 

ا». ا».، إذ يقول عنها: «إباحتها محتملة جدً مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عمجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج١٥٧٤١٥٧٤/٢، إذ يقول عنها: «إباحتها محتملة جدً
منهم: منهم:   (٩)

١. د. محمد بن سليمان الأشقر في بحثه: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسلامية، ضمن بحوث فقهية في . د. محمد بن سليمان الأشقر في بحثه: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسلامية، ضمن بحوث فقهية في   
قضايا اقتصادية معاصرة، قضايا اقتصادية معاصرة، ١٠٣١٠٣/١.

٢. د. علي السـالوس في بحثه المرابحة للآمر بالشـراء نظرات في التطبيق العملي، مجمع الفقه الإسـلامي، . د. علي السـالوس في بحثه المرابحة للآمر بالشـراء نظرات في التطبيق العملي، مجمع الفقه الإسـلامي،   
ع٥/ج/ج١٠٧٩١٠٧٩/٢.

٣. أ.د عبد الله الطيار في كتابه: البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، ص. أ.د عبد الله الطيار في كتابه: البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، ص٣٠٧٣٠٧.  
٤. د. يوسـف الشـبيلي فـي كتابـه: الخدمات الاسـتثمارية في المصـارف وأحكامهـا في الفقه الإسـلامي، . د. يوسـف الشـبيلي فـي كتابـه: الخدمات الاسـتثمارية في المصـارف وأحكامهـا في الفقه الإسـلامي،   

.٤٠٨٤٠٨/٢
٥. د. عبد الله السعيدي في كتابه: الربا في المعاملات المصرفية المعاصرة، . د. عبد الله السعيدي في كتابه: الربا في المعاملات المصرفية المعاصرة، ١١٠١١١٠١/٢.  = = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٦٢٢٦٢
وفيما يلي شيء من كلامهم:وفيما يلي شيء من كلامهم:

جاء في كتاب المخارج من الحيل لمحمد بن الحسـن الشـيبانيجاء في كتاب المخارج من الحيل لمحمد بن الحسـن الشـيباني(١): «قلت: أرأيت رجلاً أمر : «قلت: أرأيت رجلاً أمر 
ا بألف درهم، وأخبره أنه إن فعل اشـتراها الآمر بألف درهـم ومئة درهم فأراد  ا بألف درهم، وأخبره أنه إن فعل اشـتراها الآمر بألف درهـم ومئة درهم فأراد رجـلاً أن يشـتري دارً رجـلاً أن يشـتري دارً
المأمور شراء الدار، ثم خاف إن اشتراها أن يبدو للآمر فلا يأخذها تبقى في يد المأمور، كيف الحيلة المأمور شراء الدار، ثم خاف إن اشتراها أن يبدو للآمر فلا يأخذها تبقى في يد المأمور، كيف الحيلة 

في ذلك؟في ذلك؟
قال: يشـتري المأمور الدار على أنه بالخيار فيهـا ثلاثة أيامقال: يشـتري المأمور الدار على أنه بالخيار فيهـا ثلاثة أيام(٢)، ويقبضها، ويجيء الآمر ويبدأ ، ويقبضها، ويجيء الآمر ويبدأ 
فيقـول: قد أخـذت منك هذه الدار بألف ومئـة درهم، فيقول المأمور: هي لـك بذلك. فيكون ذلك فيقـول: قد أخـذت منك هذه الدار بألف ومئـة درهم، فيقول المأمور: هي لـك بذلك. فيكون ذلك 
ا: بعتك إياها بألف  ا من المأمور للمشتري. أي: ولا يقل المأمور مبتدئً ا. ويكون استيجابً ا: بعتك إياها بألف للآمر لازمً ا من المأمور للمشتري. أي: ولا يقل المأمور مبتدئً ا. ويكون استيجابً للآمر لازمً
ومئة؛ لأن خياره يسـقط بذلك فيفقد حقه في إعادة البيت إلى بائعه، وإن لم يرغب الآمر في شـرائها ومئة؛ لأن خياره يسـقط بذلك فيفقد حقه في إعادة البيت إلى بائعه، وإن لم يرغب الآمر في شـرائها 

تمكن المأمور من ردها بشرط الخيار، فيدفع عنه الضرر بذلك»تمكن المأمور من ردها بشرط الخيار، فيدفع عنه الضرر بذلك»(٣).
ولو كان محمد بن الحسـن ولو كان محمد بن الحسـن  ير￯ أن الوعد لازم، أو أنه يجوز الاتفاق على لزومه في  ير￯ أن الوعد لازم، أو أنه يجوز الاتفاق على لزومه في 

٦. د. ماجـد أبو رخيـة فـي تعليقه علـى بحث الجوانـب القانونية لتطبيق عقـدي المرابحـة والمضاربة، ضمن . د. ماجـد أبو رخيـة فـي تعليقه علـى بحث الجوانـب القانونية لتطبيق عقـدي المرابحـة والمضاربة، ضمن   = =
بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، صبحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، ص٣١٧٣١٧ -  - ٣١٨٣١٨.
٧. د. محمـد رامـز عبد الفتاح العزيزي في كتابه: الحكم الشـرعي للاسـتثمارات والخدمـات التي تقوم بها . د. محمـد رامـز عبد الفتاح العزيزي في كتابه: الحكم الشـرعي للاسـتثمارات والخدمـات التي تقوم بها   

البنوك الإسلامية، صالبنوك الإسلامية، ص٣٥٠٣٥٠.
٨. د. رفيـق المصـري، في بحثـه بيع المرابحة للآمر بالشـراء في المصارف الإسـلامية، مجلـة مجمع الفقه . د. رفيـق المصـري، في بحثـه بيع المرابحة للآمر بالشـراء في المصارف الإسـلامية، مجلـة مجمع الفقه   

الإسلامي، عالإسلامي، ع٥/ج/ج١١٥٣١١٥٣/٢، ، ١١٧١١١٧١.
٩. د. سعد الدين بن محمد الكبي في بحثه: بيع المرابحة والتطبيق المعاصر، مجلة البحث العلمي الإسلامي . د. سعد الدين بن محمد الكبي في بحثه: بيع المرابحة والتطبيق المعاصر، مجلة البحث العلمي الإسلامي   

ص٩٠٩٠، ، ٩٤٩٤.
١٠١٠. د. عبد الرزاق الهيتي في كتابه: المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، ص. د. عبد الرزاق الهيتي في كتابه: المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، ص٥٢٩٥٢٩. وإن كان يقول: إن . وإن كان يقول: إن   
ا ينص على تحمل العميل كل ما يلحق المصرف من أضرار ناجمة  ا موثقً ا ينص على تحمل العميل كل ما يلحق المصرف من أضرار ناجمة للمصرف أن يطلب من العميل تعهدً ا موثقً للمصرف أن يطلب من العميل تعهدً

عن هذا العقد. وهذا إنما يترتب على الإلزام.عن هذا العقد. وهذا إنما يترتب على الإلزام.
هو: محمد بن الحسن بن عبد الله بن طاوس بن هرمز ملك بني شيبان أبو عبد الله ، نشأ بالكوفة وسمع العلم ، نشأ بالكوفة وسمع العلم  هو: محمد بن الحسن بن عبد الله بن طاوس بن هرمز ملك بني شيبان أبو عبد الله   (١)
من أبي حنيفة والأوزاعي ومالك، وغيرهم، ورو￯ عنه: الشافعي، ولد سنة إحد￯ أو اثنتين أو خمس وثلاثين من أبي حنيفة والأوزاعي ومالك، وغيرهم، ورو￯ عنه: الشافعي، ولد سنة إحد￯ أو اثنتين أو خمس وثلاثين 

ومئة، وتوفي بالري سنة تسع وثمانين ومئة.ومئة، وتوفي بالري سنة تسع وثمانين ومئة.
انظـر: الانتقـاء في فضائـل الثلاثة الأئمـة الفقهـاء، ص١٧٤١٧٤-١٧٥١٧٥، الجواهـر المضية في طبقـات الحنفية، ، الجواهـر المضية في طبقـات الحنفية،  انظـر: الانتقـاء في فضائـل الثلاثة الأئمـة الفقهـاء، ص   

.٥٢٦٥٢٦/١-٥٣٤٥٣٤
سيأتي ذكر الخلاف في أقصى مدة لخيار الشرط، انظر: ص٣٥٧٣٥٧. سيأتي ذكر الخلاف في أقصى مدة لخيار الشرط، انظر: ص   (٢)

المخارج في الحيل، لمحمد بن الحسن، ص١٣٣١٣٣. المخارج في الحيل، لمحمد بن الحسن، ص   (٣)



ط طبدائل في التحوّ ٢٦٣٢٦٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
المرابحة للآمر بالشراء لما كان بحاجة إلى هذه الحيلة المتمثلة في اشتراط الخيارالمرابحة للآمر بالشراء لما كان بحاجة إلى هذه الحيلة المتمثلة في اشتراط الخيار(١).

وقال الإمام الشافعي وقال الإمام الشافعي : «وإذا أر￯ الرجلُ الرجلَ السعلة فقال: اشتر هذه وأربحك فيها : «وإذا أر￯ الرجلُ الرجلَ السعلة فقال: اشتر هذه وأربحك فيها 
ا وإن  ا وإن كذا، فاشـتراها الرجل، فالشـراء جائز، والذي قال أربحك فيها بالخيار؛ إن شاء أحدث فيها بيعً كذا، فاشـتراها الرجل، فالشـراء جائز، والذي قال أربحك فيها بالخيار؛ إن شاء أحدث فيها بيعً
ا أي متاع شـئت وأنا أربحك فيه، فكل  ا ووصفه له، أو متاعً ا أي متاع شـئت وأنا أربحك فيه، فكل شـاء تركه، وهكذا إن قال: اشـتر لي متاعً ا ووصفه له، أو متاعً شـاء تركه، وهكذا إن قال: اشـتر لي متاعً
هذا سواء، يجوز البيع الأول، ويكون هذا فيما أعطى من نفسه بالخيار. وسواء في هذا ما وصفت إن هذا سواء، يجوز البيع الأول، ويكون هذا فيما أعطى من نفسه بالخيار. وسواء في هذا ما وصفت إن 
كان قال: أبتاعه وأشتريه منك بنقد أو دين، يجوز البيع الأول، ويكونان بالخيار في البيع الآخر، فإن كان قال: أبتاعه وأشتريه منك بنقد أو دين، يجوز البيع الأول، ويكونان بالخيار في البيع الآخر، فإن 
جدداه جاز، وإن تبايعا به على أن ألزما أنفسهما الأمر الأول، فهو مفسوخ من قبل شيئين؛ أحدهما: جدداه جاز، وإن تبايعا به على أن ألزما أنفسهما الأمر الأول، فهو مفسوخ من قبل شيئين؛ أحدهما: 
أنه تبايعاه قبل يملكه البائع. والثاني: أنه على مخاطرة أنك إن اشتريته على كذا أربحك فيه كذا»أنه تبايعاه قبل يملكه البائع. والثاني: أنه على مخاطرة أنك إن اشتريته على كذا أربحك فيه كذا»(٢).

والجـزء الأخير من كلام الإمام صريح في أنه ير￯ تحريم المرابحة الملزمة، وقد أغفله كثير والجـزء الأخير من كلام الإمام صريح في أنه ير￯ تحريم المرابحة الملزمة، وقد أغفله كثير 
ممن نقل كلامه ممن ير￯ الجواز.ممن نقل كلامه ممن ير￯ الجواز.

وقال الإمام ابن القيم: «رجل قال لغيره: اشتر هذه الدار، أو هذه السلعة من فلان بكذا وكذا، وقال الإمام ابن القيم: «رجل قال لغيره: اشتر هذه الدار، أو هذه السلعة من فلان بكذا وكذا، 
وأنا أربحك فيها كذا وكذا. فخاف إن اشتراها أن يبدو للآمر، فلا يريدها، ولا يتمكن من الرد.وأنا أربحك فيها كذا وكذا. فخاف إن اشتراها أن يبدو للآمر، فلا يريدها، ولا يتمكن من الرد.

فالحيلـة: أن يشـتريها علـى أنه بالخيـار ثلاثة أيام، أو أكثـر، ثم يقول للآمر: قد اشـتريتها بما فالحيلـة: أن يشـتريها علـى أنه بالخيـار ثلاثة أيام، أو أكثـر، ثم يقول للآمر: قد اشـتريتها بما 
ذكـرت، فـإن أخذها منه وإلا تمكن من ردهـا على البائع بالخيار، فإن لم يشـترها الآمر إلا بالخيار؛ ذكـرت، فـإن أخذها منه وإلا تمكن من ردهـا على البائع بالخيار، فإن لم يشـترها الآمر إلا بالخيار؛ 
ا أنقص من مدة الخيار التي اشـترطها هو على البائع، ليتسـع له زمن الرد  ا أنقص من مدة الخيار التي اشـترطها هو على البائع، ليتسـع له زمن الرد فالحيلة أن يشـترط له خيارً فالحيلة أن يشـترط له خيارً

إن ردت عليه»إن ردت عليه»(٣).
ـا أو يجوز الاتفاق على لزومـه في المرابحة  ـا أو يجوز الاتفاق على لزومـه في المرابحة  يـر￯ أن الوعد لازمً ولـو كان ابن القيـم ولـو كان ابن القيـم  يـر￯ أن الوعد لازمً

للآمر بالشراء؛ لما كان بحاجة إلى هذه الحيلة المتمثلة في اشتراط الخيار.للآمر بالشراء؛ لما كان بحاجة إلى هذه الحيلة المتمثلة في اشتراط الخيار.
وجـاء فـي فتو￯ اللجنة الدائمة للبحـوث العلمية والإفتاء حول الموضـوع: «مجرد الاتفاق وجـاء فـي فتو￯ اللجنة الدائمة للبحـوث العلمية والإفتاء حول الموضـوع: «مجرد الاتفاق 
السـابق للعقد ليـس بملزم للطرفين ولا لأحدهما، فكل منهما لـو أراد الرجوع فله ذلك، وعلى هذا السـابق للعقد ليـس بملزم للطرفين ولا لأحدهما، فكل منهما لـو أراد الرجوع فله ذلك، وعلى هذا 
الأسـاس فإذا اشـتر￯ الثاني المال أو غلاقه من الورقالأسـاس فإذا اشـتر￯ الثاني المال أو غلاقه من الورق(٤) ثم قبضه ثم باعه على المسـتدين ثم قبضه  ثم قبضه ثم باعه على المسـتدين ثم قبضه 

المستدين صح البيع ولزم»المستدين صح البيع ولزم»(٥).

انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسـلامية، د. محمد الأشـقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية  انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسـلامية، د. محمد الأشـقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية    (١)
معاصرة، معاصرة، ١٠٣١٠٣/١.

الأم، ٣٩٣٩/٣. الأم،   إعلام الموقعين، ٣٩٣٩/٤-٤٠٤٠.(٢)  إعلام الموقعين،    (٣)
كـذا فـي المطبوع. وقد جاء في السـؤال: «وإذا كان عنده بعض البضاعة فهل يأخذ غلاقه من السـوق ويبيعها  كـذا فـي المطبوع. وقد جاء في السـؤال: «وإذا كان عنده بعض البضاعة فهل يأخذ غلاقه من السـوق ويبيعها    (٤)

على المستدين». فلعل العبارة: «غلاقه من السوق». أي بقيته.على المستدين». فلعل العبارة: «غلاقه من السوق». أي بقيته.
مجلة البحوث الإسلامية، العدد السابع، ص١١٣١١٣-١١٥١١٥. وقد صدرت الفتو￯ في . وقد صدرت الفتو￯ في ١٣٩٣١٣٩٣/٤/٢٩٢٩، برئاسة، برئاسة مجلة البحوث الإسلامية، العدد السابع، ص   (٥)= = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٦٤٢٦٤
القول الثاني: القول الثاني: جواز المرابحة للآمر بالشراء الملزمة، وبه صدرت الفتو￯ الثامنة من توصيات جواز المرابحة للآمر بالشراء الملزمة، وبه صدرت الفتو￯ الثامنة من توصيات 
مؤتمر المصرف الإسلامي الأول وقراراته، وأخذ بهذا الرأي المؤتمر الثاني للمصرف الإسلاميمؤتمر المصرف الإسلامي الأول وقراراته، وأخذ بهذا الرأي المؤتمر الثاني للمصرف الإسلامي(١)، ، 
وقال به بعض العلماء والباحثين المعاصرين، منهم الشـيخ مصطفى الزرقاوقال به بعض العلماء والباحثين المعاصرين، منهم الشـيخ مصطفى الزرقا(٢)، والشـيخ بدر المتولي ، والشـيخ بدر المتولي 
عبد الباسـطعبد الباسـط(٣)، والدكتور يوسـف القرضاوي، والدكتور يوسـف القرضاوي(٤)، والدكتور سامي حمود، والدكتور سامي حمود(٥)، وغيرهم، وغيرهم(٦)، وأخذت به ، وأخذت به 

الشيخ إبراهيم بن محمد آل الشيخ، وعضوية المشايخ: عبد الرزاق عفيفي، عبد الله بن غديان، عبد الله بن منيع.الشيخ إبراهيم بن محمد آل الشيخ، وعضوية المشايخ: عبد الرزاق عفيفي، عبد الله بن غديان، عبد الله بن منيع.  = =
وللجنـة فتـو￯ أخر￯ بهذا المعنى برئاسـة الشـيخ ابن بـاز وعضوية الشـيخين عبد الرزاق عفيفـي وعبد الله  وللجنـة فتـو￯ أخر￯ بهذا المعنى برئاسـة الشـيخ ابن بـاز وعضوية الشـيخين عبد الرزاق عفيفـي وعبد الله    
ابن قعود رحمهم الله. انظر: مجلة البحوث الإسلامية، العدد السابع، صابن قعود رحمهم الله. انظر: مجلة البحوث الإسلامية، العدد السابع، ص١٣٣١٣٣-١٣٥١٣٥، فتاو￯ اللجنة الدائمة ، فتاو￯ اللجنة الدائمة 

للبحوث العلمية وللإفتاء، للبحوث العلمية وللإفتاء، ١٥٢١٥٢/١٣١٣-١٥٤١٥٤. وينظر: . وينظر: ١٥٧١٥٧/١٣١٣-١٥٩١٥٩.
وينظر: فتاو￯ اللجنة الدائمة للبحوث العلمية وللإفتاء، ٣١١٣١١/١٣١٣. وينظر: فتاو￯ اللجنة الدائمة للبحوث العلمية وللإفتاء،    

انظـر: فتـاو￯ المرابحـة، جمع وفهرسـة وتصنيف د. أحمـد محيي الديـن أحمـد، ص١٦٢١٦٢-١٦٣١٦٣، الدليل ، الدليل  انظـر: فتـاو￯ المرابحـة، جمع وفهرسـة وتصنيف د. أحمـد محيي الديـن أحمـد، ص   (١)
الشرعي للمرابحة، إعداد عزالدين محمد خوجة، صالشرعي للمرابحة، إعداد عزالدين محمد خوجة، ص١١٣١١٣-١١٦١١٦.

انظر: بحث عن المصارف معاملاتها ودائعها فوائدها، مجلة المجمع الفقهي الإسلامي، العدد الأول، الطبعة  انظر: بحث عن المصارف معاملاتها ودائعها فوائدها، مجلة المجمع الفقهي الإسلامي، العدد الأول، الطبعة    (٢)
الخامسة، صالخامسة، ص١٤٩١٤٩.

انظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، ص٢٨٢٨. انظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، ص   (٣)
انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، ص٢٩٢٩. انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، ص   (٤)

انظر: تطبيقات بيوع المرابحة للآمر بالشـراء من الاسـتثمار البسـيط إلى بناء رأس المال الإسلامي مع اختيار  انظر: تطبيقات بيوع المرابحة للآمر بالشـراء من الاسـتثمار البسـيط إلى بناء رأس المال الإسلامي مع اختيار    (٥)
ا عمليًا، د. سامي حسن حمود، ضمن بحوث ندوة خطة الاستثمار في  ا عمليًا، د. سامي حسن حمود، ضمن بحوث ندوة خطة الاستثمار في تجربة بنك البركة في البحرين نموذجً تجربة بنك البركة في البحرين نموذجً

البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، صالبنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، ص٤٢٣٤٢٣.
منهم: منهم:   (٦)

١. الشـيخ محمد السـلامي في بحثه: المرابحة، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعـة لبيت التمويل الكويتي، . الشـيخ محمد السـلامي في بحثه: المرابحة، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعـة لبيت التمويل الكويتي،   
ص٣٠٣٠، وذكر في ص، وذكر في ص٢٣٢٣، أن المرابحة بهذه الصورة مكروهة كراهة تنزيه.، أن المرابحة بهذه الصورة مكروهة كراهة تنزيه.

٢. الشـيخ محمـد تقـي العثماني فـي: أجوبته عن استفسـارات البنك الإسـلامي للتنمية بجـدة، ضمن كتابه . الشـيخ محمـد تقـي العثماني فـي: أجوبته عن استفسـارات البنك الإسـلامي للتنمية بجـدة، ضمن كتابه   
بحوث في قضايا فقهية معاصرة، صبحوث في قضايا فقهية معاصرة، ص٢٢٠٢٢٠. وانظر: ص. وانظر: ص٢١٨٢١٨.

٣. د. عطية فياض في كتابه: التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإسلامي، ص. د. عطية فياض في كتابه: التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإسلامي، ص١٠٦١٠٦، ، ١٩١١٩١.  
٤. د. محمـد عبد الحليـم عمر في بحثه: التفاصيـل العملية لعقد المرابحة في النظام المصرفي الإسـلامي، . د. محمـد عبد الحليـم عمر في بحثه: التفاصيـل العملية لعقد المرابحة في النظام المصرفي الإسـلامي،   
ضمن بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، صضمن بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، ص١٩١١٩١.

٥. د. إسـماعيل عبد الرحيم شـلبي فـي بحثه: الجوانـب القانونية لتطبيق عقـدي المرابحـة والمضاربة، ضمن . د. إسـماعيل عبد الرحيم شـلبي فـي بحثه: الجوانـب القانونية لتطبيق عقـدي المرابحـة والمضاربة، ضمن   
بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، صبحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، ص٢٤٨٢٤٨ -  - ٢٤٩٢٤٩.

٦. د. محمود محمد حسـن في كتابه: العقود الشـرعية في المعاملات المالية المصرفية المرابحة والمضاربة . د. محمود محمد حسـن في كتابه: العقود الشـرعية في المعاملات المالية المصرفية المرابحة والمضاربة   
دراسة مقارنة، صدراسة مقارنة، ص٣٨٣٨، وبحثه: المرابحة وتطبيقاتها في البنوك الإسلامية، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة ، وبحثه: المرابحة وتطبيقاتها في البنوك الإسلامية، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة 

لبيت التمويل الكويتي، صلبيت التمويل الكويتي، ص٧٥٧٥.
٧. أحمد سالم عبد الله ملحم في كتابه: بيع المرابحة وتطبيقاتها في المصارف الإسلامية، ص. أحمد سالم عبد الله ملحم في كتابه: بيع المرابحة وتطبيقاتها في المصارف الإسلامية، ص٢٠٢٢٠٢ -  - ٢٠٣٢٠٣.  = = 



ط طبدائل في التحوّ ٢٦٥٢٦٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
بعض الهيئات الشرعية في البنوكبعض الهيئات الشرعية في البنوك(١).

المراد بالإلزامالمراد بالإلزام:
المـراد بإلـزام (المأمور) المصرف: أنه إذا اشـتر￯ السـلعة فيلزمه بيعها إلى العميل بالسـعر المـراد بإلـزام (المأمور) المصرف: أنه إذا اشـتر￯ السـلعة فيلزمه بيعها إلى العميل بالسـعر 
المتفق عليه، فلو زادت قيمتها فليس له أن يزيد في سعرها على العميل، وليس له أن يبيعها لغير الآمر المتفق عليه، فلو زادت قيمتها فليس له أن يزيد في سعرها على العميل، وليس له أن يبيعها لغير الآمر 

ا للمصرف. ا أفضل من عرضه. وعلى ما سبق؛ فالوعد قبل شراء السلعة ليس لازمً ا للمصرف.لو وجد عرضً ا أفضل من عرضه. وعلى ما سبق؛ فالوعد قبل شراء السلعة ليس لازمً لو وجد عرضً
لزم بشـراء السـلعة إذا اشـتراها المصرف، فإن لم يفعل  لزم بشـراء السـلعة إذا اشـتراها المصرف، فإن لم يفعل أما المراد بإلزام (الآمر) العميل: أنه يُ أما المراد بإلزام (الآمر) العميل: أنه يُ
غـرم قيمـة النفقات التي تحملها المصرف في هذه المعاملة، وتشـمل: نفقات الشـراء والنقل وفرق غـرم قيمـة النفقات التي تحملها المصرف في هذه المعاملة، وتشـمل: نفقات الشـراء والنقل وفرق 

السعر فيما لو باعها المصرف بأقل من قيمة شرائهاالسعر فيما لو باعها المصرف بأقل من قيمة شرائها(٢).

٨. أحمد بازيع الياسـين في مناقشـة موضـوع المرابحة للآمر بالشـراء، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع. أحمد بازيع الياسـين في مناقشـة موضـوع المرابحة للآمر بالشـراء، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٥/  = =
ج١٥٦٢١٥٦٢/٢.

٩. د. إبراهيم فاضل الدبو، في بحثه المرابحة للآمر بالشـراء دراسـة مقارنة، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، . د. إبراهيم فاضل الدبو، في بحثه المرابحة للآمر بالشـراء دراسـة مقارنة، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي،   
ع٥/ج/ج١٠٥٤١٠٥٤/٢.

￯ في كتابه: صور التحايل على الربا وحكمها في الشريعة الإسلامية، ص٢٣٠٢٣٠. ￯ في كتابه: صور التحايل على الربا وحكمها في الشريعة الإسلامية، ص. د. أحمد سعيد حوّ ١٠١٠. د. أحمد سعيد حوّ  
١١١١. د. محمـود الخطيب، فـي بحثه: المرابحة الداخلية في البنك الإسـلامي الأردني للتمويل والاسـتثمار . د. محمـود الخطيب، فـي بحثه: المرابحة الداخلية في البنك الإسـلامي الأردني للتمويل والاسـتثمار   
والملاحظـات عليهـا وكيفيـة تجنبهـا ضمـن الاقتصاد الإسـلامي صوالملاحظـات عليهـا وكيفيـة تجنبهـا ضمـن الاقتصاد الإسـلامي ص١١١١، وفرق فـي ص، وفرق فـي ص٢٨٢٨ بيـن المرابحة  بيـن المرابحة 
الخارجية فأجاز الوعد الملزم فيها، والمرابحة الداخلية فمال إلى عدم جوازها. وهذا الذي ذكره هو المطبق الخارجية فأجاز الوعد الملزم فيها، والمرابحة الداخلية فمال إلى عدم جوازها. وهذا الذي ذكره هو المطبق 
فـي بيـت التمويـل الكويتي، على ما ذكـره الدكتور عبد السـتار أبو غدة، فـي: الجوانب الفقهيـة لتطبيق عقد فـي بيـت التمويـل الكويتي، على ما ذكـره الدكتور عبد السـتار أبو غدة، فـي: الجوانب الفقهيـة لتطبيق عقد 

المرابحة في المجتمع المعاصر، ضمن بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، صالمرابحة في المجتمع المعاصر، ضمن بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، ص٣٢٨٣٢٨.
١٢١٢. وهو ما مال إليه د. محمد عثمان شبير في: المعاملات المالية المعاصرة، ص. وهو ما مال إليه د. محمد عثمان شبير في: المعاملات المالية المعاصرة، ص٣١١٣١١، ، ٣١٧٣١٧، ، ٣١٨٣١٨ -  - ٣١٩٣١٩.  
١٣١٣. وقد ذهب بعض الباحثين إلى ما هو أبعد من ذلك، فأجاز بيع الدين بالدين، ومن ثَم فجواز المرابحة من . وقد ذهب بعض الباحثين إلى ما هو أبعد من ذلك، فأجاز بيع الدين بالدين، ومن ثَم فجواز المرابحة من   
باب أولى، وفي هذا يقول: «إذا صح البيع على الصفة مع تأجيل البدلين بشروطه: يمكن الاستغناء عن صيغة باب أولى، وفي هذا يقول: «إذا صح البيع على الصفة مع تأجيل البدلين بشروطه: يمكن الاستغناء عن صيغة 
بيع المرابحة للآمر بشـراء في التجارة الخارجية، وكذلك في التجارة المحلية إذا كان مدخولاً في البيع على بيع المرابحة للآمر بشـراء في التجارة الخارجية، وكذلك في التجارة المحلية إذا كان مدخولاً في البيع على 
أسـاس التسـليم في المسـتقبل...». انظر: المرابحة أصولها وأحكامها وتطبيقاتها في المصارف الإسـلامية، أسـاس التسـليم في المسـتقبل...». انظر: المرابحة أصولها وأحكامها وتطبيقاتها في المصارف الإسـلامية، 

د. أحمد علي عبد الله، صد. أحمد علي عبد الله، ص٢٨٠٢٨٠.
انظـر: فتـاو￯ المرابحة، جمع وفهرسـة وتصنيف د. أحمد محيـي الدين أحمد، الدليل الشـرعي للمرابحة،  انظـر: فتـاو￯ المرابحة، جمع وفهرسـة وتصنيف د. أحمد محيـي الدين أحمد، الدليل الشـرعي للمرابحة،    (١)
إعداد: عز الدين محمد خوجة، تجربة البنوك التجارية السعودية في بيع المرابحة للآمر بالشراء، عبد الرحمن إعداد: عز الدين محمد خوجة، تجربة البنوك التجارية السعودية في بيع المرابحة للآمر بالشراء، عبد الرحمن 

الحامد، صالحامد، ص٨٠٨٠ -  - ٨١٨١.
انظر: الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، ٣٩٨٣٩٨/٢، ،  انظر: الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي،    (٢)
مناقشـة موضوع المرابحة للآمر بالشراء، د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عمناقشـة موضوع المرابحة للآمر بالشراء، د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج١٥٥٩١٥٥٩/٢، ، 
بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عبيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/

ج١١٥٣١١٥٣/٢، ، ١١٥٤١١٥٤.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٦٦٢٦٦
القول الثالث: القول الثالث: جواز الوعد الملزم في المرابحة للآمر بالشراء، إذا كان ذلك من طرف واحد، جواز الوعد الملزم في المرابحة للآمر بالشراء، إذا كان ذلك من طرف واحد، 
وقد أخذ بهذا مجمع الفقه الإسلاميوقد أخذ بهذا مجمع الفقه الإسلامي(١)، والمجلس الشرعي لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات ، والمجلس الشرعي لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات 
الماليـة الإسـلاميةالماليـة الإسـلامية(٢)، وانتهت إليه فتاو￯ حلقـات رمضان الفقهية، وانتهت إليه فتاو￯ حلقـات رمضان الفقهية(٣)، وبعض الهيئات الشـرعية في ، وبعض الهيئات الشـرعية في 

البنوك الإسلاميةالبنوك الإسلامية(٤)، وقال به من العلماء والباحثين: الدكتور الصديق الضرير، وقال به من العلماء والباحثين: الدكتور الصديق الضرير(٥)، وغيره، وغيره(٦).
جـاء فـي قرار مجمع الفقه الإسـلامي حـول المرابحة للآمر بالشـراء: «بيـع المرابحة للآمر جـاء فـي قرار مجمع الفقه الإسـلامي حـول المرابحة للآمر بالشـراء: «بيـع المرابحة للآمر 
ا، هو بيع  ا، هو بيع بالشراء إذا وقع على سلعة بعد دخولها في ملك المأمور، وحصول القبض المطلوب شرعً بالشراء إذا وقع على سلعة بعد دخولها في ملك المأمور، وحصول القبض المطلوب شرعً
جائز، طالما كانت تقع على المأمور مسـؤولية التلف قبل التسليم، وتبعة الرد بالعيب الخفي ونحوه جائز، طالما كانت تقع على المأمور مسـؤولية التلف قبل التسليم، وتبعة الرد بالعيب الخفي ونحوه 

من موجبات الرد بعد التسليم، وتوافرت شروط البيع وانتفت موانعه.من موجبات الرد بعد التسليم، وتوافرت شروط البيع وانتفت موانعه.
ا للواعد  ا للواعد الوعد -وهو الذي يصدر من الآمر أو المأمور على وجه الانفراد- يكون ملزمً ثانيًا: ثانيًا: الوعد -وهو الذي يصدر من الآمر أو المأمور على وجه الانفراد- يكون ملزمً
ا على سـبب ودخل الموعود في كلفـة نتيجة الوعد.  ا على سـبب ودخل الموعود في كلفـة نتيجة الوعد. ديانـة إلا لعـذر، وهـو ملزم قضـاءً إذا كان معلقً ديانـة إلا لعـذر، وهـو ملزم قضـاءً إذا كان معلقً
ويتحـدد أثـر الإلزام في هذه الحالـة إما بتنفيذ الوعد، وإما بالتعويض عن الضرر الواقع فعلاً بسـبب ويتحـدد أثـر الإلزام في هذه الحالـة إما بتنفيذ الوعد، وإما بالتعويض عن الضرر الواقع فعلاً بسـبب 

عدم الوفاء بالوعد بلا عذر.عدم الوفاء بالوعد بلا عذر.
ثالثًـا: ثالثًـا: المواعـدة -وهـي التـي تصدر مـن الطرفين- تجـوز في بيـع المرابحة بشـرط الخيار المواعـدة -وهـي التـي تصدر مـن الطرفين- تجـوز في بيـع المرابحة بشـرط الخيار 
للمتواعديـن، كليهمـا أو أحدهما، فإذا لم يكن هناك خيار فإنهـا لا تجوز، لأن المواعدة الملزمة في للمتواعديـن، كليهمـا أو أحدهما، فإذا لم يكن هناك خيار فإنهـا لا تجوز، لأن المواعدة الملزمة في 

بيع المرابحة تشبه البيع نفسه...»بيع المرابحة تشبه البيع نفسه...»(٧).
وجاء في المعايير الشرعية: «وجاء في المعايير الشرعية: «١/٣/٢ لا يجوز أن تشتمل وثيقة الوعد أو ما في حكمها على  لا يجوز أن تشتمل وثيقة الوعد أو ما في حكمها على 
مواعـدة ملزمة للطرفين (المؤسسـة والعميـل).... مواعـدة ملزمة للطرفين (المؤسسـة والعميـل).... ٣/٣/٢/يجوز إصدار المواعدة من المؤسسـة /يجوز إصدار المواعدة من المؤسسـة 

والعميل الأمر بالشراء إذا كانت بشرط الخيار للمتواعدين كليهما أو أحدهما»والعميل الأمر بالشراء إذا كانت بشرط الخيار للمتواعدين كليهما أو أحدهما»(٨).

انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم: ٤٠٤٠-٤١٤١، ص، ص٩١٩١-٩٢٩٢. انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم:    (١)
انظر: المعايير الشرعية، المعيار رقم ٨، البند ، البند ٣/٢، ص، ص١٠٩١٠٩. انظر: المعايير الشرعية، المعيار رقم    (٢)

انظـر: فتـاو￯ المرابحـة، جمع وفهرسـة وتصنيف د. أحمـد محيي الديـن أحمـد، ص١٦٢١٦٢-١٦٣١٦٣، الدليل ، الدليل  انظـر: فتـاو￯ المرابحـة، جمع وفهرسـة وتصنيف د. أحمـد محيي الديـن أحمـد، ص   (٣)
الشرعي للمرابحة، إعداد عزالدين محمد خوجة، صالشرعي للمرابحة، إعداد عزالدين محمد خوجة، ص١١٣١١٣-١١٦١١٦.

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٤)
ع٥/ج/ج١١٤٩١١٤٩/٢. وكثير من البنوك الإسلامية في السودان تأخذ برأي إلزام المصرف دون العميل.. وكثير من البنوك الإسلامية في السودان تأخذ برأي إلزام المصرف دون العميل.
انظر: المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج٩٩٨٩٩٨/٢. انظر: المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٥)

منهـم: سـليمان التركي فقد رجح عدم جـواز المواعدة الملزمة في المرابحة للآمر بالشـراء، ومال إلى جواز  منهـم: سـليمان التركي فقد رجح عدم جـواز المواعدة الملزمة في المرابحة للآمر بالشـراء، ومال إلى جواز    (٦)
الوعد من أحدهما على وفق قرار مجمع الفقه الإسلامي. ينظر: بيع والتقسيط وأحكامه، صالوعد من أحدهما على وفق قرار مجمع الفقه الإسلامي. ينظر: بيع والتقسيط وأحكامه، ص٤٧٣٤٧٣.

قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم: ٤٠٤٠-٤١٤١، ص، ص٩١٩١-٩٢٩٢. قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم:    (٧)
المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم ٨، ص، ص١٠٩١٠٩. المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار رقم    (٨)



ط طبدائل في التحوّ ٢٦٧٢٦٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
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يتلخص ما يستدل بها القائلون بهذا القول في الأدلة الآتية:يتلخص ما يستدل بها القائلون بهذا القول في الأدلة الآتية:
الدليل الأول: الدليل الأول: أن فيها تحايلاً على الربا، فالمصرف يشـتري السلعة ليبيعها بأكثر إلى العميل، أن فيها تحايلاً على الربا، فالمصرف يشـتري السلعة ليبيعها بأكثر إلى العميل، 
وليـس له قصد في شـرائها ابتداء، ولولا طلب العميل ما اشـتراها، فحقيقـة المعاملة أنه أقرضه ثمن وليـس له قصد في شـرائها ابتداء، ولولا طلب العميل ما اشـتراها، فحقيقـة المعاملة أنه أقرضه ثمن 
السـلعة بزيادةالسـلعة بزيادة(٢). قال في الشـرح الصغير معللاً تحريم هذه المعاملة: «كأنه سلفه عشرة ثمن السلعة . قال في الشـرح الصغير معللاً تحريم هذه المعاملة: «كأنه سلفه عشرة ثمن السلعة 

يأخذ عنها بعد الأجل اثني عشر»يأخذ عنها بعد الأجل اثني عشر»(٣).
ا عـن التمويل  ا عـن التمويل وقـد ذكـر عدد مـن المصرفييـن الغربيين: أنهـم لا يرون فـي المرابحة اختلافً وقـد ذكـر عدد مـن المصرفييـن الغربيين: أنهـم لا يرون فـي المرابحة اختلافً

الربوي إلا من حيث الشكلالربوي إلا من حيث الشكل(٤).
نُوقش ذلك من وجهين:نُوقش ذلك من وجهين:

د شـراء السـلعة، وليس من ضرورة الشراء الحلال أن يشتري  د شـراء السـلعة، وليس من ضرورة الشراء الحلال أن يشتري أ- أن المأمور (المصرف) قَصَ أ- أن المأمور (المصرف) قَصَ
المرء للانتفاع أو للقنية أو للاسـتهلاك، وكذلك الآمر الذي طلب من المصرف أن يشـتري السـلعة المرء للانتفاع أو للقنية أو للاسـتهلاك، وكذلك الآمر الذي طلب من المصرف أن يشـتري السـلعة 
ليبيعهـا عليـه، يريد شـراءها حقيقةليبيعهـا عليـه، يريد شـراءها حقيقة(٥). ولو كان الآمر ليس له غرض في السـلعة، وإنمـا مراده النقد، . ولو كان الآمر ليس له غرض في السـلعة، وإنمـا مراده النقد، 

فتلك مسألة التورق، وليس الكلام هنا فيها.فتلك مسألة التورق، وليس الكلام هنا فيها.
ب- بناء على ما سبق: لا يسلم بأن حقيقة المعاملة إقراض المأمورِ الآمرَ ثمن السلعة بزيادة؛ ب- بناء على ما سبق: لا يسلم بأن حقيقة المعاملة إقراض المأمورِ الآمرَ ثمن السلعة بزيادة؛ 

لأن السلعة تدخل في ملك المأمور وضمانه قبل بيعها على الآمر.لأن السلعة تدخل في ملك المأمور وضمانه قبل بيعها على الآمر.
الدليل الثاني: الدليل الثاني: أنها داخلة في بيعتين في بيعة المنهي عنها، من جهة أنه انعقد بينهما أن المبتاع أنها داخلة في بيعتين في بيعة المنهي عنها، من جهة أنه انعقد بينهما أن المبتاع 
للسـلعة بالنقد إنما يشـتريها على أنه قد لزم مبتاعه بأجل بأكثر من ذلك الثمن فصار قد انعقد بينهما للسـلعة بالنقد إنما يشـتريها على أنه قد لزم مبتاعه بأجل بأكثر من ذلك الثمن فصار قد انعقد بينهما 

عقد بيع تضمن بيعتين إحداهما الأولى، وهي بالنقد، والثانية المؤجلةعقد بيع تضمن بيعتين إحداهما الأولى، وهي بالنقد، والثانية المؤجلة(٦).

وذلك على الصورة التي سبق بيانها. وذلك على الصورة التي سبق بيانها.   (١)
انظر: الشـرح الممتع، ٢١١٢١١/٨، التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة ، التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة  انظر: الشـرح الممتع،    (٢)
جامعـة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغـة العربية وآدابهـا، ج جامعـة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغـة العربية وآدابهـا، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولـى ، جماد￯ الأولـى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٥٠١٥٠. . 

وانظر: الشرح الكبير، للدردير، وانظر: الشرح الكبير، للدردير، ٨٩٨٩/٣.
٤٥٤٥/٢. وانظر: المنتقى، للباجي، . وانظر: المنتقى، للباجي، ٣٩٣٩/٥.  (٣)

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٤)
ع٥/ج/ج١١٥٨١١٥٨/٢.

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، للدكتور القرضاوي، ص٣٠٣٠-٣١٣١. انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، للدكتور القرضاوي، ص   (٥)
انظر: بتصرف يسير: المنتقى، للباجي، ٣٨٣٨/٥. وانظر: الاستذكار، لابن عبد البر، . وانظر: الاستذكار، لابن عبد البر، ١٣٠١٣٠/١٧١٧. انظر: بتصرف يسير: المنتقى، للباجي،    (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٦٨٢٦٨
نُوقـش ذلـكنُوقـش ذلـك: بأن المرابحة للآمر بالشـراء: لا تدخل في أيٍ من التفسـيرات لبيعتين في بيعة : بأن المرابحة للآمر بالشـراء: لا تدخل في أيٍ من التفسـيرات لبيعتين في بيعة 

ا، وإنما هو وعد(١). ا، وإنما هو وعد-بغض النظر عن أيها أصح-فما صدر عن الآمر بطلب شراء السلعة ليس عقدً -بغض النظر عن أيها أصح-فما صدر عن الآمر بطلب شراء السلعة ليس عقدً
الدليل الثالث: الدليل الثالث: أن المرابحة للآمر بالشـراء داخلة في بيع الإنسـان ما ليس عنده؛ لأن المبتاع أن المرابحة للآمر بالشـراء داخلة في بيع الإنسـان ما ليس عنده؛ لأن المبتاع 

بالنقد (المأمور) قد باع من المبتاع بالأجل السلعة قبل أن يملكهابالنقد (المأمور) قد باع من المبتاع بالأجل السلعة قبل أن يملكها(٢).
نُوقش ذلكنُوقش ذلك: بعدم التسـليم بأن المرابحة للآمر بالشـراء داخلة في بيع الإنسان ما ليس عنده؛ : بعدم التسـليم بأن المرابحة للآمر بالشـراء داخلة في بيع الإنسان ما ليس عنده؛ 
ا(٣). ولو وقع . ولو وقع  الأن ما يقع من المصرف (المأمور) قبل تملك السلعة لا يعدو كونه مواعدة، وليس بيعً لأن ما يقع من المصرف (المأمور) قبل تملك السلعة لا يعدو كونه مواعدة، وليس بيعً
من مصرف إسـلامي بيع للسـلعة قبل تملكها: فهو مخالف لما تقرره هيئاتها الشرعية، ومستشاروها من مصرف إسـلامي بيع للسـلعة قبل تملكها: فهو مخالف لما تقرره هيئاتها الشرعية، ومستشاروها 

الشرعيونالشرعيون(٤).
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تتنـوع أدلة هذا القول بين أدلة على جـواز المرابحة، وأخر￯ على تحريم المواعدة الملزمة، تتنـوع أدلة هذا القول بين أدلة على جـواز المرابحة، وأخر￯ على تحريم المواعدة الملزمة، 
وبيان ذلك كما يلي:وبيان ذلك كما يلي:

دليلهم على جواز المرابحة:دليلهم على جواز المرابحة:
ا إلى عموم قول الله تعالى: ﴿ 7   7    ا إلى عموم قول الله تعالى: ﴿ أن الأصل في المعاملات المالية الحل والصحة اسـتنادً أن الأصل في المعاملات المالية الحل والصحة اسـتنادً
8   9   :   ;   8   9   :   ;    ﴾ ﴾(٥)، ولـم يأت ما يخرج المرابحة للآمر بالشـراء عن هذا الأصل ما دام لكل ، ولـم يأت ما يخرج المرابحة للآمر بالشـراء عن هذا الأصل ما دام لكل 
واحـد مـن الآمر والمأمور الرجوع عن وعده، وما ينشـأ عن ذلك من مخاطـرة المأمور (المصرف) واحـد مـن الآمر والمأمور الرجوع عن وعده، وما ينشـأ عن ذلك من مخاطـرة المأمور (المصرف) 
المتمثلة في كونه يشـتري السـلعة، وهو على غير يقين من شراء الآمر (العميل) لها بربح، إضافة إلى المتمثلة في كونه يشـتري السـلعة، وهو على غير يقين من شراء الآمر (العميل) لها بربح، إضافة إلى 
كونـه يتملـك السـلعة حقيقة قبل بيعها من الآمـر، وهو ما يعني أنها لو هلكـت أو تعيبت فإنها تهلك كونـه يتملـك السـلعة حقيقة قبل بيعها من الآمـر، وهو ما يعني أنها لو هلكـت أو تعيبت فإنها تهلك 

ا بفائدة(٦). ا بفائدةوتتعيب على ملكه، هذا كله يميز بين كونها تجارة جائزة، من كونها قرضً وتتعيب على ملكه، هذا كله يميز بين كونها تجارة جائزة، من كونها قرضً

انظـر: الجوانـب الفقهية لتطبيق عقـد المرابحة في المجتمـع المعاصر، للدكتور عبد السـتار أبو غدة، ضمن  انظـر: الجوانـب الفقهية لتطبيق عقـد المرابحة في المجتمـع المعاصر، للدكتور عبد السـتار أبو غدة، ضمن    (١)
بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، صبحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، ص٣٣٣٣٣٣.

انظر: المنتقى، للباجي، ٣٨٣٨/٥-٣٩٣٩. انظر: المنتقى، للباجي،    (٢)
انظـر: بيـع المرابحـة للآمر بالشـراء كمـا تجريه المصـارف الإسـلامية، للدكتـور القرضـاوي، ص٦٠٦٠، فقه ، فقه  انظـر: بيـع المرابحـة للآمر بالشـراء كمـا تجريه المصـارف الإسـلامية، للدكتـور القرضـاوي، ص   (٣)
المرابحـة في التطبيق الاقتصادي المعاصر، د. عبد الحميد البعلـي، صالمرابحـة في التطبيق الاقتصادي المعاصر، د. عبد الحميد البعلـي، ص٧٨٧٨، المرابحة وتطبيقاتها في البنوك ، المرابحة وتطبيقاتها في البنوك 
الإسـلامية، د. محمود حسـن، ضمن أعمـال الندوة الفقهيـة الرابعة لبيت التمويل الكويتـي، صالإسـلامية، د. محمود حسـن، ضمن أعمـال الندوة الفقهيـة الرابعة لبيت التمويل الكويتـي، ص٧٧٧٧، تطوير ، تطوير 

الأعمال المصرفية، د. سامي حمود، صالأعمال المصرفية، د. سامي حمود، ص٤٣٣٤٣٣.
انظـر: الجوانـب الفقهية لتطبيق عقـد المرابحة في المجتمـع المعاصر، للدكتور عبد السـتار أبو غدة، ضمن  انظـر: الجوانـب الفقهية لتطبيق عقـد المرابحة في المجتمـع المعاصر، للدكتور عبد السـتار أبو غدة، ضمن    (٤)

بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، صبحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، ص٣٣٣٣٣٣.
سورة البقرة، الآية [٢٧٥٢٧٥].]. سورة البقرة، الآية [   (٥)

انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسلامية، د. محمد الأشقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسلامية، د. محمد الأشقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية   (٦)= = 



ط طبدائل في التحوّ ٢٦٩٢٦٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ا للطرفين أو لأحدهما: ا للطرفين أو لأحدهما:الأدلة على منع المرابحة إذا كان الوعد فيها ملزمً الأدلة على منع المرابحة إذا كان الوعد فيها ملزمً

الدليل الأول: الدليل الأول: أن الاتفاق على الإلزام بالوعد في المرابحة يؤدي إلى بيع المأمور (المصرف) أن الاتفاق على الإلزام بالوعد في المرابحة يؤدي إلى بيع المأمور (المصرف) 
ا(٢). ولا يغير من هذه . ولا يغير من هذه  ا أو عقدً ا، وليسـت العبرة بتسـمية هذا الاتفاق وعدً ا أو عقدً ما لا يملك «المنهي عنه»ما لا يملك «المنهي عنه»(١)، وليسـت العبرة بتسـمية هذا الاتفاق وعدً
الحقيقة كون البنك والآمر بالشـراء سينشـئان عقد بيع من جديد بعد شـراء البنك السـلعة وتقديمها الحقيقة كون البنك والآمر بالشـراء سينشـئان عقد بيع من جديد بعد شـراء البنك السـلعة وتقديمها 

ا بإنشاء البيع على الصورة التي تضمنها الوعد(٣). ا بإنشاء البيع على الصورة التي تضمنها الوعدللآمر، ما دام كل واحد منهما ملزمً للآمر، ما دام كل واحد منهما ملزمً
وبنحـو هـذا علل الإمام الشـافعي وبنحـو هـذا علل الإمام الشـافعي  منعه للمرابحة الملزمة، وفي هـذا يقول: «... وإن  منعه للمرابحة الملزمة، وفي هـذا يقول: «... وإن 
تبايعـا بـه على أن ألزما أنفسـهما الأمر الأول فهو مفسـوخ من قبل شـيئين: أحدهما أنـه تبايعاه قبل تبايعـا بـه على أن ألزما أنفسـهما الأمر الأول فهو مفسـوخ من قبل شـيئين: أحدهما أنـه تبايعاه قبل 

يملكه البائع...»يملكه البائع...»(٤).
نُوقش ذلك من وجهيننُوقش ذلك من وجهين:

أ- أن الاتفـاق الـذي يقـع من المأمـور (المصرف) مع الآمـر (العميل) قبل تملـك المأمور أ- أن الاتفـاق الـذي يقـع من المأمـور (المصرف) مع الآمـر (العميل) قبل تملـك المأمور 
ا(٥)، ويتضح ذلك بالفروق الآتية ، ويتضح ذلك بالفروق الآتية  اللسـلعة لا يعدو كونه مواعدة، وهي -وإن كانت ملزمة- ليست بيعً للسـلعة لا يعدو كونه مواعدة، وهي -وإن كانت ملزمة- ليست بيعً

بين العقد، والوعد الملزم:بين العقد، والوعد الملزم:
ا لانتقل الملك مباشـرة بمجـرد حضور المبيع، وليس الأمر  ا لانتقل الملك مباشـرة بمجـرد حضور المبيع، وليس الأمر - أن الوعـد الملزم لو كان بيعً ١- أن الوعـد الملزم لو كان بيعً

كذلك في المرابحة، بل لا بد من إجراء عقد البيعكذلك في المرابحة، بل لا بد من إجراء عقد البيع(٦).

معاصرة، ١٠٣١٠٣/١، الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي، ، الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي،  معاصرة، =   =
 ￯التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشيقح، مجلة جامعة أم القر ، ￯٣٩٦٣٩٦/٢-٣٩٧٣٩٧، التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشيقح، مجلة جامعة أم القر

لعلوم الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج لعلوم الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٥٠١٥٠.
انظـر: المرابحة للآمر بالشـراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٥/ج/ج٩٩٧٩٩٧/٢-٩٩٨٩٩٨، ،  انظـر: المرابحة للآمر بالشـراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع   (١)
إلى البنوك الإسـلامية كلام في بيع المرابحة للآمر بالشـراء، د. رفيق المصري، ضمن بحوث في المصارف إلى البنوك الإسـلامية كلام في بيع المرابحة للآمر بالشـراء، د. رفيق المصري، ضمن بحوث في المصارف 
الإسـلامية، صالإسـلامية، ص٢٦٢٢٦٢. وانظـر: ص. وانظـر: ص٢٦٧٢٦٧-٢٦٨٢٦٨، الخدمات الاسـتثمارية فـي المصارف وأحكامهـا في الفقه ، الخدمات الاسـتثمارية فـي المصارف وأحكامهـا في الفقه 

الإسلامي، د. يوسف الشبيلي، الإسلامي، د. يوسف الشبيلي، ٤٠٣٤٠٣/٢.
انظر: الربا في المعاملات المصرفية المعاصرة، د. عبد الله السعيدي ١١١٩١١١٩/٢-١١٢٠١١٢٠. انظر: الربا في المعاملات المصرفية المعاصرة، د. عبد الله السعيدي    (٢)

انظـر: الجوانـب القانونيـة لتطبيق عقد المرابحة، د. إسـماعيل شـلبي، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٥/ انظـر: الجوانـب القانونيـة لتطبيق عقد المرابحة، د. إسـماعيل شـلبي، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع   (٣)
ج١٣٩٩١٣٩٩/٢.
الأم، ٣٩٣٩/٣. الأم،    (٤)

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشـراء كما تجريه المصارف الإسـلامية، للدكتـور القرضاوي، ص٦٠٦٠، المرابحة ، المرابحة  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشـراء كما تجريه المصارف الإسـلامية، للدكتـور القرضاوي، ص   (٥)
وتطبيقاتها في البنوك الإسلامية، د. محمود حسن، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي، وتطبيقاتها في البنوك الإسلامية، د. محمود حسن، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي، 
ص٧٧٧٧، تعليق الدكتور منذر قحف على بحث الجوانب الفقهية لتطبيق عقد المرابحة في المجتمع المعاصر ، تعليق الدكتور منذر قحف على بحث الجوانب الفقهية لتطبيق عقد المرابحة في المجتمع المعاصر 

للدكتور عبد الستار أبو غدة، ضمن بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، صللدكتور عبد الستار أبو غدة، ضمن بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، ص٣٦٠٣٦٠.
مناقشة موضوع المرابحة للآمر بالشراء، د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج١٥٥٩١٥٥٩/٢. مناقشة موضوع المرابحة للآمر بالشراء، د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٧٠٢٧٠
٢- أن العقد يترتب عليه الحصول على ثمن المبيع، بينما الوعد لا يزيد ما يترتب عليه على - أن العقد يترتب عليه الحصول على ثمن المبيع، بينما الوعد لا يزيد ما يترتب عليه على 

التعويض عن الضرر إن وقعالتعويض عن الضرر إن وقع(١).
ب- حمل النهي عن بيع الإنسان ما ليس عنده على الأعيان، لا على الموصوفات في الذمة، ب- حمل النهي عن بيع الإنسان ما ليس عنده على الأعيان، لا على الموصوفات في الذمة، 

ثم إن النهي قد يحمل على الكراهةثم إن النهي قد يحمل على الكراهة(٢).
يُجاب عن المناقشة الثانية من وجهين:يُجاب عن المناقشة الثانية من وجهين:

ا على الأعيان،  ا على الأعيان، ، فعقد المرابحة يقـع كثيرً ـلم بحمل الحديـث على بيع الأعيان(٣)، فعقد المرابحة يقـع كثيرً ـلم بحمل الحديـث على بيع الأعيانأ- أنه لو سُ أ- أنه لو سُ
ومجيزو المرابحة الملزمة لم يفرقوا فيها بين الموصوفات والأعيانومجيزو المرابحة الملزمة لم يفرقوا فيها بين الموصوفات والأعيان(٤).

ب- مع التسليم بأن ما جاء النهي عنه: منه ما هو حرام، ومنه ما دون ذلكب- مع التسليم بأن ما جاء النهي عنه: منه ما هو حرام، ومنه ما دون ذلك(٥)، إلا أن الأصل في ، إلا أن الأصل في 
 : : هو التحريم ما لم يرد له صارف- هو التحريم ما لم يرد له صارف(٦). قال الإمام الشافعي . قال الإمام الشافعي - النهي -عند جمهور العلماء النهي -عند جمهور العلماء

«وما نهى عنه رسول الله صلى الله عليه وسلم فهو التحريم حتى تأتي دلالة عنه على أنه أراد به غير التحريم»«وما نهى عنه رسول الله صلى الله عليه وسلم فهو التحريم حتى تأتي دلالة عنه على أنه أراد به غير التحريم»(٧).
وفي هذه المسـألة -بيع الإنسـان ما ليس عنـده من الأعيان- يقـول ابن قدامة وفي هذه المسـألة -بيع الإنسـان ما ليس عنـده من الأعيان- يقـول ابن قدامة : «ولا : «ولا 
يجوز أن يبيع عينًا لا يملكها، ليمضي ويشـتريها، ويسـلمها، رواية واحدة. وهو قول الشـافعي، ولا يجوز أن يبيع عينًا لا يملكها، ليمضي ويشـتريها، ويسـلمها، رواية واحدة. وهو قول الشـافعي، ولا 

ا»(٨). ا»نعلم فيه مخالفً نعلم فيه مخالفً
الدليـل الثانـي: الدليـل الثانـي: أن بيع المرابحـة الملزمة يفضي إلى بيعٍ مؤجل البدلين، فلا المصرف يسـلم أن بيع المرابحـة الملزمة يفضي إلى بيعٍ مؤجل البدلين، فلا المصرف يسـلم 
السلعة في الحال، ولا العميل يسلم الثمن، وهذا ابتداء الدين بالدين، الذي أجمع الفقهاء على النهي السلعة في الحال، ولا العميل يسلم الثمن، وهذا ابتداء الدين بالدين، الذي أجمع الفقهاء على النهي 

عنهعنه(٩).
نُوقـش ذلـكنُوقـش ذلـك: بأن الذي يحدث أولاً بين العميل والمصرف وعدٌ لا بيع، ولا يحصل البيع إلا : بأن الذي يحدث أولاً بين العميل والمصرف وعدٌ لا بيع، ولا يحصل البيع إلا 

انظـر: الجوانـب الفقهية لتطبيق عقـد المرابحة في المجتمـع المعاصر، للدكتور عبد السـتار أبو غدة، ضمن  انظـر: الجوانـب الفقهية لتطبيق عقـد المرابحة في المجتمـع المعاصر، للدكتور عبد السـتار أبو غدة، ضمن    (١)
بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، صبحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، ص٣٣٧٣٣٧.

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، للدكتور القرضاوي، ص٥٦٥٦-٦٠٦٠. انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، للدكتور القرضاوي، ص   (٢)
ينظر: ++ص ٢٠٤٢٠٤. ينظر: ++ص    (٣)

انظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي ٤٠٣٤٠٣/٢. انظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د. يوسف الشبيلي    (٤)
انظر: العدة، لأبي يعلى، ٤٢٥٤٢٥/٢-٤٢٦٤٢٦، التحبير شرح التحرير، للمرداوي، ، التحبير شرح التحرير، للمرداوي، ٢٢٧٩٢٢٧٩/٥-٢٢٨٢٢٢٨٢. انظر: العدة، لأبي يعلى،    (٥)

انظر في المسـألة: أصول السرخسي، ٧٨٧٨/١-٧٩٧٩، قواطع الأدلة، لأبي المظفر السمعاني، ، قواطع الأدلة، لأبي المظفر السمعاني، ٢٥١٢٥١/١، التحبير ، التحبير  انظر في المسـألة: أصول السرخسي،    (٦)
شرح التحرير، للمرداوي، شرح التحرير، للمرداوي، ٢٢٨٣٢٢٨٣/٥، شرح الكوكب المنير، لابن النجار، ، شرح الكوكب المنير، لابن النجار، ٨٣٨٣/٣.

الرسالة، ص٢١٧٢١٧، وانظر: ص، وانظر: ص٣٥٣٣٥٣. وانظر: الفقيه والمتفقه، للخطيب البغدادي، . وانظر: الفقيه والمتفقه، للخطيب البغدادي، ٢٢٣٢٢٣/١. الرسالة، ص   (٧)
المغني، ٢٩٦٢٩٦/٦. المغني،    (٨)

انظـر: بيـع المرابحـة للآمر بالشـراء كما تجريـه المصـارف، د. رفيق المصري، مقـال ملحق ببيـع المرابحة  انظـر: بيـع المرابحـة للآمر بالشـراء كما تجريـه المصـارف، د. رفيق المصري، مقـال ملحق ببيـع المرابحة    (٩)
للقرضاوي، صللقرضاوي، ص٩٥٩٥.



ط طبدائل في التحوّ ٢٧١٢٧١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
عند تملك المصرف وحيازته للسلعة المأمور بشرائها، وعندئذ يجري تسليم المبيع، وتأجيل الثمن عند تملك المصرف وحيازته للسلعة المأمور بشرائها، وعندئذ يجري تسليم المبيع، وتأجيل الثمن 

كله أو بعضهكله أو بعضه(١).
الدليل الثالث: الدليل الثالث: أن العمل على أساس الوعد الملزم في المرابحة يفقد العقد اللاحق الذي يقع أن العمل على أساس الوعد الملزم في المرابحة يفقد العقد اللاحق الذي يقع 
بعد ملك المأمور (المصرف) للسـلعة شـرطًا من أهم شروط صحة البيع، وهو التراضي؛ لأن العقد بعد ملك المأمور (المصرف) للسـلعة شـرطًا من أهم شروط صحة البيع، وهو التراضي؛ لأن العقد 
ا للطرفين، بمعنى أنهما ملزمان بإجرائه، فلا يمكنهما الامتناع عنه(٢)، وقد قال الله ، وقد قال الله  ا للطرفين، بمعنى أنهما ملزمان بإجرائه، فلا يمكنهما الامتناع عنهاللاحق يقع ملزمً اللاحق يقع ملزمً

.(٣)﴾ ﴾    G   F   E   D   C   B   A   G   F   E   D   C   B   A ﴿ :تعالى: ﴿ تعالى
ولا يصح القول بأن الآمر والمأمور صدر الوعد الملزم منهما عن تراض، فلا بد من التراضي ولا يصح القول بأن الآمر والمأمور صدر الوعد الملزم منهما عن تراض، فلا بد من التراضي 

عند إجراء العقد.عند إجراء العقد.
الدليل الرابع: الدليل الرابع: أن الإلزام بالوعد في المرابحة يؤدي إلى الغرر، ووجهه: أنهما لا يعلمان ثمن أن الإلزام بالوعد في المرابحة يؤدي إلى الغرر، ووجهه: أنهما لا يعلمان ثمن 
السـلعة وقت الإلزامالسـلعة وقت الإلزام(٤)، وثمة وجه آخر من الغرر إذا كانت المرابحة على الأعيان، وهو أن المأمور ، وثمة وجه آخر من الغرر إذا كانت المرابحة على الأعيان، وهو أن المأمور 
(المصـرف) يعـد الآمر (العميل) ببيع السـلعة، وهو علـى خطر من بيع مالك السـلعة له؛ لأنه قد لا (المصـرف) يعـد الآمر (العميل) ببيع السـلعة، وهو علـى خطر من بيع مالك السـلعة له؛ لأنه قد لا 

يبيعها، فكيف يلتزم ببيع عين لا يملكها؟يبيعها، فكيف يلتزم ببيع عين لا يملكها؟
وقد أشـار الإمام الشـافعي وقد أشـار الإمام الشـافعي  إلى نحو هذا، إذ يقول في تعليله منعه المرابحة الملزمة:  إلى نحو هذا، إذ يقول في تعليله منعه المرابحة الملزمة: 
«وإن تبايعـا بـه على أن ألزما أنفسـهما الأمر الأول فهو مفسـوخ من قبل شـيئين:... والثاني أنه على «وإن تبايعـا بـه على أن ألزما أنفسـهما الأمر الأول فهو مفسـوخ من قبل شـيئين:... والثاني أنه على 

مخاطرة أنك إن اشتريته على كذا أربحك فيه كذا»مخاطرة أنك إن اشتريته على كذا أربحك فيه كذا»(٥).
نُوقش ذلك من وجهيننُوقش ذلك من وجهين:

ا عليه، ولو حصل غرر فهو غرر  ا ومتفقً ا عليه، ولو حصل غرر فهو غرر أ- أن الثمن في مثل هذه السلع غالبًا ما يكون معروفً ا ومتفقً أ- أن الثمن في مثل هذه السلع غالبًا ما يكون معروفً
يسير يُتسامح في مثلهيسير يُتسامح في مثله(٦).

انظر: رد الدكتور القرضاوي، الملحق بكتابه: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف، ص١١٢١١٢. انظر: رد الدكتور القرضاوي، الملحق بكتابه: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف، ص   (١)
انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسـلامية، د. محمد الأشـقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية  انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسـلامية، د. محمد الأشـقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية    (٢)

معاصرة، معاصرة، ١٠٤١٠٤/١.
سورة النساء، الآية [٢٩٢٩].]. سورة النساء، الآية [   (٣)

انظـر: بيـع المرابحـة للآمر بالشـراء كما تجريـه المصـارف، د. رفيق المصري، مقـال ملحق ببيـع المرابحة  انظـر: بيـع المرابحـة للآمر بالشـراء كما تجريـه المصـارف، د. رفيق المصري، مقـال ملحق ببيـع المرابحة    (٤)
للقرضـاوي، صللقرضـاوي، ص٩٦٩٦، المرابحـة للآمر بالشـراء، د. الصديـق الضرير، مجلـة مجمع الفقه الإسـلامي، ع، المرابحـة للآمر بالشـراء، د. الصديـق الضرير، مجلـة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٥/
ج٩٩٨٩٩٨/٢، الخدمـات الاسـتثمارية فـي المصـارف وأحكامهـا في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، ، الخدمـات الاسـتثمارية فـي المصـارف وأحكامهـا في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، 
٤٠٤٤٠٤/٢، بيع المرابحة للآمر بالشـراء، د. سـامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع، بيع المرابحة للآمر بالشـراء، د. سـامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٥/ج/ج١١٠٩١١٠٩/٢، ، 

أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان، أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د. مبارك آل سليمان، ٨٩١٨٩١/٢.
الأم، ٣٩٣٩/٣. الأم،    (٥)

انظر: رد الدكتور القرضاوي، الملحق بكتابه: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف، ص١١٢١١٢. انظر: رد الدكتور القرضاوي، الملحق بكتابه: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف، ص   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٧٢٢٧٢
ا في حق المصرف إلا بعد تملكه السلعة. ا في حق المصرف إلا بعد تملكه السلعة.ب- أن الوعد لا يكون ملزمً ب- أن الوعد لا يكون ملزمً

ا، في ظل التقلب السريع والتذبذب  ا، في ظل التقلب السريع والتذبذب بأن الغرر قد لا يكون يسـيرً يُجاب عن المناقشـة الأولى: يُجاب عن المناقشـة الأولى: بأن الغرر قد لا يكون يسـيرً
الشديد في الأسعار.الشديد في الأسعار.

الدليل الخامس: الدليل الخامس: أن الإلزام بالوعد في المرابحة يتضمن إسقاط حق خيار المجلس في العقد أن الإلزام بالوعد في المرابحة يتضمن إسقاط حق خيار المجلس في العقد 
اللاحق، وهو حق أعطاه الشـارع لهما، فكيف يُسـقطانه قبل استحقاقهما لهاللاحق، وهو حق أعطاه الشـارع لهما، فكيف يُسـقطانه قبل استحقاقهما له(١)؟ وكثير من المصارف ؟ وكثير من المصارف 

تنص على إسقاط هذا الخيارتنص على إسقاط هذا الخيار(٢).
ا على البيع، وعليه فلهم الرجوع  ا على البيع، وعليه فلهم الرجوع : بأن للمتواعدين حق الخيار في المجلس قياسً نُوقش ذلكنُوقش ذلك: بأن للمتواعدين حق الخيار في المجلس قياسً

في المجلسفي المجلس(٣).
يُجاب عن هذه المناقشة من وجهين:يُجاب عن هذه المناقشة من وجهين:

أ- أن قياس المواعدة على البيع في استحقاق خيار المجلس يقتضي قياس المواعدة على البيع أ- أن قياس المواعدة على البيع في استحقاق خيار المجلس يقتضي قياس المواعدة على البيع 
في شتى أنواعها، وهذا ما لا يسلم به المجيزون للمرابحة الملزمة؛ إذ إنهم يفرقون بين الوعد والعقد.في شتى أنواعها، وهذا ما لا يسلم به المجيزون للمرابحة الملزمة؛ إذ إنهم يفرقون بين الوعد والعقد.

ب- لو سـلم بخيار المجلس في المواعـدة، فأين هو خيار المجلس في العقد اللاحق الذي ب- لو سـلم بخيار المجلس في المواعـدة، فأين هو خيار المجلس في العقد اللاحق الذي 
يبيع بمقتضاه المأمور السلعة للآمر؟يبيع بمقتضاه المأمور السلعة للآمر؟

يمكن الإجابة عن هذه الإجابة: يمكن الإجابة عن هذه الإجابة: بأن العلماء قد اختلفوا في حكم إسـقاط الخيار قبل التبايع، بأن العلماء قد اختلفوا في حكم إسـقاط الخيار قبل التبايع، 
والمرجح عند بعضهم -كابن القيم والمرجح عند بعضهم -كابن القيم - أنه يصح- أنه يصح(٤)، وعليه فللمتواعدين الاتفاق على إسـقاط ، وعليه فللمتواعدين الاتفاق على إسـقاط 

خيار المجلس في مرحلة المواعدةخيار المجلس في مرحلة المواعدة(٥).
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يتلخص ما يستدل بها القائلون بهذا القول في الأدلة الآتية:يتلخص ما يستدل بها القائلون بهذا القول في الأدلة الآتية:

انظـر: بيـع المرابحـة للآمر بالشـراء كما تجريـه المصـارف، د. رفيق المصري، مقـال ملحق ببيـع المرابحة  انظـر: بيـع المرابحـة للآمر بالشـراء كما تجريـه المصـارف، د. رفيق المصري، مقـال ملحق ببيـع المرابحة    (١)
للقرضـاوي، صللقرضـاوي، ص٩٨٩٨، الخدمـات الاسـتثمارية فـي المصـارف وأحكامهـا في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف ، الخدمـات الاسـتثمارية فـي المصـارف وأحكامهـا في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف 

الشبيلي، الشبيلي، ٤٠٥٤٠٥/٢.
تجربة البنوك التجارية السعودية في بيع المرابحة للآمر بالشراء، عبد الرحمن الحامد، ص٢٨٠٢٨٠. تجربة البنوك التجارية السعودية في بيع المرابحة للآمر بالشراء، عبد الرحمن الحامد، ص   (٢)

انظر: رد الدكتور القرضاوي، الملحق بكتابه: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف، ص١١٤١١٤. انظر: رد الدكتور القرضاوي، الملحق بكتابه: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف، ص   (٣)
انظر: بدائع الفوائد، لابن القيم، ٧/١. وانظر: إيضاح المسالك (قواعد الونشريسي)، ص. وانظر: إيضاح المسالك (قواعد الونشريسي)، ص٩١٩١-٩٢٩٢، المغني، ، المغني،  انظر: بدائع الفوائد، لابن القيم،    (٤)
لابن قدامة، لابن قدامة، ١٣١٣/٦-١٥١٥. وقد ذكر بدر الدين القرافي ثلاثين مسـألة تندرج تحت قاعدة إسـقاط الشـيء قبل . وقد ذكر بدر الدين القرافي ثلاثين مسـألة تندرج تحت قاعدة إسـقاط الشـيء قبل 
وجوبه، وليسـت هذه منها، ربما لأنهم لا يقولون بخيار المجلس. انظر: الإبانة في صحة إسـقاط ما لم يجب وجوبه، وليسـت هذه منها، ربما لأنهم لا يقولون بخيار المجلس. انظر: الإبانة في صحة إسـقاط ما لم يجب 

من الحضانة.من الحضانة.
استدل أصحاب هذا القول بأدلة أخر￯، سبق ذكرها في أدلة المانعين من المرابحة كليăا. استدل أصحاب هذا القول بأدلة أخر￯، سبق ذكرها في أدلة المانعين من المرابحة كليăا.   (٥)



ط طبدائل في التحوّ ٢٧٣٢٧٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ـا، أو من ير￯ أن  ـا، أو من ير￯ أن الاسـتناد على قـول من ير￯ أن الوفـاء بالوعد واجب مطلقً الدليـل الأول: الدليـل الأول: الاسـتناد على قـول من ير￯ أن الوفـاء بالوعد واجب مطلقً
الوفاء بالوعد واجب إذا دخل الموعود له بسـب الوعد في شـيء، من جهة أن المصارف لا تطالب الوفاء بالوعد واجب إذا دخل الموعود له بسـب الوعد في شـيء، من جهة أن المصارف لا تطالب 

بالتعويض عن الضرر إلا بعد تملكها للسلعةبالتعويض عن الضرر إلا بعد تملكها للسلعة(١).
نُوقش ذلك من وجهيننُوقش ذلك من وجهين:

. .أ- عدم التسليم بوجوب الوفاء بالوعد قضاءً أ- عدم التسليم بوجوب الوفاء بالوعد قضاءً
ب- عـدم التسـليم بوجود ما يسـمى بالوعد الملـزم في المعاوضات، ذلـك أن الوعد الذي ب- عـدم التسـليم بوجود ما يسـمى بالوعد الملـزم في المعاوضات، ذلـك أن الوعد الذي 
وقـع الخـلاف فـي الإلزام فيه هو الوعـد في التبرعات، أمـا الوعد في المعاوضات فلـم يقل أيٌ من وقـع الخـلاف فـي الإلزام فيه هو الوعـد في التبرعات، أمـا الوعد في المعاوضات فلـم يقل أيٌ من 
ا(٢). وفي هـذا المعنى يقول الشـيخ عبد الله بن بيه . وفي هـذا المعنى يقول الشـيخ عبد الله بن بيه  االعلمـاء بلـزوم الوفاء بـه؛ إذ إن ذلك يحيلـه عقدً العلمـاء بلـزوم الوفاء بـه؛ إذ إن ذلك يحيلـه عقدً
-وهـو من فقهاء المالكية المعاصرين-: «الوعد الملزم في المذهب المالكي يتعلق بالتبرعات، ولا -وهـو من فقهاء المالكية المعاصرين-: «الوعد الملزم في المذهب المالكي يتعلق بالتبرعات، ولا 
ا  ا فهو عقـد ملزم، وإذا لم يكن ملزمً ا فلا داعي لتسـميته وعدً ا يتعلـق بالمعاوضات. إذن إذا كان ملزمً ا فهو عقـد ملزم، وإذا لم يكن ملزمً ا فلا داعي لتسـميته وعدً يتعلـق بالمعاوضات. إذن إذا كان ملزمً

ا لذكر وعد»(٣). ا ولا داعي أيضً ا لذكر وعد»فإنه ليس ملزمً ا ولا داعي أيضً فإنه ليس ملزمً
ومما يؤيد ذلك:ومما يؤيد ذلك:

١- تعريـف ابن عرفـة- تعريـف ابن عرفـة(٤) المالكـي للعدة، إذ يقول فـي تعريفه لها: «إخبار عن إنشـاء المخبر  المالكـي للعدة، إذ يقول فـي تعريفه لها: «إخبار عن إنشـاء المخبر 
ا في المستقبل»(٥)، فتراه أبان أن الوعد يكون في المعروف، فتراه أبان أن الوعد يكون في المعروف(٦). ا في المستقبل»معروفً معروفً

انظـر: تجربـة البنوك التجارية السـعودية في بيـع المرابحة للآمر بالشـراء، عبد الرحمـن الحامد، ص٢٣٣٢٣٣- انظـر: تجربـة البنوك التجارية السـعودية في بيـع المرابحة للآمر بالشـراء، عبد الرحمـن الحامد، ص   (١)
٢٣٧٢٣٧، المرابحة وتطبيقاتها في البنوك الإسلامية، د. محمود حسن، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة لبيت ، المرابحة وتطبيقاتها في البنوك الإسلامية، د. محمود حسن، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة لبيت 

التمويل الكويتي، صالتمويل الكويتي، ص٧٥٧٥.
انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسـلامية، د. محمد الأشـقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية  انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسـلامية، د. محمد الأشـقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية    (٢)
معاصـرة، معاصـرة، ٨٨٨٨/١-٨٩٨٩، المرابحة للآمر بالشـراء، د. الصديـق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع، المرابحة للآمر بالشـراء، د. الصديـق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ع٥/
ج١٠٠١١٠٠١/٢، الخدمـات الاسـتثمارية فـي المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، ، الخدمـات الاسـتثمارية فـي المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، 
٣٩٩٣٩٩/٢، مناقشـة موضوع المرابحة للآمر بالشـراء، محمد المختار السلامي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ، مناقشـة موضوع المرابحة للآمر بالشـراء، محمد المختار السلامي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، 

ع٥/ج/ج١٥٥٥١٥٥٥/٢.
مجلة مجمع الفقه الإسلامي، مناقشة موضوع عقد الاستصناع، ع٧/ج/ج٢/ص/ص٧٦٧٧٦٧. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، مناقشة موضوع عقد الاستصناع، ع   (٣)

ا في العلم والعبادة، ولد بتونس سنة  ا في العلم والعبادة، ولد بتونس سنة ، كان رأسً هو: محمد بن محمد بن عرفة الورغمي التونسي، أبو عبد الله ، كان رأسً هو: محمد بن محمد بن عرفة الورغمي التونسي، أبو عبد الله   (٤)
ست عشرة وسبعمئة، وتوفي في جماد￯ الآخرة سنة ثلاث وثمانمئة.ست عشرة وسبعمئة، وتوفي في جماد￯ الآخرة سنة ثلاث وثمانمئة.

انظر: الديباج المذهب، لابن فرحون، ص٣٣٧٣٣٧-٣٤٠٣٤٠، طبقات المفسرين، للداوودي، ، طبقات المفسرين، للداوودي، ٢٣٦٢٣٦/٢-٢٣٩٢٣٩. انظر: الديباج المذهب، لابن فرحون، ص   
فتح العلي المالك في الفتو￯ على مذهب الإمام مالك، لعليش، ٢٥٤٢٥٤/١. فتح العلي المالك في الفتو￯ على مذهب الإمام مالك، لعليش،    (٥)

انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسـلامية، د. محمد الأشـقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية  انظر: بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإسـلامية، د. محمد الأشـقر، ضمن بحوث فقهية في قضايا اقتصادية    (٦)
معاصرة، معاصرة، ٨٨٨٨/١.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٧٤٢٧٤
ا، وإنما يسـمونها مواعـدة، ولهم فيها  ا، وإنما يسـمونها مواعـدة، ولهم فيها - أن المالكيـة لا يسـمون مثـل هـذه المعاملة وعـدً ٢- أن المالكيـة لا يسـمون مثـل هـذه المعاملة وعـدً

القاعدة الآتي ذكرهاالقاعدة الآتي ذكرها(١).
٣- جاء في قواعد الونشريسي: «قاعدة: الأصل منع المواعدة فيما لا يصح وقوعه في الحال - جاء في قواعد الونشريسي: «قاعدة: الأصل منع المواعدة فيما لا يصح وقوعه في الحال 
ة، وعلـى بيع الطعام قبل قبضه ووقت  ة، وعلـى بيع الطعام قبل قبضه ووقت حمايـة» ثم قـال تحتها: «ومن ثم منع مالك المواعدة في العدّ حمايـة» ثم قـال تحتها: «ومن ثم منع مالك المواعدة في العدّ
نـداء الجمعـة، وعلى ما ليـس عندك»نـداء الجمعـة، وعلى ما ليـس عندك»(٢)، ثم نقـل عن اللخمي معلـلاً منع المواعدة فـي الطعام قبل ، ثم نقـل عن اللخمي معلـلاً منع المواعدة فـي الطعام قبل 
ة: «وإنما منعت فيهما لأن إبرام العقد محـرم فيهما، فجعلت المواعدة  ة: «وإنما منعت فيهما لأن إبرام العقد محـرم فيهما، فجعلت المواعدة قبضـه، وفي النكاح في العـدّ قبضـه، وفي النكاح في العـدّ
ا له»(٣). فتبين من القاعدة عندهم: أن ما لا يصح إجراء العقد فيه: لا تصح المواعدة فيه. وبما . فتبين من القاعدة عندهم: أن ما لا يصح إجراء العقد فيه: لا تصح المواعدة فيه. وبما  ا له»حريمً حريمً

ا. ا.أن العقد لا يصح قبل تمللك المصرف السلعة: فلا تصح المواعدة أيضً أن العقد لا يصح قبل تمللك المصرف السلعة: فلا تصح المواعدة أيضً
أجاب القائلون بالمرابحة الملزمة عن هذه المناقشة بأمرين:أجاب القائلون بالمرابحة الملزمة عن هذه المناقشة بأمرين:

أ- أن النصوص التي أوجبت الوفاء بالوعد لم تفرق بين وعد ووعدأ- أن النصوص التي أوجبت الوفاء بالوعد لم تفرق بين وعد ووعد(٤).
ب- أنه إذا صح الإلزام بالوعد في البر والمعروف، فلأن يجوز في المعاوضات والمعاملات ب- أنه إذا صح الإلزام بالوعد في البر والمعروف، فلأن يجوز في المعاوضات والمعاملات 

من باب أولىمن باب أولى(٥).
أُجيب عن هذه الإجابة بأمرين:أُجيب عن هذه الإجابة بأمرين:

أ- أن ما يجري في المعاملات هو من باب المواعدة، لا من باب الوعد.أ- أن ما يجري في المعاملات هو من باب المواعدة، لا من باب الوعد.
ـا لا يصح، وبيانه أنه  ـا أولويً ـا لا يصح، وبيانه أنه ب- قيـاس المعاوضات على التبرعات في الإلزام بالوعد قياسً ـا أولويً ب- قيـاس المعاوضات على التبرعات في الإلزام بالوعد قياسً
يترتب عليه في هذه المسـألة الغرر وقد سـبق بيان وجهه، ومعلوم أنه يغتفر من الغرر في التبرع ما لا يترتب عليه في هذه المسـألة الغرر وقد سـبق بيان وجهه، ومعلوم أنه يغتفر من الغرر في التبرع ما لا 

يغتفر في المعاوضةيغتفر في المعاوضة(٦).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن القول بلزوم الوعد فيه دفع للضرر عن الآمر والمأمور، وفيه مصلحة لهما؛ أن القول بلزوم الوعد فيه دفع للضرر عن الآمر والمأمور، وفيه مصلحة لهما؛ 
فالمأمور (المصرف) سيتضرر حين يشتري السلعة ثم يتراجع الآمر عن وعده بشرائها، فقد لا يتمكن فالمأمور (المصرف) سيتضرر حين يشتري السلعة ثم يتراجع الآمر عن وعده بشرائها، فقد لا يتمكن 
من بيعها، وهذا يظهر في الطلبات المخصصة كأجهزة آشـعة لطبيب. وكذلك الآمر يتضرر من عدم من بيعها، وهذا يظهر في الطلبات المخصصة كأجهزة آشـعة لطبيب. وكذلك الآمر يتضرر من عدم 
ا بتوريد أجهزة لأحد المستشـفيات، وجـاء يطلب من المصرف  ا بتوريد أجهزة لأحد المستشـفيات، وجـاء يطلب من المصرف لـزوم الوعـد، فلو أن مقـاولاً ملتزمً لـزوم الوعـد، فلو أن مقـاولاً ملتزمً

انظر: المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج١٠٠١١٠٠١/٢. انظر: المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (١)
إيضاح المسالك إلى قواعد الإمام أبي عبد الله مالك، للونشريسي، ص١١٤١١٤-١١٥١١٥. إيضاح المسالك إلى قواعد الإمام أبي عبد الله مالك، للونشريسي، ص   (٢)

المصدر السابق، ص١١٥١١٥. المصدر السابق، ص   (٣)
انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، للدكتور القرضاوي، ص٧٥٧٥. انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، للدكتور القرضاوي، ص   (٤)

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، للدكتور القرضاوي، ص٧٥٧٥-٧٦٧٦. انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، للدكتور القرضاوي، ص   (٥)
انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٦)

ع٥/ج/ج١١٦٩١١٦٩/٢.



ط طبدائل في التحوّ ٢٧٥٢٧٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
الإسلامي شراء هذه الأجهزة على أساس المواعدة بالمبايعة مرابحة، ثم خطر للمصرف الإسلامي الإسلامي شراء هذه الأجهزة على أساس المواعدة بالمبايعة مرابحة، ثم خطر للمصرف الإسلامي 
أن يعدل عن البيع اسـتعمالاً لحقه بعدم الإلزام، فإن المقاول يتعرض للتغريم، ونزول سـمعته، إلى أن يعدل عن البيع اسـتعمالاً لحقه بعدم الإلزام، فإن المقاول يتعرض للتغريم، ونزول سـمعته، إلى 

غير ذلك من أوجه الضرر الناشئة عن عدم الإلزام في المرابحةغير ذلك من أوجه الضرر الناشئة عن عدم الإلزام في المرابحة(١).
نُوقش ذلك من أوجه:نُوقش ذلك من أوجه:

أ- أن وجود قدر من المخاطرة هو سـبيل التجارة الشـرعية، فلا تخلو التجارة المشروعة من أ- أن وجود قدر من المخاطرة هو سـبيل التجارة الشـرعية، فلا تخلو التجارة المشروعة من 
نوع مخاطرةنوع مخاطرة(٢)، وأساس جواز معاملة بيع المرابحة للآمر بالشراء هو تعرض المصرف لاحتمالات ، وأساس جواز معاملة بيع المرابحة للآمر بالشراء هو تعرض المصرف لاحتمالات 
الربح والخسارة، فمتى ما كان نموذج المرابحة للآمر بالشراء يُقطع معه بالربح في جميع الأحوال، الربح والخسارة، فمتى ما كان نموذج المرابحة للآمر بالشراء يُقطع معه بالربح في جميع الأحوال، 
دون حصول أي مخاطرة انقلبت هذه المعاملة إلى تمويل ربوي لا يجوز مهما كانت التسمياتدون حصول أي مخاطرة انقلبت هذه المعاملة إلى تمويل ربوي لا يجوز مهما كانت التسميات(٣).

ـلم بـأن المصلحة في الإلزام، فإن الإلـزام في المرابحة غيـر مقبول، لأنه تبين  ـلم بـأن المصلحة في الإلزام، فإن الإلـزام في المرابحة غيـر مقبول، لأنه تبين ب- أنـه لو سُ ب- أنـه لو سُ
من خلال ما سـبق وجود محاذير شـرعية في هذا الإلزام، والمصلحة في مثل هذا مصلحة ملغاة غير من خلال ما سـبق وجود محاذير شـرعية في هذا الإلزام، والمصلحة في مثل هذا مصلحة ملغاة غير 

ا(٤). امعتبرة شرعً معتبرة شرعً
ج- أن الضرر المتمثل في رجوع أي من الآمر والمأمور، يمكن تجاوزه أو تخفيفه باشـتراط ج- أن الضرر المتمثل في رجوع أي من الآمر والمأمور، يمكن تجاوزه أو تخفيفه باشـتراط 
الخيار، وذلك بأن يشـترط المأمور إذا أراد شـراء السلعة التي يطلبها الآمر الخيار من البائع لها، فإن الخيار، وذلك بأن يشـترط المأمور إذا أراد شـراء السلعة التي يطلبها الآمر الخيار من البائع لها، فإن 
اشـتراها الآمر، وإلا ردها بموجب الخياراشـتراها الآمر، وإلا ردها بموجب الخيار(٥). وقد أرشـد إلى هذه الحيلة الشـرعية الإمام محمد بن . وقد أرشـد إلى هذه الحيلة الشـرعية الإمام محمد بن 

الحسن وابن القيم -الحسن وابن القيم -- فيما سبق نقله عنهما- فيما سبق نقله عنهما(٦).

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء، د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج١١٠٦١١٠٦/٢-١١٠٧١١٠٧، ،  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء، د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (١)
تعليق الدكتور سامي حمود على بحث الجوانب الفقهية لتطبيق عقد المرابحة في المجتمع المعاصر للدكتور تعليق الدكتور سامي حمود على بحث الجوانب الفقهية لتطبيق عقد المرابحة في المجتمع المعاصر للدكتور 
عبد السـتار أبو غـدة، ضمـن بحـوث في المعامـلات والأسـاليب المصرفية الإسـلامية، صعبد السـتار أبو غـدة، ضمـن بحـوث في المعامـلات والأسـاليب المصرفية الإسـلامية، ص٣٦٠٣٦٠، مناقشـة ، مناقشـة 

موضوع المرابحة للآمر بالشراء، محمد تقي العثماني، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، عموضوع المرابحة للآمر بالشراء، محمد تقي العثماني، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج١٥٣٨١٥٣٨/٢.
انظر: الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي، ٤٠٢٤٠٢/٢. .  انظر: الخدمات الاسـتثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسـلامي، د. يوسـف الشـبيلي،    (٢)

وانظر: الربا في المعاملات المصرفية المعاصرة، د. عبد الله السعيدي وانظر: الربا في المعاملات المصرفية المعاصرة، د. عبد الله السعيدي ١١٠٤١١٠٤/٢ -  - ١١٠٦١١٠٦.
انظر: نظرة شمولية لطبيعة بيع المرابحة للآمر بالشراء، د. عبد السلام العبادي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  انظر: نظرة شمولية لطبيعة بيع المرابحة للآمر بالشراء، د. عبد السلام العبادي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٣)

ع٥/ج/ج١١٢١١١٢١/٢.
انظر: المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج١٠٠٢١٠٠٢/٢. انظر: المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٤)
انظر: المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج١٠٠٢١٠٠٢/٢. انظر: المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٥)

ا للآمر: بعتك السـلعة؛ لأن  ا للآمر: بعتك السـلعة؛ لأن  أنه أرشـد المأمـور ألا يقول مبتدئً مـن دقيق فقه الإمام محمد بن الحسـن  أنه أرشـد المأمـور ألا يقول مبتدئً مـن دقيق فقه الإمام محمد بن الحسـن    (٦)
خياره يسقط بذلك عنده، فيفقد حقه في إعادة البيت إلى بائعه، وإنما يبتدئ الآمر بالطلب، فيجيب المأمور.خياره يسقط بذلك عنده، فيفقد حقه في إعادة البيت إلى بائعه، وإنما يبتدئ الآمر بالطلب، فيجيب المأمور.

ولا يـرد عليـه أنـه ربما رجع الآمر عن البيع بخيـار المجلس. فيفوت حق المأمور بخيار الشـرط، وذلك لأن  ولا يـرد عليـه أنـه ربما رجع الآمر عن البيع بخيـار المجلس. فيفوت حق المأمور بخيار الشـرط، وذلك لأن    
الحنفية لا يقولون بخيار المجلس على ما هو معلوم من مذهبهم. انظر: المبسـوط، للسرخسـي، الحنفية لا يقولون بخيار المجلس على ما هو معلوم من مذهبهم. انظر: المبسـوط، للسرخسـي، ١٥٦١٥٦/١٣١٣، ، 

بدائع الصنائع، للكاساني، بدائع الصنائع، للكاساني، ٢٢٨٢٢٨/٥.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٧٦٢٧٦
الدليـل الثالث: الدليـل الثالث: بمـا أن طرفي المرابحة قد تراضيـا على الالتزام بالوعد، فإنـه ينفذ طالما لم بمـا أن طرفي المرابحة قد تراضيـا على الالتزام بالوعد، فإنـه ينفذ طالما لم 

ا شرعيăا، أو ما ينافي مقصود العقد؛ لأن التراضي من أهم ركائز العقود(١). ăا، أو ما ينافي مقصود العقد؛ لأن التراضي من أهم ركائز العقوديتفقا على ما يخالف نصăا شرعي ăيتفقا على ما يخالف نص
يناقـش ذلـك: يناقـش ذلـك: بأن التراضـي المعتبر فـي العقود هو التراضـي على أمر جائز، أمـا حينما يقع بأن التراضـي المعتبر فـي العقود هو التراضـي على أمر جائز، أمـا حينما يقع 
ا عن تراض، بل لا  ا عن تراض، بل لا التراضي على أمر محظور فلا عبرة به، وذلك لأنه لا يكفي لصحة العقد كونه واقعً التراضي على أمر محظور فلا عبرة به، وذلك لأنه لا يكفي لصحة العقد كونه واقعً
بد -مع ذلك- من عدم مخالفة لنصوص الشـريعة وقواعدها. وقد سـبق ذكر شيء من المحظورات بد -مع ذلك- من عدم مخالفة لنصوص الشـريعة وقواعدها. وقد سـبق ذكر شيء من المحظورات 

في هذا العقد.في هذا العقد.
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كأن أصحاب هذا القول حاولوا الجمع بين القولين السابقين، ويتلخص ما ذكروه من الأدلة كأن أصحاب هذا القول حاولوا الجمع بين القولين السابقين، ويتلخص ما ذكروه من الأدلة 
في الآتي:في الآتي:

الدليـل الأول: الدليـل الأول: أن الوعـد الملزم من أحد الطرفين لا يترتب عليـه المحاذير التي أوجبت منع أن الوعـد الملزم من أحد الطرفين لا يترتب عليـه المحاذير التي أوجبت منع 
المرابحة الملزمة من الطرفين، ومن ثَم كان القول بجوازه.المرابحة الملزمة من الطرفين، ومن ثَم كان القول بجوازه.

: الطرف  : الطرف . فمثلاً نُوقش ذلكنُوقش ذلك: بأن الأدلة التي تمنع من إلزام الطرفين تمنع من إلزام أحدهما: بأن الأدلة التي تمنع من إلزام الطرفين تمنع من إلزام أحدهما(٢). فمثلاً
م لم يتحقق فيه شـرط الرضـا عند إجراء العقد، كمـا أن الغرر متحقق في جانبـه؛ لأنه لا يعلم  م لم يتحقق فيه شـرط الرضـا عند إجراء العقد، كمـا أن الغرر متحقق في جانبـه؛ لأنه لا يعلم الملـزَ الملـزَ
قيمتهـا عند الإلـزام، وهكذا في كثير من موانـع المرابحة الملزمة. وإذا كانـت المرابحة الملزمة في قيمتهـا عند الإلـزام، وهكذا في كثير من موانـع المرابحة الملزمة. وإذا كانـت المرابحة الملزمة في 
حكم العقد عند بعض الباحثين، فينبغي أن تكون المرابحة الملزمة من أحد الطرفين في حكم العقد حكم العقد عند بعض الباحثين، فينبغي أن تكون المرابحة الملزمة من أحد الطرفين في حكم العقد 

مع الخيار للطرف غير الملزم.مع الخيار للطرف غير الملزم.
الدليل الثاني: الدليل الثاني: الاسـتئناس بما جاء عن الأئمة المتقدمين الذين أجازوا المرابحة؛ إذ يفهم من الاسـتئناس بما جاء عن الأئمة المتقدمين الذين أجازوا المرابحة؛ إذ يفهم من 

عل الخيار لأحدهما. عل للطرفين الخيار، أو جُ عل الخيار لأحدهما.كلامهم أن المرابحة للآمر بالشراء تجوز إذا جُ عل للطرفين الخيار، أو جُ كلامهم أن المرابحة للآمر بالشراء تجوز إذا جُ
نُوقش ذلكنُوقش ذلك: بأن الذي يُفهم من كلامهم هو أنه لا يجوز الإلزام سـواء أكان من طرف واحد، : بأن الذي يُفهم من كلامهم هو أنه لا يجوز الإلزام سـواء أكان من طرف واحد، 
- يقول في كلامه  - يقول في كلامه . وهذا واضح من كلامهم الذي سـبق نقله. فهذا الشـافعي -مثلاً أم مـن طرفيـنأم مـن طرفيـن(٣). وهذا واضح من كلامهم الذي سـبق نقله. فهذا الشـافعي -مثلاً

انظر: المرابحة وتطبيقاتها في البنوك الإسـلامية، د. محمود حسن، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة لبيت  انظر: المرابحة وتطبيقاتها في البنوك الإسـلامية، د. محمود حسن، ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة لبيت    (١)
التمويل الكويتي، صالتمويل الكويتي، ص٧٦٧٦.

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٢)
ع٥/ج/ج١١٢٩١١٢٩/٢، الاقتصاد والأخلاق، د. رفيق المصري، ص، الاقتصاد والأخلاق، د. رفيق المصري، ص٣٠١٣٠١.

انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  انظر: بيع المرابحة للآمر بالشراء في المصارف الإسلامية، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٣)
ع٥/ج/ج١١٥٤١١٥٤/٢، مناقشـة موضوع المرابحة للآمر بالشـراء، عبد الله بن بيه، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، ، مناقشـة موضوع المرابحة للآمر بالشـراء، عبد الله بن بيه، مجلة مجمع الفقه الإسـلامي، 

ع٥/ج/ج١٥٥١١٥٥١/٢-١٥٥٢١٥٥٢.



ط طبدائل في التحوّ ٢٧٧٢٧٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
 ￯الـذي سـبق نقله: «ويكونان بالخيـار»، وهو عائد على الاثنين، أما قوله فـي مطلع كلامه: «وإذا أر ￯الـذي سـبق نقله: «ويكونان بالخيـار»، وهو عائد على الاثنين، أما قوله فـي مطلع كلامه: «وإذا أر
الرجلُ الرجلَ السـلعة، فقال: اشـتر هذه وأربحك فيها كذا، فاشـتراها الرجل، فالشراء جائز، والذي الرجلُ الرجلَ السـلعة، فقال: اشـتر هذه وأربحك فيها كذا، فاشـتراها الرجل، فالشراء جائز، والذي 
قـال أربحـك فيها بالخيار»قـال أربحـك فيها بالخيار»(١)، فإنما خص الذي قال أربحك بالخيار؛ لأنه الذي صدر منه الوعد، أما ، فإنما خص الذي قال أربحك بالخيار؛ لأنه الذي صدر منه الوعد، أما 
المأمـور فلـم يصدر منه وعـد أو التزام تجاه الآمر؛ ولذلك قال المأمـور فلـم يصدر منه وعـد أو التزام تجاه الآمر؛ ولذلك قال  بعـد ذلك: «ويكون هذا فيما  بعـد ذلك: «ويكون هذا فيما 

أعطى من نفسه بالخيار». وهذا من الآمر. أما المأمور فلم يعط من نفسه شيئًا.أعطى من نفسه بالخيار». وهذا من الآمر. أما المأمور فلم يعط من نفسه شيئًا.
الراجح:الراجح:

الـذي يظهـر رجحانه -والله أعلـم- هو ما ذهب إليه جمهور أهل العلـم من جواز المرابحة الـذي يظهـر رجحانه -والله أعلـم- هو ما ذهب إليه جمهور أهل العلـم من جواز المرابحة 
للآمر بالشراء، دون إلزام لأي من الآمر أو المأمور.للآمر بالشراء، دون إلزام لأي من الآمر أو المأمور.

ا. ا، أو وعدً ا.وذلك لأن الوعد الملزم في المرابحة لا يخلو من أن يكون عقدً ا، أو وعدً وذلك لأن الوعد الملزم في المرابحة لا يخلو من أن يكون عقدً
ا(٢): : فامتناعها ظاهر، لأنها حينئذ من بيع الإنسـان ما لا يملكه، وهذا واضح إذا فامتناعها ظاهر، لأنها حينئذ من بيع الإنسـان ما لا يملكه، وهذا واضح إذا  افإن كان عقدً فإن كان عقدً
كانت المرابحة على الأعيان، أما إذا كانت على الموصوفات، فإنها إن لم تكن من بيع الإنسان ما لا كانت المرابحة على الأعيان، أما إذا كانت على الموصوفات، فإنها إن لم تكن من بيع الإنسان ما لا 

يملك -على قول- فإنها من ابتداء بيع الدين بالدين المجمع على تحريمهيملك -على قول- فإنها من ابتداء بيع الدين بالدين المجمع على تحريمه(٣).
ا، فامتناعها لما يترتب عليها من فوات شـرط الرضا -على ما سـبق تفصيله- فامتناعها لما يترتب عليها من فوات شـرط الرضا -على ما سـبق تفصيله-  ا، أما إذا كان وعدً أما إذا كان وعدً

وحصول الغرر، وغيرهما من الموانع.وحصول الغرر، وغيرهما من الموانع.
وممـا يرجـح هذا القول: أنه لم يقل أحد من المتقدمين -حسـب البحـث- بجواز المرابحة وممـا يرجـح هذا القول: أنه لم يقل أحد من المتقدمين -حسـب البحـث- بجواز المرابحة 
الملزمـة. والقـول بالإلزام هو مـن التلفيق غير الصحيـح، وقد جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي الملزمـة. والقـول بالإلزام هو مـن التلفيق غير الصحيـح، وقد جاء في قرار مجمع الفقه الإسـلامي 
 ￯ا في عدة أحوال، وممـا ذكروه: «إذا أد ا في عدة أحوال، وممـا ذكروه: «إذا أد￯ حـول الأخـذ بالرخصة، وحكمه: أن التلفيـق يكون ممنوعً حـول الأخـذ بالرخصة، وحكمه: أن التلفيـق يكون ممنوعً
إلـى حالـة مركبة لا يقرها أحد من المجتهدين»إلـى حالـة مركبة لا يقرها أحد من المجتهدين»(٤). وهو داخـل في الحالة التي منعها علماء الأصول . وهو داخـل في الحالة التي منعها علماء الأصول 

في مسألة «إذا اختلف العلماء على قولين هل لمن بعدهم إحداث ثالث؟»في مسألة «إذا اختلف العلماء على قولين هل لمن بعدهم إحداث ثالث؟»(٥).

الأم، ٣٩٣٩/٣. الأم،    (١)
ا ممن قال بجوازها يقول بأنها عقد. لا يظهر أن أحدً ا ممن قال بجوازها يقول بأنها عقد.  لا يظهر أن أحدً  (٢)

انظر: ص١٥٥١٥٥-١٥٦١٥٦. انظر: ص   (٣)
قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص١٦١١٦١، القرار رقم ، القرار رقم ٧٠٧٠. قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، ص   (٤)

ا، والتفصيل: فلا يجوز  ا، والجواز مطلقً اختلف علماء الأصول في هذه المسألة على ثلاثة أقوال: المنع مطلقً ا، والتفصيل: فلا يجوز   ا، والجواز مطلقً اختلف علماء الأصول في هذه المسألة على ثلاثة أقوال: المنع مطلقً  (٥)
ا عليه، وإلا فلا. وتفصيل ذلك في كتب الأصول. ا مجمعً ا عليه، وإلا فلا. وتفصيل ذلك في كتب الأصول.إحداث قول ثالث إن رفع حكمً ا مجمعً إحداث قول ثالث إن رفع حكمً

انظر: في المسـألة: الرسالة، للشافعي، ص٥٩٦٥٩٦-٥٩٨٥٩٨، الإبهاح، للسبكي، ، الإبهاح، للسبكي، ٣٦٩٣٦٩/٢-٣٧٤٣٧٤، البحر المحيط، ، البحر المحيط،  انظر: في المسـألة: الرسالة، للشافعي، ص   
للزركشي، للزركشي، ٥٨٠٥٨٠/٣-٥٨٣٥٨٣، شرح الكوكب المنير، لابن النجار، ، شرح الكوكب المنير، لابن النجار، ٢٦٤٢٦٤/٢-٢٦٩٢٦٩، إرشاد الفحول، للشوكاني، ، إرشاد الفحول، للشوكاني، 

ص١٥٧١٥٧.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٧٨٢٧٨
وممـا يقوي جانب القول بتحريم المرابحة الملزمة أن عدم الإلزام بالوعد أرجح من الناحية وممـا يقوي جانب القول بتحريم المرابحة الملزمة أن عدم الإلزام بالوعد أرجح من الناحية 
الاقتصاديـة؛ إذ إن ذلـك ينعكـس على المسـتفيد بانخفاض تكلفـة التمويل ويركز علـى زيادة دور الاقتصاديـة؛ إذ إن ذلـك ينعكـس على المسـتفيد بانخفاض تكلفـة التمويل ويركز علـى زيادة دور 

ا مع الوساطة المالية(١). ăا مع الوساطة الماليةالمصرف في كونه وسيطًا تجاري ăالمصرف في كونه وسيطًا تجاري
خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:

لا يظهر مانع من استخدام المرابحة للآمر بالشراء بغرض التحوط، بشرط أن تكون المواعدة لا يظهر مانع من استخدام المرابحة للآمر بالشراء بغرض التحوط، بشرط أن تكون المواعدة 
فيها غير ملزمة لأي من الطرفين.فيها غير ملزمة لأي من الطرفين.

وإن ممـا يميـز هذا البديل المقترح عن سـابقيه أن توسـيط السـلع في المقترحين السـابقين وإن ممـا يميـز هذا البديل المقترح عن سـابقيه أن توسـيط السـلع في المقترحين السـابقين 
مّ يصبح تكلفة دون مقابل، وهو ما يؤدي غالبًا إلى  مّ يصبح تكلفة دون مقابل، وهو ما يؤدي غالبًا إلى لغـرض التحـوط لا يحقق أي قيمة مضافة، ومن ثَ لغـرض التحـوط لا يحقق أي قيمة مضافة، ومن ثَ
الصورية، واختلال ضوابط القبض والتملك -كما سـبق- بينما الواقع في هذا المقترح هو توسـيط الصورية، واختلال ضوابط القبض والتملك -كما سـبق- بينما الواقع في هذا المقترح هو توسـيط 
السـلع المقصـودة ابتداء من المبادلة، فهـي أكثر مصداقية، وأكثر كفاءةالسـلع المقصـودة ابتداء من المبادلة، فهـي أكثر مصداقية، وأكثر كفاءة(٢)، ففـي المقترحين الأولين ، ففـي المقترحين الأولين 
بحُ على المتحوط مرتين، مرة من المالك الأصلي، ومرة من المصرف، بينما لا يحصل ذلك في  تَرَ بحُ على المتحوط مرتين، مرة من المالك الأصلي، ومرة من المصرف، بينما لا يحصل ذلك في يُ تَرَ يُ

هذا المقترح إلا مرة واحدة.هذا المقترح إلا مرة واحدة.
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ط مـن مخاطر ارتفاع سـعر عملة ما يحتاج إليهـا في أجل لاحق  ط مـن مخاطر ارتفاع سـعر عملة ما يحتاج إليهـا في أجل لاحق أن يقـوم مـن يرغب بالتحوّ أن يقـوم مـن يرغب بالتحوّ
ببيعببيع(٣) سلعة إلى ذلك الأجل نفسه، بالعملة نفسها التي يحتاجها في ذلك الأجل. سلعة إلى ذلك الأجل نفسه، بالعملة نفسها التي يحتاجها في ذلك الأجل.

:�)
�	��� �U6 RA�T ]� M%#��� ����h:�)
�	��� �U6 RA�T ]� M%#��� ����h

يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال التالي:يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال التالي:
إذا كان على تاجر سعودي التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، ويخشى من ارتفاع إذا كان على تاجر سعودي التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، ويخشى من ارتفاع 

انظـر: تجربـة البنـوك التجارية السـعودية في بيـع المرابحة للآمر بالشـراء، عبد الرحمـن الحامد، ص٤٣١٤٣١. .  انظـر: تجربـة البنـوك التجارية السـعودية في بيـع المرابحة للآمر بالشـراء، عبد الرحمـن الحامد، ص   (١)
وانظر: صوانظر: ص٢٥٢٢٥٢-٢٥٣٢٥٣.

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص١٥٣١٥٣-١٥٤١٥٤. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٢)
إذا لم تكن السـلعة عنده فسيشـتريها بعملته - سواء أكان ذلك بالنقد أم بالآجل - ثم يقوم ببيعها بالعملة التي  إذا لم تكن السـلعة عنده فسيشـتريها بعملته - سواء أكان ذلك بالنقد أم بالآجل - ثم يقوم ببيعها بالعملة التي    (٣)

يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها.يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها.



ط طبدائل في التحوّ ٢٧٩٢٧٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
سـعر اليـورو مقابل الريـال، وهو ما يعني تحمله خسـائر غيـر محددة: فلأجل التحـوط من مخاطر سـعر اليـورو مقابل الريـال، وهو ما يعني تحمله خسـائر غيـر محددة: فلأجل التحـوط من مخاطر 
ارتفاع سـعر اليورو يقوم ببيع سـلعة معينةارتفاع سـعر اليورو يقوم ببيع سـلعة معينة(١) بقيمة مليون يورو، على أن يكون السداد بعد ستة أشهر  بقيمة مليون يورو، على أن يكون السداد بعد ستة أشهر 
-الأجل الأول نفسـه-، وعلى هذا سـيكون قد تجاوز مخاطر ارتفاع سعر اليورو، فهو بهذه الطريقة -الأجل الأول نفسـه-، وعلى هذا سـيكون قد تجاوز مخاطر ارتفاع سعر اليورو، فهو بهذه الطريقة 
-، على  -، على  يشـتري فيه مليون يورو بخمسة ملايين ريال -مثلاً يكون قد اسـتغنى عن إجراء عقد آجليكون قد اسـتغنى عن إجراء عقد آجل(٢) يشـتري فيه مليون يورو بخمسة ملايين ريال -مثلاً

أن يكون الاستلام والتسليم بعد ستة أشهر.أن يكون الاستلام والتسليم بعد ستة أشهر.
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يمكن القول بأن هذا المقترح صورة أولية، أو صورة غير منظمة عن المقترح الذي سبق ذكره يمكن القول بأن هذا المقترح صورة أولية، أو صورة غير منظمة عن المقترح الذي سبق ذكره 
ومناقشته في المطلب الأول.ومناقشته في المطلب الأول.

وقـد ذكـر هـذا المقتـرح بهـذه الصـورة الدكتور علـي السـالوس في مناقشـة مجمـع الفقه وقـد ذكـر هـذا المقتـرح بهـذه الصـورة الدكتور علـي السـالوس في مناقشـة مجمـع الفقه 
الإسـلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي موضوعَ المضاربات في العملة والوسـائل المشروعة الإسـلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي موضوعَ المضاربات في العملة والوسـائل المشروعة 
لتجنـب أضرارهـا الاقتصادية، وفي هـذا يقول: «قد نجد أن البنوك الإسـلامية تذكـر أنها في حاجة لتجنـب أضرارهـا الاقتصادية، وفي هـذا يقول: «قد نجد أن البنوك الإسـلامية تذكـر أنها في حاجة 
إلى الاتفاق على سـعر الصرف الآن لا من باب المضاربة أو المقامرة على العملات وإنما من باب إلى الاتفاق على سـعر الصرف الآن لا من باب المضاربة أو المقامرة على العملات وإنما من باب 
تجنـب المخاطـر؛ يعني بنك إسـلامي في حاجة إلى مئة مليون دولار في وقـت معين، وإذا لم يثبت تجنـب المخاطـر؛ يعني بنك إسـلامي في حاجة إلى مئة مليون دولار في وقـت معين، وإذا لم يثبت 
سعر الصرف الآن يتعرض لمخاطر، أو مطلوب منه عشرة ملايين جنيهات إسترلينية في وقت معين سعر الصرف الآن يتعرض لمخاطر، أو مطلوب منه عشرة ملايين جنيهات إسترلينية في وقت معين 
وفي هذا الوقت الآن معروف سـعر الصرف، في ذلك الوقت قد يتغير سـعر الصرف، فكيف يتجنب وفي هذا الوقت الآن معروف سـعر الصرف، في ذلك الوقت قد يتغير سـعر الصرف، فكيف يتجنب 
هذه المخاطر؟ تجنب المخاطر بجواز الاتفاق على سعر الصرف الآن (البيع الآجل) هذا لا يجوز؛ هذه المخاطر؟ تجنب المخاطر بجواز الاتفاق على سعر الصرف الآن (البيع الآجل) هذا لا يجوز؛ 
ا يجـب أن نبحث عن البديل، وفعلاً عدد من البنوك الإسـلامية  ا يجـب أن نبحث عن البديل، وفعلاً عدد من البنوك الإسـلامية لأن هـذه مخالفة شـرعية، لكن أيضً لأن هـذه مخالفة شـرعية، لكن أيضً
بينـت لهـم البديـل الذي يمكن أن يلجئـوا إليه لتجنب مخاطر سـعر الصرف، فـإذا كان يطلب منهم بينـت لهـم البديـل الذي يمكن أن يلجئـوا إليه لتجنب مخاطر سـعر الصرف، فـإذا كان يطلب منهم 
مئـة مليـون دولار فـي وقت معين، فعليهم أن يبيعـوا بالأجل لهذا الوقت بنفس المبلغ، يعني سـلعة مئـة مليـون دولار فـي وقت معين، فعليهم أن يبيعـوا بالأجل لهذا الوقت بنفس المبلغ، يعني سـلعة 
تباع والثمن يسـلم في ذلك الوقت ويتسـلمه المصرف الإسـلامي ويقوم بسـداده، فهذا إذن يتجنب تباع والثمن يسـلم في ذلك الوقت ويتسـلمه المصرف الإسـلامي ويقوم بسـداده، فهذا إذن يتجنب 
المخاطر؛ لأنه من الآن باع بالأجل وأصبح سيأتيه مئة مليون دولار ويسلمها، ويمكن أن يكون هذا المخاطر؛ لأنه من الآن باع بالأجل وأصبح سيأتيه مئة مليون دولار ويسلمها، ويمكن أن يكون هذا 

قبل الموعد بيوم أو يومين»قبل الموعد بيوم أو يومين»(٣).

إذا لم تكن السلعة عنده فسيشتريها بعملته، سواء أكان ذلك بالنقد أم بالأجل، ثم يقوم ببيعها بالعملة التي يريد  إذا لم تكن السلعة عنده فسيشتريها بعملته، سواء أكان ذلك بالنقد أم بالأجل، ثم يقوم ببيعها بالعملة التي يريد    (١)
التحوط من مخاطر تذبذب سعرها.التحوط من مخاطر تذبذب سعرها.

ذكر العقد الآجل هو على سبيل التمثيل. ذكر العقد الآجل هو على سبيل التمثيل.   (٢)
مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٥٩٢٥٩٢. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٣)

وقـد ذكره فـي بحثـه: التطبيقات الشـرعية لإقامة السـوق الإسـلامية، مجلة مجمـع الفقه الإسـلامي، ع٨/ وقـد ذكره فـي بحثـه: التطبيقات الشـرعية لإقامة السـوق الإسـلامية، مجلة مجمـع الفقه الإسـلامي، ع   
ج٤٩٨٤٩٨/٢-٤٩٩٤٩٩.

ا من هذا المقترح: أدوات التحوط في المعاملات المالية الإسلامية، د. محمد داود بكر، ص١٠١٠-١١١١. ا من هذا المقترح: أدوات التحوط في المعاملات المالية الإسلامية، د. محمد داود بكر، صوانظر نحوً وانظر نحوً  



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٨٠٢٨٠
كما قد ذكر هذا المقترح الدكتور عبد الستار أبو غدةكما قد ذكر هذا المقترح الدكتور عبد الستار أبو غدة(١).
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ا إلى عموم قول الله تعالى: ﴿ 7   7    ا إلى عموم قول الله تعالى: ﴿ إن الأصل في المعاملات المالية الحل والصحة اسـتنادً إن الأصل في المعاملات المالية الحل والصحة اسـتنادً
8   9   :   ;   8   9   :   ;    ﴾ ﴾(٢)، ومـن ثَـم فليـس في هذا المقترح ما يمنع مـن القول بجوازه، فما هو إلا ، ومـن ثَـم فليـس في هذا المقترح ما يمنع مـن القول بجوازه، فما هو إلا 

صورة من صور بيع الأجل.صورة من صور بيع الأجل.
وقـد أجمع العلماء على صحـة بيع الأجل في الجملةوقـد أجمع العلماء على صحـة بيع الأجل في الجملة(٣)، ومن نصـوص من حكى الإجماع ، ومن نصـوص من حكى الإجماع 

في هذا ما يلي:في هذا ما يلي:
ا من السـلع بمعلوم من الثمن، إلى  ا من السـلع بمعلوم من الثمن، إلى : «وأجمعوا على أن من باع معلومً قال ابن المنذر قال ابن المنذر : «وأجمعوا على أن من باع معلومً

أجل معلوم من شهور العرب، أنه جائز»أجل معلوم من شهور العرب، أنه جائز»(٤).
ا»(٥). ا»: «لكن البيع بنسيئة ليس بمحرم اتفاقً وقال ابن قدامة وقال ابن قدامة : «لكن البيع بنسيئة ليس بمحرم اتفاقً

وقال ابن بطال وقال ابن بطال (٦): «العلماء مجمعون على جواز البيع بالنسيئة»: «العلماء مجمعون على جواز البيع بالنسيئة»(٧).
كي  كي  إلى جواز زيادة ثمن السلعة بسبب الأجل، بل قد حُ وذهب عامة أهل العلم المعتبرينوذهب عامة أهل العلم المعتبرين(٨) إلى جواز زيادة ثمن السلعة بسبب الأجل، بل قد حُ

ا. ا.ذلك إجماعً ذلك إجماعً

انظـر: التحوط فـي العملات، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأسـاليب المصرفية الإسـلامية، الجزء  انظـر: التحوط فـي العملات، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأسـاليب المصرفية الإسـلامية، الجزء    (١)
الثامن، صالثامن، ص١١٣١١٣، ، ١١٤١١٤، ، ١١٦١١٦.

سورة البقرة، الآية [٢٧٥٢٧٥].]. سورة البقرة، الآية [   (٢)
كره الإمام أحمد  بيع من لا يبيع إلا نسـيئة ورآه عينة، فقد سـئل عن العينة وأي شيء هي؟ فقال: «البيع  بيع من لا يبيع إلا نسـيئة ورآه عينة، فقد سـئل عن العينة وأي شيء هي؟ فقال: «البيع  كره الإمام أحمد    (٣)
النسـيئة»، ثم قال: «إذا كان يبيع بنقد وبنسـيئة: فلا بأس، وأما رجل لا يبيع إلا بنسيئة فهذا مما أكرهه». مسائل النسـيئة»، ثم قال: «إذا كان يبيع بنقد وبنسـيئة: فلا بأس، وأما رجل لا يبيع إلا بنسيئة فهذا مما أكرهه». مسائل 
الإمام أحمد وإسـحاق بن راهوية، رواية إسـحاق بن منصور الكوسـج، قسـم المعاملات، الإمام أحمد وإسـحاق بن راهوية، رواية إسـحاق بن منصور الكوسـج، قسـم المعاملات، ١٨٩١٨٩/١-١٩٠١٩٠. . 
وانظر: مسـائل الإمـام أحمد بن حنبل، روايـة ابنه أبي الفضل صالـح، صوانظر: مسـائل الإمـام أحمد بن حنبل، روايـة ابنه أبي الفضل صالـح، ص١٩٥١٩٥، بدائع الفوائـد، لابن القيم، ، بدائع الفوائـد، لابن القيم، 

.١٤٤٢١٤٤٢/٤
الإجماع، ص١٣٤١٣٤. الإجماع، ص   (٤)

المغني، ٢٦٢٢٦٢/٦. المغني،    (٥)
هـو: علي بـن خلف بن عبد الملك بن بطال القرطبي، أبو الحسـن ، من كتبه شـرحه علـى صحيح البخاري، ، من كتبه شـرحه علـى صحيح البخاري،  هـو: علي بـن خلف بن عبد الملك بن بطال القرطبي، أبو الحسـن   (٦)

توفي سنة تسع وأربعين وأربعمئة.توفي سنة تسع وأربعين وأربعمئة.
انظر: العبر في أخبار من غبر، للذهبي، ٢٢١٢٢١/٣، شذرات الذهب، لابن العماد، ، شذرات الذهب، لابن العماد، ٢٨٣٢٨٣/٣. انظر: العبر في أخبار من غبر، للذهبي،    

ا: ابن حـزم، في مراتب  ا: ابن حـزم، في مراتب . وانظر فـي من حكى الإجمـاع أيضً شـرح صحيـح البخـاري، لابن بطـال، ٢٠٨٢٠٨/٦. وانظر فـي من حكى الإجمـاع أيضً شـرح صحيـح البخـاري، لابن بطـال،    (٧)
الإجماع، صالإجماع، ص١٥٢١٥٢.

ا من خلاف بعض الشيعة الذي يذكره بعض الباحثين. احترازً ا من خلاف بعض الشيعة الذي يذكره بعض الباحثين.  احترازً  (٨)



ط طبدائل في التحوّ ٢٨١٢٨١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
لف  لف  في مجلس العقد فهو صحيح، لا خُ قـال الخطابيقـال الخطابي(١): «فإما إذا باته على أحـد الأمرين: «فإما إذا باته على أحـد الأمرين(٢) في مجلس العقد فهو صحيح، لا خُ

فيه، وذكر ما سواه لغو، لا اعتبار به»فيه، وذكر ما سواه لغو، لا اعتبار به»(٣).
وجاء في مجموع فتاو￯ شـيخ الإسلام ابن تيمية وجاء في مجموع فتاو￯ شـيخ الإسلام ابن تيمية : «وسئل : «وسئل : عن رجل محتاج : عن رجل محتاج 
إلـى تاجـر عنده قماش، فقـال: أعطني هـذه القطعة، فقـال التاجر مشـتراها بثلاثين، ومـا أبيعها إلا إلـى تاجـر عنده قماش، فقـال: أعطني هـذه القطعة، فقـال التاجر مشـتراها بثلاثين، ومـا أبيعها إلا 

بخمسين إلى أجل، فهل يجوز ذلك؟ أم لا؟بخمسين إلى أجل، فهل يجوز ذلك؟ أم لا؟
فأجاب: المشتري على ثلاثة أنواع:فأجاب: المشتري على ثلاثة أنواع:

أحدها: أحدها: أن يكون مقصوده السلعة ينتفع بها للأكل والشرب واللبس والركوب وغير ذلك.أن يكون مقصوده السلعة ينتفع بها للأكل والشرب واللبس والركوب وغير ذلك.
والثانـي: والثانـي: أن يكـون مقصوده التجارة فيهـا فهذان نوعان جائزان بالكتاب والسـنة والإجماع. أن يكـون مقصوده التجارة فيهـا فهذان نوعان جائزان بالكتاب والسـنة والإجماع. 

كما قال تعالى: ﴿ كما قال تعالى: ﴿ 7   8   9   :   ;   7   8   9   :   ;    ﴾ ﴾(٤)
وقـال تعالـى: ﴿ وقـال تعالـى: ﴿ G   F   E   D   C   B   A   G   F   E   D   C   B   A    ﴾ ﴾(٥)، لكـن لا بـد من مراعاة الشـروط ، لكـن لا بـد من مراعاة الشـروط 
ا لم يجز أن يبـاع إلا بقيمة المثـل، مثل أن يضطر الإنسـان إلى  ا لم يجز أن يبـاع إلا بقيمة المثـل، مثل أن يضطر الإنسـان إلى الشـرعية فـإذا كان المشـتري مضطـرً الشـرعية فـإذا كان المشـتري مضطـرً
مشتر￯ طعام لا يجده إلا عند شخص، فعليه أن يبيعه إياه بالقيمة، قيمة المثل. وإن لم يبعه إلا بأكثر مشتر￯ طعام لا يجده إلا عند شخص، فعليه أن يبيعه إياه بالقيمة، قيمة المثل. وإن لم يبعه إلا بأكثر 
فللمشتري أن يأخذه بغير اختياره بقيمة المثل، وإذا أعطاه إياه لم يجب عليه إلا قيمة المثل، وإذا باعه فللمشتري أن يأخذه بغير اختياره بقيمة المثل، وإذا أعطاه إياه لم يجب عليه إلا قيمة المثل، وإذا باعه 

إياه بالقيمة إلى ذلك الأجل، فإن الأجل يأخذ قسطًا من الثمن...»إياه بالقيمة إلى ذلك الأجل، فإن الأجل يأخذ قسطًا من الثمن...»(٦).
وهذا ما عليه عامة المعاصرين، ومن القرارات الجماعية في هذه المسألة: قرار مجمع الفقه وهذا ما عليه عامة المعاصرين، ومن القرارات الجماعية في هذه المسألة: قرار مجمع الفقه 
الإسلامي بشأن البيع بالتقسيط، ففيه: «تجوز الزيادة في الثمن المؤجل عن الثمن الحال، كما يجوز الإسلامي بشأن البيع بالتقسيط، ففيه: «تجوز الزيادة في الثمن المؤجل عن الثمن الحال، كما يجوز 
ا، وثمنه بالأقسـاط لمدد معلومة، ولا يصـح البيع إلا إذا جزم العاقدان بالنقد أو  ا، وثمنه بالأقسـاط لمدد معلومة، ولا يصـح البيع إلا إذا جزم العاقدان بالنقد أو ذكـر ثمن المبيع نقدً ذكـر ثمن المبيع نقدً
التأجيل؛ فإن وقع البيع مع التردد بين النقد والتأجيل بأن لم يحصل الاتفاق الجازم على ثمن واحد التأجيل؛ فإن وقع البيع مع التردد بين النقد والتأجيل بأن لم يحصل الاتفاق الجازم على ثمن واحد 
ا: «البيع بالتقسـيط جائز  ا: «البيع بالتقسـيط جائز . وفي قرار آخر له بشـأن بيع التقسـيط أيضً ا»(٧). وفي قرار آخر له بشـأن بيع التقسـيط أيضً ا»محدد، فهو غير جائز شـرعً محدد، فهو غير جائز شـرعً

ا، ولو زاد في الثمن المؤجل على المعجل»(٨). ا، ولو زاد في الثمن المؤجل على المعجل»شرعً شرعً

د -بسـكون الميم- بن محمد بن إبراهيم بن خطاب البسـتي، أبو سـليمان الخطابي ، من كتبه: معالم ، من كتبه: معالم  هو: حمْ د -بسـكون الميم- بن محمد بن إبراهيم بن خطاب البسـتي، أبو سـليمان الخطابي  هو: حمْ  (١)
السنن، وغريب الحديث وغيرهما، توفي سنة ثمان وثمانين وثلاثمئة.السنن، وغريب الحديث وغيرهما، توفي سنة ثمان وثمانين وثلاثمئة.

انظر: العبر في أخبار من غبر، للذهبي، ٤١٤١/٣، طبقات الفقهاء الشافعية، لابن الصلاح، ، طبقات الفقهاء الشافعية، لابن الصلاح، ٤٦٧٤٦٧/١-٤٧٢٤٧٢. انظر: العبر في أخبار من غبر، للذهبي،    
أي الثمن الحال والثمن المؤجل. أي الثمن الحال والثمن المؤجل.  معالم السنن، ٩٩٩٩/٥.(٢)  معالم السنن،    (٣)

سورة البقرة، الآية [٢٧٥٢٧٥].]. سورة البقرة، الآية [  سورة النساء، الآية [٢٩٢٩].].(٤)  سورة النساء، الآية [   (٥)
مجموع الفتاو￯، ٤٩٨٤٩٨/٢٩٢٩-٥٠٠٥٠٠. وانظر: . وانظر: ٣٠٣٠/٢٩٢٩.   ،￯مجموع الفتاو  (٦)

قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار (٥١٥١)، ص)، ص١٠٩١٠٩. قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار (   (٧)
المصدر السابق، القرار (٦٤٦٤)، ص)، ص١٤٢١٤٢. المصدر السابق، القرار (   (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٨٢٢٨٢
خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:

لا يظهر مانع من استخدام البيع المؤجل -على الصورة التي سبق شرحها- بغرض التحوط، لا يظهر مانع من استخدام البيع المؤجل -على الصورة التي سبق شرحها- بغرض التحوط، 
والله أعلم.والله أعلم.
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ط من مخاطر انخفاض سـعر عملة ما سـترد إليـه في أجل لاحق  ط من مخاطر انخفاض سـعر عملة ما سـترد إليـه في أجل لاحق أن يقـوم مـن يرغب بالتحوّ أن يقـوم مـن يرغب بالتحوّ
بشـراء سلعة إلى أجل، وهو الأجل السابق نفسه، بالعملة نفسها التي سترد إليه في ذلك الأجل، فإذا بشـراء سلعة إلى أجل، وهو الأجل السابق نفسه، بالعملة نفسها التي سترد إليه في ذلك الأجل، فإذا 

ما استلم العملة أداها إلى من اشتر￯ منه السلعة.ما استلم العملة أداها إلى من اشتر￯ منه السلعة.
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يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال التالي:يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال التالي:
ا ماليăا مقداره مليون يورو بعد سـتة أشـهر، ويخشى من  ا ماليăا مقداره مليون يورو بعد سـتة أشـهر، ويخشى من إذا كان تاجر سـعودي سيسـتلم مبلغً إذا كان تاجر سـعودي سيسـتلم مبلغً
انخفـاض سـعر اليورو مقابل الريال، وهو ما يعني تحمله خسـائر غير محـددة؛ فلأجل التحوط من انخفـاض سـعر اليورو مقابل الريال، وهو ما يعني تحمله خسـائر غير محـددة؛ فلأجل التحوط من 
مخاطر انخفاض سـعر اليورو يقوم بشراء سـلعة معينة بقيمة مليون يورو، على أن يكون السداد بعد مخاطر انخفاض سـعر اليورو يقوم بشراء سـلعة معينة بقيمة مليون يورو، على أن يكون السداد بعد 
سـتة أشـهر -الأجل الأول نفسـه- فإذا حل الأجل اسـتلم المليون يورو، وسـلمها لمن اشتر￯ منه سـتة أشـهر -الأجل الأول نفسـه- فإذا حل الأجل اسـتلم المليون يورو، وسـلمها لمن اشتر￯ منه 
السلعة، وهو بهذا قد تجاوز مخاطر انخفاض سعر اليورو، ويمكنه من خلال استخدام هذا المقترح السلعة، وهو بهذا قد تجاوز مخاطر انخفاض سعر اليورو، ويمكنه من خلال استخدام هذا المقترح 
-، على أن يكون  -، على أن يكون  يبيع فيه مليون يورو بخمسـة ملايين ريال -مثلاً الاسـتغناء عن إجراء عقد آجلالاسـتغناء عن إجراء عقد آجل(١) يبيع فيه مليون يورو بخمسـة ملايين ريال -مثلاً

الاستلام والتسليم بعد ستة أشهر.الاستلام والتسليم بعد ستة أشهر.
ا  ا وبالنسـبة للسـلعة التي اشـتراها بالأجل باليورو يسـتطيع هذا التاجر أن يتصرف فيها تصرفً وبالنسـبة للسـلعة التي اشـتراها بالأجل باليورو يسـتطيع هذا التاجر أن يتصرف فيها تصرفً

حالاă أو آجلاً بالعملة التي يريد.حالاă أو آجلاً بالعملة التي يريد.
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يلاحظ أن هذه المقترح ما هو إلا صورة عكسية للمقترح السابق في المطلب الرابع. فإذا كان يلاحظ أن هذه المقترح ما هو إلا صورة عكسية للمقترح السابق في المطلب الرابع. فإذا كان 
بًا  طَالَ بًا ذلك المقترح يخدم التحوط من مخاطر ارتفاع أسـعار الصرف في حالة ما إذا كان المتحوط مُ طَالَ ذلك المقترح يخدم التحوط من مخاطر ارتفاع أسـعار الصرف في حالة ما إذا كان المتحوط مُ

ذكر العقد الآجل هو على سبيل التمثيل. ذكر العقد الآجل هو على سبيل التمثيل.   (١)



ط طبدائل في التحوّ ٢٨٣٢٨٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
بـالأداء، فإن هذا المقترح يخدم التحوط من مخاطر انخفاض أسـعار الصرفبـالأداء، فإن هذا المقترح يخدم التحوط من مخاطر انخفاض أسـعار الصرف(١) في حالة ما إذا كان  في حالة ما إذا كان 

ا للأداء. ستحقً ا للأداء.المتحوط مُ ستحقً المتحوط مُ
وقد ذكر هذا المقترح بهذه الصورة الدكتور علي السـالوس في مناقشة مجمع الفقه الإسلامي وقد ذكر هذا المقترح بهذه الصورة الدكتور علي السـالوس في مناقشة مجمع الفقه الإسلامي 
التابـع لمنظمـة المؤتمـر الإسـلامي موضـوعَ المضاربات فـي العملة والوسـائل المشـروعة لتجنب التابـع لمنظمـة المؤتمـر الإسـلامي موضـوعَ المضاربات فـي العملة والوسـائل المشـروعة لتجنب 
أضرارهـا الاقتصاديـة، وفـي هذا يقول: «الحل الآخر بالنسـبة إذا كان ارتبط بعمل ما وسـيأتيه عشـرة أضرارهـا الاقتصاديـة، وفـي هذا يقول: «الحل الآخر بالنسـبة إذا كان ارتبط بعمل ما وسـيأتيه عشـرة 
ملاييـن جنيـه إسـترليني في وقـت معين، وعملة هذا المصرف ليسـت مرتبطة بالإسـترليني ويخشـى ملاييـن جنيـه إسـترليني في وقـت معين، وعملة هذا المصرف ليسـت مرتبطة بالإسـترليني ويخشـى 
مخاطر الصرف فماذا يفعل؟ قلت لهم هنا يستطيعون أن يشتروا بالأجل الإسترلينيمخاطر الصرف فماذا يفعل؟ قلت لهم هنا يستطيعون أن يشتروا بالأجل الإسترليني(٢) بحيث إنه عندما  بحيث إنه عندما 
يأتـي هذا الوقت وموعد التسـلم بعد يوم أو يومين، فعندمـا يأتي هذا الوقت يأخذون المبلغ الذي لهم يأتـي هذا الوقت وموعد التسـلم بعد يوم أو يومين، فعندمـا يأتي هذا الوقت يأخذون المبلغ الذي لهم 
ا  ا ويدفعونه ثمنًا للشراء الآجل الذي اشتروا به، والسلعة التي اشتروها يستطيعون أن يتصرفوا فيها تصرفً ويدفعونه ثمنًا للشراء الآجل الذي اشتروا به، والسلعة التي اشتروها يستطيعون أن يتصرفوا فيها تصرفً
حالاă أو آجلاً بعملة أخر￯، فهذا بديل، ويمكن أن يكون في بيع المرابحة أو الشراء بالمرابحة، البيع أو حالاă أو آجلاً بعملة أخر￯، فهذا بديل، ويمكن أن يكون في بيع المرابحة أو الشراء بالمرابحة، البيع أو 
الشراء يمكن أن يكون بديلاً شرعيăا لتجنب مخاطر سعر الصرف، وبديلاً للمواعدة على الصرف»الشراء يمكن أن يكون بديلاً شرعيăا لتجنب مخاطر سعر الصرف، وبديلاً للمواعدة على الصرف»(٣).
كما أشـار المجلس الشرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية إلى كما أشـار المجلس الشرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية إلى 
هذا المقترح، فقد جاء في المعايير الشرعية: «يحق للمؤسسات لتوقي انخفاض العملة في المستقبل هذا المقترح، فقد جاء في المعايير الشرعية: «يحق للمؤسسات لتوقي انخفاض العملة في المستقبل 

اللجوء إلى ما يأتي:اللجوء إلى ما يأتي:
... (ب) شراء بضائع، أو إبرام عمليات مرابحة بنفس العملة»... (ب) شراء بضائع، أو إبرام عمليات مرابحة بنفس العملة»(٤).

ا الباحث بشر محمد موفق لطفي، وقد ضرب له المثال التالي: ا الباحث بشر محمد موفق لطفي، وقد ضرب له المثال التالي:وذكر هذا المقترح أيضً وذكر هذا المقترح أيضً
«باع البنك («باع البنك (B) سـلعة بـ ) سـلعة بـ ١٠٠٠١٠٠٠ يورو ويسـتحق الثمن في  يورو ويسـتحق الثمن في ٢٠٠٩٢٠٠٩/١/١م. وهذه هي العملية م. وهذه هي العملية 

الأصلية.الأصلية.
وتحوطًا لتقلبات سعر اليورو مقابل الدولار يتم اللجوء إلى العملية التالية:وتحوطًا لتقلبات سعر اليورو مقابل الدولار يتم اللجوء إلى العملية التالية:

يشتري (B) بضاعة بـ ) بضاعة بـ ١٠٠٠١٠٠٠ يورو تستحق في  يورو تستحق في ٢٠٠٩٢٠٠٩/١/١م.م. يشتري (-   -١
في تاريخ الاســتحقاق يتســلم (B) ) ١٠٠٠١٠٠٠ يورو مقابل عملية البيع، ويسلمها مقابل  يورو مقابل عملية البيع، ويسلمها مقابل  في تاريخ الاســتحقاق يتســلم (-   -٢

عملية الشراء.عملية الشراء.

يلاحظ أن هذا الجانب العناية به أقل من سابقه. يلاحظ أن هذا الجانب العناية به أقل من سابقه.   (١)
المراد: أن يشتروا سلعة بالأجل بالإسترليني. المراد: أن يشتروا سلعة بالأجل بالإسترليني.   (٢)

مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع١١١١/ج/ج١/ص/ص٥٩٢٥٩٢-٥٩٣٥٩٣. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ع   (٣)
وقـد ذكره فـي بحثـه: التطبيقات الشـرعية لإقامة السـوق الإسـلامية، مجلة مجمـع الفقه الإسـلامي، ع٨/ وقـد ذكره فـي بحثـه: التطبيقات الشـرعية لإقامة السـوق الإسـلامية، مجلة مجمـع الفقه الإسـلامي، ع   

ج٤٩٨٤٩٨/٢-٤٩٩٤٩٩.
المعايير الشرعية، المعيار رقم (١)، البند )، البند ٤/٢، ص، ص٤. المعايير الشرعية، المعيار رقم (   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٨٤٢٨٤
النتيجـةالنتيجـة: حصـل (: حصـل (B) على ألف يورو، ولم يتأثر بنقص قيمة العملة أو تذبذب سـعرها، وهي ) على ألف يورو، ولم يتأثر بنقص قيمة العملة أو تذبذب سـعرها، وهي 

نتيجة عقد الصرف الآجل نفسها»نتيجة عقد الصرف الآجل نفسها»(١).
ـا- الدكتور طـارق الله خـان والدكتور حبيـب أحمد، ذكراه باسـم العقود  ـا- الدكتور طـارق الله خـان والدكتور حبيـب أحمد، ذكراه باسـم العقود كمـا ذكـره -أيضً كمـا ذكـره -أيضً

ا(٢). االموازية على أنه علاج للتضخم، وهو صالح للتحوط أيضً الموازية على أنه علاج للتضخم، وهو صالح للتحوط أيضً
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 ، ، لا يخلو حال من يشتري السلعة بالأجل بعملة أجنبية من أن يبيعها بالعملة الأنسب له حالاً لا يخلو حال من يشتري السلعة بالأجل بعملة أجنبية من أن يبيعها بالعملة الأنسب له حالاً
أو يبيعها بالمؤجل، أو يحتفظ بهاأو يبيعها بالمؤجل، أو يحتفظ بها(٣).

- ذات شبه بمسألة التورق(٤) من جهة كون المسألتين  من جهة كون المسألتين  ăذات شبه بمسألة التورقويلاحظ أن الحالة الأولى -البيع حالا - ăويلاحظ أن الحالة الأولى -البيع حالا
- مسـألة  ، بينما تفارق الحالة الثانية -البيع آجلاً - مسـألة يقوم فيهما الإنسـان بالشـراء بالنسـيئة ويبيع بالحالّ ، بينما تفارق الحالة الثانية -البيع آجلاً يقوم فيهما الإنسـان بالشـراء بالنسـيئة ويبيع بالحالّ

التورق بشكل واضح.التورق بشكل واضح.
- وبين التورق على ما سبق بيانه، إلا إنه لا يستدعي  ăوبين التورق على ما سبق بيانه، إلا إنه لا يستدعي ومع الشبه بين الحالة الأولى -البيع حالا - ăومع الشبه بين الحالة الأولى -البيع حالا
-فيمـا يظهـر- حكم التورق؛ وذلك لأن هذا البديل يفـارق التورق في أمر مؤثر في الحكم، وهو أن -فيمـا يظهـر- حكم التورق؛ وذلك لأن هذا البديل يفـارق التورق في أمر مؤثر في الحكم، وهو أن 
ق -النقد- ومنه سمي بهذا الاسم(٥)، بينما هدف ، بينما هدف  ق -النقد- ومنه سمي بهذا الاسمغرض المتورق من التورق هو الحصول على الورِ غرض المتورق من التورق هو الحصول على الورِ

التداول الإلكتروني للعملات، ص٥٥٥٥-٥٦٥٦. وانظر: . وانظر: ٨١٨١-٨٢٨٢، ، ٨٧٨٧. التداول الإلكتروني للعملات، ص   (١)
انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان  انظر: إدارة المخاطر، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد، ترجم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان    (٢)

با بكر أحمد، صبا بكر أحمد، ص١٧٦١٧٦-١٧٧١٧٧.
ا من هـذا المقترح فـي: أدوات التحوط في المعاملات المالية الإسـلامية، د. محمـد داود بكر،  وانظـر نحـوً ا من هـذا المقترح فـي: أدوات التحوط في المعاملات المالية الإسـلامية، د. محمـد داود بكر،   وانظـر نحـوً  

ص١٠١٠-١١١١.
ا، وإنما ذكرته لأجل تمام  ا - إلا إنه نـادر الوقوع، هذا إن كان واقعً يبـدو أن الاحتمـال الأخير - وإن كان واردً ا، وإنما ذكرته لأجل تمام   ا - إلا إنه نـادر الوقوع، هذا إن كان واقعً يبـدو أن الاحتمـال الأخير - وإن كان واردً  (٣)

القسمة.القسمة.
ا لغير من اشتراها منه، لأجل الحصول على النقد. التورق هو أن يشتري الإنسان السلعة نسيئة، ثم يبيعها نقدً ا لغير من اشتراها منه، لأجل الحصول على النقد.  التورق هو أن يشتري الإنسان السلعة نسيئة، ثم يبيعها نقدً  (٤)

وتسميتها بهذا الاسم مشهورة عند الحنابلة. انظر في تعريفها: كشاف القناع، للبهوتي، ١٨٦١٨٦/٣، شرح منتهى ، شرح منتهى  وتسميتها بهذا الاسم مشهورة عند الحنابلة. انظر في تعريفها: كشاف القناع، للبهوتي،    
الإرادات، للبهوتي، الإرادات، للبهوتي، ٢٦٢٦/٢.

ومـع مـا يذكـره بعـض الباحثيـن من كـون هـذه التسـمية خاصـة بالحنابلـة، إلا إنه جـاء ذكرها فـي مصنف  ومـع مـا يذكـره بعـض الباحثيـن من كـون هـذه التسـمية خاصـة بالحنابلـة، إلا إنه جـاء ذكرها فـي مصنف    
ابن أبي شيبة. انظر: ابن أبي شيبة. انظر: ١٧١١٧١/٧.

وفي هذا الأثر - محل الشاهد - إياس بن معاوية كان لا ير￯ التورق. ووضعت (لا) بين معكوفتين [] وذكر  وفي هذا الأثر - محل الشاهد - إياس بن معاوية كان لا ير￯ التورق. ووضعت (لا) بين معكوفتين [] وذكر    
المحقق أنها جاءت في بعض النسخ دون بعض. ومما يقوي عدم صحتها: أن شيخ الإسلام حكى عن إياس المحقق أنها جاءت في بعض النسخ دون بعض. ومما يقوي عدم صحتها: أن شيخ الإسلام حكى عن إياس 

إنه يرخص في التورق. انظر: بيان الدليل على بطلان التحليل، صإنه يرخص في التورق. انظر: بيان الدليل على بطلان التحليل، ص٧٩٧٩.
ا ويسمى  ăا بأكثر ليتوسـع بثمنه فلا بأس نص جاء في شـرح المنتهى: «ومن احتاج لنقد فاشـتر￯ ما يسـاوي ألفً ا ويسمى   ăا بأكثر ليتوسـع بثمنه فلا بأس نص جاء في شـرح المنتهى: «ومن احتاج لنقد فاشـتر￯ ما يسـاوي ألفً  (٥)

التورق»: التورق»: ٢٦٢٦/٢.



ط طبدائل في التحوّ ٢٨٥٢٨٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
المتعامل بهذا البديل هو التحوط، فليس غرضه الرئيس الحصول النقدالمتعامل بهذا البديل هو التحوط، فليس غرضه الرئيس الحصول النقد(١).

والغـرض مـن ذكر هذا الكلام هو أنه لا يظهر مانع من اسـتخدام هـذا المقترح البديل لأجل والغـرض مـن ذكر هذا الكلام هو أنه لا يظهر مانع من اسـتخدام هـذا المقترح البديل لأجل 
التحـوط، حتـى لو قيل بمنع التورق؛ وذلـك لأن الأصل في المعاملات الحـل والإباحة، لقول الله التحـوط، حتـى لو قيل بمنع التورق؛ وذلـك لأن الأصل في المعاملات الحـل والإباحة، لقول الله 
تعالـى: ﴿ تعالـى: ﴿ 7   8   9   :   ;   7   8   9   :   ;    ﴾ ﴾(٢)، فـلا يصح الخروج عن هذا الأصل إلا بدليل، ولا يظهر ، فـلا يصح الخروج عن هذا الأصل إلا بدليل، ولا يظهر 

دليل يوجب الخروج عن هذا الأصل، والله أعلم.دليل يوجب الخروج عن هذا الأصل، والله أعلم.
خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:

لا يظهر مانع من استخدام البيع المؤجل -على الصورة التي سبق شرحها- بغرض التحوط، لا يظهر مانع من استخدام البيع المؤجل -على الصورة التي سبق شرحها- بغرض التحوط، 
والله أعلم.والله أعلم.
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وفيه فرعان:وفيه فرعان:
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ط باشتراط الخيار مدة محددة عند شرائه بالأجل. ط باشتراط الخيار مدة محددة عند شرائه بالأجل.أن يقوم من يرغب بالتحوّ أن يقوم من يرغب بالتحوّ
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يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال التالي:يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال التالي:
إذا أراد تاجر سعودي شراء سلع بمبلغ من معين، فإن من الأجد￯ له اشتراط الخيار ليتمكن إذا أراد تاجر سعودي شراء سلع بمبلغ من معين، فإن من الأجد￯ له اشتراط الخيار ليتمكن 

من رد السلعة إذا ما تغيرت الأسعار لغير صالحه.من رد السلعة إذا ما تغيرت الأسعار لغير صالحه.
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ذكر هذا البديل، وأفاض حوله الدكتور عبد الرحيم الساعاتي، وفي هذا يقول: «يتم التحوط ذكر هذا البديل، وأفاض حوله الدكتور عبد الرحيم الساعاتي، وفي هذا يقول: «يتم التحوط 
باسـتخدام عقد البيوع الآجلةباسـتخدام عقد البيوع الآجلة(٣) بالتزام البائع والمشـتري بتبادل سلع مثلية موصوفة في الذمة بكمية  بالتزام البائع والمشـتري بتبادل سلع مثلية موصوفة في الذمة بكمية 
محـددة وفي زمن محدد. وبذلك يحمي البائع نفسـه من أية انخفاض في أسـعار منتجةمحـددة وفي زمن محدد. وبذلك يحمي البائع نفسـه من أية انخفاض في أسـعار منتجة(٤)، وكذلك ، وكذلك 

يحمي المشتري نفسه من ارتفاع أسعار السلع المطلوب.يحمي المشتري نفسه من ارتفاع أسعار السلع المطلوب.

سيأتي بحث حكم التورق، انظر: ص٣٠٢٣٠٢-٣١١٣١١. سيأتي بحث حكم التورق، انظر: ص   (١)
سورة البقرة، الآية [٢٧٥٢٧٥].]. سورة البقرة، الآية [   (٢)

المـراد به الآجل من الطرفيـن، أي: تأجيل الثمن والمثمن. والمؤلف ير￯ جـواز تأجيل البدلين على نحو ما  المـراد به الآجل من الطرفيـن، أي: تأجيل الثمن والمثمن. والمؤلف ير￯ جـواز تأجيل البدلين على نحو ما    (٣)
يكون في العقود الآجلة، وقد سبق ذكر قوله، ومناقشته. انظر: صيكون في العقود الآجلة، وقد سبق ذكر قوله، ومناقشته. انظر: ص١٦٩١٦٩.

كذا في المطبوع، ولعل الصواب: منتجه. كذا في المطبوع، ولعل الصواب: منتجه.   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٨٦٢٨٦
وتسـعير السـلعة في البيوع الآجلة يتم كما أسلفنا بناء على نماذج رياضية، يأخذ في اعتبارها وتسـعير السـلعة في البيوع الآجلة يتم كما أسلفنا بناء على نماذج رياضية، يأخذ في اعتبارها 

المتغيرات المختلفة التي تؤثر على السعر الحالي للسلع والسعر المستقبلي المتوقع.المتغيرات المختلفة التي تؤثر على السعر الحالي للسلع والسعر المستقبلي المتوقع.
ولكن لا يتوقع أن يتطابق السعر المتفق عليه في العقد وسعر السوق للسلع وقت التسليم فقد ولكن لا يتوقع أن يتطابق السعر المتفق عليه في العقد وسعر السوق للسلع وقت التسليم فقد 
يكون السـعر أعلى من المتفق عليه وقد يكون أقل. فلو كان السـعر وقت التسليم أعلى فيكون البائع يكون السـعر أعلى من المتفق عليه وقد يكون أقل. فلو كان السـعر وقت التسليم أعلى فيكون البائع 
ا حرم نفسه من الأرباح  ا حرم نفسه من الأرباح قد حمى نفسـه من الخسـارة التي تلحقه في حالة انخفاض السعر. لكنه أيضً قد حمى نفسـه من الخسـارة التي تلحقه في حالة انخفاض السعر. لكنه أيضً
الإضافية التي قد يجنيها في حالة ارتفاع سعر السوق وقت التسليم عن السعر المتفق عليه، وكذلك الإضافية التي قد يجنيها في حالة ارتفاع سعر السوق وقت التسليم عن السعر المتفق عليه، وكذلك 
المشـتري الذي يكون حمى نفسـه في عقد البيوع الآجلة من ارتفاع أسعار السلع المطلوبة يكون قد المشـتري الذي يكون حمى نفسـه في عقد البيوع الآجلة من ارتفاع أسعار السلع المطلوبة يكون قد 

ا منافع انخفاض السعر عن المتفق عليه. ا منافع انخفاض السعر عن المتفق عليه.فوت على نفسه أيضً فوت على نفسه أيضً
ولتلافي ذلك يمكن أن يكون العقد عقد بيع لسلعة مثلية محددة المواصفات والكمية يعطي ولتلافي ذلك يمكن أن يكون العقد عقد بيع لسلعة مثلية محددة المواصفات والكمية يعطي 
كل مـن البائـع أو المشـتري خيـار التـوريكل مـن البائـع أو المشـتري خيـار التـوري(١)... وبالتالي يمكن أن يسـتخدم خيار الشـرط في البيع ... وبالتالي يمكن أن يسـتخدم خيار الشـرط في البيع 
لتحقيق غرض التحوط للبائع إذا كان الخيار له، فيمكن في حالة انخفاض السعر السوقي عن السعر لتحقيق غرض التحوط للبائع إذا كان الخيار له، فيمكن في حالة انخفاض السعر السوقي عن السعر 
ا للمشـتري، ولكن إذا ارتفع  ا للمشـتري، ولكن إذا ارتفع  يمضي البائع البيع والذي يكون لازمً المتفق عليه في زمن الخيار أنالمتفق عليه في زمن الخيار أن(٢) يمضي البائع البيع والذي يكون لازمً
سـعر السـوق عن السـعر المتفق عليه في مدة الخيار يمكـن للبائع أن يمارس خياره ويفسـخ البيع، سـعر السـوق عن السـعر المتفق عليه في مدة الخيار يمكـن للبائع أن يمارس خياره ويفسـخ البيع، 
وكذلك المشـتري والذي اشـترط الخيار لمدة محددة إذا ارتفع سعر السوق عن سعر الشراء المتفق وكذلك المشـتري والذي اشـترط الخيار لمدة محددة إذا ارتفع سعر السوق عن سعر الشراء المتفق 
عليـه يمضي المشـتري العقد والـذي يلزم إنفاذه. ولكن لو انخفض السـعر عن السـعر المتفق عليه عليـه يمضي المشـتري العقد والـذي يلزم إنفاذه. ولكن لو انخفض السـعر عن السـعر المتفق عليه 
يمكن للمشتري أن يمارس خياره ويفسخ العقد في زمن الخيار. وبذلك يتحقق له التحوط والإفادة يمكن للمشتري أن يمارس خياره ويفسخ العقد في زمن الخيار. وبذلك يتحقق له التحوط والإفادة 

في التغير المرغوب في الأسعار وهو الارتفاع في حالة البائع والانخفاض في حالة المشتري»في التغير المرغوب في الأسعار وهو الارتفاع في حالة البائع والانخفاض في حالة المشتري»(٣).
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من الواضح أن لخيار الشـرط جدو￯ في التحوط من مخاطر تذبذب سـعر السلعمن الواضح أن لخيار الشـرط جدو￯ في التحوط من مخاطر تذبذب سـعر السلع(٤)، خاصة ، خاصة 
عندمـا يكـون البـدلان مؤجلين -عند مـن يقول بالجـواز- لكن لا يبـدو لخيار الشـرط جدو￯ في عندمـا يكـون البـدلان مؤجلين -عند مـن يقول بالجـواز- لكن لا يبـدو لخيار الشـرط جدو￯ في 
التحـوط مـن مخاطر تذبذب أسـعار العملات، وذلك أن خيار الشـرط لا يجوز فـي الصرفالتحـوط مـن مخاطر تذبذب أسـعار العملات، وذلك أن خيار الشـرط لا يجوز فـي الصرف(٥)، أما ، أما 

وهو خيار الشرط. انظر: شرح مختصر خليل، للخرشي، ١٠٩١٠٩/٥. وهو خيار الشرط. انظر: شرح مختصر خليل، للخرشي،    (١)
في المطبوع آن. في المطبوع آن.   (٢)

المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد السابع  المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، العدد السابع    (٣)
رمضان رمضان ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٩٩٩٩-١٠٠١٠٠.

وانظـر: إدارة المخاطـر، د. طـارق اللـه خـان ود. حبيب أحمد، ترجـم الأصل مـن الإنجليزية إلـى العربية  وانظـر: إدارة المخاطـر، د. طـارق اللـه خـان ود. حبيب أحمد، ترجـم الأصل مـن الإنجليزية إلـى العربية    
د. عثمان با بكر أحمد، صد. عثمان با بكر أحمد، ص١٧٥١٧٥.

انظر: أدوات التحوط في المعاملات المالية الإسلامية، د. محمد داود بكر، ص١١١١. انظر: أدوات التحوط في المعاملات المالية الإسلامية، د. محمد داود بكر، ص   (٤)
كما سيأتي بيانه، انظر: ص٢٩٨٢٩٨. كما سيأتي بيانه، انظر: ص   (٥)



ط طبدائل في التحوّ ٢٨٧٢٨٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
بالنسبة للسلع فإن الحال لا يخلو من أمرين: إما أن يتغير سعر الصرف بين عملة الشراء وعملة البيع بالنسبة للسلع فإن الحال لا يخلو من أمرين: إما أن يتغير سعر الصرف بين عملة الشراء وعملة البيع 
(عملة الاستيراد، وعملة التصدير) قبل البيع أو بعده، فإن تغير قبل البيع فإن بإمكانه أن يغير في سعر (عملة الاستيراد، وعملة التصدير) قبل البيع أو بعده، فإن تغير قبل البيع فإن بإمكانه أن يغير في سعر 
ا له- فإن  ا له- فإن البيع بحسب هذا التغير، أما لو تغير بعد البيع -وهو الحاصل وتأتي كثير من البدائل علاجً البيع بحسب هذا التغير، أما لو تغير بعد البيع -وهو الحاصل وتأتي كثير من البدائل علاجً

خيار الشرط سيكون غير مجد؛ لأنه ببيعه السلعة تكون قد خرجت من ملكه، وانقطع خياره.خيار الشرط سيكون غير مجد؛ لأنه ببيعه السلعة تكون قد خرجت من ملكه، وانقطع خياره.
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يحسن قبل التعريج على أبرز أحكام خيار الشرط ذات الصلة بالموضوع بيان تعريفه:يحسن قبل التعريج على أبرز أحكام خيار الشرط ذات الصلة بالموضوع بيان تعريفه:
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عرفه صاحب التعريفات بقوله: «خيار الشرط أن يشترط أحد المتعاقدين الخيار ثلاثة أيام أو عرفه صاحب التعريفات بقوله: «خيار الشرط أن يشترط أحد المتعاقدين الخيار ثلاثة أيام أو 
أقل»أقل»(٢). وظاهر كلامه يوهم أن الخيار لا يكون إلا لأحد الطرفين، وليس الأمر كذلك فربما اشترطا . وظاهر كلامه يوهم أن الخيار لا يكون إلا لأحد الطرفين، وليس الأمر كذلك فربما اشترطا 

ا، كما أنه مبني على قول من يقول: إن خيار الشرط لا يجوز فوق ثلاثة أيام. ا، كما أنه مبني على قول من يقول: إن خيار الشرط لا يجوز فوق ثلاثة أيام.الخيار لهما جميعً الخيار لهما جميعً
ويعرفه صاحب سبل السلام مبينًا صلته بالمعنى اللغوي، فيقول: «هو طلب خير الأمرين من ويعرفه صاحب سبل السلام مبينًا صلته بالمعنى اللغوي، فيقول: «هو طلب خير الأمرين من 

إمضاء البيع أو فسخه»إمضاء البيع أو فسخه»(٣).
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، والضابط  ا بالبيع، بل هو من أوسـع الخيـارات مجالاً ، والضابط يُلاحـظ: أن خيار الشـرط ليس خاصً ا بالبيع، بل هو من أوسـع الخيـارات مجالاً يُلاحـظ: أن خيار الشـرط ليس خاصً
فيما يدخله خيار الشـرط هو أنه يصح في كل عقد معاوضة لازم، العوض فيه مقصود، ولا يشـترط فيما يدخله خيار الشـرط هو أنه يصح في كل عقد معاوضة لازم، العوض فيه مقصود، ولا يشـترط 
فيه القبض في المجلسفيه القبض في المجلس(٤). بل قال شـيخ الإسـلام . بل قال شـيخ الإسـلام : «ويثبت خيار الشـرط في كل العقود ولو : «ويثبت خيار الشـرط في كل العقود ولو 

طالت المدة»طالت المدة»(٥). وبيان الضابط المذكور كما يلي:. وبيان الضابط المذكور كما يلي:

ا: أي طلب خير الأمرين. انظر: تهذيب اللغة، للأزهري،  أما في اللغة فهو اسم مصدر من اختار يختار اختيارً ا: أي طلب خير الأمرين. انظر: تهذيب اللغة، للأزهري،   أما في اللغة فهو اسم مصدر من اختار يختار اختيارً  (١)
٢٢٤٢٢٤/٧، مقاييس اللغة، لابن فارس، ، مقاييس اللغة، لابن فارس، ٢٣٢٢٣٢/٢.

ا خيار التروي، وتكثر هذه التسـمية في كتب المالكية. انظر: شـرح مختصر خليل، للخرشـي،  ويسـمى أيضً ا خيار التروي، وتكثر هذه التسـمية في كتب المالكية. انظر: شـرح مختصر خليل، للخرشـي،   ويسـمى أيضً  
١٠٩١٠٩/٥، المنتقى، للباجي، ، المنتقى، للباجي، ٥٦٥٦/٥، التاج والإكليل، للمواق، ، التاج والإكليل، للمواق، ٣٠٣٣٠٣/٦.

التعريفات، للجرجاني، ص١٠٦١٠٦. وانظر: أنيس الفقهاء، ص. وانظر: أنيس الفقهاء، ص٢٠٥٢٠٥. وحده بثلاثة أيام يأتي مناقشـته عند بحث . وحده بثلاثة أيام يأتي مناقشـته عند بحث  التعريفات، للجرجاني، ص   (٢)
مدة الخيار.مدة الخيار.

سبل السلام، ٣٣٣٣/٣. سبل السلام،    (٣)
انظـر: المغني، ٤٨٤٨/٦-٤٩٤٩. وذكر الدكتور عبد السـتار أبو غدة ضابطًا قريبًـا من هذا، يقول: «إن العقود التي . وذكر الدكتور عبد السـتار أبو غدة ضابطًا قريبًـا من هذا، يقول: «إن العقود التي  انظـر: المغني،    (٤)
يمكـن فيهـا وقوع خيار الشـرط: هـي العقود اللازمة القابلة للفسـخ»، ثـم فصل في ذلك. انظـر: بحوث في يمكـن فيهـا وقوع خيار الشـرط: هـي العقود اللازمة القابلة للفسـخ»، ثـم فصل في ذلك. انظـر: بحوث في 

المعاملات والأساليب المصرفية، المعاملات والأساليب المصرفية، ١٧٨١٧٨/٥.
الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية، للبعلي، ص١٨٤١٨٤-١٨٥١٨٥. وانظر: النكت والفوائد السنية على مشكل . وانظر: النكت والفوائد السنية على مشكل  الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية، للبعلي، ص   (٥)

المحرر، لإبراهيم بن مفلح، المحرر، لإبراهيم بن مفلح، ٢٧٥٢٧٥/١.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٨٨٢٨٨
ا: فلأن عدم اللزوم يمكن فيه الفسخ الذي هو غرض الخيار دون حاجة له. ا: فلأن عدم اللزوم يمكن فيه الفسخ الذي هو غرض الخيار دون حاجة له.أما كونه لازمً أما كونه لازمً

وأما كونه عقد معاوضة؛ فلأن الخيار إنما شرع لأجل تفادي الغبن، فإذا كان العقد ليس عقد وأما كونه عقد معاوضة؛ فلأن الخيار إنما شرع لأجل تفادي الغبن، فإذا كان العقد ليس عقد 
معاوضة فلا غبن فيه.معاوضة فلا غبن فيه.

وأما كونه لا يشترط فيه القبض؛ فلأن اشتراط الخيار فيه انتقاص للقبض.وأما كونه لا يشترط فيه القبض؛ فلأن اشتراط الخيار فيه انتقاص للقبض.
والكلام في أحكام خيار الشرط ذات الصلة يمكن إدراجه في المسائل التالية:والكلام في أحكام خيار الشرط ذات الصلة يمكن إدراجه في المسائل التالية:
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لا خلاف بين العلماء -في الجملة- في مشـروعية خيار الشـرطلا خلاف بين العلماء -في الجملة- في مشـروعية خيار الشـرط(١)، وإنما الخلاف بينهم في ، وإنما الخلاف بينهم في 
مدتـه كما يأتي. قـال النووي: «وهو جائز بالإجماع، واختلفوا في ضبطه»مدتـه كما يأتي. قـال النووي: «وهو جائز بالإجماع، واختلفوا في ضبطه»(٢). غير أن الإمام ابن حزم . غير أن الإمام ابن حزم 
ـا، وبعد البحث: لم أر هذا لغيره، وفي هذا يقول: «وكل بيع وقع بشـرط خيار للبائع، أو  مـه مطلقً ـا، وبعد البحث: لم أر هذا لغيره، وفي هذا يقول: «وكل بيع وقع بشـرط خيار للبائع، أو حرّ مـه مطلقً حرّ
ا، أو لغيرهما: خيار سـاعة، أو يوم، أو ثلاثة أيام، أو أكثر أو أقل: فهو باطل  ا، أو لغيرهما: خيار سـاعة، أو يوم، أو ثلاثة أيام، أو أكثر أو أقل: فهو باطل للمشـتري، أو لهما جميعً للمشـتري، أو لهما جميعً
-تخيرا إنفاذه أو لم يتخيرا»-تخيرا إنفاذه أو لم يتخيرا»(٣). ثم استطرد طويلاً في ذكر مذاهب العلماء وأدلتهم، ومناقشتها بحدة . ثم استطرد طويلاً في ذكر مذاهب العلماء وأدلتهم، ومناقشتها بحدة 

شديدة، ونقد الإجماع المذكور.شديدة، ونقد الإجماع المذكور.
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يمكن تحرير الخلاف في المسألة كما يلي:يمكن تحرير الخلاف في المسألة كما يلي:
: عامـة أهـل العلم على عدم صحة الخيار المطلق أو إلى أجل مجهول، ومنهم من أبطل عامـة أهـل العلم على عدم صحة الخيار المطلق أو إلى أجل مجهول، ومنهم من أبطل  : أولاً أولاً
أو أفسد هذا العقد، ومنهم من أبطل الشرط فحسب، ومنهم من صحح العقد مع تعديل الشرط، بل أو أفسد هذا العقد، ومنهم من أبطل الشرط فحسب، ومنهم من صحح العقد مع تعديل الشرط، بل 
قد حكى بعضهم الإجماع على فسـادهقد حكى بعضهم الإجماع على فسـاده(٤)، وهو متعقب؛ فقـد ذهب بعض الحنابلة إلى تصحيح هذا ، وهو متعقب؛ فقـد ذهب بعض الحنابلة إلى تصحيح هذا 

العقد مع بقاء الشرط بحالهالعقد مع بقاء الشرط بحاله(٥)، وسبقهم إليه غيرهم، وسبقهم إليه غيرهم(٦).
ثانيًا: ثانيًا: اختلف عامة أهل العلم القائلين بخيار الشرط: في أمده، وذلك كما يلي:اختلف عامة أهل العلم القائلين بخيار الشرط: في أمده، وذلك كما يلي:

انظـر: المجموع، للنووي، ٢٦٩٢٦٩/٩، روضة الطالبين، ، روضة الطالبين، ٤٤٨٤٤٨/٣، أنيس الفقهاء، ص، أنيس الفقهاء، ص٢٠٥٢٠٥، الإقناع في مسـائل ، الإقناع في مسـائل  انظـر: المجموع، للنووي،    (١)
الإجماع، لأبي الحسن القطان، الإجماع، لأبي الحسن القطان، ٢١٣٢١٣/٢.

انظر: المجموع، ٢٦٩٢٦٩/٩. انظر: المجموع،    (٢)
المحلى، ٢٦٠٢٦٠/٧. وقد حكى اتفاق العلماء على الجواز في مراتب الإجماع، ص. وقد حكى اتفاق العلماء على الجواز في مراتب الإجماع، ص١٥٢١٥٢. المحلى،    (٣)

ا، كما إذا قال: اشتريت على أني بالخيار، أو على أني  قال في أنيس الفقهاء: «وخيار الشرط أنواع: فاسد وفاقً ا، كما إذا قال: اشتريت على أني بالخيار، أو على أني   قال في أنيس الفقهاء: «وخيار الشرط أنواع: فاسد وفاقً  (٤)
ا»، ص٢٠٥٢٠٥. ا، أو على أني بالخيار أبدً ا»، صبالخيار أيامً ا، أو على أني بالخيار أبدً بالخيار أيامً

انظر: المغني، لابن قدامة، ٤٣٤٣/٦. انظر: المغني، لابن قدامة،    (٥)
قـال بـه ابن شـبرمة، وابن أبي ليلـي. انظر: شـرح معاني الآثـار، للطحـاوي، ٣٦٣٣٦٣/٤، المدونة، لسـحنون، ، المدونة، لسـحنون،  قـال بـه ابن شـبرمة، وابن أبي ليلـي. انظر: شـرح معاني الآثـار، للطحـاوي،    (٦)

٢٣٣٢٣٣/٣، المنتقى، للباجي، ، المنتقى، للباجي، ٥٧٥٧/٥، المجموع، للنووي، ، المجموع، للنووي، ٢٣١٢٣١/٩، المحلى، لابن حزم، ، المحلى، لابن حزم، ٢٦٠٢٦٠/٧.



ط طبدائل في التحوّ ٢٨٩٢٨٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
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وهذا هو مذهب الإمام أبي حنيفةوهذا هو مذهب الإمام أبي حنيفة(١)، والشافعية، والشافعية(٢)، ومن أقوالهم:، ومن أقوالهم:
قال في بدائع الصنائعقال في بدائع الصنائع(٣): «ومنها -أي: الشروط الفاسدة في البيع- شرط خيار مؤقت بالزائد : «ومنها -أي: الشروط الفاسدة في البيع- شرط خيار مؤقت بالزائد 

على ثلاثة أيام عند أبي حنيفة وزفرعلى ثلاثة أيام عند أبي حنيفة وزفر(٤)».».
وقال النووي: «واختلفوا في ضبطه، فمذهبنا أنه يجوز ثلاثة أيام فما دونها، ولا يجوز أكثر»وقال النووي: «واختلفوا في ضبطه، فمذهبنا أنه يجوز ثلاثة أيام فما دونها، ولا يجوز أكثر»(٥).
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وهذا هو مذهب الإمام مالكوهذا هو مذهب الإمام مالك(٦)، والتفريق بين المبيعات عندهم قائم على الحاجة.، والتفريق بين المبيعات عندهم قائم على الحاجة.
قـال فـي بداية المجتهدقـال فـي بداية المجتهد: : «وأما مدة الخيار عند الذين قالوا بجوازه: فرأ￯ مالك أن ذلك ليس «وأما مدة الخيار عند الذين قالوا بجوازه: فرأ￯ مالك أن ذلك ليس 
لـه قدر محدود في نفسـه، وأنـه إنما يتقـدر بتقدير الحاجة إلـى اختلاف المبيعـات، وذلك يتفاوت لـه قدر محدود في نفسـه، وأنـه إنما يتقـدر بتقدير الحاجة إلـى اختلاف المبيعـات، وذلك يتفاوت 
بتفاوت المبيعات، فقال: مثل اليوم واليومين في اختيار الثوب، والجمعة والخمسة الأيام في اختيار بتفاوت المبيعات، فقال: مثل اليوم واليومين في اختيار الثوب، والجمعة والخمسة الأيام في اختيار 
الجاريـة، والشـهر ونحوه في اختيار الدار. وبالجملة فلا يجوز عنـده الأجل الطويل الذي فيه فضل الجاريـة، والشـهر ونحوه في اختيار الدار. وبالجملة فلا يجوز عنـده الأجل الطويل الذي فيه فضل 

عن اختيار المبيع»عن اختيار المبيع»(٧).
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.................................. وهذا هو مذهب الحنابلةوهذا هو مذهب الحنابلة(٨)، وبه قال أبو يوسف، وبه قال أبو يوسف(٩) ومحمد بن الحسن من ومحمد بن الحسن من

انظر: بدائع الصنائع، للكاساني، ١٧٤١٧٤/٥، تبيين الحقائق، للزيلعي، ، تبيين الحقائق، للزيلعي، ١٦١٦/٤. انظر: بدائع الصنائع، للكاساني،    (١)
وقريـب مـن مذهـب أبي حنيفة رأي تلميذه زفـر، لكنه أجازه فيما لو شـرطاه أربعة أيام ثم أسـقطاه قبل اليوم  وقريـب مـن مذهـب أبي حنيفة رأي تلميذه زفـر، لكنه أجازه فيما لو شـرطاه أربعة أيام ثم أسـقطاه قبل اليوم    

الرابع. انظر: المبسوط، للسرخسي، الرابع. انظر: المبسوط، للسرخسي، ٤٤٤٤/١٣١٣.
انظر: المجموع، للنووي، ٢٦٩٢٦٩/٩، كفاية الأخيار، للحصني، ، كفاية الأخيار، للحصني، ١٥٥١٥٥/١، جواهر العقود، للأسيوطي، ، جواهر العقود، للأسيوطي، ٥٧٥٧/١. انظر: المجموع، للنووي،    (٢)

للكاساني١٧٤١٧٤/٥. للكاساني   (٣)
هـو: زفـر بن الهذيل بـن قيس العنبري البصـري ، صاحب الإمـام أبي حنيفة، كان يفضله، ويقـول: هو أقيس ، صاحب الإمـام أبي حنيفة، كان يفضله، ويقـول: هو أقيس  هـو: زفـر بن الهذيل بـن قيس العنبري البصـري   (٤)

أصحابي، توفي بالبصرة سنة ثمان وخمسين ومئة، وله ثمان وأربعين سنة.أصحابي، توفي بالبصرة سنة ثمان وخمسين ومئة، وله ثمان وأربعين سنة.
انظـر: الانتقاء في فضـل الثلاثة الأئمة الفقهاء، لابن عبد البـر، ص١٧٣١٧٣-١٧٤١٧٤، الجواهر المضية في طبقات ، الجواهر المضية في طبقات  انظـر: الانتقاء في فضـل الثلاثة الأئمة الفقهاء، لابن عبد البـر، ص   

الحنفية، لعبد القادر القرشي، الحنفية، لعبد القادر القرشي، ٢٤٣٢٤٣/١-٢٤٤٢٤٤.
المجموع، ٢٦٩٢٦٩/٩. المجموع،    (٥)

انظر: بداية المجتهد، لابن رشد الحفيد، ١٣١٠١٣١٠/٣. وانظر: منح الجليل، للشيخ عليش، . وانظر: منح الجليل، للشيخ عليش، ١١٣١١٣/٥-١١٧١١٧. انظر: بداية المجتهد، لابن رشد الحفيد،    (٦)
بداية المجتهد، لابن رشد الحفيد، ١٣١٠١٣١٠/٣. بداية المجتهد، لابن رشد الحفيد،    (٧)

انظـر: الفروع، لابن مفلـح، ٨٣٨٣/٤. وانظـر: المقنع مع الشـرح الكبير، لابن قدامـة، . وانظـر: المقنع مع الشـرح الكبير، لابن قدامـة، ٢٨٤٢٨٤/١١١١، الإنصاف، ، الإنصاف،  انظـر: الفروع، لابن مفلـح،    (٨)
.٨٤٨٤/١١١١

هو: يعقوب بن إبراهيم بن حبيب بن سـعد بن حبتة - نسـبة إلى أمه - وهو الأنصاري البجلي، أبو يوسف،   هو: يعقوب بن إبراهيم بن حبيب بن سـعد بن حبتة - نسـبة إلى أمه - وهو الأنصاري البجلي، أبو يوسف،    (٩)= = 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٩٠٢٩٠
الحنفيةالحنفية(١)، وابن المنذر، وابن المنذر(٢)، وهو قول فقهاء الحديث، وهو قول فقهاء الحديث(٣)، واختاره ابن القيم، واختاره ابن القيم(٤).

ومن أقوالهم:ومن أقوالهم:
ـا، فتبقى إلى  ـا، فتبقى إلى قـال في الفـروع: «ويصح شـرط الخيار في العقـد مدة معلومـة، وعنه: ومطلقً قـال في الفـروع: «ويصح شـرط الخيار في العقـد مدة معلومـة، وعنه: ومطلقً
قطعهـا»قطعهـا»(٥). وفي الإنصـاف: «قوله -أي صاحب المقنع- في خيار الشـرط: فيثبت فيها وإن طالت. . وفي الإنصـاف: «قوله -أي صاحب المقنع- في خيار الشـرط: فيثبت فيها وإن طالت. 

هذا بلا نزاع، وهو من مفردات المذهب»هذا بلا نزاع، وهو من مفردات المذهب»(٦).
وقال في بدائع الصنائع: «ومنها أي الشـروط الفاسـدة في البيع- شـرط خيار مؤقت بالزائد وقال في بدائع الصنائع: «ومنها أي الشـروط الفاسـدة في البيع- شـرط خيار مؤقت بالزائد 

على ثلاثة أيام عند أبي حنيفة وزفر، وقال أبو يوسف ومحمد: هذا الشرط ليس بمفسد»على ثلاثة أيام عند أبي حنيفة وزفر، وقال أبو يوسف ومحمد: هذا الشرط ليس بمفسد»(٧).
ا(٨) أو أقـل أو أكثر فالبيع جائـز، وللذي  أو أقـل أو أكثر فالبيع جائـز، وللذي  اوقـال ابن المنـذر: «وإذا تبايعـا وشـرطا خيار شـهرً وقـال ابن المنـذر: «وإذا تبايعـا وشـرطا خيار شـهرً

اشترط الخيار: الخيار إلى الوقت الذي اشترط الخيار إليه»اشترط الخيار: الخيار إلى الوقت الذي اشترط الخيار إليه»(٩).
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استدل من حده بثلاثة أيام بما يلي:استدل من حده بثلاثة أيام بما يلي:
الدليل الأول: الدليل الأول: حديث ابن عمر عن النبي صلى الله عليه وسلم قال: حديث ابن عمر عن النبي صلى الله عليه وسلم قال: «الخيار ثلاثة أيام»«الخيار ثلاثة أيام»(١٠١٠).

أخـذ الفقـه عـن الإمام أبي حنيفة وهـو المقدم مـن أصحابه، وولي القضـاء لثلاثة خلفاء: المهـدي والهادي  أخـذ الفقـه عـن الإمام أبي حنيفة وهـو المقدم مـن أصحابه، وولي القضـاء لثلاثة خلفاء: المهـدي والهادي =   =
والرشيد، ولد سنة ثلاث عشرة ومئة، ومات سنة اثنتين وثمانين ومئة.والرشيد، ولد سنة ثلاث عشرة ومئة، ومات سنة اثنتين وثمانين ومئة.

انظـر: الانتقـاء في فضائـل الثلاثة الأئمـة الفقهـاء، ص١٧٢١٧٢-١٧٣١٧٣، الجواهـر المضية في طبقـات الحنفية، ، الجواهـر المضية في طبقـات الحنفية،  انظـر: الانتقـاء في فضائـل الثلاثة الأئمـة الفقهـاء، ص   
.٢٢٠٢٢٠/١-٢٢٢٢٢٢

انظر: بدائع الصنائع، للكاساني، ١٧٤١٧٤/٥، تبيين الحقائق، للزيلعي، ، تبيين الحقائق، للزيلعي، ١٦١٦/٤. انظر: بدائع الصنائع، للكاساني،    (١)
انظر: الإقناع، لابن المنذر، ص١٢٤١٢٤. انظر: الإقناع، لابن المنذر، ص  انظر: المغني، ٣٨٣٨/٦، المجموع: ، المجموع: ٢٦٩٢٦٩/٩.(٢)  انظر: المغني،    (٣)

انظر: إعلام الموقعين، ٣٠٣٠/٤-٣١٣١. انظر: إعلام الموقعين،    (٤)
٨٣٨٣/٤. وانظر: المقنع مع الشرح الكبير، لابن قدامة، . وانظر: المقنع مع الشرح الكبير، لابن قدامة، ٢٨٤٢٨٤/١١١١  (٥)

الإنصـاف مع الشـرح الكبيـر، ٢٨٤٢٨٤/١١١١. وانظر: المنح الشـافيات بشـرح مفردات الإمام أحمـد، للبهوتي، . وانظر: المنح الشـافيات بشـرح مفردات الإمام أحمـد، للبهوتي،  الإنصـاف مع الشـرح الكبيـر،    (٦)
.٤٠٦٤٠٦/١

١٧٤١٧٤/٥. وانظر: تبيين الحقائق، . وانظر: تبيين الحقائق، ١٦١٦/٤.  (٧)
ا) منصوبة على الظرفية، أو «وشرطا  ا». فتكون (شهرً كذا في المطبوع، ولعل الصواب: «وشـرطا الخيار شـهرً ا) منصوبة على الظرفية، أو «وشرطا   ا». فتكون (شهرً كذا في المطبوع، ولعل الصواب: «وشـرطا الخيار شـهرً  (٨)

» فتكون مجرورة بالإضافة. » فتكون مجرورة بالإضافة.خيار شهرٍ خيار شهرٍ
الإقناع، ص١٢٤١٢٤. الإقناع، ص   (٩)

الحديـث رواه بهـذا اللفـظ الدارقطني: فـي البيـوع، ١١١١/٤، ح (، ح (٣٠١٢٣٠١٢)، والبيهقي، في السـنن الكبر￯، في )، والبيهقي، في السـنن الكبر￯، في  الحديـث رواه بهـذا اللفـظ الدارقطني: فـي البيـوع،    (١٠١٠)
كتاب البيوع، باب: الدليل على أن لايجوز شرط الخيار في البيع أكثر من ثلاثة أيام، كتاب البيوع، باب: الدليل على أن لايجوز شرط الخيار في البيع أكثر من ثلاثة أيام، ٢٧٤٢٧٤/٥، ح (، ح (١٠٢٤١١٠٢٤١)، )، 

 = =وغيرهما.وغيرهما.



ط طبدائل في التحوّ ٢٩١٢٩١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ناقش الاستدلال بالحديث بما يلي: ناقش الاستدلال بالحديث بما يلي:يُ يُ

أ- أن الحديث لا يثبت كما تبين من تخريجه.أ- أن الحديث لا يثبت كما تبين من تخريجه.
ب- أن «التقديـر بالثلاث خـرج مخرج الأغلب؛ لأن النظر يحصل فيهـا غالبًا وهذا لا يمنع ب- أن «التقديـر بالثلاث خـرج مخرج الأغلب؛ لأن النظر يحصل فيهـا غالبًا وهذا لا يمنع 
من الزيادة عليها عند الحاجة، كما قدرت حجارة الاسـتنجاء بثلاثة، ثم لو دعت الحاجة إلى الزيادة من الزيادة عليها عند الحاجة، كما قدرت حجارة الاسـتنجاء بثلاثة، ثم لو دعت الحاجة إلى الزيادة 

وجب»وجب»(١).
ا، واشترط عليه الخيار  ا، واشترط عليه الخيار : أن رجلاً اشتر￯ من رجل بعيرً الدليل الثاني: الدليل الثاني: حديث أنس حديث أنس (٢): أن رجلاً اشتر￯ من رجل بعيرً

أربعة أيام، فأبطل رسول الله صلى الله عليه وسلم البيع، وقال: أربعة أيام، فأبطل رسول الله صلى الله عليه وسلم البيع، وقال: «الخيار ثلاثة أيام»«الخيار ثلاثة أيام»(٣).
ناقش الاستدلال بالحديث: بأنه لا يثبت كما تبين من تخريجه، فلا يصح الاحتجاج به.بأنه لا يثبت كما تبين من تخريجه، فلا يصح الاحتجاج به. ناقش الاستدلال بالحديث: يُ يُ

اة(٥)، فقد جاء في بعض رواياته: ، فقد جاء في بعض رواياته: «من اشتر￯ شاة مصراة فهو «من اشتر￯ شاة مصراة فهو  اةحديث المصرّ الدليل الثالثالدليل الثالث(٤): : حديث المصرّ
قال البيهقي: «وهذا مختصر من حديث ابن إسـحاق»: السـنن الكبر￯، ٢٧٤٢٧٤/٥. وقال الحافظ ابن حجر في . وقال الحافظ ابن حجر في   = ،￯قال البيهقي: «وهذا مختصر من حديث ابن إسـحاق»: السـنن الكبر  =
الفتح: «وهذا كأنه مختصر من الحديث الذي أخرجه أصحاب السـنن من طريق محمد بن إسـحاق عن نافع الفتح: «وهذا كأنه مختصر من الحديث الذي أخرجه أصحاب السـنن من طريق محمد بن إسـحاق عن نافع 

في قصة حبان بن منقذ»: في قصة حبان بن منقذ»: ٣٢٦٣٢٦/٤. وسيأتي حديث حبان في أدلتهم.. وسيأتي حديث حبان في أدلتهم.
وفي إسناده أحمد بن عبد الله بن ميسرة: حدث عن الثقات بالمناكير. قاله ابن عدي، وقال أبو حاتم الرازي:  وفي إسناده أحمد بن عبد الله بن ميسرة: حدث عن الثقات بالمناكير. قاله ابن عدي، وقال أبو حاتم الرازي:    

يتكلمون فيه: انظر تنقيح التحقيق، لابن عبد الهادي، يتكلمون فيه: انظر تنقيح التحقيق، لابن عبد الهادي، ١٣١٣/٤.
وقال الحافظ الذهبي عن الحديث: «لم يثبت»: تنقيح التحقيق، ٧٠٧٠/٢. وقال الحافظ الذهبي عن الحديث: «لم يثبت»: تنقيح التحقيق،    

وقال الحافظ ابن حجر في الدراية: «إسناده واه»: ١٤٨١٤٨/٢. وقال الحافظ ابن حجر في الدراية: «إسناده واه»:    
والخلاصة: أن الحديث بهذا اللفظ لا يصح.أن الحديث بهذا اللفظ لا يصح. والخلاصة:    

التحقيق في أحاديث الخلاف، لابن الجوزي، ١٦٨١٦٨/٢. وانظر: التنقيح، للذهبي، . وانظر: التنقيح، للذهبي، ٧٠٧٠/٢. التحقيق في أحاديث الخلاف، لابن الجوزي،    (١)
هـو: أنـس بن مالـك بن النضر بن ضمضم بـن زيد بن حرام بن جنـدب بن عامر بن غنم بن عـدي بن النجار  هـو: أنـس بن مالـك بن النضر بن ضمضم بـن زيد بن حرام بن جنـدب بن عامر بن غنم بن عـدي بن النجار    (٢)
الأنصـاري الخزرجـي، أبو حمزة، الأنصـاري الخزرجـي، أبو حمزة،   خادم رسـول اللـه صلى الله عليه وسلم، وأحد المكثريـن من الرواية عنـه، قدم النبي صلى الله عليه وسلم  خادم رسـول اللـه صلى الله عليه وسلم، وأحد المكثريـن من الرواية عنـه، قدم النبي صلى الله عليه وسلم 

المدينة وهو ابن عشر سنين، توفي سنة تسعين، وقيل إحد￯ أو اثنتين أو ثلاث وتسعين.المدينة وهو ابن عشر سنين، توفي سنة تسعين، وقيل إحد￯ أو اثنتين أو ثلاث وتسعين.
انظر: الاستيعاب، لابن عبد البر، ١٠٩١٠٩/١-١١١١١١، الإصابة، لابن حجر، ، الإصابة، لابن حجر، ١٢٦١٢٦/١-١٢٩١٢٩. انظر: الاستيعاب، لابن عبد البر،    

رواه عبد الـرزاق، ولـم أقـف عليـه فيه، غيـر أن الزيلعي في نصـب الراية ذكـره وعزاه لعبد الـرزاق، ثم قال:  رواه عبد الـرزاق، ولـم أقـف عليـه فيه، غيـر أن الزيلعي في نصـب الراية ذكـره وعزاه لعبد الـرزاق، ثم قال:    (٣)
«وذكـره عبد الحـق في أحكامه من جهة عبد الرزاق وأعله بأبان بـن أبي عياش وقال: إنه لا يحتج بحديثه مع «وذكـره عبد الحـق في أحكامه من جهة عبد الرزاق وأعله بأبان بـن أبي عياش وقال: إنه لا يحتج بحديثه مع 

ا»: ٨/٤. ا»: أنه كان رجلاً صالحً أنه كان رجلاً صالحً
و«أبان» قال عنه الفلاس: متروك الحديث، وقال عنه الإمام أحمد، وابن معين، والنسـائي: متروك الحديث،  و«أبان» قال عنه الفلاس: متروك الحديث، وقال عنه الإمام أحمد، وابن معين، والنسـائي: متروك الحديث،    
وسـاق ابن عـدي في ترجمتـه جملة من منكراتـه، وقال في آخر ترجمتـه: «وهو إلى الضعف أقـرب منه إلى وسـاق ابن عـدي في ترجمتـه جملة من منكراتـه، وقال في آخر ترجمتـه: «وهو إلى الضعف أقـرب منه إلى 
الصدق كما قال شعبة»، انظر: الكامل، الصدق كما قال شعبة»، انظر: الكامل، ٣٨١٣٨١/١-٣٨٦٣٨٦. وكلام الأئمة فيه يطول، . وكلام الأئمة فيه يطول، ويظهر مما سبق ضعف هذا ويظهر مما سبق ضعف هذا 

الحديثالحديث.
ينظر وجه الاستدلال بالحديث ومناقشته بعد الدليل الذي يليه؛ لأن وجه الاستدلال بهما واحد. ينظر وجه الاستدلال بالحديث ومناقشته بعد الدليل الذي يليه؛ لأن وجه الاستدلال بهما واحد.   (٤)

التصرية هي: حبس اللبن وجمعه في ضرع الناقة أو البقرة أو الشاة، انظر: النهاية، ٢٧٢٧/٣. التصرية هي: حبس اللبن وجمعه في ضرع الناقة أو البقرة أو الشاة، انظر: النهاية،    (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٩٢٢٩٢
ا» (١). ا»بالخيار ثلاثً بالخيار ثلاثً

رواه الإمام مسـلم في صحيحه، ٦/٥، من طريق أبي صالح، ومن طريق ابن سـيرين كلاهما عن أبي هريرة. ، من طريق أبي صالح، ومن طريق ابن سـيرين كلاهما عن أبي هريرة.  رواه الإمام مسـلم في صحيحه،    (١)
والترمذي، في البيوع، باب ما جاء في التصرية، والترمذي، في البيوع، باب ما جاء في التصرية، ٥٣١٥٣١/٢، ح (، ح (١٢٥٢١٢٥٢)، من طريق ابن سـيرين. والنسـائي في )، من طريق ابن سـيرين. والنسـائي في 
الكبر￯، في البيوع، باب النهي عن التصرية؛ وهو أن يربط أخلاف الناقة أو الشاه، وتترك من الحلب اليومين الكبر￯، في البيوع، باب النهي عن التصرية؛ وهو أن يربط أخلاف الناقة أو الشاه، وتترك من الحلب اليومين 
والثلاث حتى يجتمع لها لبن فيزيد مشتريها في ثمنها لما ير￯ من كثرة لبنها، والثلاث حتى يجتمع لها لبن فيزيد مشتريها في ثمنها لما ير￯ من كثرة لبنها، ١١١١/٤، ح (، ح (٦٠٨٠٦٠٨٠)، من طريق )، من طريق 
ا. وأبو عوانة في مسـنده، في كتاب البيـوع، باب ذكر الخبر الموجب على مشـتري المصراة  ا. وأبو عوانة في مسـنده، في كتاب البيـوع، باب ذكر الخبر الموجب على مشـتري المصراة ابن سـيرين أيضً ابن سـيرين أيضً
ا من طعام سـو￯ البر والخيار ثلاثة ولا يـرد البر، ٢٧٨٢٧٨/٣، ح (، ح (٤٩٦٠٤٩٦٠) () (٤٩٦١٤٩٦١) )  ا من طعام سـو￯ البر والخيار ثلاثة ولا يـرد البر، إذا ردهـا أن يرد معها صاعً إذا ردهـا أن يرد معها صاعً
ا. والبيهقي، في الصغر￯، في البيوع، باب النهي عن  ا. والبيهقي، في الصغر￯، في البيوع، باب النهي عن )، من طريق ابن سيرين أيضً (٤٩٦٢٤٩٦٢) () (٤٩٦٣٤٩٦٣) () (٤٩٦٤٤٩٦٤)، من طريق ابن سيرين أيضً
ا. ورواه ابن الجعد في مسـنده من  ا. ورواه ابن الجعد في مسـنده من )، من طريق ابن سـيرين أيضً التصرية وبيع المصراة، التصرية وبيع المصراة، ١١٨١١٨/٥، ح (، ح (١٩٠٤١٩٠٤)، من طريق ابن سـيرين أيضً

طريق محمد بن زياد عن أبي هريرة، صطريق محمد بن زياد عن أبي هريرة، ص١٧٦١٧٦، ح (، ح (١١٣٣١١٣٣).).
وأشار الحافظ في التغليق إلى أن كبار أصحاب ابن سيرين لا يذكرون هذه اللفظة، قال: «وأما حديث ابن سيرين وأشار الحافظ في التغليق إلى أن كبار أصحاب ابن سيرين لا يذكرون هذه اللفظة، قال: «وأما حديث ابن سيرين   
فالـذي رو￯ عنـه التمر من غير ذكـر الثلاث فيه هم جلة أصحابه أيوب وهشـام وعـوف الأعرابي وحبيب بن فالـذي رو￯ عنـه التمر من غير ذكـر الثلاث فيه هم جلة أصحابه أيوب وهشـام وعـوف الأعرابي وحبيب بن 
الشهيد، وغيرهم»: الشهيد، وغيرهم»: ٢٤٩٢٤٩/٣-٢٥٠٢٥٠. وكلام البخاري في الصحيح فيه ما يفيد ما ذكره الحافظ، فإنه قال: «وقال . وكلام البخاري في الصحيح فيه ما يفيد ما ذكره الحافظ، فإنه قال: «وقال 
ا من تمر ولم يذكر  ا من طعام وهو بالخيار ثلاثا وقال بعضهم عن بن سـيرين صاعً ا من تمر ولم يذكر بعضهم عن بن سـيرين صاعً ا من طعام وهو بالخيار ثلاثا وقال بعضهم عن بن سـيرين صاعً بعضهم عن بن سـيرين صاعً
ا والتمر أكثر»: ٧٠٧٠/٣. وقد أخرج الإمام مسلم الحديث من رواية أيوب . وقد أخرج الإمام مسلم الحديث من رواية أيوب ٦/٥، فقال: «حدثنا ابن أبي عمر ، فقال: «حدثنا ابن أبي عمر  ا والتمر أكثر»: ثلاثً ثلاثً
حدثنا سـفيان عن أيوب...» وسـاق الحديث دون ذكر ثلاث، وسـفيان هو ابن عيينة، وابن أبي عمر هو محمد حدثنا سـفيان عن أيوب...» وسـاق الحديث دون ذكر ثلاث، وسـفيان هو ابن عيينة، وابن أبي عمر هو محمد 
ابـن يحيى بـن أبي عمر العدني، قال عنه الحافظ في التقريب: «مقبول»، لكن يشـكل عليه أني رأيت النسـائي ابـن يحيى بـن أبي عمر العدني، قال عنه الحافظ في التقريب: «مقبول»، لكن يشـكل عليه أني رأيت النسـائي 
ا: ١١١١/٤، قال: «أخبرنـا محمد بن منصور ، قال: «أخبرنـا محمد بن منصور  ا: فـي الكبـر￯ أخرج هـذه الرواية من طريق أيوب، بذكر الخيـار ثلاثً فـي الكبـر￯ أخرج هـذه الرواية من طريق أيوب، بذكر الخيـار ثلاثً
قال حدثنا سـفيان عن أيوب» فسـاقه، ومحمد بن منصور: وثقه الحافظ في التقريب، وكذلك أخرج أبو عوانة قال حدثنا سـفيان عن أيوب» فسـاقه، ومحمد بن منصور: وثقه الحافظ في التقريب، وكذلك أخرج أبو عوانة 
ا: المسـند ٢٧٨٢٧٨/٣، فقال: «حدثنا أبو إسـماعيل الترمذي قثنا ، فقال: «حدثنا أبو إسـماعيل الترمذي قثنا  ا: المسـند هـذه الرواية مـن طريق أيوب، بذكر الخيار ثلاثً هـذه الرواية مـن طريق أيوب، بذكر الخيار ثلاثً
الحميدي قثنا سفيان قثنا أيوب...» فساقه، والحميدي هو الحافظ المعروف شيخ الإمام البخاري، وهو أوثق الحميدي قثنا سفيان قثنا أيوب...» فساقه، والحميدي هو الحافظ المعروف شيخ الإمام البخاري، وهو أوثق 
من ابن أبي عمر وأخص منه بسفيان، وأبو إسماعيل الترمذي، أخرج له الترمذي والنسائي، وهو ثقة حافظ كما من ابن أبي عمر وأخص منه بسفيان، وأبو إسماعيل الترمذي، أخرج له الترمذي والنسائي، وهو ثقة حافظ كما 
يقـول ابن حجر في التقريب. ولمزيد من التثبـت رجعت إلى إتحاف المهرة يقـول ابن حجر في التقريب. ولمزيد من التثبـت رجعت إلى إتحاف المهرة ٥٣٢٥٣٢/١٥١٥، ح (، ح (١٩٨٣٠١٩٨٣٠) إلا أني ) إلا أني 

وجدت الحافظ وجدت الحافظ  فاته ذكر أبي عوانة مع من خرج الحديث، فيستدرك عليه. فاته ذكر أبي عوانة مع من خرج الحديث، فيستدرك عليه.
وهـذا يفيـد أن المحفوظ عن سـفيان عن أيوب عن ابن سـيرين هو ذكـر الخيار ثلاثًا، لا كما رواه مسـلم عن  وهـذا يفيـد أن المحفوظ عن سـفيان عن أيوب عن ابن سـيرين هو ذكـر الخيار ثلاثًا، لا كما رواه مسـلم عن    

ابن أبي عمر.ابن أبي عمر.
ا على  ا على . وأخرجها عبد الرزاق عنـه موقوفً وكذلـك أخـرج أبوعوانة هـذه اللفظة عن هشـام: المسـند ٢٧٨٢٧٨/٣. وأخرجها عبد الرزاق عنـه موقوفً وكذلـك أخـرج أبوعوانة هـذه اللفظة عن هشـام: المسـند    

أبي هريرة: المصنف، أبي هريرة: المصنف، ١٩٧١٩٧/٨.
وقـد رو￯ الخبـر عـن أبي هريـرة دون ذكـر هذه اللفظـة غير واحد مـن أصحابـه، منهم الأعـرج، والنخعي،  وقـد رو￯ الخبـر عـن أبي هريـرة دون ذكـر هذه اللفظـة غير واحد مـن أصحابـه، منهم الأعـرج، والنخعي،    

والشعبي، وغيرهم: المسند الجامع، والشعبي، وغيرهم: المسند الجامع، ٢٦٩٢٦٩/١٧١٧-٢٧١٢٧١.
وهذا الاختلاف على أبي هريرة في هذه الرواية يدعوا إلى التوقف فيها، ولهذا لم يخرجها الإمام البخاري في  وهذا الاختلاف على أبي هريرة في هذه الرواية يدعوا إلى التوقف فيها، ولهذا لم يخرجها الإمام البخاري في    

الموصول، والله أعلم.الموصول، والله أعلم.
والحديث بهذه اللفظة له شاهد من حديث ابن عمر عند أبي داود، في البيوع، باب من اشتر￯ مصراة فكرهها، والحديث بهذه اللفظة له شاهد من حديث ابن عمر عند أبي داود، في البيوع، باب من اشتر￯ مصراة فكرهها،   = = 



ط طبدائل في التحوّ ٢٩٣٢٩٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ا، وكان قد  ا، وكان قد  رجلاً ضعيفً الدليـل الرابع: الدليـل الرابع: حديث ابن عمر حديث ابن عمر ، قال: (كان حبان بن منقذ، قال: (كان حبان بن منقذ(١) رجلاً ضعيفً

ا) (٢). ا)سفع، أو قال صفع في رأسه مأمومة فجعل رسول الله صلى الله عليه وسلم له الخيار فيما اشتر￯ ثلاثً سفع، أو قال صفع في رأسه مأمومة فجعل رسول الله صلى الله عليه وسلم له الخيار فيما اشتر￯ ثلاثً
وقد اسـتدل الحنفية والشـافعية بهذين الحديثين على تحديد أكثر الخيار بثلاثة أيام من جهة وقد اسـتدل الحنفية والشـافعية بهذين الحديثين على تحديد أكثر الخيار بثلاثة أيام من جهة 
أن الأصـل عـدم صحـة الخيار فـوق خيار المجلـسأن الأصـل عـدم صحـة الخيار فـوق خيار المجلـس(٣)، فلما جاء هـذان الحديثـان دلا على صحته ، فلما جاء هـذان الحديثـان دلا على صحته 
فـي ثلاثـة أيام فما دون، قال فـي بدائع الصنائع: «ولأبي حنيفة أن هذا الشـرط فـي الأصل مما يأباه فـي ثلاثـة أيام فما دون، قال فـي بدائع الصنائع: «ولأبي حنيفة أن هذا الشـرط فـي الأصل مما يأباه 
يِّرٌ مقتضى العقد، ومثل هذا الشـرط مفسد للعقد  غَ يِّرٌ مقتضى العقد، ومثل هذا الشـرط مفسد للعقد القياس، والنص: أما القياس فما ذكرنا أنه شـرط مُ غَ القياس، والنص: أما القياس فما ذكرنا أنه شـرط مُ
فـي الأصل. وأما النص فما روي عن رسـول اللـه صلى الله عليه وسلم أنه: فـي الأصل. وأما النص فما روي عن رسـول اللـه صلى الله عليه وسلم أنه: «نهى عن بيع الغـرر»«نهى عن بيع الغـرر» (٤) وهذا بيع الغرر؛  وهذا بيع الغرر؛ 

٣٦٩٣٦٩/٣، ح (، ح (٣٤٤٦٣٤٤٦)، وابن ماجـه، فـي البيوع، باب بيع المصـراة، )، وابن ماجـه، فـي البيوع، باب بيع المصـراة، ٥٧٥٥٧٥/٣، ح (، ح (٢٢٤٠٢٢٤٠) كلاهما من طريق ) كلاهما من طريق   = =
مير، عن ابن عمر. ميع بن عُ مير، عن ابن عمر.عبد الواحد بن زياد، عن صدقة بن سعيد، عن جُ ميع بن عُ عبد الواحد بن زياد، عن صدقة بن سعيد، عن جُ

ميع به عن أصحاب ابن عمر، فأين هم؟ ثـم عمير قد تكلم فيه الأئمة،  والحديـث فيـه عدة علل، منها تفـرد جُ ميع به عن أصحاب ابن عمر، فأين هم؟ ثـم عمير قد تكلم فيه الأئمة،   والحديـث فيـه عدة علل، منها تفـرد جُ  
ا فيـه ابن حبان، حيث قال في المجروحيـن: «كان رافضيăا يضع الحديث»: ٢١٨٢١٨/١، ،  ا فيـه ابن حبان، حيث قال في المجروحيـن: «كان رافضيăا يضع الحديث»: وكان من أشـدهم كلامً وكان من أشـدهم كلامً
والغريب أنه ذكره في الثقات: والغريب أنه ذكره في الثقات: ١١٥١١٥/٤. وقال عنه ابن نمير: «هو من أكذب الناس»: المجروحين، . وقال عنه ابن نمير: «هو من أكذب الناس»: المجروحين، ٢١٨٢١٨/١، ، 
وقال ابن عدي: «وعامة ما يرويه أحاديث لا يتابعه غيره عليه، على أنه قد رو￯ عنه جماعة»: وقال ابن عدي: «وعامة ما يرويه أحاديث لا يتابعه غيره عليه، على أنه قد رو￯ عنه جماعة»: ١٦٦١٦٦/٢، ولعل ، ولعل 

هذا منها، فلا يصح الاستشهاد به، والله أعلم.هذا منها، فلا يصح الاستشهاد به، والله أعلم.
بَّـان بن منقذ بن عمرو بن عطية بن خنسـاء بن مبذول بن عمرو بن غنم بن مـازن بن النجار الأنصاري  هـو: حَ بَّـان بن منقذ بن عمرو بن عطية بن خنسـاء بن مبذول بن عمرو بن غنم بن مـازن بن النجار الأنصاري   هـو: حَ  (١)

ا، وما بعدها، مات رضي الله عنه في خلافة عثمان رضي الله عنه. ا، وما بعدها، مات رضي الله عنه في خلافة عثمان رضي الله عنه.، له ولأبيه صحبة، شهد أحدً الخزرجيالخزرجي ، له ولأبيه صحبة، شهد أحدً
انظر: الاستيعاب، لابن عبد البر، ٣١٨٣١٨/١، الإصابة، لابن حجر، ، الإصابة، لابن حجر، ١١١١/٢. انظر: الاستيعاب، لابن عبد البر،    

أخرجـه بذكـر تحديد الخيـار: الحميـدي فـي المسـند، ٢٩٢٢٩٢/٢-٢٩٣٢٩٣، ح (، ح (٦٦٢٦٦٢)، والبخاري فـي التاريخ )، والبخاري فـي التاريخ  أخرجـه بذكـر تحديد الخيـار: الحميـدي فـي المسـند،    (٢)
الكبير، الكبير، ١٧١٧/٨، والحاكم في المسـتدرك، في البيوع، ، والحاكم في المسـتدرك، في البيوع، ٢٦٢٦/٢، ح (، ح (٢٢٠١٢٢٠١)، والبيهقي في الكبر￯، في البيوع، )، والبيهقي في الكبر￯، في البيوع، 
باب الدليل على أن لا يجوز شرط الخيار في البيع أكثر من ثلاثة أيام، باب الدليل على أن لا يجوز شرط الخيار في البيع أكثر من ثلاثة أيام، ٢٧٣٢٧٣/٥، ح (، ح (١٠٢٣٩١٠٢٣٩).كلهم من طرق ).كلهم من طرق 

عن ابن إسحاق عن نافع عن ابن عمر به.عن ابن إسحاق عن نافع عن ابن عمر به.
وقـد وقـع فـي الحديث خلاف في صاحـب القصة هل هو حبـان أم والده عمرو إلى غيـر ذلك من الخلاف،  وقـد وقـع فـي الحديث خلاف في صاحـب القصة هل هو حبـان أم والده عمرو إلى غيـر ذلك من الخلاف،    

وانظر في ذلك: التلخيص الحبير، لابن حجر، وانظر في ذلك: التلخيص الحبير، لابن حجر، ٢١٢١/٣. والبخاري اختار أنه منقذ: التاريخ الكبير، . والبخاري اختار أنه منقذ: التاريخ الكبير، ١٧١٧/٨.
والحديـث رواه الشـيخان وغيرهما من طريق عبد الله بن دينار دون هذه اللفظـة، رواه البخاري في مواضع،  والحديـث رواه الشـيخان وغيرهما من طريق عبد الله بن دينار دون هذه اللفظـة، رواه البخاري في مواضع،    

منها في كتاب البيوع، باب ما يكره من الخداع في البيع، منها في كتاب البيوع، باب ما يكره من الخداع في البيع، ٦٥٦٥/٣، ومسلم، ، ومسلم، ١١١١/٥.
ا من أصحاب نافع رو￯ الحديث عنه غير ابن إسـحاق، بينما كبار أصحابه رووه عن عبد الله بن  ولـم أر أحـدً ا من أصحاب نافع رو￯ الحديث عنه غير ابن إسـحاق، بينما كبار أصحابه رووه عن عبد الله بن   ولـم أر أحـدً  
دينار دون هذه اللفظة، انظر: المسند الجامع: دينار دون هذه اللفظة، انظر: المسند الجامع: ٤٦٨٤٦٨/١٠١٠-٤٦٩٤٦٩، وربما كانت رواية ابن إسحاق لهذا الحديث ، وربما كانت رواية ابن إسحاق لهذا الحديث 

عن نافع خطأ، والله أعلم.عن نافع خطأ، والله أعلم.
مع أن الحنفية لا يقولون بخيار المجلس. انظر: المبسوط، للسرخسي، ١٥٦١٥٦/١٣١٣، بدائع الصنائع، للكاساني، ، بدائع الصنائع، للكاساني،  مع أن الحنفية لا يقولون بخيار المجلس. انظر: المبسوط، للسرخسي،    (٣)

.٢٢٨٢٢٨/٥
جـاء ذلـك في حديث أبي هريرة في صحيح مسـلم، ٣/٥. وله طرق كثيرة عن غيـره من الصحابة، حتى عده . وله طرق كثيرة عن غيـره من الصحابة، حتى عده  جـاء ذلـك في حديث أبي هريرة في صحيح مسـلم،    (٤)

الكتاني في نظم المتناثر من المتواتر، انظر: صالكتاني في نظم المتناثر من المتواتر، انظر: ص١٠٢١٠٢.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٩٤٢٩٤
لأنـه تعلـق انعقاد العقد على غرر سـقوط الخيار إلا أنه ورد نص خاص بجـوازه فيتبع مورد النص، لأنـه تعلـق انعقاد العقد على غرر سـقوط الخيار إلا أنه ورد نص خاص بجـوازه فيتبع مورد النص، 
ا عن النـص العام، وتُرك القياس فيه، فيعمل بعموم النص  ا عن النـص العام، وتُرك القياس فيه، فيعمل بعموم النص وإنـه ورد بثلاثة أيام فصار ذلك مخصوصً وإنـه ورد بثلاثة أيام فصار ذلك مخصوصً
ومقتضـى القيـاس فيما وراء هذا، والعمل بقول سـيد البشـر عليه أفضل الصلاة والسـلام أولى من ومقتضـى القيـاس فيما وراء هذا، والعمل بقول سـيد البشـر عليه أفضل الصلاة والسـلام أولى من 
العمـل بقول عبد الله ابن سـيدنا عمرالعمـل بقول عبد الله ابن سـيدنا عمر(١) وقولهما وقولهما(٢): النص معلول بالحاجـة إلى دفع الغبن، قلنا: لو : النص معلول بالحاجـة إلى دفع الغبن، قلنا: لو 

كان كذلك فالثلاث مدة صالحة لدفع الغبن لكونها صالحة للتأمل، وما وراء ذلك لا نهاية له»كان كذلك فالثلاث مدة صالحة لدفع الغبن لكونها صالحة للتأمل، وما وراء ذلك لا نهاية له»(٣).
وقـال الإمام الشـافعي في الأم: «إذا اشـتر￯ الرجل العبد، أو أي سـلعة ما، اشـتر￯ على أن وقـال الإمام الشـافعي في الأم: «إذا اشـتر￯ الرجل العبد، أو أي سـلعة ما، اشـتر￯ على أن 
ا أو أقل فالبيع جائز،  ا إلى مدة يصفانها فإن كانت المدة ثلاثً ا أو أقل فالبيع جائز، البائع بالخيار، أو المشـتري، أو هما معً ا إلى مدة يصفانها فإن كانت المدة ثلاثً البائع بالخيار، أو المشـتري، أو هما معً
ا ولم  ا ولم وإن كانت أكثر من ذلك بطرفة عين فأكثر: فالبيع منتقض، فإن قال قائل وكيف جاز الخيار ثلاثً وإن كانت أكثر من ذلك بطرفة عين فأكثر: فالبيع منتقض، فإن قال قائل وكيف جاز الخيار ثلاثً
يجز أكثر من ثلاث؟ قيل لولا الخبر عن رسول الله صلى الله عليه وسلم ما جاز أن يكون الخيار بعد تفرق المتبايعين يجز أكثر من ثلاث؟ قيل لولا الخبر عن رسول الله صلى الله عليه وسلم ما جاز أن يكون الخيار بعد تفرق المتبايعين 
ساعة؛ لأن رسول الله صلى الله عليه وسلم إنما جعل لهما الخيار إلى أن يتفرقاساعة؛ لأن رسول الله صلى الله عليه وسلم إنما جعل لهما الخيار إلى أن يتفرقا (٤)، وذلك أن رجلاً لا يجوز أن يدفع ، وذلك أن رجلاً لا يجوز أن يدفع 
ماله إلى البائع ويدفع البائع جاريته للمشتري فلا يكون للبائع الانتفاع بثمن سلعته ولا للمشتري أن ماله إلى البائع ويدفع البائع جاريته للمشتري فلا يكون للبائع الانتفاع بثمن سلعته ولا للمشتري أن 
ينتفع بجاريته، ولو زعمنا أن لهما أن ينتفعا زعمنا أن عليهما إن شـاء أحدهما أن يرد رد فإذا كان من ينتفع بجاريته، ولو زعمنا أن لهما أن ينتفعا زعمنا أن عليهما إن شـاء أحدهما أن يرد رد فإذا كان من 
أصـل مذهبنـا أنه لا يجوز أن أبيع الجارية على أن لا يبيعها صاحبها؛ لأني إذا شـرطت عليه هذا فقد أصـل مذهبنـا أنه لا يجوز أن أبيع الجارية على أن لا يبيعها صاحبها؛ لأني إذا شـرطت عليه هذا فقد 
نقصته من الملك شيئًا، ولا يصلح أن أملكه بعوض آخذه منه إلا ما ملكه عليه تام، فقد نقصته بشرط نقصته من الملك شيئًا، ولا يصلح أن أملكه بعوض آخذه منه إلا ما ملكه عليه تام، فقد نقصته بشرط 
الخيـار كل الملـك حتـى حظرته عليه، وأصل البيـع على الخيار -لولا الخبـر- كان ينبغي أن يكون الخيـار كل الملـك حتـى حظرته عليه، وأصل البيـع على الخيار -لولا الخبـر- كان ينبغي أن يكون 
ا؛ لأنا نفسـد البيع بأقل منه مما ذكرت، فلما شرط رسول الله صلى الله عليه وسلم في المصراة خيار ثلاث بعد  ا؛ لأنا نفسـد البيع بأقل منه مما ذكرت، فلما شرط رسول الله صلى الله عليه وسلم في المصراة خيار ثلاث بعد فاسـدً فاسـدً
البيـعالبيـع(٥)، وروي عنه ، وروي عنه  (أنه جعل لحبَّان بن منقذ خيار ثلاث فيما ابتاع (أنه جعل لحبَّان بن منقذ خيار ثلاث فيما ابتاع(٦)) انتهينا إلى ما ) انتهينا إلى ما 
أمر به رسول الله صلى الله عليه وسلم من الخيار، ولم نجاوزه؛ إذا لم يجاوزه رسول الله صلى الله عليه وسلم، وذلك أن أمره به يشبه أمر به رسول الله صلى الله عليه وسلم من الخيار، ولم نجاوزه؛ إذا لم يجاوزه رسول الله صلى الله عليه وسلم، وذلك أن أمره به يشبه 
أن يكون كالحد لغايته من قِبَل أن المصراة قد تعرف تصريتها بعد أول حلبة في يوم وليلة وفي يومين أن يكون كالحد لغايته من قِبَل أن المصراة قد تعرف تصريتها بعد أول حلبة في يوم وليلة وفي يومين 

روي عـن ابن عمـر أنه أجـاز الخيار إلى شـهرين، ولم أقف عليه بعـد البحث غير أن الزيلعـي قال في نصب  روي عـن ابن عمـر أنه أجـاز الخيار إلى شـهرين، ولم أقف عليه بعـد البحث غير أن الزيلعـي قال في نصب    (١)
ا»: ١٠١٠/٤. ويقصد بقوله: . ويقصد بقوله:  ăا»: الرايـة: «قولـه: روي عـن ابن عمر أنه أجاز الخيار إلى شـهرين قلـت: غريب جـد ăالرايـة: «قولـه: روي عـن ابن عمر أنه أجاز الخيار إلى شـهرين قلـت: غريب جـد

«قوله» أي: صاحب الهداية.«قوله» أي: صاحب الهداية.
أي: أبو يوسف، ومحمد بن الحسن إذ أنهما أخذا بعدم التحديد، كما سبق. أي: أبو يوسف، ومحمد بن الحسن إذ أنهما أخذا بعدم التحديد، كما سبق.   (٢)

بدائع الصنائع، ١٧٤١٧٤/٥. بدائع الصنائع،    (٣)
يقصـد بذلك حديـث خيار المجلس، وقد رواه غير واحد من الصحابة، ومنهم ابن عمر، وحديث في المتفق  يقصـد بذلك حديـث خيار المجلس، وقد رواه غير واحد من الصحابة، ومنهم ابن عمر، وحديث في المتفق    (٤)
عليـه، أخرجـه البخاري، في كتـاب البيوع، باب البيعان بالخيـار ما لم يتفرقا، عليـه، أخرجـه البخاري، في كتـاب البيوع، باب البيعان بالخيـار ما لم يتفرقا، ٦٤٦٤/٣، ح (، ح (٢١١١٢١١١) ومسـلم، ) ومسـلم، 
٩/٥، ومنهـم حكيـم بـن حـزام، وحديثه في المتفق عليـه، أخرجه البخـاري، في كتاب البيوع، بـاب إذا بين ، ومنهـم حكيـم بـن حـزام، وحديثه في المتفق عليـه، أخرجه البخـاري، في كتاب البيوع، بـاب إذا بين 

البيعان ولم يكتما، البيعان ولم يكتما، ٥٨٥٨/٣، ح (، ح (٢٠٧٩٢٠٧٩) وأخرجه مسلم، ) وأخرجه مسلم، ٣٥٣٥/٥.
سبق تخريجه قريبًا سبق تخريجه قريبًا   (٥)

سبق تخريجه قريبًا، وبيان عدم صحة تحديد الخيار فيه. سبق تخريجه قريبًا، وبيان عدم صحة تحديد الخيار فيه.   (٦)



ط طبدائل في التحوّ ٢٩٥٢٩٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
حتى لا يشـك فيها، فلو كان الخيار إنما هو ليعلم اسـتبانه عيب التصرية أشبه أن يقال له الخيار حتى حتى لا يشـك فيها، فلو كان الخيار إنما هو ليعلم اسـتبانه عيب التصرية أشبه أن يقال له الخيار حتى 
يعلـم أنهـا مصـراة طال ذلك أو قصر، كما يكون لـه الخيار في العيب إذا علمـه بلا وقت، طال ذلك يعلـم أنهـا مصـراة طال ذلك أو قصر، كما يكون لـه الخيار في العيب إذا علمـه بلا وقت، طال ذلك 
أو قصر، ولو كان خيار حبَّان إنما كان لاستشـارة غيره أمكنه أن يستشـيره في مقامه، وبعده بسـاعة، أو قصر، ولو كان خيار حبَّان إنما كان لاستشـارة غيره أمكنه أن يستشـيره في مقامه، وبعده بسـاعة، 
ا فكان الخبر دل علـى أن خيار ثلاث أقصى غاية الخيار فلم يجز  ا فكان الخبر دل علـى أن خيار ثلاث أقصى غاية الخيار فلم يجز وأمكـن فيه أن يدع الاستشـارة دهرً وأمكـن فيه أن يدع الاستشـارة دهرً

ا»(١). ا فاسدً ا»لنا أن نجاوزه، ومن جاوزه كان عندنا مشترطًا بيعً ا فاسدً لنا أن نجاوزه، ومن جاوزه كان عندنا مشترطًا بيعً
ناقش الاستدلال بحديث حبان بن منقذ بالآتي: ناقش الاستدلال بحديث حبان بن منقذ بالآتي:يُ يُ

١- عدم صحة التحديد فيه، كما هو مبين في تخريجه.- عدم صحة التحديد فيه، كما هو مبين في تخريجه.
٢- لو صح فلا دلالة فيه على قصر مدة الخيار -في كل بيع- على ثلاث؛ لأن موضوعه خيار - لو صح فلا دلالة فيه على قصر مدة الخيار -في كل بيع- على ثلاث؛ لأن موضوعه خيار 
الغبن لا خيار الشرط. قال ابن القيم: «واحتجوا لهذه المسألة بخبر حبَّان بن منقذ الذي كان يغبن في الغبن لا خيار الشرط. قال ابن القيم: «واحتجوا لهذه المسألة بخبر حبَّان بن منقذ الذي كان يغبن في 
البيـع، فجعل له النبي صلى الله عليه وسلم الخيـار ثلاثة أيام. وخالفوا الخبر كله، فلم يثبتـوا الخيار بالغبن، ولو كان البيـع، فجعل له النبي صلى الله عليه وسلم الخيـار ثلاثة أيام. وخالفوا الخبر كله، فلم يثبتـوا الخيار بالغبن، ولو كان 
، أو  ، أو يسـاوي عشـر معشـار ما بذل فيه، وسواء قال المشـتري: لا خلابة، أو لم يقل، وسواء غبن قليلاً يسـاوي عشـر معشـار ما بذل فيه، وسواء قال المشـتري: لا خلابة، أو لم يقل، وسواء غبن قليلاً

ا، لا خيار في ذلك كله»(٢). ا، لا خيار في ذلك كله»كثيرً كثيرً
اة: بأن روايـة التحديـد -إن صحت- لا تـدل على ما بأن روايـة التحديـد -إن صحت- لا تـدل على ما  ناقـش الاسـتدلال بحديـث المصـرّ اة: ويُ ناقـش الاسـتدلال بحديـث المصـرّ ويُ
ذكـروا، فليس فـي الحديث ما يدل على خيار الشـرط، بل هو إلى خيار التدليـس والعيب أقربذكـروا، فليس فـي الحديث ما يدل على خيار الشـرط، بل هو إلى خيار التدليـس والعيب أقرب(٣). . 
قـال ابن القيـم: «واحتجواقـال ابن القيـم: «واحتجوا(٤) على أن الخيار لا يكون أكثر مـن ثلاثة أيام بحديث المصراة، وهذا من  على أن الخيار لا يكون أكثر مـن ثلاثة أيام بحديث المصراة، وهذا من 
ا وجب اتباعه، وإن لم  ăا له، ولا يقولون به، فإن كان حق ا وجب اتباعه، وإن لم إحد￯ العجائب؛ فإنهم من أشد الناس إنكارً ăا له، ولا يقولون به، فإن كان حق إحد￯ العجائب؛ فإنهم من أشد الناس إنكارً
ا لم يجز الاحتجاج به في تقدير الثلاث، مع أنه ليس في الحديث تعرض لخيار الشرط،  ا لم يجز الاحتجاج به في تقدير الثلاث، مع أنه ليس في الحديث تعرض لخيار الشرط، يكن صحيحً يكن صحيحً

فالذي أريد بالحديث ودل عليه خالفوه، والذي احتجوا عليه به لم يدل عليه»فالذي أريد بالحديث ودل عليه خالفوه، والذي احتجوا عليه به لم يدل عليه»(٥).
الدليل الخامس: الدليل الخامس: أن اشتراط الخيار يؤدي إلى الغرر الذي جاء النهي عنهأن اشتراط الخيار يؤدي إلى الغرر الذي جاء النهي عنه (٦)؛ لأنه تعلق انعقاد ؛ لأنه تعلق انعقاد 

العقد على غرر سقوط الخيار، فلما جاء النص بجواز ثلاثة أيام في الخيار لزم الوقوف عندهالعقد على غرر سقوط الخيار، فلما جاء النص بجواز ثلاثة أيام في الخيار لزم الوقوف عنده(٧).

الأم، ١٠٥١٠٥/٧-١٠٦١٠٦. الأم،    (١)
إعلام الموقعين، ٢١٠٢١٠/٢. إعلام الموقعين،    (٢)

انظر: المنتقى، للباجي، ٥٦٥٦/٥. انظر: المنتقى، للباجي،    (٣)
يقصد بهذا - فيما يظهر - الحنفية لأنهم لم يعملوا بحديث المصراة. يقصد بهذا - فيما يظهر - الحنفية لأنهم لم يعملوا بحديث المصراة.   (٤)

إعلام الموقعين، ٢١٠٢١٠/٢. إعلام الموقعين،    (٥)
جـاء ذلـك في حديث أبي هريرة في صحيح مسـلم، ٣/٥. وله طرق كثيرة عن غيـره من الصحابة، حتى عده . وله طرق كثيرة عن غيـره من الصحابة، حتى عده  جـاء ذلـك في حديث أبي هريرة في صحيح مسـلم،    (٦)

الكتاني في نظم المتناثر من المتواتر، انظر: صالكتاني في نظم المتناثر من المتواتر، انظر: ص١٠٢١٠٢.
بدائع الصنائع، ١٧٤١٧٤/٥. بدائع الصنائع،    (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٩٦٢٩٦
ـا دون تحديد، أمـا الخيار  ـا دون تحديد، أمـا الخيار بأن دعـو￯ الغرر مسـلم بها لـو كان الخيار مفتوحً ناقـش ذلـك: بأن دعـو￯ الغرر مسـلم بها لـو كان الخيار مفتوحً ناقـش ذلـك: يُ يُ

ا. ا.المحدد فليس فيه غرر، وإن كان فهو يسير وتدعو الحاجة إليه، فلا يكون مؤثرً المحدد فليس فيه غرر، وإن كان فهو يسير وتدعو الحاجة إليه، فلا يكون مؤثرً
يِّرٌ لمقتضى العقد،  غَ يِّرٌ لمقتضى العقد، أن اشتراط الخيار مخالف للقياس، من جهة أنه شرط مُ غَ الدليل السادس: الدليل السادس: أن اشتراط الخيار مخالف للقياس، من جهة أنه شرط مُ

ومثل هذا الشرط مفسد للعقد في الأصلومثل هذا الشرط مفسد للعقد في الأصل(١).
نُوقـش ذلك: نُوقـش ذلك: بعدم التسـليم بمخالفتـه للقياس، بل هو عين القياس، قـال ابن القيم: «والقياس بعدم التسـليم بمخالفتـه للقياس، بل هو عين القياس، قـال ابن القيم: «والقياس 
المحـض: جوازه، كما يجوز تأجيل الثمن فوق ثلاث. والشـارع لم يمنع من الزيادة على الثلاثة، ولم المحـض: جوازه، كما يجوز تأجيل الثمن فوق ثلاث. والشـارع لم يمنع من الزيادة على الثلاثة، ولم 
ا فاصلاً بين ما يجوز من المدة وإنما ذكرها فـي حديث حبان بن منقذ، وجعلها له بمجرد  ăا فاصلاً بين ما يجوز من المدة وإنما ذكرها فـي حديث حبان بن منقذ، وجعلها له بمجرد يجعلهـا حـد ăيجعلهـا حـد
ا في كل سلعة يشتريها سواء شرط ذلك  ا في كل سلعة يشتريها سواء شرط ذلك البيع، وإن لم يشترطها؛ لأنه كان يغلب في البيوع فجعل له ثلاثً البيع، وإن لم يشترطها؛ لأنه كان يغلب في البيوع فجعل له ثلاثً
أو لم يشرطه، هذا ظاهر الحديث، فلم يتعرض للمنع من الزيادة على الثلاث بوجه من الوجوه...»أو لم يشرطه، هذا ظاهر الحديث، فلم يتعرض للمنع من الزيادة على الثلاث بوجه من الوجوه...»(٢).

أدلة القول الثاني (التفريق بين المبيعات بحسب الحاجة):أدلة القول الثاني (التفريق بين المبيعات بحسب الحاجة):
استدل هؤلاء:استدل هؤلاء:

بـأن خيار الشـرط إنما شـرع للحاجة، فيقدر بقدرهـا، قال الباجـيبـأن خيار الشـرط إنما شـرع للحاجة، فيقدر بقدرهـا، قال الباجـي(٣): «الخيار بالبيـع بقدر ما : «الخيار بالبيـع بقدر ما 
يحتاج إليه من مدة النظر إليه والاختيار له والسؤال عنه مع تسرع استحالة المبيع، وإبطاء ذلك فيه»يحتاج إليه من مدة النظر إليه والاختيار له والسؤال عنه مع تسرع استحالة المبيع، وإبطاء ذلك فيه»(٤).
ناقـش ذلك: الأحكام لا تناط بالحاجة؛ لخفائهـا، ومناط الأحكام ينبغي أن يكون منضبطًا، الأحكام لا تناط بالحاجة؛ لخفائهـا، ومناط الأحكام ينبغي أن يكون منضبطًا،  ناقـش ذلك: يُ يُ
قـال ابن قدامـة: «وتقدير مالك بالحاجة لا يصح؛ فـإن الحاجة لا يمكن ربط الحكـم بها، لخفائها، قـال ابن قدامـة: «وتقدير مالك بالحاجة لا يصح؛ فـإن الحاجة لا يمكن ربط الحكـم بها، لخفائها، 
(٦) الحكم به فيما  الحكم به فيما  بِطَ بِطَ، وهو الإقدام، فإنه يصلح أن يكون ضابطًا، ورُ واختلافها، وإنما يربط بمظنتهاواختلافها، وإنما يربط بمظنتها(٥)، وهو الإقدام، فإنه يصلح أن يكون ضابطًا، ورُ

دون الثلاث، وفي السلم والأجل»دون الثلاث، وفي السلم والأجل»(٧).

بدائع الصنائع، ١٧٤١٧٤/٥. بدائع الصنائع،   إعلام الموقعين، ٣٠٣٠/٤.(١)  إعلام الموقعين،    (٢)
هو: سـليمان بن خلف بن سـعد بن أيوب بن وارث التجيبي المالكي الأندلسي، أبو الوليد البَاجي  -نسبة إلى  -نسبة إلى  هو: سـليمان بن خلف بن سـعد بن أيوب بن وارث التجيبي المالكي الأندلسي، أبو الوليد البَاجي   (٣)
باجـه في الأندلس-، من كتبه: الاسـتيفاء في شـرح الموطـأ، وكتاب المنتقى في شـرح الموطأ وهو اختصار باجـه في الأندلس-، من كتبه: الاسـتيفاء في شـرح الموطـأ، وكتاب المنتقى في شـرح الموطأ وهو اختصار 
الاسـتيفاء، ثـم اختصر المنتقـى في كتاب سـماه الإيماء، وغيرها. ولد في ذي القعدة سـنة ثـلاث وأربعمئة، الاسـتيفاء، ثـم اختصر المنتقـى في كتاب سـماه الإيماء، وغيرها. ولد في ذي القعدة سـنة ثـلاث وأربعمئة، 

وتوفي في رجب سنة أربع وسبعين وأربعمئة.وتوفي في رجب سنة أربع وسبعين وأربعمئة.
الديباج المذهب، لابن فرحون، ص١٢٠١٢٠-١٢٢١٢٢، طبقات المفسرين، للداوودي، ، طبقات المفسرين، للداوودي، ٢٠٨٢٠٨/١-٢١٢٢١٢. الديباج المذهب، لابن فرحون، ص   

المنتقى، ٥٦٥٦/٥. وانظر: التاج والإكليل، للمواق، . وانظر: التاج والإكليل، للمواق، ٣٠٣٣٠٣/٦. المنتقى،    (٤)
نظير هذا: رخص السفر؛ فإنما جاء الترخيص لأجل المشقة الحاصلة في السفر غالبًا، ولما كانت المشقة غير  نظير هذا: رخص السفر؛ فإنما جاء الترخيص لأجل المشقة الحاصلة في السفر غالبًا، ولما كانت المشقة غير    (٥)

منظبطة: علق الحكم بالسفر، وإن لم تكن ثَم مشقة، ونظائر هذا كثيرة.منظبطة: علق الحكم بالسفر، وإن لم تكن ثَم مشقة، ونظائر هذا كثيرة.
بْطُ « وعلى هذا تكون مبتدأ بحاجة لخبر! ولعل الصوب كما  بطـت الكلمـة في طبعة د. التركي هكذا: « ورَ ضُ بْطُ « وعلى هذا تكون مبتدأ بحاجة لخبر! ولعل الصوب كما   بطـت الكلمـة في طبعة د. التركي هكذا: « ورَ ضُ  (٦)

أثبت، وهو كذلك في الشرح الكبير، طبعة د. التركي، أثبت، وهو كذلك في الشرح الكبير، طبعة د. التركي، ٢٨٥٢٨٥/١١١١.
المغني، ٣٩٣٩/٦. المغني،    (٧)
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استدل هؤلاء بما يلي:استدل هؤلاء بما يلي:
الدليل الأول: الدليل الأول: قول النبي صلى الله عليه وسلم: قول النبي صلى الله عليه وسلم: «المسـلمون على شـروطهم»«المسـلمون على شـروطهم» (١)، واشـتراط الخيار هو من هذا ، واشـتراط الخيار هو من هذا 

الباب، فيجب الوفاء بهالباب، فيجب الوفاء به(٢).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: «أنه حق يعتمدُ الشرط فرجع في تقديره إلى مشترطه، كالأجل»«أنه حق يعتمدُ الشرط فرجع في تقديره إلى مشترطه، كالأجل»(٣). ومعنى هذا . ومعنى هذا 

ا إليه. ا إليه.الدليل: أن حق الخيار إنما ثبت لصاحبه بمقتضى الشرط، فكان تحديده راجعً الدليل: أن حق الخيار إنما ثبت لصاحبه بمقتضى الشرط، فكان تحديده راجعً
الدليـل الثالـث: الدليـل الثالـث: القيـاس على بيع السـلم، وبيع الأجـل، إذ إن كليهما أرجع الشـارع تحديد القيـاس على بيع السـلم، وبيع الأجـل، إذ إن كليهما أرجع الشـارع تحديد 

الأجل فيه إلى المتعاقدين، دون حصر له بالثلاث، فكذلك الأمر في خيار الشرطالأجل فيه إلى المتعاقدين، دون حصر له بالثلاث، فكذلك الأمر في خيار الشرط(٤).
الدليل الرابع: الدليل الرابع: أنه كما للمتعاقدين إنقاص مدة الخيار التي حددها الشـارع بالمجلس، وذلك أنه كما للمتعاقدين إنقاص مدة الخيار التي حددها الشـارع بالمجلس، وذلك 

بإسقاط الخيار، فإن لهما الزيادة عليها بالشرطبإسقاط الخيار، فإن لهما الزيادة عليها بالشرط(٥).
الراجح:الراجح:

من خلال النظر في الأدلة السـابقة ومناقشتها، فالذي يظهر رجحانه -والله أعلم- هو القول من خلال النظر في الأدلة السـابقة ومناقشتها، فالذي يظهر رجحانه -والله أعلم- هو القول 
الثالـث الـذي لا يحـدد أكثر الخيار بمدة، بل حسـب مـا اتفقا عليه، وذلـك لقوة أدلتـه، وخلوه من الثالـث الـذي لا يحـدد أكثر الخيار بمدة، بل حسـب مـا اتفقا عليه، وذلـك لقوة أدلتـه، وخلوه من 

المعارض القائم.المعارض القائم.

ا عن غير واحد من الصحابة، منهم أبو هريرة، وعائشـة، وأنس بن مالك، وعمرو بن  هذا الحديث جاء مرفوعً ا عن غير واحد من الصحابة، منهم أبو هريرة، وعائشـة، وأنس بن مالك، وعمرو بن   هذا الحديث جاء مرفوعً  (١)
عوف، ورافع بن خديج، وابن عمر، ولا تخلوا هذه الأحاديث من مقال، وحديث أبي هريرة أخرجه أبو داود عوف، ورافع بن خديج، وابن عمر، ولا تخلوا هذه الأحاديث من مقال، وحديث أبي هريرة أخرجه أبو داود 
في الأقضية، بابٌ في الصلح، في الأقضية، بابٌ في الصلح، ١٦١٦/٤، ح (، ح (٣٥٩٤٣٥٩٤). والحاكم في المستدرك، في البيوع، ). والحاكم في المستدرك، في البيوع، ٥٧٥٧/٢، ح(، ح(٢٣٠٩٢٣٠٩)، )، 
والدارقطني، في البيوع، والدارقطني، في البيوع، ٤٢٦٤٢٦/٣، ح (، ح (٢٨٩٠٢٨٩٠) () (٢٨٩١٢٨٩١)، والبيهقي، في الكبر￯، في الشركة، باب الشرط في )، والبيهقي، في الكبر￯، في الشركة، باب الشرط في 

الشركة وغيرها، الشركة وغيرها، ٧٩٧٩/٦، ح (، ح (١١٢١١١١٢١١)، وفي شعب الإيمان: )، وفي شعب الإيمان: ٧٥٧٥/٤، ح (، ح (٤٣٤٨٤٣٤٨)، وغيرهم.)، وغيرهم.
وجميـع طرق الحديـث لا تخلوا من مقال، وقد حسـنه أو صححه بمجموع طرقه غير واحـد، منهم الألباني  وجميـع طرق الحديـث لا تخلوا من مقال، وقد حسـنه أو صححه بمجموع طرقه غير واحـد، منهم الألباني    
فـي الإرواء فـي تخريج موسـع له، قال: «وجملة القـول: أن الحديث بمجموع هذه الطـرق يرتقي إلى درجة فـي الإرواء فـي تخريج موسـع له، قال: «وجملة القـول: أن الحديث بمجموع هذه الطـرق يرتقي إلى درجة 
الصحيح لغيره، وهي وإن كان في بعضها ضعف شـديد، فسـائرها مما يصلح الاستشـهاد به...»: الصحيح لغيره، وهي وإن كان في بعضها ضعف شـديد، فسـائرها مما يصلح الاستشـهاد به...»: ١٤٢١٤٢/٥-

١٤٦١٤٦، وانظر: كشف الخفاء، للعجلوني، ، وانظر: كشف الخفاء، للعجلوني، ٢٧٢٢٧٢/٢.
ا، وهذا  ا فاجتماعها من طرق يشد بعضها بعضً قال شيخ الإسلام: «وهذه الأسانيد وإن كان الواحد منها ضعيفً ا، وهذا   ا فاجتماعها من طرق يشد بعضها بعضً قال شيخ الإسلام: «وهذه الأسانيد وإن كان الواحد منها ضعيفً  
المعنى هو الذي يشهد له الكتاب والسنة» مجموع الفتاو￯: المعنى هو الذي يشهد له الكتاب والسنة» مجموع الفتاو￯: ١٤٧١٤٧/٢٩٢٩. ومما يشهد لهذا المعنى قوله تعالى: . ومما يشهد لهذا المعنى قوله تعالى: 

﴿ ﴿ ]   \   [   ^   _   ]   \   [   ^   _    ﴾ ﴾ [المائدة: الآية [المائدة: الآية ١].
انظر: التمهيد: ٢١٩٢١٩/١٧١٧، الاستذكار: ، الاستذكار: ٢٣٩٢٣٩/١٧١٧ انظر: التمهيد:    (٢)
المغني، ٣٩٣٩/٦. وانظر الشرح الكبير: . وانظر الشرح الكبير: ٢٨٥٢٨٥/١١١١. المغني،    (٣)
انظر: المغني، ٣٩٣٩/٦، الشرح الكبير، ، الشرح الكبير، ٢٨٥٢٨٥/١١١١. انظر: المغني،    (٤)

انظر: الشرح الممتع، ٢٧٥٢٧٥/٨. انظر: الشرح الممتع،    (٥)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٢٩٨٢٩٨
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لا يصـح خيار الشـرط في عقد الصرف عند عامة أهل العلم مـن المذاهب الأربعةلا يصـح خيار الشـرط في عقد الصرف عند عامة أهل العلم مـن المذاهب الأربعة(١)، بل قد ، بل قد 
ا(٢). احكي ذلك إجماعً حكي ذلك إجماعً

قـال ابن عبد البـر: «لا يجوز الخيار عنـد جمهور العلماء وجماعتهم فيمـا يجب تعجيله في قـال ابن عبد البـر: «لا يجوز الخيار عنـد جمهور العلماء وجماعتهم فيمـا يجب تعجيله في 
المجلس مثل الصرف والسلم؛ لأنه خلاف الأصول المجمع عليها»المجلس مثل الصرف والسلم؛ لأنه خلاف الأصول المجمع عليها»(٣).

وقد يفهم من كلام شيخ الإسلام وقد يفهم من كلام شيخ الإسلام  جواز الخيار في الصرف؛ لما جاء في الاختيارات:  جواز الخيار في الصرف؛ لما جاء في الاختيارات: 
«ويثبت خيار الشرط في كل العقود ولو طالت المدة»«ويثبت خيار الشرط في كل العقود ولو طالت المدة»(٤)، لكن ير￯ بعض المعاصرين أن هذه العبارة ، لكن ير￯ بعض المعاصرين أن هذه العبارة 

ليست على إطلاقهاليست على إطلاقها(٥).
.(٦) وقد نص على جواز الخيار في الصرف مع لزوم القبض الشيخ محمد بن عثيمين وقد نص على جواز الخيار في الصرف مع لزوم القبض الشيخ محمد بن عثيمين

خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:
لا يظهر أن لهذا البديل جدو￯ في التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات، وذلك لأن لا يظهر أن لهذا البديل جدو￯ في التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات، وذلك لأن 
خيار الشـرط لا يجوز في الصرف -على ما سـبق- أما بالنسبة للسلع فإن الحال لا يخلو من أمرين: خيار الشـرط لا يجوز في الصرف -على ما سـبق- أما بالنسبة للسلع فإن الحال لا يخلو من أمرين: 
إما أن يتغير سعر الصرف بين عملة الشراء وعملة البيع (عملة الاستيراد، وعملة التصدير) قبل البيع إما أن يتغير سعر الصرف بين عملة الشراء وعملة البيع (عملة الاستيراد، وعملة التصدير) قبل البيع 
أو بعـده، فـإن تغير قبل البيع فإن بإمكانه أن يغير في سـعر البيع بحسـب هذا التغيـر، أما لو تغير بعد أو بعـده، فـإن تغير قبل البيع فإن بإمكانه أن يغير في سـعر البيع بحسـب هذا التغيـر، أما لو تغير بعد 

البيع - فإن خيار الشرط غير مجد؛ لأنه ببيعه السلعة تكون خرجت من ملكه، وانقطع خياره.البيع - فإن خيار الشرط غير مجد؛ لأنه ببيعه السلعة تكون خرجت من ملكه، وانقطع خياره.
 ��	�tA" �F)9�. V)� g���. -%�S oA%�B J)� M%#���� C%�P :V.�*�� E)?��� ��	�tA" �F)9�. V)� g���. -%�S oA%�B J)� M%#���� C%�P :V.�*�� E)?���

(٧)�6�	� 8U.UB �T�L
 ]
 M%#��� 5A�S 
��� �)�	��. 
�

H�n�6�	� 8U.UB �T�L
 ]
 M%#��� 5A�S 
��� �)�	��. 
�

H�n

وفيه فرعان:وفيه فرعان:

انظر: المبسوط، للسرخسي، ٣/١٤١٤، المقدمات الممهدات، لابن رشد، ، المقدمات الممهدات، لابن رشد، ١٤١٤/٢، مواهب الجليل، للحطاب، ، مواهب الجليل، للحطاب،  انظر: المبسوط، للسرخسي،    (١)
٣٠٨٣٠٨/٤، المجموع، للنووي، ، المجموع، للنووي، ١٤٧١٤٧/١٠١٠، المغني، لابن قدامة، ، المغني، لابن قدامة، ٤٨٤٨/٦.

انظر: مواهب الجليل، للحطاب، ٣٠٨٣٠٨/٤. انظر: مواهب الجليل، للحطاب،    (٢)
الاستذكار، ٢٤٠٢٤٠/١٧١٧. الاستذكار،    (٣)

الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية، للبعلي، ص١٨٤١٨٤-١٨٥١٨٥. وانظر: النكت والفوائد السنية على مشكل . وانظر: النكت والفوائد السنية على مشكل  الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية، للبعلي، ص   (٤)
المحرر، لإبراهيم ابن مفلح، المحرر، لإبراهيم ابن مفلح، ٢٧٥٢٧٥/١.

ا وتطبيقيăـا في المعاملات المصرفية دراسـة مقارنة، أ.د. عبد الوهاب أبو سـليمان،  ăانظـر: خيار الشـرط نظري ا وتطبيقيăـا في المعاملات المصرفية دراسـة مقارنة، أ.د. عبد الوهاب أبو سـليمان،   ăانظـر: خيار الشـرط نظري  (٥)
ضمن أعمال الندوة الفقهية الأولى لبيت التمويل الكويتي، صضمن أعمال الندوة الفقهية الأولى لبيت التمويل الكويتي، ص١٢٩١٢٩.

انظر: الشرح الممتع، ٢٨١٢٨١/٨. انظر: الشرح الممتع،    (٦)
هذا المطلب والذي يليه لم يكونا في أصل الخطة وإنما أضفتهما بعد استئذانستئذان فضيلة المشرف وفقه الله. فضيلة المشرف وفقه الله. هذا المطلب والذي يليه لم يكونا في أصل الخطة وإنما أضفتهما بعد ا   (٧)



ط طبدائل في التحوّ ٢٩٩٢٩٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
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ط بالحصول على تمويل بالعملة المحلية، ثم يوكل المصرف بشراء سلعة بثمن  ط بالحصول على تمويل بالعملة المحلية، ثم يوكل المصرف بشراء سلعة بثمن يقوم المتحوّ يقوم المتحوّ
حـال، ثـم يبيعها عليه بالعملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سـعرها إلى الأجل الذي يحتاج حـال، ثـم يبيعها عليه بالعملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سـعرها إلى الأجل الذي يحتاج 

فيه إلى تلك العملة.فيه إلى تلك العملة.
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�	��� �U6 RA�T ]� M%#��� ����h:�)
�	��� �U6 RA�T ]� M%#��� ����h

يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال التالي:يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذه المعاملة بالمثال التالي:
على تاجر سعودي التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، وبما أنه يخشى من ارتفاع على تاجر سعودي التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، وبما أنه يخشى من ارتفاع 
سـعر اليـورو مقابل الريـال، وهذا ما يعني تحمله خسـائر غير محـددة، فلأجل التحـوط من ارتفاع سـعر اليـورو مقابل الريـال، وهذا ما يعني تحمله خسـائر غير محـددة، فلأجل التحـوط من ارتفاع 
سـعر اليورو يحصل على تمويل من أحد المصارف بقيمة خمسـة ملايين ريال عن طريق التورقسـعر اليورو يحصل على تمويل من أحد المصارف بقيمة خمسـة ملايين ريال عن طريق التورق(١)، ، 
ثم يوكل البنك بشـراء سـلعة لـه بمبلغ هذا التمويل (خمسـة ملايين)، ثم بعد قبضه لهـا يبيعها على ثم يوكل البنك بشـراء سـلعة لـه بمبلغ هذا التمويل (خمسـة ملايين)، ثم بعد قبضه لهـا يبيعها على 

المصرف بقيمة مليون يورو إلى أجل تمويل التورق نفسه، وأجل الالتزام المالي الذي عليه.المصرف بقيمة مليون يورو إلى أجل تمويل التورق نفسه، وأجل الالتزام المالي الذي عليه.
فإذا حل الأجل يؤدي الدين الذي عليه للمصرف وهو (خمسة ملايين)، ويستلم الدين الذي فإذا حل الأجل يؤدي الدين الذي عليه للمصرف وهو (خمسة ملايين)، ويستلم الدين الذي 

له (مليون يورو) ويقضي بها التزامه. وبهذا يكون قد تحوط من مخاطر تذبذب سعر اليورو.له (مليون يورو) ويقضي بها التزامه. وبهذا يكون قد تحوط من مخاطر تذبذب سعر اليورو.
:oS59�� �U�. C�/ ]
 �h�:oS59�� �U�. C�/ ]
 �h�

ذكر هذا البديل فضيلة الدكتور يوسـف الشـبيلي، في بحثه: «حماية رأس المال» المقدم إلى ذكر هذا البديل فضيلة الدكتور يوسـف الشـبيلي، في بحثه: «حماية رأس المال» المقدم إلى 
المؤتمر السـابع للهيئات الشـرعية للمؤسسات المالية الإسـلامية المنعقد في المؤتمر السـابع للهيئات الشـرعية للمؤسسات المالية الإسـلامية المنعقد في ٢٢٢٢-١٤٢٩١٤٢٩/٥/٢٣٢٣ 

في البحرين.في البحرين.
وفـي هـذا يقول: «مـن أبرز المخاطـر التي قد يتـآكل معهـا رأس المال التذبذب في أسـعار وفـي هـذا يقول: «مـن أبرز المخاطـر التي قد يتـآكل معهـا رأس المال التذبذب في أسـعار 
ا بمليون  ا اشتر￯ سلعً ا بمليون الصرف بين العملة التي تشتر￯ بها السلع والعملة التي تباع بها، فلو أن مستثمرً ا اشتر￯ سلعً الصرف بين العملة التي تشتر￯ بها السلع والعملة التي تباع بها، فلو أن مستثمرً
يورو تحل بعد سـنة، وسـعر الصرف مع الريال وقت الشـراء هو (يورو تحل بعد سـنة، وسـعر الصرف مع الريال وقت الشـراء هو (١ يورو/ يورو/٥ ريالات) ثم باعها في  ريالات) ثم باعها في 
السـوق المحليـة بربح السـوق المحليـة بربح ٢٠٢٠% أي بما يعادل (مليون ومئتي ألف يـورو % أي بما يعادل (مليون ومئتي ألف يـورو ٦ملايين ريال) فلما حل موعد ملايين ريال) فلما حل موعد 
السداد، كان سعر الصرف بين العملتين (السداد، كان سعر الصرف بين العملتين (١ يورو/ يورو/٧ ريالات) أي أن المبلغ المطلوب سداده بالريال  ريالات) أي أن المبلغ المطلوب سداده بالريال 

هو (هو (٧ ملايين ريال) فهذا يعني خسارة في رأس المال بمقدار (مليون ريال). ملايين ريال) فهذا يعني خسارة في رأس المال بمقدار (مليون ريال).
 ( (SwapsSwaps) والتحـوط التقليدي للتذبذب في أسـعار الصرف يتم من خلال الصـرف المؤجل) والتحـوط التقليدي للتذبذب في أسـعار الصرف يتم من خلال الصـرف المؤجل

وقد يكون: التورق المنظم. وقد يكون: التورق المنظم.   (١)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٠٠٣٠٠
وهو محرم لما فيه من التأجيل في الصرفوهو محرم لما فيه من التأجيل في الصرف(١).

ومـن الحلول المطروحة أن يجري من يرغب في الحماية مرابحتين متقابلتين، بحيث تكون ومـن الحلول المطروحة أن يجري من يرغب في الحماية مرابحتين متقابلتين، بحيث تكون 
) بالريال، ثم  ) بالريال، ثم كل واحـدة منفصلـة عن الأخر￯، فيحصل في العملية الأولى علـى تمويل (تورق مثلاً كل واحـدة منفصلـة عن الأخر￯، فيحصل في العملية الأولى علـى تمويل (تورق مثلاً
) باليورو،  ) باليورو، فـي العملية الثانية يسـتثمر السـيولة المتحصلة من العمليـة الأولى (في البيع الآجـل مثلاً فـي العملية الثانية يسـتثمر السـيولة المتحصلة من العمليـة الأولى (في البيع الآجـل مثلاً
ا، وبذا يكون مدينًا بالريال ودائنًا باليورو، ثم تتم المصارفة بنسـبة  ا، وبذا يكون مدينًا بالريال ودائنًا باليورو، ثم تتم المصارفة بنسـبة بحيث يكون أجل العمليتين واحدً بحيث يكون أجل العمليتين واحدً

كل منهما للآخر.كل منهما للآخر.
فلو أن المسـتثمر في المثال السـابق يخشى من ارتفاع سعر اليورو مقابل الريال، ويرغب في فلو أن المسـتثمر في المثال السـابق يخشى من ارتفاع سعر اليورو مقابل الريال، ويرغب في 
التحـوط عـن الالتزام الذي عليه باليورو وهـو (مليون يورو)، بأن يثبت سـعر صرفه مع الريال على التحـوط عـن الالتزام الذي عليه باليورو وهـو (مليون يورو)، بأن يثبت سـعر صرفه مع الريال على 

السعر السعر ١يورو/يورو/٥ ريال، فتتم الحماية بخطوتين: ريال، فتتم الحماية بخطوتين:
ا  )، بحيث يشـتري سـلعً ا - في الأولى: يحصل على تمويل من البنك بالريال (كالتورق مثلاً )، بحيث يشـتري سـلعً ١- في الأولى: يحصل على تمويل من البنك بالريال (كالتورق مثلاً

ا بـ ٤٨٠٠٠٠٠٤٨٠٠٠٠٠ريال.ريال. ا بـ  ملايين ريال تحل بعد سنة، ثم بعد قبضه السلع يبيعها نقدً بـ بـ ٥ ملايين ريال تحل بعد سنة، ثم بعد قبضه السلع يبيعها نقدً
٢- وفي الثانية: يستثمر المبلغ الذي تحصل عليه من العملية الأولى وهو - وفي الثانية: يستثمر المبلغ الذي تحصل عليه من العملية الأولى وهو ٤٨٠٠٠٠٠٤٨٠٠٠٠٠ ريال  ريال 

ا ثم بيعها بمليون يورو تحل بعد سنة. ا ثم بيعها بمليون يورو تحل بعد سنة.في شراء سلع نقدً في شراء سلع نقدً
والنتيجة أنه وقت حلول الأجل سيكون على المستثمر دين قدره والنتيجة أنه وقت حلول الأجل سيكون على المستثمر دين قدره ٥ ملايين ريال، يسدده من  ملايين ريال، يسدده من 
ثمـن بيعه السـلع (ثمـن بيعه السـلع (٦ مليون ريـال)، وله دين قدره مليون يورو يقضي به الالتـزام الذي عليه باليورو.  مليون ريـال)، وله دين قدره مليون يورو يقضي به الالتـزام الذي عليه باليورو. 
وبهـذا يكون قد حمى نفسـه من تذبذب سـعر الصرف بيـن العملتين وثبت السـعر على وبهـذا يكون قد حمى نفسـه من تذبذب سـعر الصرف بيـن العملتين وثبت السـعر على ١ يورو/ يورو/٥ 

ريال، وتحصل له الربح الذي يرمي إليه وهو (مليون ريال)»ريال، وتحصل له الربح الذي يرمي إليه وهو (مليون ريال)»(٢).
كمـا قـد أجـازت هـذا البديل بصيغـة منظمـة: الهيئة الشـرعية لبنك البـلاد، فـي قرارها ذي كمـا قـد أجـازت هـذا البديل بصيغـة منظمـة: الهيئة الشـرعية لبنك البـلاد، فـي قرارها ذي 
الرقـم (الرقـم (٧٤٧٤/أ)، والموضـوع: «منتـج الحماية من تذبذب أسـعار الصرف (/أ)، والموضـوع: «منتـج الحماية من تذبذب أسـعار الصرف (٢)». الصـادر في تاريخ )». الصـادر في تاريخ 

.(٣) ١٤٢٩١٤٢٩/٨/٣
حٌ في قرار الهيئة -سابق الذكر-، إذ جاء فيه: «يرغب البنك  ضَ وَ حٌ في قرار الهيئة -سابق الذكر-، إذ جاء فيه: «يرغب البنك وبيان خطوات هذه الصيغة مُ ضَ وَ وبيان خطوات هذه الصيغة مُ

في تقديم منتج لحماية عملائه من تذبذب أسعار صرف العملات وذلك وفق الخطوات التالية:في تقديم منتج لحماية عملائه من تذبذب أسعار صرف العملات وذلك وفق الخطوات التالية:
ا بثمن آجل بالعملة المحلية. ا بثمن آجل بالعملة المحلية.- يشتري العميل من البنك سلعً ١- يشتري العميل من البنك سلعً

٢- يوكل العميل البنك ببيع السلعة بثمن حال.- يوكل العميل البنك ببيع السلعة بثمن حال.

سبق التعريف بالمبادلات (SwapsSwaps)، وبيان حكمها، انظر: ص)، وبيان حكمها، انظر: ص١٧٧١٧٧-١٨٧١٨٧. سبق التعريف بالمبادلات (   (١)
حماية رأس المال، ص٥٩٥٩. حماية رأس المال، ص   (٢)

ا: حماية رأس المال، ص٦٠٦٠. انظر: القرار المذكور، وانظر أيضً ا: حماية رأس المال، ص  انظر: القرار المذكور، وانظر أيضً  (٣)



ط طبدائل في التحوّ ٣٠١٣٠١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
٣- يرهن البنك السـيولة النقدية الناتجة عن بيع السـلع في حسـاب العميل لضمان سـداده - يرهن البنك السـيولة النقدية الناتجة عن بيع السـلع في حسـاب العميل لضمان سـداده 

الثمن الآجل للسلع.الثمن الآجل للسلع.
٤- يستثمر البنك المبلغ المودع في حساب العميل بشراء سلع بثمن حال وبيعها بثمن آجل - يستثمر البنك المبلغ المودع في حساب العميل بشراء سلع بثمن حال وبيعها بثمن آجل 

على البنك بالعملة الأخر￯ التي يريد العميل التحوط من تذبذب سعر صرفها.على البنك بالعملة الأخر￯ التي يريد العميل التحوط من تذبذب سعر صرفها.
ا بالعملة المحليـة ودائنًا بالعملـة الأجنبية؛ وبذلك  ا بالعملة المحليـة ودائنًا بالعملـة الأجنبية؛ وبذلك - فـي نهايـة المدة يكـون العميل مدينًـ ٥- فـي نهايـة المدة يكـون العميل مدينًـ

يتحقق تثبيت سعر الصرف المستقبلي بين العملتين»يتحقق تثبيت سعر الصرف المستقبلي بين العملتين»(١).
وقـد أجازت الهيئة الشـرعية هذه الصيغة بضوابط، ففي القرار سـابق الذكـر: «قررت الهيئة وقـد أجازت الهيئة الشـرعية هذه الصيغة بضوابط، ففي القرار سـابق الذكـر: «قررت الهيئة 

إجازة المنتج، مع التأكيد على ما يأتي:إجازة المنتج، مع التأكيد على ما يأتي:
١- ألا يبيـع البنـك على العميل سـلعة بالأجل ثم يشـتريها البنك منه بالأجل نفسـه بالعملة - ألا يبيـع البنـك على العميل سـلعة بالأجل ثم يشـتريها البنك منه بالأجل نفسـه بالعملة 

الأخر￯؛ لأن هذه الصورة حيلة ظاهرة على ربا النسيئة.الأخر￯؛ لأن هذه الصورة حيلة ظاهرة على ربا النسيئة.
٢- أن تكون العمليتان منفصلتين، ويتم إجراء كل عملية على سلعة مختلفة.- أن تكون العمليتان منفصلتين، ويتم إجراء كل عملية على سلعة مختلفة.

٣- أهميـة الالتزام الكامل بضوابط وإجراءات منتـج التمويل بالبيع الآجل «التورق» ومنتج - أهميـة الالتزام الكامل بضوابط وإجراءات منتـج التمويل بالبيع الآجل «التورق» ومنتج 
الاستثمار بالبيع الآجل المنصوص عليها في قرار الهيئة الشرعية (الاستثمار بالبيع الآجل المنصوص عليها في قرار الهيئة الشرعية (١٣١٣)»)»(٢).

وقد جاء ذكر الضوابط في القرار المشـار إليه في نحو من ثلاث صفحات، وأبرزها -مما لم وقد جاء ذكر الضوابط في القرار المشـار إليه في نحو من ثلاث صفحات، وأبرزها -مما لم 
يُشر إليه-: هي على سبيل الإجمال ما يلي:يُشر إليه-: هي على سبيل الإجمال ما يلي:

١- لا يجوز للبنك شراء المعادن من العميل إلا بعد تملك العميل للمعادن وقبضها القبض - لا يجوز للبنك شراء المعادن من العميل إلا بعد تملك العميل للمعادن وقبضها القبض 
ا... ا...المعتبر شرعً المعتبر شرعً

٢- يجوز للبنك أن يعد العميل بشراء المعدن منه.- يجوز للبنك أن يعد العميل بشراء المعدن منه.
٣- بما أن البنك وكيل عن العميل في الشراء، فلا يجوز للبنك أو أحد موظفيه أن يتوكل عن - بما أن البنك وكيل عن العميل في الشراء، فلا يجوز للبنك أو أحد موظفيه أن يتوكل عن 
العميل في البيع على البنك، بل يجب أن يباشـر العميل بنفسـه أو وكيله؛ حتى لا يتولى البنك طرفي العميل في البيع على البنك، بل يجب أن يباشـر العميل بنفسـه أو وكيله؛ حتى لا يتولى البنك طرفي 

العقد؛ فيكون العقد شبيها بالعقد الصوريالعقد؛ فيكون العقد شبيها بالعقد الصوري(٣).

قـرار الهيئـة الشـرعية لبنـك البلاد، ذي الموضـوع: منتـج الحماية من تذبذب أسـعار الصـرف (٢)، والرقم )، والرقم  قـرار الهيئـة الشـرعية لبنـك البلاد، ذي الموضـوع: منتـج الحماية من تذبذب أسـعار الصـرف (   (١)
(٧٤٧٤/أ)، ص/أ)، ص١.

قـرار الهيئـة الشـرعية لبنـك البلاد، ذي الموضـوع: منتـج الحماية من تذبذب أسـعار الصـرف (٢)، والرقم )، والرقم  قـرار الهيئـة الشـرعية لبنـك البلاد، ذي الموضـوع: منتـج الحماية من تذبذب أسـعار الصـرف (   (٢)
(٧٤٧٤/أ)، ص/أ)، ص١-٢.

انظر: قرار الهيئة الشرعية لبنك البلاد، ذي الموضوع: حساب الاستثمار بالبيع الآجل، والرقم (انظر: قرار الهيئة الشرعية لبنك البلاد، ذي الموضوع: حساب الاستثمار بالبيع الآجل، والرقم (١٣١٣)، ص)، ص١-٣. .   (٣)
وقـد صـدر القرار بموافقة: الشـيخ عبد الله بن منيـع - رئيس الهيئة - وأ.د عبد اللـه المطلق، ود. عبد العزيز وقـد صـدر القرار بموافقة: الشـيخ عبد الله بن منيـع - رئيس الهيئة - وأ.د عبد اللـه المطلق، ود. عبد العزيز 

الفوزان، في حين رأ￯ عدم جوازه: أ.د عبد الله العمار، د. يوسف الشبيلي، د. محمد العصيمي.الفوزان، في حين رأ￯ عدم جوازه: أ.د عبد الله العمار، د. يوسف الشبيلي، د. محمد العصيمي.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٠٢٣٠٢
والـذي يظهـر أن حقيقة الوعد مـن البنك للعميل أنـه وعد ملزم حتى وإن لـم يُنص عليهوالـذي يظهـر أن حقيقة الوعد مـن البنك للعميل أنـه وعد ملزم حتى وإن لـم يُنص عليه(١)، ، 
وهـذا ظاهـر في القرار في مواضع، فهو ذكر أن الخيار للعميل دون أن يُشـير للمصرف، كما منع من وهـذا ظاهـر في القرار في مواضع، فهو ذكر أن الخيار للعميل دون أن يُشـير للمصرف، كما منع من 
تولـي البنـك البيع عن العميـل؛ لئلا يتولى طرفي العقـد، وإنما يتولى طرفي العقد حين يشـتري من تولـي البنـك البيع عن العميـل؛ لئلا يتولى طرفي العقـد، وإنما يتولى طرفي العقد حين يشـتري من 
ا بيع البنك على العميل السـلعة بالأجـل؛ لأنه حين يشـتريها منه تكون حيلة  ا بيع البنك على العميل السـلعة بالأجـل؛ لأنه حين يشـتريها منه تكون حيلة العميـل، كمـا منع أيضً العميـل، كمـا منع أيضً
ظاهرة على ربا النسيئة، ثم إن المنتج والاتفاقية التي بين البنك وبين العميل قائمان على التزام البنك ظاهرة على ربا النسيئة، ثم إن المنتج والاتفاقية التي بين البنك وبين العميل قائمان على التزام البنك 

بالشراء من العميل، فالشأن أن المصرف لا يملك الامتناع عن الشراء من العميل.بالشراء من العميل، فالشأن أن المصرف لا يملك الامتناع عن الشراء من العميل.
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ا عن حكم الصورة المنظمة(٣)؛ ؛  ا عن حكم الصورة المنظمة سيكون مختلفً يبدو أن الحكم لهذا البديل بصورته الفرديةيبدو أن الحكم لهذا البديل بصورته الفردية(٢) سيكون مختلفً
ولهذا ففيما يلي مناقشة لهذا البديل بصورتيه:ولهذا ففيما يلي مناقشة لهذا البديل بصورتيه:
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لا يظهر ما يمكن أن يكون محل نقاش لهذه الصورة سـو￯ أن التمويل فيها يكون عن طريق لا يظهر ما يمكن أن يكون محل نقاش لهذه الصورة سـو￯ أن التمويل فيها يكون عن طريق 
التورقالتورق(٤)؛ ولهذا ففيما يلي عرض لحكم التورق.؛ ولهذا ففيما يلي عرض لحكم التورق.

:^�%��� �lP :��`*
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اختلف العلماء -اختلف العلماء -- في حكم التورق على ثلاثة أقوال:- في حكم التورق على ثلاثة أقوال:
:^�%��� |�%� :C"D� C%���:^�%��� |�%� :C"D� C%���

وقال به الشافعيةوقال به الشافعية(٥)، والحنابلة، والحنابلة(٦)، وأبو يوسف من الحنفية، وأبو يوسف من الحنفية(٧)، وابن حزم، وابن حزم(٨)، وممن قال به من ، وممن قال به من 
................................................................................ المعاصرين منهم المشايخ ابن سعديالمعاصرين منهم المشايخ ابن سعدي(٩) وابن إبراهيم وابن إبراهيم(١٠١٠)،

ذكر أحد العاملين بالهيئة الشرعية للبنك أن الوعد غير ملزم، وينظر ما في الأعلى. ذكر أحد العاملين بالهيئة الشرعية للبنك أن الوعد غير ملزم، وينظر ما في الأعلى.   (١)
هي الصورة التي ذكرها الدكتور يوسف الشبيلي، وإن كان تطبيقه بالصورة الفردية ربما يكون صعبًا. هي الصورة التي ذكرها الدكتور يوسف الشبيلي، وإن كان تطبيقه بالصورة الفردية ربما يكون صعبًا.   (٢)

هي الصورة التي جاءت في قرار الهيئة الشرعية لبنك البلاد. هي الصورة التي جاءت في قرار الهيئة الشرعية لبنك البلاد.   (٣)
وهـو على ما يفهم من هذه الصورة تورق فردي، أو ما يسـمى بالتـورق الفقهي، أما التورق في الصورة الثانية  وهـو على ما يفهم من هذه الصورة تورق فردي، أو ما يسـمى بالتـورق الفقهي، أما التورق في الصورة الثانية    (٤)

فهو من قبيل التورق المنظم على ما سيأتي بيانه.فهو من قبيل التورق المنظم على ما سيأتي بيانه.
انظر: الأم، للشافعي، ٧٩٧٩/٣، روضة الطالبين، للنووي، ، روضة الطالبين، للنووي، ٤١٩٤١٩/٣. وبما أن الشافعية يجيزون العينة فتجويزهم . وبما أن الشافعية يجيزون العينة فتجويزهم  انظر: الأم، للشافعي،    (٥)

للتورق من باب أولى.للتورق من باب أولى.
انظـر: الفـروع، لابن مفلح، ٣١٦٣١٦/٦، الإنصـاف، للمرداوي، ، الإنصـاف، للمرداوي، ١٩٥١٩٥/١١١١-١٩٦١٩٦، شـرح المنتهـى، للبهوتي، ، شـرح المنتهـى، للبهوتي،  انظـر: الفـروع، لابن مفلح،    (٦)

٢٦٢٦/٢، كشاف القناع، للبهوتي، ، كشاف القناع، للبهوتي، ١٨٦١٨٦/٣، الروض الندي، للبعلي، ، الروض الندي، للبعلي، ٣٩٢٣٩٢/١.

انظر: شرح فتح القدير، لابن الهمام، ٢١٢٢١٢/٧، حاشية ابن عابدين، ، حاشية ابن عابدين، ٣٢٦٣٢٦/٥. انظر: شرح فتح القدير، لابن الهمام،    (٧)
انظر: المحلى، ٤٧٤٧/٩. انظر: المحلى،   انظر: الإرشاد إلى معرفة الأحكام، ص٨٢٨٢.(٨)  انظر: الإرشاد إلى معرفة الأحكام، ص   (٩)

انظر: فتاو￯ ورسائل سماحة الشيخ ابن إبراهيم، ٦١٦١/٧-٦٤٦٤. انظر: فتاو￯ ورسائل سماحة الشيخ ابن إبراهيم،    (١٠١٠)



ط طبدائل في التحوّ ٣٠٣٣٠٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
وابن بـازوابن بـاز(١)، والشـيخ ابن عثيميـن بضوابط، والشـيخ ابن عثيميـن بضوابط(٢). وبه صدر قـرار المجمع الفقهي التابـع لرابطة العالم . وبه صدر قـرار المجمع الفقهي التابـع لرابطة العالم 
الإسـلاميالإسـلامي(٣)، واللجنـة الدائمـة للبحـوث العلمية والإفتـاء، واللجنـة الدائمـة للبحـوث العلمية والإفتـاء(٤)، ومعيـار هيئة المحاسـبة والمراجعة ، ومعيـار هيئة المحاسـبة والمراجعة 

للمؤسسات المالية الإسلاميةللمؤسسات المالية الإسلامية(٥).
ومن أقوالهم:ومن أقوالهم:

قال الإمام الشـافعي قال الإمام الشـافعي : «فإذا اشتر￯ الرجل من الرجل السلعة فقبضها وكان الثمن إلى : «فإذا اشتر￯ الرجل من الرجل السلعة فقبضها وكان الثمن إلى 
أجل، فلا بأس أن يبتاعها من الذي اشـتراها منه، ومن غيره بنقد أقل أو أكثر مما اشـتراها به، أو بدين أجل، فلا بأس أن يبتاعها من الذي اشـتراها منه، ومن غيره بنقد أقل أو أكثر مما اشـتراها به، أو بدين 
كذلـك أو عرض من العروض سـاو￯ العرض ما شـاء أن يسـاوي، وليسـت البيعة الثانيـة من البيعة كذلـك أو عرض من العروض سـاو￯ العرض ما شـاء أن يسـاوي، وليسـت البيعة الثانيـة من البيعة 

الأولى بسبيل»الأولى بسبيل»(٦).
وقال في الفروع: «ولو احتاج إلى نقد، فاشـتر￯ ما يسـاوي مئة بمئتين، فلا بأس. نص عليه، وقال في الفروع: «ولو احتاج إلى نقد، فاشـتر￯ ما يسـاوي مئة بمئتين، فلا بأس. نص عليه، 

وهي التورق»وهي التورق»(٧).
ا فله أن  ا فله أن وقال ابن حزم: «ومن باع سـلعة بثمن مسـمى حالة أو إلى أجل مسـمى قريبًا أو بعيدً وقال ابن حزم: «ومن باع سـلعة بثمن مسـمى حالة أو إلى أجل مسـمى قريبًا أو بعيدً
، وإلى  ، وإلى  بثمن مثل الذي باعها به منـه، وبأكثر منه وبأقل حالاً يبتـاع تلك السـلعة من الـذي باعها منهيبتـاع تلك السـلعة من الـذي باعها منه(٨) بثمن مثل الذي باعها به منـه، وبأكثر منه وبأقل حالاً
أجل مسـمى أقرب من الذي باعها منه إليه، أو أبعد ومثله كل ذلك حلال لا كراهية في شـيء منه ما أجل مسـمى أقرب من الذي باعها منه إليه، أو أبعد ومثله كل ذلك حلال لا كراهية في شـيء منه ما 

لم يكن ذلك عن شرط مذكور في نفس العقد»لم يكن ذلك عن شرط مذكور في نفس العقد»(٩).
ا، وقال به جمهور العلماء،  ا، وقال به جمهور العلماء، وجاء في قرار المجمع الفقهي: «ثانيًا: أن بيع التورق جائز شـرعً وجاء في قرار المجمع الفقهي: «ثانيًا: أن بيع التورق جائز شـرعً

لأن الأصل في البيوع الإباحة...»لأن الأصل في البيوع الإباحة...»(١٠١٠).

انظر: مجموع فتاو￯ ومقالات متنوعة، ٥١٥١/١٩١٩، ، ٩٤٩٤، ، ٩٦٩٦، ، ٩٩٩٩. انظر: مجموع فتاو￯ ومقالات متنوعة،    (١)
أجازها الشيخ  بثلاثة شروط هي: بثلاثة شروط هي: أجازها الشيخ    (٢)

١. أن يتعذر الحصول على المال بطريق مباح كالقرض.. أن يتعذر الحصول على المال بطريق مباح كالقرض.  
ا لذلك حاجة بيِّنة. ا لذلك حاجة بيِّنة.. أن يكون محتاجً ٢. أن يكون محتاجً  

٣. أن تكون السلعة عند البائع.. أن تكون السلعة عند البائع.  
انظر: الشرح الممتع، ٢٠٢٠/٨-٢١٢١. وانظر رسالة المداينة، ص. وانظر رسالة المداينة، ص٧-٨. انظر: الشرح الممتع،    

صـدر بذلـك القـرار الخامس من قرارات الدورة الخامسـة عشـر للمجمـع. انظر قرارات المجمـع الفقهي،  صـدر بذلـك القـرار الخامس من قرارات الدورة الخامسـة عشـر للمجمـع. انظر قرارات المجمـع الفقهي،    (٣)
ص٣٢٠٣٢٠-٣٢١٣٢١.

انظر: فتاو￯ اللجنة الدائمة، ١٦١١٦١/١٣١٣-١٦٢١٦٢، ، ٢٥٣٢٥٣، ، ٢٥٦٢٥٦. انظر: فتاو￯ اللجنة الدائمة،    (٤)
انظر: المعايير الشرعية، المعيار رقم (٣٠٣٠)، ص)، ص٤٩٢٤٩٢. انظر: المعايير الشرعية، المعيار رقم (   (٥)

الأم، للشافعي، ٧٩٧٩/٣. الأم، للشافعي،    (٦).٣١٦٣١٦/٦  (٧)
إذا جاز ممن باعها منه فمن غيره أولى. إذا جاز ممن باعها منه فمن غيره أولى.  المحلى، ٤٧٤٧/٩.(٨)  المحلى،    (٩)

قرارات المجمع الفقهي، ص٣٢٠٣٢٠-٣٢١٣٢١. قرارات المجمع الفقهي، ص   (١٠١٠)
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وقـال بـه الحنفيـةوقـال بـه الحنفيـة(١)، والمالكيـة، والمالكيـة(٢)، وهـو روايـة عـن الإمـام أحمـد، وهـو روايـة عـن الإمـام أحمـد(٣)، وقـول عمـر بـن ، وقـول عمـر بـن 
عبد العزيزعبد العزيز(٤)()(٥)، وقواه شيخ الإسلام في أحد أقواله، وقواه شيخ الإسلام في أحد أقواله(٦) رحم الله الجميع. رحم الله الجميع.

ومن أقوالهم:ومن أقوالهم:
ا  ا قـال فـي الهداية: «(ومن كفل عن رجل بألف عليه بأمره فأمـره الأصيل أن يتعين عليه حريرً قـال فـي الهداية: «(ومن كفل عن رجل بألف عليه بأمره فأمـره الأصيل أن يتعين عليه حريرً
ففعل فالشراء للكفيل والربح الذي ربحه البائع فهو عليه) ومعناه: الأمر ببيع العينة مثل أن يستقرض ففعل فالشراء للكفيل والربح الذي ربحه البائع فهو عليه) ومعناه: الأمر ببيع العينة مثل أن يستقرض 
ا يساوي عشرة بخمسة عشر مثلاً رغبة في نيل الزيادة ليبيعه  ا يساوي عشرة بخمسة عشر مثلاً رغبة في نيل الزيادة ليبيعه من تاجر عشرة فيتأبى عليه، ويبيع منه ثوبً من تاجر عشرة فيتأبى عليه، ويبيع منه ثوبً
المسـتقرض بعشـرة ويتحمل عليه خمسة؛ سـمي به لما فيه من الإعراض عن الدين إلى العين، وهو المسـتقرض بعشـرة ويتحمل عليه خمسة؛ سـمي به لما فيه من الإعراض عن الدين إلى العين، وهو 

مكروه لما فيه من الإعراض عن مبرة الإقراض مطاوعة لمذموم البخل»مكروه لما فيه من الإعراض عن مبرة الإقراض مطاوعة لمذموم البخل»(٧).
وقال في الشـرح الكبيروقال في الشـرح الكبير(٨): «(وكره) لمن قيل له سـلفني ثمانين وأرد ذلك عنها مئة أن يقول : «(وكره) لمن قيل له سـلفني ثمانين وأرد ذلك عنها مئة أن يقول 

(خذ) مني (بمئة ما) أي: سلعة (بثمانين)».(خذ) مني (بمئة ما) أي: سلعة (بثمانين)».
انظر: البحر الرائق، لابن نجيم، ٢٥٦٢٥٦/٦، مجمع الأنهر شـرح ملتقى الأبحر، ، مجمع الأنهر شـرح ملتقى الأبحر، ١٣٩١٣٩/٢، حاشـية ابن عابدين، ، حاشـية ابن عابدين،  انظر: البحر الرائق، لابن نجيم،    (١)

.٣٢٥٣٢٥/٥-٣٢٦٣٢٦
انظر: مواهب الجليل، للحطاب، ٣٩٤٣٩٤/٤، الشرح الكبير، للدردير، ، الشرح الكبير، للدردير، ٨٩٨٩/٣، شرح الخرشي، ، شرح الخرشي، ١٠٦١٠٦/٥. انظر: مواهب الجليل، للحطاب،    (٢)

والـذي يظهر مـن كلام الحنفية والمالكية: أن الكراهـة عندهم منوطة بما إذا علم البائع بمقصد المشـتري. انظر: والـذي يظهر مـن كلام الحنفية والمالكية: أن الكراهـة عندهم منوطة بما إذا علم البائع بمقصد المشـتري. انظر:   
التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشرعية واللغة التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشرعية واللغة 
العربية وآدابها، ج العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤١١٤١. لا أنها على الإطلاق كما ذكره بعض الباحثين.. لا أنها على الإطلاق كما ذكره بعض الباحثين.
وقـد نسـب الكراهة إلى الإمام مالك شـيخ الإسـلام قال: «فيما أظـن»: مجموع الفتـاو￯، ٣٠٣٠/٢٩٢٩. وانظر: . وانظر:    ،￯وقـد نسـب الكراهة إلى الإمام مالك شـيخ الإسـلام قال: «فيما أظـن»: مجموع الفتـاو  

.٣٠٢٣٠٢/٢٩٢٩
انظـر: الفـروع، لابن مفلح، ٣١٦٣١٦/٦، الإنصاف، للمـرداوي، ، الإنصاف، للمـرداوي، ١٩٦١٩٦/١١١١، بيان الدليل علـى بطلان التحليل، ، بيان الدليل علـى بطلان التحليل،  انظـر: الفـروع، لابن مفلح،    (٣)

لابن تيمية، صلابن تيمية، ص٧٩٧٩.
هـو: عمر بن عبد العزيز بن مروان بن الحكم الأموي القرشـي أمير المؤمنيـن أبو حفص ، بويع بالخلافة بعد ، بويع بالخلافة بعد  هـو: عمر بن عبد العزيز بن مروان بن الحكم الأموي القرشـي أمير المؤمنيـن أبو حفص   (٤)
ا  ا، وكان إمامً ا مـوت ابن عمه سـليمان بـن عبد الملك، كان ثقة مأمونًا لـه فقه وعلم وورع، ورو￯ حديثًا كثيـرً ا، وكان إمامً مـوت ابن عمه سـليمان بـن عبد الملك، كان ثقة مأمونًا لـه فقه وعلم وورع، ورو￯ حديثًا كثيـرً
، وأمه أم عاصم ابنة عاصم بن عمر بن الخطاب، ولد سنة ستين أو إحد￯ أو ثلاث وستين، وتوفي سنة  ، وأمه أم عاصم ابنة عاصم بن عمر بن الخطاب، ولد سنة ستين أو إحد￯ أو ثلاث وستين، وتوفي سنة عادلاً عادلاً

إحد￯ ومئة بدير سمعان عن تسع وثلاثين سنة، وصلى عليه يزيد بن عبد الملك.إحد￯ ومئة بدير سمعان عن تسع وثلاثين سنة، وصلى عليه يزيد بن عبد الملك.
انظـر: مورد اللطافة فيمن ولي السـلطنة والخلافة، لابن تغري بـردي، ٨٩٨٩/١-٩٢٩٢. التحفة اللطيفة في تاريخ . التحفة اللطيفة في تاريخ  انظـر: مورد اللطافة فيمن ولي السـلطنة والخلافة، لابن تغري بـردي،    

المدينة الشريفة، للسخاوي، المدينة الشريفة، للسخاوي، ٣٤٧٣٤٧/٢-٣٤٨٣٤٨.
انظر: بيان الدليل على بطلان التحليل، لابن تيمية، ص٧٩٧٩. انظر: بيان الدليل على بطلان التحليل، لابن تيمية، ص   (٥)

.٣٠٢٣٠٢/٢٩٢٩، ، ٣٠٣٣٠٣، ، ٤٣١٤٣١، ، ٤٤٢٤٤٢، ، ٤٤٧٤٤٧، ، ٥٠٢٥٠٢ ،￯انظر: مجموع الفتاو   ،￯انظر: مجموع الفتاو  (٦)
الهداية مع فتح القدير، ٢١١٢١١/٧. وانظر: البحر الرائق، لابن نجيم، . وانظر: البحر الرائق، لابن نجيم، ٢٥٦٢٥٦/٦. الهداية مع فتح القدير،    (٧)

للدردير، ٨٩٨٩/٣. للدردير،    (٨)
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وهـو روايـة عن الإمام أحمدوهـو روايـة عن الإمام أحمد(١)، وقال به شـيخ الإسـلام ابن تيمية، وقال به شـيخ الإسـلام ابن تيمية(٢)، وتلميـذه ابن القيم، وتلميـذه ابن القيم(٣)، ، 
وممن قال به من المتأخرين: الشيخ عبد الله بن الشيخ محمد بن عبد الوهابوممن قال به من المتأخرين: الشيخ عبد الله بن الشيخ محمد بن عبد الوهاب(٤) (٥).

مـن خلال عرض هذه الأقوال: يتبين أن عامة أهـل العلم على جواز التورق وإن كرهها كثير مـن خلال عرض هذه الأقوال: يتبين أن عامة أهـل العلم على جواز التورق وإن كرهها كثير 
منهـم، بل قد حكـى أبو منصور الأزهريمنهـم، بل قد حكـى أبو منصور الأزهري(٦) القول بالجواز عن جميع الفقهاء، وفي هذا يقول: «وأما  القول بالجواز عن جميع الفقهاء، وفي هذا يقول: «وأما 
الزرنقة فهو أن يشـتري الرجل سـلعه بثمن إلى أجـل، ثم يبيعها من غير بائعهـا بالنقدالزرنقة فهو أن يشـتري الرجل سـلعه بثمن إلى أجـل، ثم يبيعها من غير بائعهـا بالنقد(٧)، وهذا جائز ، وهذا جائز 

عند جميع الفقهاء»عند جميع الفقهاء»(٨).

انظر: الإنصاف، للمرداوي، ١٩٦١٩٦/١١١١. وانظر: الفروع، لابن مفلح، . وانظر: الفروع، لابن مفلح، ٣١٦٣١٦/٦، الإنصاف، ، الإنصاف، ١٩٨١٩٨/١١١١. انظر: الإنصاف، للمرداوي،    (١)
انظر: إعلام الموقعين عن رب العالمين، ٢٢٣٢٢٣/٣، وعبارته: «وكان شـيخنا ، وعبارته: «وكان شـيخنا  يمنع من مسـألة التورق،  يمنع من مسـألة التورق،  انظر: إعلام الموقعين عن رب العالمين،    (٢)
ا وأنا حاضر، فلـم يرخص فيها»، الفـروع، لابن مفلح، ٣١٦٣١٦/٦، الإنصـاف، للمرداوي، ، الإنصـاف، للمرداوي،  ا وأنا حاضر، فلـم يرخص فيها»، الفـروع، لابن مفلح، وروجـع فيها مـرارً وروجـع فيها مـرارً

.٥٠٠٥٠٠/٢٩٢٩ ،￯وانظر: مجموع الفتاو . ،￯١٩٦١٩٦/١١١١. وانظر: مجموع الفتاو
ولعـل القـول بالتحريـم هو الأخير لشـيخ الإسـلام ؛ إذ إنه ذكره عنـه أخص تلاميذه ولـم يذكروا عنه ؛ إذ إنه ذكره عنـه أخص تلاميذه ولـم يذكروا عنه  ولعـل القـول بالتحريـم هو الأخير لشـيخ الإسـلام    
غيره، ومعلوم اختصاص ابن مفلح بشـيخ الإسلام. جاء في السحب الوابلة في ترجمته: «وكان أحفظ الناس غيره، ومعلوم اختصاص ابن مفلح بشـيخ الإسلام. جاء في السحب الوابلة في ترجمته: «وكان أحفظ الناس 
لمسائل الشيخ ابن تيمية حتى كان الشمس ابن القيم يراجعه في ذلك، وكان الشيخ ابن تيمية يقول له: ما أنت لمسائل الشيخ ابن تيمية حتى كان الشمس ابن القيم يراجعه في ذلك، وكان الشيخ ابن تيمية يقول له: ما أنت 
ابن مفلـح، بـل أنت مفلح، وقال ابن القيم لقاضـي القضاة موفق الدين الحجاوي سـنة إحد￯ وثلاثين - أي ابن مفلـح، بـل أنت مفلح، وقال ابن القيم لقاضـي القضاة موفق الدين الحجاوي سـنة إحد￯ وثلاثين - أي 
بعد السـبعمئة - وما تحت قبة الفلك أعلم بمذهب الإمام أحمد من ابن مفلح هذا، وعمره نحو العشـرين»: بعد السـبعمئة - وما تحت قبة الفلك أعلم بمذهب الإمام أحمد من ابن مفلح هذا، وعمره نحو العشـرين»: 

.١٠٩٢١٠٩٢/٣
انظر: إعلام الموقعين، ٢٦٠٢٦٠/٣. انظر: إعلام الموقعين،    (٣)

هو عبد الله بن الشيخ محمد بن عبد الوهاب ، خلف والده في الدعوة والإفتاء والقضاء، ولد في الدرعية سنة ، خلف والده في الدعوة والإفتاء والقضاء، ولد في الدرعية سنة  هو عبد الله بن الشيخ محمد بن عبد الوهاب   (٤)
خمس وستين ومئة وألف، وتوفي في مصر سنة اثنتين وأربعين ومائتين وألف.خمس وستين ومئة وألف، وتوفي في مصر سنة اثنتين وأربعين ومائتين وألف.

حاشـية السـحب الوابلـة، د. عبد الرحمـن بن سـليمان العثيميـن، ٦٥٦٦٥٦/٢، علمـاء الحنابلة، بكـر أبو زيد، ، علمـاء الحنابلة، بكـر أبو زيد،  حاشـية السـحب الوابلـة، د. عبد الرحمـن بن سـليمان العثيميـن،    
ص٤٢١٤٢١.

انظر: الدرر السنية، ٣٢٣٢/٦. انظر: الدرر السنية،    (٥)
ا، وغلب عليه  ا، وغلب عليه ، كان فقيهً هـو: محمد بـن أحمد بن الأزهر بن طلحة بن نوح بن الأزهر، أبو منصـور الأزهري ، كان فقيهً هـو: محمد بـن أحمد بن الأزهر بن طلحة بن نوح بن الأزهر، أبو منصـور الأزهري   (٦)
علم اللغة وألف فيه كتابه التهذيب، وله في الفقه شـرح ألفاظ مختصر المنزني، ولد بهراة سـنة اثنتين وثمانين علم اللغة وألف فيه كتابه التهذيب، وله في الفقه شـرح ألفاظ مختصر المنزني، ولد بهراة سـنة اثنتين وثمانين 

ومائتين، وتوفي بها سنة سبعين وثلاثمئة، وقيل: سنة إحد￯ وسبعين.ومائتين، وتوفي بها سنة سبعين وثلاثمئة، وقيل: سنة إحد￯ وسبعين.
انظر: طبقات الفقهاء الشافعية، لابن الصلاح، ٨٣٨٣/١-٨٤٨٤، طبقات الشافعية، لابن شهبة، ، طبقات الشافعية، لابن شهبة، ١٤٤١٤٤/١. انظر: طبقات الفقهاء الشافعية، لابن الصلاح،    

بـل وتشـمل العينة -أي: بيعها على من اشـتراها منه- بحسـب ما ذكـره بعض العلماء، فقـد عرفها ابن الأثير  بـل وتشـمل العينة -أي: بيعها على من اشـتراها منه- بحسـب ما ذكـره بعض العلماء، فقـد عرفها ابن الأثير    (٧)
بقولـه: «بأن يشـتر￯ الشـيء بأكثر من ثمنه إلـى أجل، ثم يبيعه منه أو مـن غيره بأقل مما اشـتراه، كأنه معرب بقولـه: «بأن يشـتر￯ الشـيء بأكثر من ثمنه إلـى أجل، ثم يبيعه منه أو مـن غيره بأقل مما اشـتراه، كأنه معرب 
نـه) أي ليـس الذهـب معـي»: النهايـة في غريـب الحديـث والأثـر، ٣٠١٣٠١/٢. وانظر: غريـب الحديث، . وانظر: غريـب الحديث،  رْ نـه) أي ليـس الذهـب معـي»: النهايـة في غريـب الحديـث والأثـر، (زَ رْ (زَ

للخطابي، للخطابي، ٢٠٤٢٠٤/٢، الفائق، للزمخشري، ، الفائق، للزمخشري، ١٠٨١٠٨/٢.
الزاهر، ص٢١٦٢١٦. الزاهر، ص   (٨)
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من أبرز ما يُستدل به للجواز ما يلي:من أبرز ما يُستدل به للجواز ما يلي:
الدليـل الأول: الدليـل الأول: أن الأصـل في البيوع هـو الجواز والصحةأن الأصـل في البيوع هـو الجواز والصحة(١) لعموم قـول الله تعالى: ﴿  لعموم قـول الله تعالى: ﴿ 7   7   
8   9   :   ;   8   9   :   ;    ﴾ ﴾(٢)، ولا يحـرم منهـا إلا ما يقوم الدليل الخاص على تحريمه، ولا يوجد في ، ولا يحـرم منهـا إلا ما يقوم الدليل الخاص على تحريمه، ولا يوجد في 

الكتاب أو السنة ما يمنع من التورقالكتاب أو السنة ما يمنع من التورق(٣).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: من المعنى: أنه لا فرق بين أن يشـتري الإنسـان السـلعة ليستعملها في أكل أو من المعنى: أنه لا فرق بين أن يشـتري الإنسـان السـلعة ليستعملها في أكل أو 

شرب، أو استعمال أو يشتريها لينتفع بثمنهاشرب، أو استعمال أو يشتريها لينتفع بثمنها(٤).
الدليـل الثالث: الدليـل الثالث: أن مقصـد التجار من معاملاتهم التجارية هو الحصـول على نقود كثر بنقود أن مقصـد التجار من معاملاتهم التجارية هو الحصـول على نقود كثر بنقود 
أقـل، وهـذا هو مقصد المتـورق، فكما لم يقل أحد بمنـع التجارة على نحو ما سـبق؛ فلا يُقال بمنع أقـل، وهـذا هو مقصد المتـورق، فكما لم يقل أحد بمنـع التجارة على نحو ما سـبق؛ فلا يُقال بمنع 

التورق لأجل هذا الغرضالتورق لأجل هذا الغرض(٥).
نُوقـش ذلك: نُوقـش ذلك: بالفرق بينهما لأن التاجر يقصد من البيع والشـراء الربـح، بينما قصد المتورق بالفرق بينهما لأن التاجر يقصد من البيع والشـراء الربـح، بينما قصد المتورق 

عكس ذلك. وعليه فقصد التاجر هو الربح لا النقدعكس ذلك. وعليه فقصد التاجر هو الربح لا النقد(٦).
ا، ثم إن المتورق لم يخسـر؛ إذ  ا، ثم إن المتورق لم يخسـر؛ إذ بـأن الربح حصول على النقد أيضً أُجيـب عن هذه المناقشـة: أُجيـب عن هذه المناقشـة: بـأن الربح حصول على النقد أيضً

الأجل له قسط من الثمنالأجل له قسط من الثمن(٧).
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من أبرز أدلة المانعين ما يلي:من أبرز أدلة المانعين ما يلي:

ا لابن حزم  وقد انتصر له. انظر: الإحكام،  وقد انتصر له. انظر: الإحكام، ٥/٥-٤٨٤٨. خلافً ا لابن حزم   خلافً  (١)
سورة البقرة، الآية [٢٧٥٢٧٥].]. سورة البقرة، الآية [   (٢)

انظر: مجموع فتاو￯ ومقالات متنوعة، للشـيخ ابن بـاز، ٩٦٩٦/١٩١٩، ، ٩٩٩٩، التورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، ، التورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة،  انظر: مجموع فتاو￯ ومقالات متنوعة، للشـيخ ابن بـاز،    (٣)
د. نزيـه حماد، ضمن كتابه في فقه المعاملات الماليـة المعاصرة، صد. نزيـه حماد، ضمن كتابه في فقه المعاملات الماليـة المعاصرة، ص١٦٢١٦٢، التورق المصرفي عن طريق بيع ، التورق المصرفي عن طريق بيع 
المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغة العربية وآدابها، ج المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم الشـرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع 

٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤١١٤١.
انظر: الإرشاد إلى معرفة الأحكام، لابن سعدي، ص٨٢٨٢. انظر: الإرشاد إلى معرفة الأحكام، لابن سعدي، ص   (٤)

انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم  انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم    (٥)
الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤١١٤١.

انظر: التكافؤ الاقتصادي بين التورق والربا، د. سامي السويلم، ص١٣١٣. انظر: التكافؤ الاقتصادي بين التورق والربا، د. سامي السويلم، ص   (٦)
انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم  انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم    (٧)

الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤١١٤١.
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الدليل الأول: الدليل الأول: أن التورق داخل في بيع المضطر الذي جاء النهي عنه عن النبيأن التورق داخل في بيع المضطر الذي جاء النهي عنه عن النبي  صلى الله عليه وسلم صلى الله عليه وسلم(١)، وعليه ، وعليه 

فالتورق منهي عنهفالتورق منهي عنه(٢).
والذي يظهر أن من اسـتدل بهذ الحديث إنما اسـتدل به على الكراهة فحسـب. يقول شـيخ والذي يظهر أن من اسـتدل بهذ الحديث إنما اسـتدل به على الكراهة فحسـب. يقول شـيخ 
الإسـلام الإسـلام  حاكيًا الخلاف في التورق: «وعن الإمام أحمد فيه روايتان منصوصتان، وأشـار في  حاكيًا الخلاف في التورق: «وعن الإمام أحمد فيه روايتان منصوصتان، وأشـار في 

رواية الكراهة إلى أنه مضطر»رواية الكراهة إلى أنه مضطر»(٣).
نُوقش الاستدلال بالحديث من أوجه:نُوقش الاستدلال بالحديث من أوجه:

أ- أن الحديث لا يصح على ما تبين في تخريجه.أ- أن الحديث لا يصح على ما تبين في تخريجه.
ب- أن القائليـن بمدلـول هـذا الحديث لم يقولـوا به على عمومه حتى يصح الاسـتدلال به ب- أن القائليـن بمدلـول هـذا الحديث لم يقولـوا به على عمومه حتى يصح الاسـتدلال به 

على منع التورق، وإنما خصوه بحالة الظلم والغبن في مبايعة المضطر.على منع التورق، وإنما خصوه بحالة الظلم والغبن في مبايعة المضطر.
فقد سئل الإمام أحمد فقد سئل الإمام أحمد  عن بيع المضطر فكرهه فقيل له كيف هو؟ قال: «يجيئك وهو  عن بيع المضطر فكرهه فقيل له كيف هو؟ قال: «يجيئك وهو 

محتاج فتبيعه ما يساوي عشرة بعشرين»محتاج فتبيعه ما يساوي عشرة بعشرين»(٤).
وقال الخطابي في شرحه للحديث: «بيع المضطر يكون من وجهين؛ أحدهما: أن يضطر إلى وقال الخطابي في شرحه للحديث: «بيع المضطر يكون من وجهين؛ أحدهما: أن يضطر إلى 
العقد من طريق الإكراه عليه، فهذا فاسد لا ينعقد. والوجه الآخر: أن يضطر إلى البيع لدين يركبه أو العقد من طريق الإكراه عليه، فهذا فاسد لا ينعقد. والوجه الآخر: أن يضطر إلى البيع لدين يركبه أو 

رو￯ النهي من عدة أحاديث أشهرها حديث علي رضي اله عنه، وقد رواه أبو داود في سننه، في كتاب البيوع  رو￯ النهي من عدة أحاديث أشهرها حديث علي رضي اله عنه، وقد رواه أبو داود في سننه، في كتاب البيوع    (١)
والإجـارات، بـاب في بيع المضطـر، والإجـارات، بـاب في بيع المضطـر، ٦٧٦٦٧٦/٣-٦٧٧٦٧٧، ح (، ح (٣٣٨٢٣٣٨٢)، والإمام أحمد في المسـند، )، والإمام أحمد في المسـند، ٢٥٢٢٥٢/٢، ح ، ح 
(٩٣٧٩٣٧)، والبيهقي في السنن الكبر￯، في كتاب البيوع، باب ما جاء في بيع المضطر وبيع المكره، )، والبيهقي في السنن الكبر￯، في كتاب البيوع، باب ما جاء في بيع المضطر وبيع المكره، ١٧١٧/٦، ح ، ح 

.(.(١٠٨٥٩١٠٨٥٩، ، ١٠٨٦٠١٠٨٦٠)
 ،￯وقد ضعفه البيهقي فقال: «وقد روي من أوجه عن علي وابن عمر وكلها غير قوية والله أعلم»: السنن الكبر   ،￯وقد ضعفه البيهقي فقال: «وقد روي من أوجه عن علي وابن عمر وكلها غير قوية والله أعلم»: السنن الكبر  
١٧١٧/٦. وانظر: معرفة السنن والآثار: . وانظر: معرفة السنن والآثار: ٤٠٢٤٠٢/٤. وانظر فيمن ضعفه: تهذيب السنن، للمنذري، . وانظر فيمن ضعفه: تهذيب السنن، للمنذري، ٤٨٤٨/٥، معالم ، معالم 

السنن للخطابي، السنن للخطابي، ٤٧٤٧/٥، المجموع، للنووي، ، المجموع، للنووي، ١٦١١٦١/٩.
ا - من حديث حذيفـة رواه أبو يعلى من طريق الكوثر بـن حكيم عن مكحول - لم  وللحديـث شـاهد - أيضً ا - من حديث حذيفـة رواه أبو يعلى من طريق الكوثر بـن حكيم عن مكحول - لم   وللحديـث شـاهد - أيضً  

أقف عليه في المطبوع من مسنده - انظر: المطالب العالية، أقف عليه في المطبوع من مسنده - انظر: المطالب العالية، ٣٣٧٣٣٧/٧. ولم يقف عليه محقق المطالب.. ولم يقف عليه محقق المطالب.
ا؛ قال الحافـظ: «الكوثر متـروك، ومكحول عـن حذيفة  منقطـع» المطالب  منقطـع» المطالب  والحديـث ضعيـف جـدً ا؛ قال الحافـظ: «الكوثر متـروك، ومكحول عـن حذيفة   والحديـث ضعيـف جـدً  

العالية، العالية، ٣٣٧٣٣٧/٧.
والخلاصة: أن الحديث لا يصح.أن الحديث لا يصح. والخلاصة:    

انظـر: التـورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه فـي فقه المعاملات المالية المعاصرة،  انظـر: التـورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه فـي فقه المعاملات المالية المعاصرة،    (٢)
ص١٦٤١٦٤، التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم ، التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم 

الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤٢١٤٢.
بيان الدليل على بطلان التحليل، ص٧٩٧٩. وانظر: تهذيب مختصر سنن أبي داود، لابن القيم، . وانظر: تهذيب مختصر سنن أبي داود، لابن القيم، ١٠٨١٠٨/٥. بيان الدليل على بطلان التحليل، ص   (٣)

جامع العلوم والحكم، لابن رجب، ص٤٠٨٤٠٨. جامع العلوم والحكم، لابن رجب، ص   (٤)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٠٨٣٠٨
كس من أجل الضرورة...»(١). كس من أجل الضرورة...»مؤونة ترهقه، فيبيع ما في يده بالوَ مؤونة ترهقه، فيبيع ما في يده بالوَ

وقال شيخ الإسلام ابن تيمية: «وكذلك المضطر الذي لا يجد حاجته إلا عند هذا الشخص. وقال شيخ الإسلام ابن تيمية: «وكذلك المضطر الذي لا يجد حاجته إلا عند هذا الشخص. 
ينبغـي لـه أن يربـح عليه مثل مـا يربح على غيـر المضطر؛ فإن في السـنن أن النبـي صلى الله عليه وسلم نهى عن بيع ينبغـي لـه أن يربـح عليه مثل مـا يربح على غيـر المضطر؛ فإن في السـنن أن النبـي صلى الله عليه وسلم نهى عن بيع 

المضطر»المضطر»(٢).
ا: أنهم عللـوا النهي عن بيع المضطر لأنه يبيـع دون ثمن المثل، قال في  ا: أنهم عللـوا النهي عن بيع المضطر لأنه يبيـع دون ثمن المثل، قال في وممـا يبيـن هذا أيضً وممـا يبيـن هذا أيضً
الإقناع والكشـاف: «(وكره الشـراء) منـه (وهو بيع المضطرين) قال في المنتخـب: لبيعه بدون ثمنه الإقناع والكشـاف: «(وكره الشـراء) منـه (وهو بيع المضطرين) قال في المنتخـب: لبيعه بدون ثمنه 

أي: ثمن مثله»أي: ثمن مثله»(٣).
وبما سبق يتضح أن بيع التورق في صورته الصحيحة لا يدخل في بيع المضطروبما سبق يتضح أن بيع التورق في صورته الصحيحة لا يدخل في بيع المضطر(٤).

الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن التورق يؤدي إلى النتيجة نفسها التي يؤدي إليها الربا مع زيادة تكاليف البيع أن التورق يؤدي إلى النتيجة نفسها التي يؤدي إليها الربا مع زيادة تكاليف البيع 
والشراء، فالربا الصريح أجد￯ من التورقوالشراء، فالربا الصريح أجد￯ من التورق(٥).

ا وأنا  ا وأنا  يمنـع مـن مسـألة التورق، وروجـع فيها مـرارً يقـول ابن القيـم: «وكان شـيخنا يقـول ابن القيـم: «وكان شـيخنا  يمنـع مـن مسـألة التورق، وروجـع فيها مـرارً
حاضـر، فلـم يرخص فيها. وقال: المعنـى الذي لأجله حرم الربا موجود فيهـا بعينه مع زيادة الكلفة حاضـر، فلـم يرخص فيها. وقال: المعنـى الذي لأجله حرم الربا موجود فيهـا بعينه مع زيادة الكلفة 

بشراء السلعة وبيعها والخسارة فيها، فالشريعة لا تحرم الضرر الأدنى وتبيح ما هو أعلى منه»بشراء السلعة وبيعها والخسارة فيها، فالشريعة لا تحرم الضرر الأدنى وتبيح ما هو أعلى منه»(٦).
وقـال شـيخ الإسـلام معللاً منـع التورق: «فـإن الله حـرم أخذ دراهـم بدراهم أكثـر منها إلى وقـال شـيخ الإسـلام معللاً منـع التورق: «فـإن الله حـرم أخذ دراهـم بدراهم أكثـر منها إلى 
أجـل، لمـا فـي ذلك من ضـرر المحتاج وأكل مالـه بالباطل، وهـذا المعنى موجود في هـذه الصورة، أجـل، لمـا فـي ذلك من ضـرر المحتاج وأكل مالـه بالباطل، وهـذا المعنى موجود في هـذه الصورة، 
وإنمـا الأعمـال بالنيات، وإنما لكل امرئ ما نو￯. وإنما الذي أباحه الله البيع والتجارة، وهو أن يكون وإنمـا الأعمـال بالنيات، وإنما لكل امرئ ما نو￯. وإنما الذي أباحه الله البيع والتجارة، وهو أن يكون 
المشتري غرضه أن يتجر فيها. فأما إذا كان قصده مجرد الدراهم بدراهم أكثر منها: فهذا لا خير فيه»المشتري غرضه أن يتجر فيها. فأما إذا كان قصده مجرد الدراهم بدراهم أكثر منها: فهذا لا خير فيه»(٧).

نُوقش ذلك من أوجه:نُوقش ذلك من أوجه:
أ- أن قيـاس التـورق علـى الربا قياس مع الفـارق؛ والفرق بين بيع الربا وبيـع التورق وجود أ- أن قيـاس التـورق علـى الربا قياس مع الفـارق؛ والفرق بين بيع الربا وبيـع التورق وجود 
السلعة في بيع التورق وبيعها على غير بائعها، فانتفى كونه محض دراهم بدراهم، ثم إن المتورق قد السلعة في بيع التورق وبيعها على غير بائعها، فانتفى كونه محض دراهم بدراهم، ثم إن المتورق قد 

معالم السنن، ٤٧٤٧/٥. معالم السنن،    (١).٣٠٠٣٠٠/٢٩٢٩، ، ٣٦١٣٦١ ،￯مجموع الفتاو   ،￯مجموع الفتاو  (٢)
١٥٠١٥٠/٣. وانظر: الفروع، لابن مفلح، . وانظر: الفروع، لابن مفلح، ١٧٩١٧٩/٦.  (٣)

انظـر: التـورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه فـي فقه المعاملات المالية المعاصرة،  انظـر: التـورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه فـي فقه المعاملات المالية المعاصرة،    (٤)
ص١٧١١٧١-١٧٣١٧٣.

انظر: التكافل الاقتصادي بين التورق والربا، د. سامي السويلم، ص١٤١٤. انظر: التكافل الاقتصادي بين التورق والربا، د. سامي السويلم، ص   (٥)
إعلام الموقعين، ٢٢٣٢٢٣/٣. إعلام الموقعين،    (٦)

ا في هذا: حاشـية ابن القيم على تهذيب السـنن، ١٠٨١٠٨/٥، التورق ، التورق  ا في هذا: حاشـية ابن القيم على تهذيب السـنن، . وانظر مزيـدً مجمـوع الفتـاو￯، مجمـوع الفتـاو￯، ٤٣٤٤٣٤/٢٩٢٩. وانظر مزيـدً  (٧)
حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه في فقه المعاملات المالية المعاصرة، صحكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه في فقه المعاملات المالية المعاصرة، ص١٦٤١٦٤-١٦٥١٦٥.



ط طبدائل في التحوّ ٣٠٩٣٠٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
يعدل عن بيع السلعةيعدل عن بيع السلعة(١)، بل إنه قد يحصل أن يبيع السلعة بالسعر نفسه الذي اشتراها به أو فوقه، بل إنه قد يحصل أن يبيع السلعة بالسعر نفسه الذي اشتراها به أو فوقه(٢).

ب- أنـه لا صلة بين شـراء المتورق السـلعة من التاجـر وبين بيعها على غيـره، فهما عقدان ب- أنـه لا صلة بين شـراء المتورق السـلعة من التاجـر وبين بيعها على غيـره، فهما عقدان 
مستقلان، وهذا هو أساس التفرقه بين الربا والتورقمستقلان، وهذا هو أساس التفرقه بين الربا والتورق(٣)، ولهذا منعت العينة.، ولهذا منعت العينة.

ج- أنه كما يصح للتاجر بيع السلعة بالأجل مع زيادة في الثمن عن الحال على غير المتورق، ج- أنه كما يصح للتاجر بيع السلعة بالأجل مع زيادة في الثمن عن الحال على غير المتورق، 
يصح له ذلك مع المتورق.يصح له ذلك مع المتورق.

د- أن منع التورق لأجل زيادة الكلفة في التورق (بشراء السلعة وبيعها والخسارة فيها) على د- أن منع التورق لأجل زيادة الكلفة في التورق (بشراء السلعة وبيعها والخسارة فيها) على 
م الضرر الأدنى وتبيح ما هو أعلى منه مأخذه  ا لأن الشريعة لا تحرِّ م الضرر الأدنى وتبيح ما هو أعلى منه مأخذه الاقتراض بفائدة -إن وقعت- نظرً ا لأن الشريعة لا تحرِّ الاقتراض بفائدة -إن وقعت- نظرً
رم بالنص، ومما يوضح ذلك ويؤكده أنه لا يوجد أحد من أهل العلم يقول  رم بالنص، ومما يوضح ذلك ويؤكده أنه لا يوجد أحد من أهل العلم يقول غير صحيح؛ لأن الربا حُ غير صحيح؛ لأن الربا حُ
بحظر بيع التمر الرديء بالدراهم، ثم ابتياع مقدار أقل من التمر الجيد، إذا كان مقدار ما يحصل عليه بحظر بيع التمر الرديء بالدراهم، ثم ابتياع مقدار أقل من التمر الجيد، إذا كان مقدار ما يحصل عليه 
صاحـب التمـر الرديء من التمر الجيد نتيجة ذلك أدنى مما يحصل عليه من الجيد فيما لو باع التمر صاحـب التمـر الرديء من التمر الجيد نتيجة ذلك أدنى مما يحصل عليه من الجيد فيما لو باع التمر 

الرديء بالتمر الجيد مع التفاضل من آخر.الرديء بالتمر الجيد مع التفاضل من آخر.
ولا يقول أحد كذلك بتحريم شـراء المحتاج للسلعة بثمن عادل نسيئة إذا كان اقتراض ثمنها ولا يقول أحد كذلك بتحريم شـراء المحتاج للسلعة بثمن عادل نسيئة إذا كان اقتراض ثمنها 
ا يجعلها أرخص عليه من الشـراء بالنسـيئة، ونحو ذلك في السلم، لو كان  ا يجعلها أرخص عليه من الشـراء بالنسـيئة، ونحو ذلك في السلم، لو كان بالفائدة ثم شـراؤها به نقدً بالفائدة ثم شـراؤها به نقدً

الأحظ للمسلم إليه الحصول على النقد عن طريق القرض بفائدةالأحظ للمسلم إليه الحصول على النقد عن طريق القرض بفائدة(٤).
ومع هذا كله فإن كون الشريعة لا تحرم الضرر الأدنى وتبيح ما هو أعلى منهومع هذا كله فإن كون الشريعة لا تحرم الضرر الأدنى وتبيح ما هو أعلى منه(٥): أمر مسلم به : أمر مسلم به 

ا من الربا. ا من الربا.بلا إشكال، وإنما غير المسلم هو كون التورق أكثر ضررً بلا إشكال، وإنما غير المسلم هو كون التورق أكثر ضررً
الدليل الثالث: الدليل الثالث: قياس التورق على العينة لعدم الفارق بينهما. قال ابن القيم: «وقالواقياس التورق على العينة لعدم الفارق بينهما. قال ابن القيم: «وقالوا(٦) بجواز  بجواز 
مسـألة التورق وهي شـقيقة مسـألة العينة؛ فأي فرق بين مصير السـلعة إلى البائع وبين مصيرها إلى مسـألة التورق وهي شـقيقة مسـألة العينة؛ فأي فرق بين مصير السـلعة إلى البائع وبين مصيرها إلى 
غيره؟ بل قد يكون عودها إلى البائع أرفق بالمشتري وأقل كلفة عليه وأرفع لخسارته وتعنيه. فكيف غيره؟ بل قد يكون عودها إلى البائع أرفق بالمشتري وأقل كلفة عليه وأرفع لخسارته وتعنيه. فكيف 
تحرمـون الضرر اليسـير وتبيحـون ما هو أعظم منـه، والحقيقة في الموضوعين واحدة، وهي عشـر تحرمـون الضرر اليسـير وتبيحـون ما هو أعظم منـه، والحقيقة في الموضوعين واحدة، وهي عشـر 

انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم  انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم    (١)
الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤٣١٤٣.

ظهر شيء من هذا في التورق من خلال الأسهم. ظهر شيء من هذا في التورق من خلال الأسهم.   (٢)
انظـر: التـورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه فـي فقه المعاملات المالية المعاصرة،  انظـر: التـورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه فـي فقه المعاملات المالية المعاصرة،    (٣)

ص١٦٩١٦٩-١٧٠١٧٠.
انظر بتصرف يسير: التورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه في فقه المعاملات المالية  انظر بتصرف يسير: التورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه في فقه المعاملات المالية    (٤)

المعاصرة، صالمعاصرة، ص١٧٠١٧٠.
انظر: إعلام الموقعين، ٢٢٣٢٢٣/٣. انظر: إعلام الموقعين،    (٥)

أي: الحنابلة. أي: الحنابلة.   (٦)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣١٠٣١٠
وبينهما حريرةوبينهما حريرة(١) رجعت في إحد￯ الصورتين إلى مالكها، وفي الثانية إلى غيره؟» رجعت في إحد￯ الصورتين إلى مالكها، وفي الثانية إلى غيره؟»(٢).

نُوقش ذلك بما يلي:نُوقش ذلك بما يلي:
أ- أنـه قبـل قياس التورق على العينة لا بد من تنقيح المناطأ- أنـه قبـل قياس التورق على العينة لا بد من تنقيح المناط(٣) فـي منع العينة، فعند النظر في  فـي منع العينة، فعند النظر في 

الأوصاف التي يمكن أن يناط بها الحكم يمكن حصرها بالآتي:الأوصاف التي يمكن أن يناط بها الحكم يمكن حصرها بالآتي:
١- أن البيع فيها يكون بالآجل بثمن أعلى من الحاضر.- أن البيع فيها يكون بالآجل بثمن أعلى من الحاضر.

٢- أن المشتري يبيعها بثمن أقل مما باعها به.- أن المشتري يبيعها بثمن أقل مما باعها به.
٣- أن المشتري يبيعها على من اشتراها منه.- أن المشتري يبيعها على من اشتراها منه.

وبغـض النظر عن أي هذه الأوصاف ينبغي أن ينـاط به الحكم: يُلاحظ أن الموجود منها في وبغـض النظر عن أي هذه الأوصاف ينبغي أن ينـاط به الحكم: يُلاحظ أن الموجود منها في 
التورق هما الأول، والثاني في أكثر الأحوال، وليسا بموجبين للمنع؛ إذ الإجماع قائم على جواز بيع التورق هما الأول، والثاني في أكثر الأحوال، وليسا بموجبين للمنع؛ إذ الإجماع قائم على جواز بيع 
(٤)، ولم يشترط أحد لصحة البيع ألا يكون بيع الإنسان للسلعة ، ولم يشترط أحد لصحة البيع ألا يكون بيع الإنسان للسلعة  ăالسـلعة بالنسـيئة بأكثر من ثمنها حالاăالسـلعة بالنسـيئة بأكثر من ثمنها حالا

بأقل مما اشترها به.بأقل مما اشترها به.
ب- بما سبق يتبين أن قياس التورق على العينة قياس مع الفارق؛ لأن مآل العينة هو أنها بيع ب- بما سبق يتبين أن قياس التورق على العينة قياس مع الفارق؛ لأن مآل العينة هو أنها بيع 
دراهم بدراهم؛ لأن السـلعة تعود إلى مالكها الأصلي، وهذا بخلاف التورق فالمشـتري الثاني غير دراهم بدراهم؛ لأن السـلعة تعود إلى مالكها الأصلي، وهذا بخلاف التورق فالمشـتري الثاني غير 

البائع، فليس وسيلة إلى الرباالبائع، فليس وسيلة إلى الربا(٥). وهل قياس التورق على العينة إلا جمع بين متفرقين في الحكم.. وهل قياس التورق على العينة إلا جمع بين متفرقين في الحكم.
ا أن في التورق من تداول السـلع مما هو من شـأن التجارة ما ليس في  ا أن في التورق من تداول السـلع مما هو من شـأن التجارة ما ليس في ج- يزيد ذلك إيضاحً ج- يزيد ذلك إيضاحً

العينة.العينة.
الراجح:الراجح:

يظهـر مما سـبق أن الراجح هو ما ذهـب إليه عامة أهل العلم من جواز التـورق، بناءً على أن يظهـر مما سـبق أن الراجح هو ما ذهـب إليه عامة أهل العلم من جواز التـورق، بناءً على أن 

ذكـر الحريـر لأنه أغلب ما كان يقع فيه العينة، ومنه قول ابن عباس رضي الله عنهما: (دراهم بدراهم وبينهما  ذكـر الحريـر لأنه أغلب ما كان يقع فيه العينة، ومنه قول ابن عباس رضي الله عنهما: (دراهم بدراهم وبينهما    (١)
حريرةحريرة ): انظر: مصنف ابن أبي شـيبة، باب من كره العينة، ): انظر: مصنف ابن أبي شـيبة، باب من كره العينة، ١٧١١٧١/٧، (، (٢٠٤٠٩٢٠٤٠٩). وفي بعض النسـخ: جريرة، ). وفي بعض النسـخ: جريرة، 

مكان حريرة.مكان حريرة.
إعلام الموقعين، ٢٦٠٢٦٠/٣. إعلام الموقعين،    (٢)

  تنقيـح المنـاط هو: تمييـز الوصف المؤثر في الحكم عن الأوصاف غير المؤثرة، وقد أبان عنه الشـاطبي تنقيـح المنـاط هو: تمييـز الوصف المؤثر في الحكم عن الأوصاف غير المؤثرة، وقد أبان عنه الشـاطبي  (٣)
ا مع غيره فـي النص؛ فينقح بالاجتهاد، حتى يميز ما  ا مع غيره فـي النص؛ فينقح بالاجتهاد، حتى يميز ما بقولـه: «وذلـك أن يكون الوصف المعتبر في الحكم مذكورً بقولـه: «وذلـك أن يكون الوصف المعتبر في الحكم مذكورً

هو معتبر مما هو ملغى»: الموافقات، هو معتبر مما هو ملغى»: الموافقات، ١٩١٩/٥-٢٠٢٠. وانظر: روضة الناظر، لابن قدامة، . وانظر: روضة الناظر، لابن قدامة، ٨٠٣٨٠٣/٣-٨٠٤٨٠٤.
انظر: ص٢٨٠٢٨٠-٢٨١٢٨١. انظر: ص   (٤)

انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم  انظـر: التـورق المصرفي عن طريق بيـع المعادن، د. خالد بن علي المشـيقح، مجلة جامعـة أم القر￯ لعلوم    (٥)
الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج الشرعية واللغة العربية وآدابها، ج ١٨١٨، ع ، ع ٣٠٣٠، جماد￯ الأولى ، جماد￯ الأولى ١٤٢٥١٤٢٥، ص، ص١٤٣١٤٣.



ط طبدائل في التحوّ ٣١١٣١١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
الأصل في المعاملات الجواز والصحة، ولم يقم دليل سـالم من المناقشـة على خروج التورق من الأصل في المعاملات الجواز والصحة، ولم يقم دليل سـالم من المناقشـة على خروج التورق من 

الإباحة إلى المنع، والله أعلم.الإباحة إلى المنع، والله أعلم.
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عنـد النظر فـي هذا البديل المقترح بصورته المنظمة حسـب ما جاء في قرار الهيئة الشـرعية عنـد النظر فـي هذا البديل المقترح بصورته المنظمة حسـب ما جاء في قرار الهيئة الشـرعية 
لبنك البلاد يُلاحظ أنه يتألف من مكونين رئيسين هما:لبنك البلاد يُلاحظ أنه يتألف من مكونين رئيسين هما:

المكون الأول: المكون الأول: التورق -وهو الخطوة الأولى- وهو تورق منظم، على ما سيأتي إيضاحه.التورق -وهو الخطوة الأولى- وهو تورق منظم، على ما سيأتي إيضاحه.
المكـون الثاني: المكـون الثاني: شـراء المصرف سـلعة بمبلغ التمويـل، ثم بيع العميل لها بعـد القبض على شـراء المصرف سـلعة بمبلغ التمويـل، ثم بيع العميل لها بعـد القبض على 
ا  ا المصـرف بالعملـة التـي يريد العميل التحـوط من مخاطر تذبذب سـعرها بثمن آجل يكـون موافقً المصـرف بالعملـة التـي يريد العميل التحـوط من مخاطر تذبذب سـعرها بثمن آجل يكـون موافقً

لأجل العقد الأول الذي اشتر￯ من خلاله العميل السلعة من المصرف.لأجل العقد الأول الذي اشتر￯ من خلاله العميل السلعة من المصرف.
ولا بد من النظر في هذين المكونين، لاستيضاح حكم هذا البديل بهذه الصورة.ولا بد من النظر في هذين المكونين، لاستيضاح حكم هذا البديل بهذه الصورة.

فأمـا المكـون الأول -وهو التـورق المنظم- فوجه كـون التورق في هـذه الصيغة المقترحة فأمـا المكـون الأول -وهو التـورق المنظم- فوجه كـون التورق في هـذه الصيغة المقترحة 
ا هو أن المصرف ملتزم للعميل ببيع السلعة عن العميل، وهذا الالتزام إن لم يكن بشرط  ا منظمً ا هو أن المصرف ملتزم للعميل ببيع السلعة عن العميل، وهذا الالتزام إن لم يكن بشرط تورقً ا منظمً تورقً

العقد فهو بحكم العرف والعادةالعقد فهو بحكم العرف والعادة(١).
وقد سـبق بحث مسـألة التورق المنظم، والانتهاء إلى الميل إلى رجحان منعهوقد سـبق بحث مسـألة التورق المنظم، والانتهاء إلى الميل إلى رجحان منعه(٢)، كما صدر ، كما صدر 

بذلك قرار المجمع الفقهي الإسلاميبذلك قرار المجمع الفقهي الإسلامي(٣).
وأمـا المكـون الثاني لهـذا البديل: وهو شـراء المصـرف سـلعة بالوكالة عـن العميل بمبلغ وأمـا المكـون الثاني لهـذا البديل: وهو شـراء المصـرف سـلعة بالوكالة عـن العميل بمبلغ 
التمويل، ثم بيع العميل لها بعد القبض على المصرف بالعملة التي يريد العميل التحوط من مخاطر التمويل، ثم بيع العميل لها بعد القبض على المصرف بالعملة التي يريد العميل التحوط من مخاطر 
ا لأجل العقد الأول الذي اشـتر￯ من خلاله العميل السـلعة  ا لأجل العقد الأول الذي اشـتر￯ من خلاله العميل السـلعة تذبذب سـعرها بثمن آجل يكون موافقً تذبذب سـعرها بثمن آجل يكون موافقً

من المصرف.من المصرف.
فمثل هذه المعاملة لها عدة تسـميات في واقع المصارف، منها تسمية الاستثمار المباشرفمثل هذه المعاملة لها عدة تسـميات في واقع المصارف، منها تسمية الاستثمار المباشر(٤). . 
ولها تسـميات أخر￯ كـ: مقلوب التورق، والمرابحة العكسـية، والمنتج البديل عن الوديعة لأجل، ولها تسـميات أخر￯ كـ: مقلوب التورق، والمرابحة العكسـية، والمنتج البديل عن الوديعة لأجل، 

انظـر: قرار المجمع الفقهي رقم ٢ بشـأن موضـوع التورق كما تجريه بعض المصارف فـي الوقت الحاضر،  بشـأن موضـوع التورق كما تجريه بعض المصارف فـي الوقت الحاضر،  انظـر: قرار المجمع الفقهي رقم    (١)
للدورة السابعة عشرة المنعقدة في الفترة من للدورة السابعة عشرة المنعقدة في الفترة من ١٩١٩-١٤٢٤١٤٢٤/١٠١٠/٣٢٣٢.

انظر: ص٢٣٠٢٣٠. انظر: ص   (٢)
انظـر: قرار المجمع الفقهي رقم ٢ بشـأن موضـوع التورق كما تجريه بعض المصارف فـي الوقت الحاضر،  بشـأن موضـوع التورق كما تجريه بعض المصارف فـي الوقت الحاضر،  انظـر: قرار المجمع الفقهي رقم    (٣)

للدورة السابعة عشرة المنعقدة في الفترة من للدورة السابعة عشرة المنعقدة في الفترة من ١٩١٩-١٤٢٤١٤٢٤/١٠١٠/٣٢٣٢.
سماها بنك البلاد في قراره (١٣١٣) بالاستثمار بالبيع الآجل.) بالاستثمار بالبيع الآجل. سماها بنك البلاد في قراره (   (٤)

واخترت هذه التسمية؛ لأنه جاء في قرار الهيئة الشرعية تسمية شراء البنك سلعة للعميل بالاستثمار. واخترت هذه التسمية؛ لأنه جاء في قرار الهيئة الشرعية تسمية شراء البنك سلعة للعميل بالاستثمار.   



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣١٢٣١٢
بَقُ في عدد من المصارف بشكل متقارب(٢)، ففي بعض الأحيان يكون الذي يشتري ، ففي بعض الأحيان يكون الذي يشتري  بَقُ في عدد من المصارف بشكل متقارب، وتُطَّ وغيرهاوغيرها(١)، وتُطَّ
ـا آخر، إلى غير ذلك من  ـا آخر، إلى غير ذلك من ، وفي أحيان أخر￯ يكون طرفً السـلعة مـن العميل بالأجل هو المصـرفالسـلعة مـن العميل بالأجل هو المصـرف(٣)، وفي أحيان أخر￯ يكون طرفً

أوجه الاختلاف بين صورها.أوجه الاختلاف بين صورها.
وفيما يلي دراسة موجزة لحكمها:وفيما يلي دراسة موجزة لحكمها:

:�Q�9��� ���O��!� �lP :��`*
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اختلف العلماء والباحثون المعاصرون في هذه المسألة على قولين، كما يلي:اختلف العلماء والباحثون المعاصرون في هذه المسألة على قولين، كما يلي:
القول الأول: التحريم:القول الأول: التحريم:

وبـه صـدر قرار المجمـع الفقهي الإسـلاميوبـه صـدر قرار المجمـع الفقهي الإسـلامي(٤)، وقال بـه: الشـيخ عبد العزيز آل الشـيخ، وقال بـه: الشـيخ عبد العزيز آل الشـيخ(٥)، ، 
والدكتور علي السـالوسوالدكتور علي السـالوس(٦)، والدكتور سعد الشثري، والدكتور سعد الشثري(٧)، والدكتور سامي السويلم، والدكتور سامي السويلم(٨)، والدكتور علي ، والدكتور علي 
القره داغيالقره داغي(٩)، والدكتور أحمد علي عبد الله، والدكتور أحمد علي عبد الله(١٠١٠)،....................................................................................................

انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، د. أحمد علي عبد الله، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، د. أحمد علي عبد الله، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي    (١)
برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صبرابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص١١١١-١٢١٢.

انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل عرض ومناقشة، أ.د علي السالوس، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل عرض ومناقشة، أ.د علي السالوس، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي    (٢)
الإسـلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صالإسـلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٤-٩، المرابحة والعينة والتورق بين أصول ، المرابحة والعينة والتورق بين أصول 
البنـك وخصومـه، أحمد الإسـلامبولي، مجلة جامعة الملـك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، م البنـك وخصومـه، أحمد الإسـلامبولي، مجلة جامعة الملـك عبد العزيز: الاقتصاد الإسـلامي، م ١٨١٨، ع ، ع ١، ، 

١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٦٣٦٣.
وهو بهذه الطريقة يأخذ شكل المرابحة العكسية فيكون هو الآمر، ويكون العميل المأمور. وهو بهذه الطريقة يأخذ شكل المرابحة العكسية فيكون هو الآمر، ويكون العميل المأمور.   (٣)

انظر: القرار الرابع، لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة. انظر: القرار الرابع، لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.   (٤)
انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، عبد العزيز آل الشـيخ، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، عبد العزيز آل الشـيخ، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي    (٥)

برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صبرابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٨.
انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل عرض ومناقشـة، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل عرض ومناقشـة، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة    (٦)

العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صالعالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص١٣١٣-١٤١٤.
انظـر: المنتج البديل للوديعة (التورق الاسـتثماري - الاسـتثمار بالمرابحة)، بحـث مقدم لمجلس المجمع  انظـر: المنتج البديل للوديعة (التورق الاسـتثماري - الاسـتثمار بالمرابحة)، بحـث مقدم لمجلس المجمع    (٧)

الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صالفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٢٩٢٩.
انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل: مقلوب التورق أو (الاسـتثمار المباشـر)، بحث مقدم لمجلس المجمع  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل: مقلوب التورق أو (الاسـتثمار المباشـر)، بحث مقدم لمجلس المجمع    (٨)

الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صالفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٤-١٠١٠.
انظر الرابط: انظر الرابط:   (٩)

http://www.almujtamaa - mag.com/Detail.asp?InSectionID=1591&InNewsItemID=253973http://www.almujtamaa - mag.com/Detail.asp?InSectionID=1591&InNewsItemID=253973  

انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي    (١٠١٠)
في دورته التاسعة عشرة، صفي دورته التاسعة عشرة، ص٢٠٢٠.



ط طبدائل في التحوّ ٣١٣٣١٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
والدكتور شوقي أحمد دنياوالدكتور شوقي أحمد دنيا(١)، وأحمد الإسلامبولي، وأحمد الإسلامبولي(٢).

جـاء في قرار المجمع الفقهي بشـأن موضوع المنتج البديل عـن الوديعة لأجل: «الحمد لله جـاء في قرار المجمع الفقهي بشـأن موضوع المنتج البديل عـن الوديعة لأجل: «الحمد لله 
وحده، والصلاة والسلام على من لا نبي بعده؛ نبينا محمد، وعلى آله وصحبه أما بعد:وحده، والصلاة والسلام على من لا نبي بعده؛ نبينا محمد، وعلى آله وصحبه أما بعد:

«فـإن مجلـس المجمـع الفقهـي الإسـلامي برابطـة العالـم الإسـلامي فـي دورته التاسـعة «فـإن مجلـس المجمـع الفقهـي الإسـلامي برابطـة العالـم الإسـلامي فـي دورته التاسـعة 
عشـرة المنعقـدة بمكـة المكرمة فـي الفتـرة مـن عشـرة المنعقـدة بمكـة المكرمة فـي الفتـرة مـن ٢٢٢٢-٢٧٢٧/شـوال//شـوال/١٤٢٨١٤٢٨هـ الذي يوافقـه هـ الذي يوافقـه ٣-٨/
نوفمبـر/نوفمبـر/٢٠٠٧٢٠٠٧م قـد نظر فـي موضوع: (المنتـج البديل عـن الوديعة لأجل)، والـذي تجريه بعض م قـد نظر فـي موضوع: (المنتـج البديل عـن الوديعة لأجل)، والـذي تجريه بعض 
المصارف في الوقت الحاضر تحت أسـماء عديدة، منها: المرابحة العكسـية، والتورق العكسـي أو المصارف في الوقت الحاضر تحت أسـماء عديدة، منها: المرابحة العكسـية، والتورق العكسـي أو 
مقلوب التورق، والاسـتثمار المباشر، والاستثمار بالمرابحة، ونحوها من الأسماء المحدثة أو التي مقلوب التورق، والاسـتثمار المباشر، والاستثمار بالمرابحة، ونحوها من الأسماء المحدثة أو التي 

يمكن إحداثها.يمكن إحداثها.
والصورة الشائعة لهذا المنتج تقوم على ما يلي:والصورة الشائعة لهذا المنتج تقوم على ما يلي:

١- توكيـل العميل (المودع) المصرف في شـراء سـلعة محددة، وتسـليم العميل للمصرف - توكيـل العميل (المودع) المصرف في شـراء سـلعة محددة، وتسـليم العميل للمصرف 
ا. ا.الثمن حاضرً الثمن حاضرً

٢- ثم شراء المصرف للسلعة من العميل بثمن مؤجل، وبهامش ربح يجري الاتفاق عليه.- ثم شراء المصرف للسلعة من العميل بثمن مؤجل، وبهامش ربح يجري الاتفاق عليه.
وبعد الاسـتماع إلى البحوث والمناقشـات المسـتفيضة حول هذا الموضوع، وبعد الاسـتماع إلى البحوث والمناقشـات المسـتفيضة حول هذا الموضوع، قرر المجلس قرر المجلس 

عدم جواز هذه المعاملة؛ عدم جواز هذه المعاملة؛ لما يلي:لما يلي:
ا، من جهة كون السـلعة المبيعة  ا، من جهة كون السـلعة المبيعة - أن هـذه المعاملـة مماثلة لمسـألة العينـة المحرمة شـرعً ١- أن هـذه المعاملـة مماثلة لمسـألة العينـة المحرمة شـرعً
ا أن المصرف يلتزم للعميل بشراء هذه السلعة منه. ا أن المصرف يلتزم للعميل بشراء هذه السلعة منه.ليست مقصودة لذاتها، فتأخذ حكمها، خصوصً ليست مقصودة لذاتها، فتأخذ حكمها، خصوصً

٢- أن هـذه المعاملـة تدخل في مفهـوم (التورق المنظم) وقد سـبق للمجمع أن قرر تحريم - أن هـذه المعاملـة تدخل في مفهـوم (التورق المنظم) وقد سـبق للمجمع أن قرر تحريم 
التـورق المنظم بقراره الثاني في دورته السـابعة عشـرة، وما علل به منع التـورق المصرفي من علل التـورق المنظم بقراره الثاني في دورته السـابعة عشـرة، وما علل به منع التـورق المصرفي من علل 

يوجد في هذه المعاملة.يوجد في هذه المعاملة.
٣- أن هذه المعاملة تنافي الهدف من التمويل الإسـلامي، القائم على ربط التمويل بالنشاط - أن هذه المعاملة تنافي الهدف من التمويل الإسـلامي، القائم على ربط التمويل بالنشاط 

الحقيقي، بما يعزز النمو والرخاء الاقتصادي...»الحقيقي، بما يعزز النمو والرخاء الاقتصادي...»(٣).

انظـر: نقـاش هادي حول ما يسـمى (المنتـج البديل للوديعة لأجـل)، بحث مقدم لمجلـس المجمع الفقهي  انظـر: نقـاش هادي حول ما يسـمى (المنتـج البديل للوديعة لأجـل)، بحث مقدم لمجلـس المجمع الفقهي    (١)
الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صالإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٢٣٢٣.

انظـر: المرابحـة والعينة والتـورق بين أصول البنـك وخصومه، مجلة جامعـة الملك عبد العزيـز: الاقتصاد  انظـر: المرابحـة والعينة والتـورق بين أصول البنـك وخصومه، مجلة جامعـة الملك عبد العزيـز: الاقتصاد    (٢)
الإسلامي، م الإسلامي، م ١٨١٨، ع ، ع ١، ، ١٤٢٦١٤٢٦، ص، ص٦٧٦٧.

القرار الرابع، لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة. القرار الرابع، لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.   (٣)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣١٤٣١٤
ومما يجدر ذكره: أن المالكية قد نصوا على منع أحد صور ما يسـمى بالاسـتثمار المباشـر، ومما يجدر ذكره: أن المالكية قد نصوا على منع أحد صور ما يسـمى بالاسـتثمار المباشـر، 
وهي حالة توكيل العميل المصرف بشـراء السـلعة ثم بيعها عليه، فضلاً على ما إذا وكله بالبيع على وهي حالة توكيل العميل المصرف بشـراء السـلعة ثم بيعها عليه، فضلاً على ما إذا وكله بالبيع على 
ا. قال الدسـوقي: «وأما إن أعطى رب مال لمريد سلف منه بالربا ثمانين  ا. قال الدسـوقي: «وأما إن أعطى رب مال لمريد سلف منه بالربا ثمانين نفسـه -أي المصرف- أيضً نفسـه -أي المصرف- أيضً
ليشتري بها سلعة على ملك رب المال ثم يبيعها له فهو ممنوع»ليشتري بها سلعة على ملك رب المال ثم يبيعها له فهو ممنوع»(١). وقال في مواهب الجليل: «ومن . وقال في مواهب الجليل: «ومن 
هـذا الباب مسـألة يفعلها بعض الناس وهي ممنوعة وذلك أن يدفـع لبعض الناس دراهم ويقول له: هـذا الباب مسـألة يفعلها بعض الناس وهي ممنوعة وذلك أن يدفـع لبعض الناس دراهم ويقول له: 

اشتر بها سلعة على ذمتي فإذا اشتريتها بعتها منك بربح لأجل ولا إشكال في منع ذلك»اشتر بها سلعة على ذمتي فإذا اشتريتها بعتها منك بربح لأجل ولا إشكال في منع ذلك»(٢).
القول الثاني: الجواز:القول الثاني: الجواز:

وبه صدر قرار الهيئة الشرعية لبنك البلاد بضوابطوبه صدر قرار الهيئة الشرعية لبنك البلاد بضوابط(٣)، وقال به الشيخ عبد الله بن منيع، وقال به الشيخ عبد الله بن منيع(٤).
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أدلة القول الأول (التحريم):أدلة القول الأول (التحريم):
من أبرز أدلة هذا القول ما يلي:من أبرز أدلة هذا القول ما يلي:

الدليـل الأول: الدليـل الأول: أنهـا تدخـل في مفهوم التورق المنظم، فما سـبق الاسـتدلال بـه على تحريم أنهـا تدخـل في مفهوم التورق المنظم، فما سـبق الاسـتدلال بـه على تحريم 
التورق المنظم يُقال هناالتورق المنظم يُقال هنا(٥).

الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن البنك ملتزم بشـراء السـلعة من العميل، أو على الأقل بضمان من يشـتريها أن البنك ملتزم بشـراء السـلعة من العميل، أو على الأقل بضمان من يشـتريها 
منه بربح معين قبل تملك العميل، ومثل هذا الوعد الملزم قبل تملك السـلعة لا يصح كما سـبق في منه بربح معين قبل تملك العميل، ومثل هذا الوعد الملزم قبل تملك السـلعة لا يصح كما سـبق في 
ا في المرابحة مع أن حصيلتها: سلعة مقابل  ا في المرابحة مع أن حصيلتها: سلعة مقابل ، وإذا كان الوعد الملزم ممنوعً المرابحة للآمر بالشراءالمرابحة للآمر بالشراء(٦)، وإذا كان الوعد الملزم ممنوعً

حاشية الدسوقي، ٨٩٨٩/٣. حاشية الدسوقي،    (١)
مواهـب الجليـل، للحطاب، ٤٠٨٤٠٨/٤. وانظـر: المنتج البديل للوديعة لأجل: مقلوب التورق أو (الاسـتثمار . وانظـر: المنتج البديل للوديعة لأجل: مقلوب التورق أو (الاسـتثمار  مواهـب الجليـل، للحطاب،    (٢)
المباشـر)، د. سامي السـويلم، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة العالم الإسلامي في المباشـر)، د. سامي السـويلم، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة العالم الإسلامي في 

دورته التاسعة عشرة، صدورته التاسعة عشرة، ص٦.
انظر: قرار الهيئة الشرعية لبنك البلاد، ذي الموضوع: حساب الاستثمار بالبيع الآجل، والرقم (١٣١٣)، ص)، ص١- انظر: قرار الهيئة الشرعية لبنك البلاد، ذي الموضوع: حساب الاستثمار بالبيع الآجل، والرقم (   (٣)
٣. وقد صدر القرار بموافقة: الشيخ عبد الله بن منيع - رئيس الهيئة - وأ.د عبد الله المطلق، ود. عبد العزيز . وقد صدر القرار بموافقة: الشيخ عبد الله بن منيع - رئيس الهيئة - وأ.د عبد الله المطلق، ود. عبد العزيز 

الفوزان، في حين رأ￯ عدم جوازه: أ.د عبد الله العمار، د. يوسف الشبيلي، د. محمد العصيمي.الفوزان، في حين رأ￯ عدم جوازه: أ.د عبد الله العمار، د. يوسف الشبيلي، د. محمد العصيمي.
وقد سبق ذكر الضوابط في: ص٣٧٣٣٧٣. وقد سبق ذكر الضوابط في: ص   

انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي    (٤)
في دورته التاسعة عشرة، صفي دورته التاسعة عشرة، ص١٠١٠.

انظر: القرار الرابع، لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة. انظر: القرار الرابع، لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.   (٥)
انظر: ص٢٥٨٢٥٨. انظر: ص   (٦)



ط طبدائل في التحوّ ٣١٥٣١٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
نقد مؤجل، فالمنع من الالتزام هنا أولى وآكد؛ لأن حصيلة المعاملة هي نقد حاضر بنقد مؤجلنقد مؤجل، فالمنع من الالتزام هنا أولى وآكد؛ لأن حصيلة المعاملة هي نقد حاضر بنقد مؤجل(١)()(٢).

أدلة القول الثاني (المجيزون):أدلة القول الثاني (المجيزون):
استدل المجيزون بما يلي:استدل المجيزون بما يلي:

الدليـل الأول: الدليـل الأول: أنـه مبني على البيع والشـراء، وقـد قال الله تعالـى: ﴿ أنـه مبني على البيع والشـراء، وقـد قال الله تعالـى: ﴿ 7   8   9   :   7   8   9   :   
.(٤)()(٣)﴾ ﴾    ;   ;

ناقـش ذلـك: بأن هـذا الآية تدل علـى أن الأصل في البيـع الحل، والبيع الحـلال هو الذي بأن هـذا الآية تدل علـى أن الأصل في البيـع الحل، والبيع الحـلال هو الذي  ناقـش ذلـك: يُ يُ
تكتمل شروطه، دون أن يتضمن شيئًا من أسباب الفساد، والأدلة السابق ذكرها تخرج هذه المعاملة تكتمل شروطه، دون أن يتضمن شيئًا من أسباب الفساد، والأدلة السابق ذكرها تخرج هذه المعاملة 

من الحل إلى الحرمة.من الحل إلى الحرمة.
الدليـل الثانـي: الدليـل الثانـي: تكييفه على التورق الـذي قال بجوازه عامة أهل العلـم، وصدر بجوازه قرار تكييفه على التورق الـذي قال بجوازه عامة أهل العلـم، وصدر بجوازه قرار 

المجمع الفقهيالمجمع الفقهي(٥).
ا  ا بأن بيـن التورق الفـردي -الذي أجـازه الجمهـور- وبين هـذه المعاملة فرقً ناقـش ذلـك: بأن بيـن التورق الفـردي -الذي أجـازه الجمهـور- وبين هـذه المعاملة فرقً ناقـش ذلـك: يُ يُ
ا، ومن أبرز أوجه الفرق: أنه في هذه المعاملة يتولى المتورق (المصرف) -إن صحت تسميته  ا، ومن أبرز أوجه الفرق: أنه في هذه المعاملة يتولى المتورق (المصرف) -إن صحت تسميته ظاهرً ظاهرً
ا- بشـراء السـلعة للتاجر بالحال، ثم يشتريها منه بالآجل، ومثل هذا لا يكون في التورق الذي  ا- بشـراء السـلعة للتاجر بالحال، ثم يشتريها منه بالآجل، ومثل هذا لا يكون في التورق الذي متورقً متورقً

أجازه جمهور الفقهاء.أجازه جمهور الفقهاء.
الراجح:الراجح:

الـذي يظهـر رجحانـه -والله أعلـم- هو تحريم هـذه المعاملـة؛ إذ إن المحاذيـر فيها تفوق الـذي يظهـر رجحانـه -والله أعلـم- هو تحريم هـذه المعاملـة؛ إذ إن المحاذيـر فيها تفوق 
المحاذير التي في التورق المنظم الذي سبق بحثه، والانتهاء إلى ترجيح تحريمه.المحاذير التي في التورق المنظم الذي سبق بحثه، والانتهاء إلى ترجيح تحريمه.

انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل: مقلوب التورق أو (الاسـتثمار المباشر)، د. سامي السويلم، بحث مقدم  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل: مقلوب التورق أو (الاسـتثمار المباشر)، د. سامي السويلم، بحث مقدم    (١)
لمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة العالم الإسـلامي في دورته التاسعة عشرة، صلمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة العالم الإسـلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٦. وانظر: المنتج . وانظر: المنتج 
البديل للوديعة (التورق الاستثماري - الاستثمار بالمرابحة)، د. سعد الشثري، بحث مقدم لمجلس المجمع البديل للوديعة (التورق الاستثماري - الاستثمار بالمرابحة)، د. سعد الشثري، بحث مقدم لمجلس المجمع 

الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صالفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٢٨٢٨.
للتوسـع حـول أدلـة المنع ينظر: مقلوب التورق أو (الاسـتثمار المباشـر)، د. سـامي السـويلم، بحث مقدم  للتوسـع حـول أدلـة المنع ينظر: مقلوب التورق أو (الاسـتثمار المباشـر)، د. سـامي السـويلم، بحث مقدم    (٢)
لمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة العالم الإسـلامي في دورته التاسـعة عشـرة، صلمجلس المجمع الفقهي الإسـلامي برابطة العالم الإسـلامي في دورته التاسـعة عشـرة، ص٤-١١١١، المنتج ، المنتج 
البديـل للوديعـة (التـورق الاسـتثماري - الاسـتثمار بالمرابحة)، د. سـعد الشـثري، بحث مقـدم لمجلس البديـل للوديعـة (التـورق الاسـتثماري - الاسـتثمار بالمرابحة)، د. سـعد الشـثري، بحث مقـدم لمجلس 

المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صالمجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٢٨٢٨-٢٩٢٩.
سورة البقرة، الآية [٢٧٥٢٧٥].]. سورة البقرة، الآية [   (٣)

انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، الشيخ عبد الله ابن منيع، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، الشيخ عبد الله ابن منيع، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي    (٤)
برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صبرابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص٥.

انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، الشيخ عبد الله بن منيع، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي  انظر: المنتج البديل للوديعة لأجل، الشيخ عبد الله بن منيع، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي    (٥)
برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، صبرابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة، ص١٠١٠.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣١٦٣١٦
خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:

من خلال ما سـبق يتبين التفريـق في حكم هذا البديل المقترح بيـن صيغته الفردية، وصيغته من خلال ما سـبق يتبين التفريـق في حكم هذا البديل المقترح بيـن صيغته الفردية، وصيغته 
المنظمة، وذلك على النحو الآتي:المنظمة، وذلك على النحو الآتي:

 ￯لا يظهـر مانع شـرعي مـن هذا البديـل بهذه الصـورة، بما أنـه يُجر ￯١- الصـورة الفرديـة: - الصـورة الفرديـة: لا يظهـر مانع شـرعي مـن هذا البديـل بهذه الصـورة، بما أنـه يُجر
دون ربـط بين التورق وبين اسـتثمار المال المحصل منه، دون أن يتضمـن صورة التورق المنظم أو دون ربـط بين التورق وبين اسـتثمار المال المحصل منه، دون أن يتضمـن صورة التورق المنظم أو 

الاستثمار المباشر.الاستثمار المباشر.
يقول الدكتور يوسف الشبيلي مبينًا رأيه لهذه الصيغة التي طرحها: «ولا يظهر في هذه الصيغة يقول الدكتور يوسف الشبيلي مبينًا رأيه لهذه الصيغة التي طرحها: «ولا يظهر في هذه الصيغة 
محظور شـرعي، شـريطة أن تكون العمليتان منفصلتين، وتجري كل عملية على سـلعة مختلفة، فلا محظور شـرعي، شـريطة أن تكون العمليتان منفصلتين، وتجري كل عملية على سـلعة مختلفة، فلا 
يصح أن يبيع البنك على المسـتثمر سـلعة بالأجل ثم يشـتريها البنك بالأجل نفسه بالعملة الأخر￯؛ يصح أن يبيع البنك على المسـتثمر سـلعة بالأجل ثم يشـتريها البنك بالأجل نفسه بالعملة الأخر￯؛ 

لأن هذه الصورة حيلة ظاهرة على ربا النسيئة»لأن هذه الصورة حيلة ظاهرة على ربا النسيئة»(١).
٢- الصورة المنظمة: - الصورة المنظمة: الذي يظهر منع هذه الصورة؛ لما سـبق من عدم جواز التورق المنظم، الذي يظهر منع هذه الصورة؛ لما سـبق من عدم جواز التورق المنظم، 

ا. ا.والاستثمار المباشر، فكيف إذا اجتمعا فيه معً والاستثمار المباشر، فكيف إذا اجتمعا فيه معً
وفـي تقويم الجانـب الاقتصادي يلاحظ أن في هـذا البديل -بصورتيـه- خطوات لا حاجة وفـي تقويم الجانـب الاقتصادي يلاحظ أن في هـذا البديل -بصورتيـه- خطوات لا حاجة 
إليها بل ربما فيها نوع كلفة اقتصادية دون مقابل؛ وذلك لأن المتحوط يشتري السلع لغرض التحوط إليها بل ربما فيها نوع كلفة اقتصادية دون مقابل؛ وذلك لأن المتحوط يشتري السلع لغرض التحوط 
مرتين، وقد كان بإمكانه الاكتفاء بشرائها مرة واحدة، وذلك بأن يبيع السلعة التي اشتراها بالآجل في مرتين، وقد كان بإمكانه الاكتفاء بشرائها مرة واحدة، وذلك بأن يبيع السلعة التي اشتراها بالآجل في 
المرة الأولى بالعملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها إلى الأجل الذي يحتاج فيه إليها، المرة الأولى بالعملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها إلى الأجل الذي يحتاج فيه إليها، 

ا أخر￯ ثم يبيعها، وذلك كما جاء في البديل الأول(٢). ا أخر￯ ثم يبيعها، وذلك كما جاء في البديل الأولدون حاجة لأن يشتري بثمنها سلعً دون حاجة لأن يشتري بثمنها سلعً
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ط بإجراء وعد متبادل مع طرف آخر بحيث يعده بشـراء العملة بسـعر محدد في  ط بإجراء وعد متبادل مع طرف آخر بحيث يعده بشـراء العملة بسـعر محدد في يقوم المتحوّ يقوم المتحوّ
وقت محدد إن كان سعر العملة في السوق يقل عن هذا السعر المحدد، وفي المقابل يعده هذا الطرف وقت محدد إن كان سعر العملة في السوق يقل عن هذا السعر المحدد، وفي المقابل يعده هذا الطرف 

ببيعها له في الأجل نفسه بالسعر المحدد نفسه إن كان سعر العملة في السوق يزيد عن هذا السعر.ببيعها له في الأجل نفسه بالسعر المحدد نفسه إن كان سعر العملة في السوق يزيد عن هذا السعر.

حماية رأس المال، ص٥٩٥٩. حماية رأس المال، ص   (١)
انظر: ص٢١٥٢١٥. انظر: ص   (٢)

هذا المقترح يمكن التحوط من خلاله لأكثر من نوع من أنواع تذبذب الأسعار. هذا المقترح يمكن التحوط من خلاله لأكثر من نوع من أنواع تذبذب الأسعار.   (٣)



ط طبدائل في التحوّ ٣١٧٣١٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
:�)
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يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذا المقترح بالمثال التالي:يمكن إبراز كيفية التحوط عن طريق هذا المقترح بالمثال التالي:
ا بقيمة مليون يورو على أن يتم السـداد بعد ستة أشهر من تاريخ  ا بقيمة مليون يورو على أن يتم السـداد بعد ستة أشهر من تاريخ اسـتورد تاجر سـعودي سلعً اسـتورد تاجر سـعودي سلعً
العقد، وكان سعر اليورو مقابل الريال وقت إجراء العقد (العقد، وكان سعر اليورو مقابل الريال وقت إجراء العقد (١ يورو/خمس ريالات)، وبما أنه يخشى  يورو/خمس ريالات)، وبما أنه يخشى 
من ارتفاع سـعر صرف اليورو أمام الريال وقت السـداد: فيمكنه استخدام هذا المقترح للتحوط من من ارتفاع سـعر صرف اليورو أمام الريال وقت السـداد: فيمكنه استخدام هذا المقترح للتحوط من 
ا) بشـراء مليون يورو  ا لطرف آخر (قد يكـون مصرفً ا) بشـراء مليون يورو مخاطـر هـذا الارتفاع، وذلـك بأن يصدر وعـدً ا لطرف آخر (قد يكـون مصرفً مخاطـر هـذا الارتفاع، وذلـك بأن يصدر وعـدً
بخمسـة ملاييـن ريال إن كان سـعر الصرف في السـوق فـي ذلك الحيـن أقل من هذا السـعر، وفي بخمسـة ملاييـن ريال إن كان سـعر الصرف في السـوق فـي ذلك الحيـن أقل من هذا السـعر، وفي 
المقابل يعده الطرف الآخر ببيعه مليون يورو بخمسـة ملايين ريال إن كان سـعر الصرف في السوق المقابل يعده الطرف الآخر ببيعه مليون يورو بخمسـة ملايين ريال إن كان سـعر الصرف في السوق 

ذلك الحين أعلى من هذا السعر.ذلك الحين أعلى من هذا السعر.
فـإذا مـا حل الأجل: إن كان سـعر مليون يورو أقل من خمسـة ملايين نفـذ المتحوط وعده، فـإذا مـا حل الأجل: إن كان سـعر مليون يورو أقل من خمسـة ملايين نفـذ المتحوط وعده، 
ا فالأمر للمتحوط سيان بين لو اشتراها من  ا فالأمر للمتحوط سيان بين لو اشتراها من ولو كان أعلى نفذ الطرف المقابل وعده، ولو كان مساويً ولو كان أعلى نفذ الطرف المقابل وعده، ولو كان مساويً

الطرف المقابل أو من السوق.الطرف المقابل أو من السوق.
وبهذه الطريقة يكون التاجر قد تجنب المخاطر الناشـئة عن تغير سـعر الصرف دون أن يلجأ وبهذه الطريقة يكون التاجر قد تجنب المخاطر الناشـئة عن تغير سـعر الصرف دون أن يلجأ 

إلى عقود التحوط التقليدية (المشتقات المالية).إلى عقود التحوط التقليدية (المشتقات المالية).
ذكر من قال بهذا البديل:ذكر من قال بهذا البديل:

ذكـر هـذا البديل الدكتـور محمد القـري، في ورقتـه «آليات التحـوط في العمليـات المالية ذكـر هـذا البديل الدكتـور محمد القـري، في ورقتـه «آليات التحـوط في العمليـات المالية 
الإسلامية» المقدمة إلى المؤتمر السابع للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية المنعقد في الإسلامية» المقدمة إلى المؤتمر السابع للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية المنعقد في 

٢٢٢٢-١٤٢٩١٤٢٩/٥/٢٣٢٣ في البحرين. في البحرين.
وفـي هـذا يقـول: «ومن الترتيبـات التـي اتخذتها بعـض البنوك لتحقيـق الحمايـة لعملائها وفـي هـذا يقـول: «ومن الترتيبـات التـي اتخذتها بعـض البنوك لتحقيـق الحمايـة لعملائها 
المسـتثمرين طريقة تقوم على إصدار وعد ملزم بالشـراء من قبل البنك يسـتفيد منه المسـتثمر يلتزم المسـتثمرين طريقة تقوم على إصدار وعد ملزم بالشـراء من قبل البنك يسـتفيد منه المسـتثمر يلتزم 
البنك بموجبه بشراء الأصول المملوكة للعميل في تاريخ محدد بثمن محدد، ولكنه شراء معلق على البنك بموجبه بشراء الأصول المملوكة للعميل في تاريخ محدد بثمن محدد، ولكنه شراء معلق على 
) فإذا حل  ) فإذا حل  مثلاً شـرط هو أن يكون ثمنها الجاري في السـوق أقل من مستو￯ معين متفق عليه (شـرط هو أن يكون ثمنها الجاري في السـوق أقل من مستو￯ معين متفق عليه (١٠٠١٠٠ مثلاً
ا بالشراء من العميل بـ ١٠٠١٠٠ فتحققت  فتحققت  م البنك إيجابً ا بالشراء من العميل بـ  قدّ م البنك إيجابً الأجل وكان السـعر في السـوق يقل عن الأجل وكان السـعر في السـوق يقل عن ١٠٠١٠٠ قدّ
ا على شـرط  ا بالبيع للبنك معلقً ا ملزمً ا على شـرط الحماية للمسـتثمر، وفي المقابل يقدم العميل المسـتثمر وعدً ا بالبيع للبنك معلقً ا ملزمً الحماية للمسـتثمر، وفي المقابل يقدم العميل المسـتثمر وعدً
مفـاده أنـه عند حلول الأجل إذا كان السـعر الجاري في السـوق يزيد عن مفـاده أنـه عند حلول الأجل إذا كان السـعر الجاري في السـوق يزيد عن ١٠٠١٠٠ فإنـه يلتزم ببيع تلك  فإنـه يلتزم ببيع تلك 
ا  م إيجابً ا  قـدّ م إيجابً الأصـول إلـى البنك بمبلغ الأصـول إلـى البنك بمبلغ ١٠٠١٠٠. فـإذا حل الأجل وكان السـعر الجاري يزيد عن . فـإذا حل الأجل وكان السـعر الجاري يزيد عن ١٠٠١٠٠ قـدّ

بالبيع إلى البنك بناء على الوعد الملزم.بالبيع إلى البنك بناء على الوعد الملزم.
والمحصلـة النهائيـة لهيكل الاسـتثمار هي أن هذه الأصول سـوف يبيعها العميل ويشـتريها والمحصلـة النهائيـة لهيكل الاسـتثمار هي أن هذه الأصول سـوف يبيعها العميل ويشـتريها 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣١٨٣١٨
البنـك بمبلغ البنـك بمبلغ ١٠٠١٠٠ لأن السـعر الجاري في السـوق لا يخرج عن أن يكون عنـد حلول الأجل أقل أو  لأن السـعر الجاري في السـوق لا يخرج عن أن يكون عنـد حلول الأجل أقل أو 
أكثر من مئة. (فإن كان مئة كان بيعها إلى البنك أو في السـوق سـيان للمسـتثمر وكذا شـراؤها- من أكثر من مئة. (فإن كان مئة كان بيعها إلى البنك أو في السـوق سـيان للمسـتثمر وكذا شـراؤها- من 
المسـتثمر أو من البنك سـيان بالنسبة للبنك). فإذا أراد العميل المسـتثمر الاستفادة من هذا الترتيب المسـتثمر أو من البنك سـيان بالنسبة للبنك). فإذا أراد العميل المسـتثمر الاستفادة من هذا الترتيب 
ا (على سـبيل المثال) في اليـوم الأول ثم تصدر  ا (على سـبيل المثال) في اليـوم الأول ثم تصدر فمـا عليـه إلا أن يـوكل البنك بأن يشـتري له أسـهمً فمـا عليـه إلا أن يـوكل البنك بأن يشـتري له أسـهمً
الوعود من الطرفين، فإذا حل الأجل وقع التنفيذ فحصل العميل على رأس مالهالوعود من الطرفين، فإذا حل الأجل وقع التنفيذ فحصل العميل على رأس ماله(١) وعلى ربح محدد  وعلى ربح محدد 
ا. وجلي أن العميل قد حصلت له الحماية من تقلبات أسـعار السـوق، ولكن في الوقت نفسـه  ا. وجلي أن العميل قد حصلت له الحماية من تقلبات أسـعار السـوق، ولكن في الوقت نفسـه سـلفً سـلفً

ا عاليًا في حال ارتفاع سعر الأسهم في السوق»(٢). ا عاليًا في حال ارتفاع سعر الأسهم في السوق»ليس له أن يحقق ربحً ليس له أن يحقق ربحً
 ￯وربما يُفهم من المثال الذي ذكره الدكتور أنه خاص بالأسـهم والسـلع، إلا أن الدكتور ير ￯وربما يُفهم من المثال الذي ذكره الدكتور أنه خاص بالأسـهم والسـلع، إلا أن الدكتور ير

رَ في المثال(٣). كَ رَ في المثالعمومها حتى في العملات إذا جرت على نحو ما ذَ كَ عمومها حتى في العملات إذا جرت على نحو ما ذَ
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يعلـل الذيـن طرحوا هـذه المعاملة إجازتهـا: بأن ما يجري فـي هذا المقترح ليـس من قبيل يعلـل الذيـن طرحوا هـذه المعاملة إجازتهـا: بأن ما يجري فـي هذا المقترح ليـس من قبيل 
المواعـدة الملزمـة التـي تأخذ حكم العقد، وإنما هـي من قبيل الوعد الملزم مـن طرف واحد الذي المواعـدة الملزمـة التـي تأخذ حكم العقد، وإنما هـي من قبيل الوعد الملزم مـن طرف واحد الذي 
لا يأخـذ حكـم العقد، الذي أجازه مجمع الفقه الإسـلامي في المرابحة في حيـن منع من المواعدة لا يأخـذ حكـم العقد، الذي أجازه مجمع الفقه الإسـلامي في المرابحة في حيـن منع من المواعدة 

الملزمة من الطرفين فيها لأنها تأخذ حكم العقدالملزمة من الطرفين فيها لأنها تأخذ حكم العقد(٤).
ويـر￯ -هـؤلاء- أن ما يصدر من البنك والمسـتثمر ليـس مواعدة؛ لأن المواعـدة تقع على ويـر￯ -هـؤلاء- أن ما يصدر من البنك والمسـتثمر ليـس مواعدة؛ لأن المواعـدة تقع على 
محـل واحـد في وقت واحد كأن يقول الواعد: أعدك أن أشـتري منك كذا بثمـن قدره مئة في تاريخ محـل واحـد في وقت واحد كأن يقول الواعد: أعدك أن أشـتري منك كذا بثمـن قدره مئة في تاريخ 
كذا، ثم يقول الواعد الثاني: أعدك أن أبيع إليك ذلك الشـيء بالثمن نفسـه في التاريخ ذاته، ويكون كذا، ثم يقول الواعد الثاني: أعدك أن أبيع إليك ذلك الشـيء بالثمن نفسـه في التاريخ ذاته، ويكون 
ا، فإذا وقع التنفيذ وردت الوعود علـى محل واحد. بينما في هذه الطريقة  ا وموعودً ا، فإذا وقع التنفيذ وردت الوعود علـى محل واحد. بينما في هذه الطريقة كل منهمـا واعـدً ا وموعودً كل منهمـا واعـدً
المقترحة لا يقع الوعد الأول والثاني فيها على محل واحد، فالوعد الأول معلق على أن يكون الثمن المقترحة لا يقع الوعد الأول والثاني فيها على محل واحد، فالوعد الأول معلق على أن يكون الثمن 
السـوقي أقل من سـعر معين، في حين أن الوعد الثاني معلق على أن يكون الثمن السـوقي أعلى من السـوقي أقل من سـعر معين، في حين أن الوعد الثاني معلق على أن يكون الثمن السـوقي أعلى من 
سـعر معين -وهو السـعر نفسـه في الوعد الأول- فإذا ما حل الأجل نُفذ أحد الوعدين، ولا يمكن سـعر معين -وهو السـعر نفسـه في الوعد الأول- فإذا ما حل الأجل نُفذ أحد الوعدين، ولا يمكن 

أن ينفذ الوعدان في وقت واحد، وبهذا لا يتحقق فيه شبه العقد الذي هو متحقق في المواعدةأن ينفذ الوعدان في وقت واحد، وبهذا لا يتحقق فيه شبه العقد الذي هو متحقق في المواعدة(٥).

وقع في الأصل رأسماله. وقع في الأصل رأسماله.   (١)
آليات التحوط في العمليات المالية الإسلامية، د. محمد القري، ص١٧١٧-١٨١٨. آليات التحوط في العمليات المالية الإسلامية، د. محمد القري، ص   (٢)

اتصلـت بالدكتـور محمـد عصـر السـبت ١٤٣٠١٤٣٠/٣/١٧١٧، وسـألته: هـل هـذا المقتـرح صالـح للتطبيق في ، وسـألته: هـل هـذا المقتـرح صالـح للتطبيق في  اتصلـت بالدكتـور محمـد عصـر السـبت    (٣)
العملات؟ فأجاب بأنه: ير￯ جوازها في العملات إذا جر￯ تطبيقها بنحو ما في المثال.العملات؟ فأجاب بأنه: ير￯ جوازها في العملات إذا جر￯ تطبيقها بنحو ما في المثال.

انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم: ٤٠٤٠-٤١٤١، ص، ص٩١٩١-٩٢٩٢. انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم:    (٤)
انظـر: آليـات التحوط فـي العمليات المالية الإسـلامية، د. محمد القـري، ورقة مقدمة إلى المؤتمر السـابع  انظـر: آليـات التحوط فـي العمليات المالية الإسـلامية، د. محمد القـري، ورقة مقدمة إلى المؤتمر السـابع    (٥)

 = =للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية، صللهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية، ص١٨١٨-١٩١٩.



ط طبدائل في التحوّ ٣١٩٣١٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
وعند مناقشـة هذا البديل: وعند مناقشـة هذا البديل: لا يخلو حال الوعود المتبادلة المختلفة في محل الورود من أحد لا يخلو حال الوعود المتبادلة المختلفة في محل الورود من أحد 

احتمالين:احتمالين:
١- أن يكون لها حكم المواعدة الملزمة.- أن يكون لها حكم المواعدة الملزمة.

٢- أن يكون لها حكم الوعد الملزم من طرف دون آخر، وعلى هذا فلا تدخل في المواعدة.- أن يكون لها حكم الوعد الملزم من طرف دون آخر، وعلى هذا فلا تدخل في المواعدة.
فعلى الاحتمال الأول فعلى الاحتمال الأول -أنها في حكم المواعدة الملزمة-: فتحريمها ظاهر على ما سبق بيانه -أنها في حكم المواعدة الملزمة-: فتحريمها ظاهر على ما سبق بيانه 
مـن تحريم المواعدة الملزمة فـي الصرفمـن تحريم المواعدة الملزمة فـي الصرف(١)، ومما يقوي هذا الاحتمال هـو أن الوعدين المتبادلين ، ومما يقوي هذا الاحتمال هـو أن الوعدين المتبادلين 
وإن اختلفا في شـرط لزومهما إلا أن هذا الاختلاف غير مؤثر؛ لأن النتيجة الحتمية لهذه الوعود هو وإن اختلفا في شـرط لزومهما إلا أن هذا الاختلاف غير مؤثر؛ لأن النتيجة الحتمية لهذه الوعود هو 

أن يجري التنفيذ بالسعر المتفق عليه سواء أزادت عنه قيمة السوق أو نقصت أو عادلتهأن يجري التنفيذ بالسعر المتفق عليه سواء أزادت عنه قيمة السوق أو نقصت أو عادلته(٢).
أمـا علـى الاحتمـال الثانـي: أمـا علـى الاحتمـال الثانـي: فهو يسـتدعي بحث حكـم الوعد الملـزم من طـرف واحد في فهو يسـتدعي بحث حكـم الوعد الملـزم من طـرف واحد في 

الصرف، وذلك كما يلي:الصرف، وذلك كما يلي:
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لم أقف على أحد من المتقدمين قال بجواز الوعد الملزم من طرف واحد في الصرف، ذلك لم أقف على أحد من المتقدمين قال بجواز الوعد الملزم من طرف واحد في الصرف، ذلك 
أن من جاء عنهم جواز المواعدة في الصرف دون تقابض، كالإمام الشـافعيأن من جاء عنهم جواز المواعدة في الصرف دون تقابض، كالإمام الشـافعي(٣)، والإمام ابن حزم، والإمام ابن حزم(٤) 
 يـرون أن الوعـد لا يجـب الوفاء بـه يـرون أن الوعـد لا يجـب الوفاء بـه(٥)، وقد جـاء عن بعـض المالكية جـواز المواعدة في ، وقد جـاء عن بعـض المالكية جـواز المواعدة في 
الصرف، لكن هذا الجواز فسـره بعضهم وقيده آخرون بما إذا لم يتراوضا على السـوم، وهذا مخرج الصرف، لكن هذا الجواز فسـره بعضهم وقيده آخرون بما إذا لم يتراوضا على السـوم، وهذا مخرج 

لهذه المواعدة عن الإلزام فأشبه ما تكون بالمفاهمةلهذه المواعدة عن الإلزام فأشبه ما تكون بالمفاهمة(٦).
أما المعاصرون فقد اختلفوا في هذه المسألة على قولينأما المعاصرون فقد اختلفوا في هذه المسألة على قولين(٧) هما: هما:

على أنه قد يُقال إن الوعود في هذه الصيغة ترد على محل واحد، فالذي يختلف ليس هو محل الورود، وإنما  على أنه قد يُقال إن الوعود في هذه الصيغة ترد على محل واحد، فالذي يختلف ليس هو محل الورود، وإنما =   =
هو شرط الورود. والله أعلم.هو شرط الورود. والله أعلم.

انظر: ص١٧٣١٧٣-١٧٤١٧٤. انظر: ص   (١)
انظر: حماية رأس المال، د. يوسف الشبيلي، ص٢٥٢٥. انظر: حماية رأس المال، د. يوسف الشبيلي، ص   (٢)

انظر: الأم، ٣٢٣٢/٣. انظر: الأم،    (٣)
انظر: المحلى، ٥١٣٥١٣/٨. انظر: المحلى،    (٤)

انظـر: المحلى، لابن حزم، ٢٨٢٨/٨، الأذكار، للنووي، ص، الأذكار، للنووي، ص٢٥٠٢٥٠-٢٥١٢٥١، أسـنى المطالب، لزكريا الأنصاري، ، أسـنى المطالب، لزكريا الأنصاري،  انظـر: المحلى، لابن حزم،    (٥)
.٣٩٨٣٩٨/١

انظر: المقدمات الممهدات، لابن رشد، ١٧١٧/٢-١٨١٨، وانظر: ، وانظر: ١٤١٤/٢، مواهب الجليل، للحطاب، ، مواهب الجليل، للحطاب، ٣١٠٣١٠/٤. انظر: المقدمات الممهدات، لابن رشد،    (٦)
وقد أوردت قول من نص على هذه المسألة، دون من تكلم عن الوعد الملزم بشكل عام. وقد أوردت قول من نص على هذه المسألة، دون من تكلم عن الوعد الملزم بشكل عام.   (٧)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٢٠٣٢٠
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وقال به المستشار الشرعي لبيت التمويل الكويتيوقال به المستشار الشرعي لبيت التمويل الكويتي(٢).
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وقـال به المجلس الشـرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلاميةوقـال به المجلس الشـرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسـلامية(٣)، ، 
والدكتور عبد الستار أبو غدةوالدكتور عبد الستار أبو غدة(٤)، والدكتور عجيل النشمي، والدكتور عجيل النشمي(٥).

جاء في المعايير الشرعية: «تحرم المواعدة في المتاجرة في العملات، إذا كانت ملزمة للطرفين، جاء في المعايير الشرعية: «تحرم المواعدة في المتاجرة في العملات، إذا كانت ملزمة للطرفين، 
ا»(٦). ا»ولو كان ذلك لمعالجة مخاطر هبوط العملة. أما الوعد من طرف واحد فيجوز ولو كان ملزمً ولو كان ذلك لمعالجة مخاطر هبوط العملة. أما الوعد من طرف واحد فيجوز ولو كان ملزمً
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أدلة القول الأول (التحريم):أدلة القول الأول (التحريم):
يدل على تحريم الوعد الملزم من طرف واحد في العقد ما يلي:يدل على تحريم الوعد الملزم من طرف واحد في العقد ما يلي:

الدليل الأول: الدليل الأول: حصول الغرر المؤثر، ووجهه أن الملتزم بالصرف بسـعر معين في وقت آجل حصول الغرر المؤثر، ووجهه أن الملتزم بالصرف بسـعر معين في وقت آجل 
، خاصة في وضع  ، خاصة في وضع لا يعرف ما سيكون عليه سعر ما التزم في ذلك الأجل. وهذا وجهٌ من الغرر ظاهرٌ لا يعرف ما سيكون عليه سعر ما التزم في ذلك الأجل. وهذا وجهٌ من الغرر ظاهرٌ
الأسـواق الماليـة المعاصرة التي تتميز بالتقلب الشـديد في الأسـعار. ومن تأمل فـي العلة التي منع الأسـواق الماليـة المعاصرة التي تتميز بالتقلب الشـديد في الأسـعار. ومن تأمل فـي العلة التي منع 
لأجلها الغرر سيجد أنها متحققة في هذا النوع من الوعود. يقول شيخ الإسلام: «ومن أصول الشرع لأجلها الغرر سيجد أنها متحققة في هذا النوع من الوعود. يقول شيخ الإسلام: «ومن أصول الشرع 
أنه إذا تعارض المصلحة والمفسدة قدم أرجحهما؛ فهو إنما نهى عن بيع الغررأنه إذا تعارض المصلحة والمفسدة قدم أرجحهما؛ فهو إنما نهى عن بيع الغرر  لما فيه من المخاطرة  لما فيه من المخاطرة 

التي تضر بأحدهما...»التي تضر بأحدهما...»(٧).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن الوعد الملزم بالصرف من طرف واحد ذا شـبه كبير بخيار الشـرط الذي لا أن الوعد الملزم بالصرف من طرف واحد ذا شـبه كبير بخيار الشـرط الذي لا 

لن أذكر هنا إلا من نص على الوعد في مسألة الصرف. لن أذكر هنا إلا من نص على الوعد في مسألة الصرف.   (١)
انظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، الجزء الأول، ص١٧١١٧١، ، ١٧٢١٧٢. انظر: الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي، الجزء الأول، ص   (٢)

انظر: المعايير الشرعية، المعيار رقم١، البند ، البند ٩/٢/أ، ص/أ، ص٦. وانظر: ص. وانظر: ص١٢١٢. انظر: المعايير الشرعية، المعيار رقم   (٣)
انظـر: التحوط فـي العملات، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأسـاليب المصرفية الإسـلامية، الجزء  انظـر: التحوط فـي العملات، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأسـاليب المصرفية الإسـلامية، الجزء    (٤)

الثامن، صالثامن، ص١٠٩١٠٩، ، ١١٥١١٥.
انظر: الرابط: انظر: الرابط:   (٥)

nashmi.com/fatwa/index.php?id=1922 http://www.dr - &module=fatwanashmi.com/fatwa/index.php?id=1922 http://www.dr - &module=fatwa  

وقال به كذلك الباحث: بشر لطفي في كتابه: التداول الإلكتروني للعملات، ص٨٠٨٠. وقال به كذلك الباحث: بشر لطفي في كتابه: التداول الإلكتروني للعملات، ص   
المعايير الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسـلامية، المعيار رقم ١، البند ، البند ٩/٢/أ، /أ،  المعايير الشـرعية، هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسـلامية، المعيار رقم    (٦)

ص٦. وانظر: ص. وانظر: ص١٢١٢.
مجموع الفتاو￯، ٥٣٨٥٣٨/٢٠٢٠-٥٣٩٥٣٩. وانظر: جمهرة القواعد الفقهية في المعاملات المالية، د. علي الندوي، . وانظر: جمهرة القواعد الفقهية في المعاملات المالية، د. علي الندوي،    ،￯مجموع الفتاو  (٧)

.٣١٤٣١٤/١



ط طبدائل في التحوّ ٣٢١٣٢١ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
ا(٢). ووجه الشـبه . ووجه الشـبه  ا، بل حكي إجماعً يصـح فـي الصرف عند عامة أهل العلـم من المذاهب الأربعةيصـح فـي الصرف عند عامة أهل العلـم من المذاهب الأربعة(١)، بل حكي إجماعً
بيـن الخيـار في الصرف، والوعد الملزم لأحد الأطراف به هو أن من له الخيار في الصرف والطرف بيـن الخيـار في الصرف، والوعد الملزم لأحد الأطراف به هو أن من له الخيار في الصرف والطرف 

ا بالوعد بيدهما حل الصرف أو إجراؤه. ا بالوعد بيدهما حل الصرف أو إجراؤه.الذي ليس ملزمً الذي ليس ملزمً
أدلة القول الثاني (الجواز):أدلة القول الثاني (الجواز):

استدل هؤلاء بما يلي:استدل هؤلاء بما يلي:
ا، وليس شبه عقد(٣). ا، وليس شبه عقدأن الوعد الملزم ليس عقدً الدليل الأول: الدليل الأول: أن الوعد الملزم ليس عقدً

ا إلا أن شبهه للعقد ظاهر. ا إلا أن شبهه للعقد ظاهر.بأن الوعد الملزم، وإن لم يكن عقدً ناقش ذلك: بأن الوعد الملزم، وإن لم يكن عقدً ناقش ذلك: يُ يُ
الدليل الثاني: الدليل الثاني: الاستئناس بما جاء عن بعض الفقهاء من جواز التواعد في الصرفالاستئناس بما جاء عن بعض الفقهاء من جواز التواعد في الصرف(٤).

ا من هؤلاء لم يقل بوجوب الوفاء بالوعد، ومن ثَم فلا يمكن نسبة القول  ăا من هؤلاء لم يقل بوجوب الوفاء بالوعد، ومن ثَم فلا يمكن نسبة القول بأن أي ăناقش ذلك: بأن أي ناقش ذلك: يُ يُ
بجواز الوعد الملزم من طرف واحد لأي من الفقهاء السابقينبجواز الوعد الملزم من طرف واحد لأي من الفقهاء السابقين(٥).

وممـا يقـال هنا أنه لا يصـح قياس الوعد بالصرف على الوعد في البيع، وممـا يقـال هنا أنه لا يصـح قياس الوعد بالصرف على الوعد في البيع، ثم الاسـتئناس بقرار ثم الاسـتئناس بقرار 
مجمع الفقه الإسـلامي الذي سـبقت الإشـارة إليه قريبًامجمع الفقه الإسـلامي الذي سـبقت الإشـارة إليه قريبًا(٦)؛ إذ إن باب الصرف أضيق من باب البيع؛ ؛ إذ إن باب الصرف أضيق من باب البيع؛ 
ا من الصرف. والتفريق بين  ا من الصرف. والتفريق بين ، على العكس تمامً فخيار الشـرط جائز في البيع بالإجماع في الجملةفخيار الشـرط جائز في البيع بالإجماع في الجملة(٧)، على العكس تمامً

الوعد في البيع والوعد في الصرف أشار إليه المجمع في إحد￯ توصياتهالوعد في البيع والوعد في الصرف أشار إليه المجمع في إحد￯ توصياته(٨).
الراجح:الراجح:

الـذي يظهـر -والله أعلم- هو عدم جواز الوعد الملزم بالصرف من طرف واحد؛ لما سـبق الـذي يظهـر -والله أعلم- هو عدم جواز الوعد الملزم بالصرف من طرف واحد؛ لما سـبق 
ذكره.ذكره.

انظر: المبسوط، للسرخسي، ٣/١٤١٤، المقدمات الممهدات، لابن رشد، ، المقدمات الممهدات، لابن رشد، ١٤١٤/٢، مواهب الجليل، للحطاب، ، مواهب الجليل، للحطاب،  انظر: المبسوط، للسرخسي،    (١)
٣٠٨٣٠٨/٤، المجموع، للنووي، ، المجموع، للنووي، ١٤٧١٤٧/١٠١٠، المغني، لابن قدامة، ، المغني، لابن قدامة، ٤٨٤٨/٦.

انظر: مواهب الجليل، للحطاب، ٣٠٨٣٠٨/٤. انظر: مواهب الجليل، للحطاب،    (٢)
انظر: آليات التحوط في العمليات المالية الإسلامية، د. محمد القري، ص١٨١٨-١٩١٩. انظر: آليات التحوط في العمليات المالية الإسلامية، د. محمد القري، ص   (٣)

انظر ما سبق، ص٤١٨٤١٨. انظر ما سبق، ص   (٤)
انظر: الوفاء بالوعد في الفقه الإسـلامي تحرير النقول ومراعاة الاصطلاح، د نزيه كمال حماد، مجلة مجمع  انظر: الوفاء بالوعد في الفقه الإسـلامي تحرير النقول ومراعاة الاصطلاح، د نزيه كمال حماد، مجلة مجمع    (٥)

الفقه الإسلامي، عالفقه الإسلامي، ع٥/ج/ج٨٣١٨٣١/٢.
انظر: التطبيقات الشـرعية لإقامة السـوق الإسـلامية، د. علـي القره داغي، ضمن كتابه بحـوث في الاقتصاد  انظر: التطبيقات الشـرعية لإقامة السـوق الإسـلامية، د. علـي القره داغي، ضمن كتابه بحـوث في الاقتصاد    (٦)

الإسلامي، صالإسلامي، ص٣٩٩٣٩٩.
انظـر: مراتب الإجماع، لابن حزم، ص١٥٢١٥٢، المجموع، للنـووي، ، المجموع، للنـووي، ٢٦٩٢٦٩/٩، روضة الطالبين، له، ، روضة الطالبين، له، ٤٤٨٤٤٨/٣، ،  انظـر: مراتب الإجماع، لابن حزم، ص   (٧)

أنيس الفقهاء، للقونوي، صأنيس الفقهاء، للقونوي، ص٢٠٥٢٠٥، الإقناع في مسائل الإجماع، لأبي الحسن القطان، ، الإقناع في مسائل الإجماع، لأبي الحسن القطان، ٢١٣٢١٣/٢.
انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم: ٧٤٧٤، ص، ص١٧٠١٧٠. انظر: قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي، القرار رقم:    (٨)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٢٢٣٢٢
خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:خلاصة الرأي في هذا البديل المقترح:

الذي يظهر -والله أعلم- أن صيغة الوعود المتبادلة على ما سـبق بيانه لا تجوز، لما يتضمنه الذي يظهر -والله أعلم- أن صيغة الوعود المتبادلة على ما سـبق بيانه لا تجوز، لما يتضمنه 
من المواعدة الملزمة أو الوعد الملزم بالصرف، وهو ممنوع، والله أعلم.من المواعدة الملزمة أو الوعد الملزم بالصرف، وهو ممنوع، والله أعلم.
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إن الأسـاليب التـي تسـتخدم بغرض التحوط لا تخلو من أن تكون مـن أكثر من طرف، وهنا إن الأسـاليب التـي تسـتخدم بغرض التحوط لا تخلو من أن تكون مـن أكثر من طرف، وهنا 
ا يصدق عليه  ăا انفرادي ا يصدق عليه تكون العلاقة بينهم علاقة تعاقدية. وإما أن تكون من طرف واحد فتكون تصرفً ăا انفرادي تكون العلاقة بينهم علاقة تعاقدية. وإما أن تكون من طرف واحد فتكون تصرفً

مسمى أداة تحوط، دون أن يكون عقد تحوط.مسمى أداة تحوط، دون أن يكون عقد تحوط.
وعلـى هذا فالمـراد بالأفكار الاقتصادية للتحوط، أو ما يمكن تسـميته بالتحوط الاقتصادي وعلـى هذا فالمـراد بالأفكار الاقتصادية للتحوط، أو ما يمكن تسـميته بالتحوط الاقتصادي 
هـو تلك الأسـاليب التحوطية التي لا تتطلب الدخول في ترتيبـات تعاقدية مع أطراف أخر￯ بقصد هـو تلك الأسـاليب التحوطية التي لا تتطلب الدخول في ترتيبـات تعاقدية مع أطراف أخر￯ بقصد 

التحوط، فهي تحوط منفرد يقوم به الشخص الراغب في اجتناب المخاطرالتحوط، فهي تحوط منفرد يقوم به الشخص الراغب في اجتناب المخاطر(١).
وبمـا أن هـذه المقترحات أو الأفكار تؤدي إلى التحـوط دون الدخول في علاقة تعاقدية مع وبمـا أن هـذه المقترحات أو الأفكار تؤدي إلى التحـوط دون الدخول في علاقة تعاقدية مع 
طـرف أو أطـراف أخر￯، فإنها لا تندرج تحـت موضوع «عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار طـرف أو أطـراف أخر￯، فإنها لا تندرج تحـت موضوع «عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار 
العملات» الذي هو عنوان الرسالة، ومع ذلك فإنه من المناسب ذكر جملة منها على سبيل الإشارة.العملات» الذي هو عنوان الرسالة، ومع ذلك فإنه من المناسب ذكر جملة منها على سبيل الإشارة.

فمن تلك الأفكار المقترحة فمن تلك الأفكار المقترحة -على سبيل المثال لا الحصر- ما يلي:على سبيل المثال لا الحصر- ما يلي:
١- تجنب التعامل بالآجل حين تختلف عملة البيع عن عملة الشراء:- تجنب التعامل بالآجل حين تختلف عملة البيع عن عملة الشراء:

بما أن المخاطر الناشئة عن مشكلة تذبذب أسعار العملات تتجلى بشكل واضح من مجموع بما أن المخاطر الناشئة عن مشكلة تذبذب أسعار العملات تتجلى بشكل واضح من مجموع 
أمرين، هما:أمرين، هما:

. ا أو شراءً .أ- التعامل بالآجل بيعً ا أو شراءً أ- التعامل بالآجل بيعً
ب- اختلاف عملة البيع عن عملة الشراء، أو العكس (عملة الصادرات عن عملة الواردات).ب- اختلاف عملة البيع عن عملة الشراء، أو العكس (عملة الصادرات عن عملة الواردات).
نُبُ التعامل بالآجل حين تختلف  ا تَجَ ăا كان أم اعتباري ăنُبُ التعامل بالآجل حين تختلف فعلى ما سـبق فبإمكان الشـخص معنوي ا تَجَ ăا كان أم اعتباري ăفعلى ما سـبق فبإمكان الشـخص معنوي
عملـة الشـراء عن عملة البيـع. وبهذا يكون قد تجنب الدخول في أحد أهم مسـببات نشـوء مخاطر عملـة الشـراء عن عملة البيـع. وبهذا يكون قد تجنب الدخول في أحد أهم مسـببات نشـوء مخاطر 

تذبذب أسعار العملات.تذبذب أسعار العملات.
٢- اتفاق عملة البيع وعملة الشراء:- اتفاق عملة البيع وعملة الشراء:

سـبق قريبًا أن اختلاف عملة البيع عن عملة الشـراء، أو العكس (عملة الصادرات عن عملة سـبق قريبًا أن اختلاف عملة البيع عن عملة الشـراء، أو العكس (عملة الصادرات عن عملة 
الـواردات) أحـد مكونات المخاطر الناشـئة عن تذبذب أسـعار العملات؛ ومن ثم فـإن من أدوات الـواردات) أحـد مكونات المخاطر الناشـئة عن تذبذب أسـعار العملات؛ ومن ثم فـإن من أدوات 

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص١٣٦١٣٦. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (١)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٢٤٣٢٤
التحوط اتحاد عملة الصادرات مع عملة الواردات حين يلجأ الشخص للتعامل بالآجل.التحوط اتحاد عملة الصادرات مع عملة الواردات حين يلجأ الشخص للتعامل بالآجل.

ا منها ما يسـمى بـ«التحوط الطبيعي»، وهو أن تُوفّق المؤسسـة بين  ا منها ما يسـمى بـ«التحوط الطبيعي»، وهو أن تُوفّق المؤسسـة بين ومثل هذه الطريقة أو نحوً ومثل هذه الطريقة أو نحوً
التزاماتها وأصولها لتكون من العملة نفسـها أو بطريقة التسعير نفسها لتحييد مخاطرها؛ فعلى سبيل التزاماتها وأصولها لتكون من العملة نفسـها أو بطريقة التسعير نفسها لتحييد مخاطرها؛ فعلى سبيل 
المثـال: إذا كانت الشـركة تبيع في منطقـة معينة وترغب في تحييد مخاطر هـذه العملة فيمكنها نقل المثـال: إذا كانت الشـركة تبيع في منطقـة معينة وترغب في تحييد مخاطر هـذه العملة فيمكنها نقل 
جـزء من عملياتها ذات الصلة لتكون في المنطقة نفسـها، أو أن تجعـل التمويل لهذا القطاع بالعملة جـزء من عملياتها ذات الصلة لتكون في المنطقة نفسـها، أو أن تجعـل التمويل لهذا القطاع بالعملة 
نفسـها، فتوافق بذلك بين الإيرادات والتكاليف. ويدخل في هذا النوع إعادة تقييم أسـهم المؤسسة نفسـها، فتوافق بذلك بين الإيرادات والتكاليف. ويدخل في هذا النوع إعادة تقييم أسـهم المؤسسة 
 ScandinavianScandinavian) بمـا يتوافـق مع مكونات موجوداتها، وهو مـا فعلته مجموعة البنك الإسـكندنافي (بمـا يتوافـق مع مكونات موجوداتها، وهو مـا فعلته مجموعة البنك الإسـكندنافي
ا بسـلة من العملات الأوربية تتناسـب مع طبيعة أعمال  ا بسـلة من العملات الأوربية تتناسـب مع طبيعة أعمال )، حيث جعلت رأس مال البنك مقيمً BankBank)، حيث جعلت رأس مال البنك مقيمً

البنك؛ وبهذا استطاع البنك أن يخفض مخاطر العملات دون الدخول في عقود مشتقات ماليةالبنك؛ وبهذا استطاع البنك أن يخفض مخاطر العملات دون الدخول في عقود مشتقات مالية(١).
ا: توحيد عملة التوظيف مع عملة الاستثمار(٢)، بحيث تدفع المؤسسة ، بحيث تدفع المؤسسة  ا: توحيد عملة التوظيف مع عملة الاستثمارومثل هذه الطريقة أيضً ومثل هذه الطريقة أيضً

الرواتب لموظفيها بالعملة التي تستثمر بها.الرواتب لموظفيها بالعملة التي تستثمر بها.
٣- الاحتفاظ بالرصيد النقدي في صورة محفظة تشمل سلة عملات:- الاحتفاظ بالرصيد النقدي في صورة محفظة تشمل سلة عملات:

من سـبل التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات الاحتفاظ بالرصيد النقدي في صورة من سـبل التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات الاحتفاظ بالرصيد النقدي في صورة 
محفظة تشمل سلة عملات، فأي انخفاض في أحد العملات يقابله الارتفاع في عملة الأخر￯، ومن محفظة تشمل سلة عملات، فأي انخفاض في أحد العملات يقابله الارتفاع في عملة الأخر￯، ومن 

ثم تعوض العملة المرتفعة عن العملة المنخفضةثم تعوض العملة المرتفعة عن العملة المنخفضة(٣).
ويلاحظ أن هذه الأفكار يمكن أن تقسم إلى إجراء سابق احترازي من مخاطر تذبذب أسعار ويلاحظ أن هذه الأفكار يمكن أن تقسم إلى إجراء سابق احترازي من مخاطر تذبذب أسعار 
العمـلات، وهذا ظاهر في المقترحيـن الأول والثاني، وإجراء لاحق يعالج مشـكلة مخاطر تذبذب العمـلات، وهذا ظاهر في المقترحيـن الأول والثاني، وإجراء لاحق يعالج مشـكلة مخاطر تذبذب 

أسعار العملات، وهذا ظاهر في المقترح الثالث.أسعار العملات، وهذا ظاهر في المقترح الثالث.
وعلى كل فليس الغرض -كما سـبق- اسـتقصاء الأفكار التي تخدم التحوط، وإنما الهدف وعلى كل فليس الغرض -كما سـبق- اسـتقصاء الأفكار التي تخدم التحوط، وإنما الهدف 
ا في الجوانب التعاقدية، سـواء  ا في الجوانب التعاقدية، سـواء الإلمـاح إلى أن التحوط من تذبذب أسـعار العمـلات ليس منحصرً الإلمـاح إلى أن التحوط من تذبذب أسـعار العمـلات ليس منحصرً
منها التقليدية، أو البديلة، بل إنه أشـمل من ذلك؛ إذ إنه بوسـع المرء أن يتحوط من تذبذب أسـعار منها التقليدية، أو البديلة، بل إنه أشـمل من ذلك؛ إذ إنه بوسـع المرء أن يتحوط من تذبذب أسـعار 

.￯العملات دون إجراء عقود مع طرف أو أطراف أخر.￯العملات دون إجراء عقود مع طرف أو أطراف أخر

انظر بتصرف يسير: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص١٣٦١٣٦. انظر بتصرف يسير: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (١)
انظـر: التحـوط فـي العمـلات، د. عبد السـتار أبو غـدة، ضمن كتابـه: بحوث فـي المعاملات والأسـاليب  انظـر: التحـوط فـي العمـلات، د. عبد السـتار أبو غـدة، ضمن كتابـه: بحوث فـي المعاملات والأسـاليب    (٢)

المصرفية الإسلامية، الجزء الثامن، صالمصرفية الإسلامية، الجزء الثامن، ص١٠٩١٠٩.
انظر: الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي، ٤٨٩٤٨٩. انظر: الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي،    (٣)
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ليست المقارنة هنا مقارنة من جهة الحكم الشرعي؛ إذ الرسالة في جملتها تدور حول ذلك، ليست المقارنة هنا مقارنة من جهة الحكم الشرعي؛ إذ الرسالة في جملتها تدور حول ذلك، 
وإنما الغرض هو الإلماح إلى نوع من المقارنة من الناحية الاقتصادية.وإنما الغرض هو الإلماح إلى نوع من المقارنة من الناحية الاقتصادية.

ا التأكيد على أن عقود التحوط التقليدية (المشتقات  ا التأكيد على أن عقود التحوط التقليدية (المشتقات وفي مطلع الحديث عن ذلك قد يبدو مهمً وفي مطلع الحديث عن ذلك قد يبدو مهمً
المالية) لا تخلو هي نفسها من المخاطر؛ إذ إنها تتضمن التزامات، وكما هو الشأن في كل التزام فإنه المالية) لا تخلو هي نفسها من المخاطر؛ إذ إنها تتضمن التزامات، وكما هو الشأن في كل التزام فإنه 

ينطوي على مخاطر متنوعة مثل مخاطر الأداء والتسليم والتنفيذ.. إلخينطوي على مخاطر متنوعة مثل مخاطر الأداء والتسليم والتنفيذ.. إلخ(١).
بل إن بعض المؤسسات المالية ربما تر￯ أن المخاطر الناشئة من استخدام المشتقات المالية بل إن بعض المؤسسات المالية ربما تر￯ أن المخاطر الناشئة من استخدام المشتقات المالية 
لإدارة المخاطر التجارية أكبر من المخاطر الأصلية، أو تر￯ أن كلفة إدارة الخطر تفوق أي خسـارة لإدارة المخاطر التجارية أكبر من المخاطر الأصلية، أو تر￯ أن كلفة إدارة الخطر تفوق أي خسـارة 
ماليـة يمكن أن تنشـأ عن الخطر الأصليماليـة يمكن أن تنشـأ عن الخطر الأصلي(٢). وليس المراد هنا تقويم هـذه النظرة ومد￯ صحتها، بل . وليس المراد هنا تقويم هـذه النظرة ومد￯ صحتها، بل 

الغرض هو الإشارة إلى حجم المخاطر الناشئة عن المشتقات المالية.الغرض هو الإشارة إلى حجم المخاطر الناشئة عن المشتقات المالية.
وربما يُقال: إن المساوئ التي تذكر للمشتقات المالية إنما هي مسلمة في حق من يستخدمها وربما يُقال: إن المساوئ التي تذكر للمشتقات المالية إنما هي مسلمة في حق من يستخدمها 
بغـرض المضاربةبغـرض المضاربة(٣) «المجازفة»، لكن لا يمكن تعميمها على المتحوطين. وهذا الكلام له وجه من  «المجازفة»، لكن لا يمكن تعميمها على المتحوطين. وهذا الكلام له وجه من 
ا  ا الصحـة، غيـر أنه لا بد أن يلاحظ أن طرفي عقد المشـتقات لهم ثلاث حـالات: إما أن يكونا جميعً الصحـة، غيـر أنه لا بد أن يلاحظ أن طرفي عقد المشـتقات لهم ثلاث حـالات: إما أن يكونا جميعً
مضاربيـن، أو متحوطيـن، أو أحدهما متحوط والآخر مضارب. وما من شـك في أن الحالة الأولى مضاربيـن، أو متحوطيـن، أو أحدهما متحوط والآخر مضارب. وما من شـك في أن الحالة الأولى 
هي الغالبة، بينما يشـكل المتحوطون نسـبة ضئيلة من المتعاملين بالمشـتقات. والذي يبدو أنه يقل هي الغالبة، بينما يشـكل المتحوطون نسـبة ضئيلة من المتعاملين بالمشـتقات. والذي يبدو أنه يقل 
ا أن يكون كلا طرفي العقد متحوطين، بل ربما يكون غير متصور في بعض مفردات المشـتقات  ăا أن يكون كلا طرفي العقد متحوطين، بل ربما يكون غير متصور في بعض مفردات المشـتقات جد ăجد
خاصة عقود الخيارات منها. فالغالب -فيما يظهر- أنه يندر أن يجر￯ عقد مشـتقات لأجل التحوط خاصة عقود الخيارات منها. فالغالب -فيما يظهر- أنه يندر أن يجر￯ عقد مشـتقات لأجل التحوط 

دون أن يكون الطرف الآخر غرضه المضاربة أو المجازفة.دون أن يكون الطرف الآخر غرضه المضاربة أو المجازفة.

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٥٤٥٤. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (١)
انظر: مسـتقبليات مقترحة متوافقة مع الشـريعة، د. عبد الرحيم السـاعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:  انظر: مسـتقبليات مقترحة متوافقة مع الشـريعة، د. عبد الرحيم السـاعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:    (٢)

الاقتصاد الإسلامي، مالاقتصاد الإسلامي، م١٥١٥، ص، ص٣٢٣٢.
سبق بعض ما يرد على هذا المصطلح، انظر ص٧٧٧٧-٧٨٧٨، غير أن استخدامه لأجل شيوعه، والتعارف عليه.، غير أن استخدامه لأجل شيوعه، والتعارف عليه. سبق بعض ما يرد على هذا المصطلح، انظر ص   (٣)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٢٦٣٢٦
وعند الحديث عن مساوئ المشتقات المالية لا يعني ذلك أنها خالية من المنافع، بل إن فيها وعند الحديث عن مساوئ المشتقات المالية لا يعني ذلك أنها خالية من المنافع، بل إن فيها 
ا لبعض المخاطر على نحو ما سـبق بيانه في الرسـالة، وهذا شأن كثير من العقود والمعاملات  ا لبعض المخاطر على نحو ما سـبق بيانه في الرسـالة، وهذا شأن كثير من العقود والمعاملات علاجً علاجً
المحرمـة أنهـا لا تخلـو من نوع منفعـة مرجوحة، فهذا «الميسـر» الذي هو أحد أصـول المعاملات المحرمـة أنهـا لا تخلـو من نوع منفعـة مرجوحة، فهذا «الميسـر» الذي هو أحد أصـول المعاملات 

   º   ¹¸   ¶   μ   ´   º   ¹¸   ¶   μ   ´ ﴿ :أن فيه منفعـة، فقـال تعالـى: ﴿ - أن فيه منفعـة، فقـال تعالـى -- الماليـة المحرمـة أخبـر اللـه -الماليـة المحرمـة أخبـر اللـه
«   ¼   ½   ¾   ¿   Ã   Â   Á   À   ¿   ¾   ½   ¼   »   Ã   Â   Á   À    ﴾ ﴾(١)()(٢)، لكـن المنفعـة فيـه منفعة مرجوحة ، لكـن المنفعـة فيـه منفعة مرجوحة 
ا ما يتوهم الناس أن الشـيء ينفع في الدين والدنيا،  ا ما يتوهم الناس أن الشـيء ينفع في الدين والدنيا، : «وكثيرً غير معتبرة، يقول شـيخ الإسـلام غير معتبرة، يقول شـيخ الإسـلام : «وكثيرً

   ¹¸   ¶   μ   ´   ¹¸   ¶   μ   ´ ﴿ :ويكون فيه منفعة مرجوحة بالمضرة، كما قال تعالى في الخمر والميسر: ﴿ ويكون فيه منفعة مرجوحة بالمضرة، كما قال تعالى في الخمر والميسر
.(٤)«(٣)﴾ ﴾    Ã   Â   Á   À   ¿   ¾   ½   ¼   »   º   Ã   Â   Á   À   ¿   ¾   ½   ¼   »   º

ا لأفضى ذلك إلى ألا يكون ثمة شـيء  ا محضً ا لأفضى ذلك إلى ألا يكون ثمة شـيء ولو كان لا يُقال بمنع الشـيء إلا إذا كان ضررً ا محضً ولو كان لا يُقال بمنع الشـيء إلا إذا كان ضررً
محرم ألبتة؛ لأنه «لا يكون في المخلوقات شر محض لا خير فيه ولا فائدة فيه بوجه من الوجوه»محرم ألبتة؛ لأنه «لا يكون في المخلوقات شر محض لا خير فيه ولا فائدة فيه بوجه من الوجوه»(٥).
وإنمـا شـأن الفقيه في هـذا المقام النظر فـي غلبة المفسـدة أو المصلحة، فيقـدم في الحكم وإنمـا شـأن الفقيه في هـذا المقام النظر فـي غلبة المفسـدة أو المصلحة، فيقـدم في الحكم 
الغالـب منهما، لأن الشـريعة جعلت الحكم له، يقول شـيخ الإسـلام الغالـب منهما، لأن الشـريعة جعلت الحكم له، يقول شـيخ الإسـلام : «اسـتقرت الشـريعة : «اسـتقرت الشـريعة 

بترجيح خير الخيرين، ودفع شر الشرين وترجيح الراجح من الخير والشر المجتمعين»بترجيح خير الخيرين، ودفع شر الشرين وترجيح الراجح من الخير والشر المجتمعين»(٦).
ويقـول ابن القيـم: «وإذا تأملت شـرائع دينـه التي وضعها بيـن عباده وجدتهـا لا تخرج عن ويقـول ابن القيـم: «وإذا تأملت شـرائع دينـه التي وضعها بيـن عباده وجدتهـا لا تخرج عن 
تحصيـل المصالـح الخالصـة أو الراجحة -بحسـب الإمـكان- وان تزاحمت قُدم أهمهـا وأجلها، تحصيـل المصالـح الخالصـة أو الراجحة -بحسـب الإمـكان- وان تزاحمت قُدم أهمهـا وأجلها، 
وأن فاتت أدناهما، وتعطيل المفاسـد الخالصة أو الراجحة -بحسـب الإمكان- وأن تزاحمت عطل وأن فاتت أدناهما، وتعطيل المفاسـد الخالصة أو الراجحة -بحسـب الإمكان- وأن تزاحمت عطل 
عَ أحكم الحاكمين شـرائع دينه دالة عليه، شـاهدة له  ضَ ا باحتمال أدناها. وعلى هذا وَ عَ أحكم الحاكمين شـرائع دينه دالة عليه، شـاهدة له أعظمها فسـادً ضَ ا باحتمال أدناها. وعلى هذا وَ أعظمها فسـادً

بكمال علمه وحكمته، ولطفه بعباده وإحسانه إليهم»بكمال علمه وحكمته، ولطفه بعباده وإحسانه إليهم»(٧).
وإذا تبين ما سـبق علم المرء أن الشـريعة لا تنهى عن شـيء إلا لغلبة مفسـدة على مصلحة، وإذا تبين ما سـبق علم المرء أن الشـريعة لا تنهى عن شـيء إلا لغلبة مفسـدة على مصلحة، 
 ￯ا للهو ـا للنفوس موافقً ا للهو￯ قـال ابن القيـم: «وهكذا كل منهي عنه فهو راجح المفسـدة وإن كان محبوبً ـا للنفوس موافقً قـال ابن القيـم: «وهكذا كل منهي عنه فهو راجح المفسـدة وإن كان محبوبً
فمضرتـه ومفسـدته أعظم مما فيه مـن المنفعة، وتلك المنفعـة واللذة مغمورة مسـتهلكة في جانب فمضرتـه ومفسـدته أعظم مما فيه مـن المنفعة، وتلك المنفعـة واللذة مغمورة مسـتهلكة في جانب 

مضرته...»مضرته...»(٨)، وخفاء وجه ذلك على بعض أفراد الأمة لا يعني عدم تحققه.، وخفاء وجه ذلك على بعض أفراد الأمة لا يعني عدم تحققه.

سورة البقرة، الآية [٢١٩٢١٩].]. سورة البقرة، الآية [   (١)
انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٥٨٥٨. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٢)

سورة البقرة، الآية [٢١٩٢١٩].]. سورة البقرة، الآية [   (٣)
مجموع الفتاو￯، ٣٤٥٣٤٥/١١١١. وانظر: مجموعة الرسائل والمسائل، . وانظر: مجموعة الرسائل والمسائل، ٢٣٢٣/٥.   ،￯مجموع الفتاو  (٤)

.٢١٢١/١٤١٤ ،￯مجموع الفتاو   ،￯مجموع الفتاو  (٥)
الاستقامة، ٤٣٩٤٣٩/١، وانظر: تنبيه الرجل العاقل إلى تمويه المجادل بالباطل، ، وانظر: تنبيه الرجل العاقل إلى تمويه المجادل بالباطل، ٥٢٥٥٢٥/٢-٥٣٠٥٣٠. الاستقامة،    (٦)

مفتاح دار السعادة، ٣٦٣٣٦٣/٢. مفتاح دار السعادة،   المصدر السابق، ٣٤٧٣٤٧/٢.(٧)  المصدر السابق،    (٨)



ط طبدائل في التحوّ ٣٢٧٣٢٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     بدائل في التحوّ
وقد أبانت الأزمة المالية العالمية الأخيرة عن كارثة اقتصادية كبيرة كانت المشـتقات المالية وقد أبانت الأزمة المالية العالمية الأخيرة عن كارثة اقتصادية كبيرة كانت المشـتقات المالية 
أحد أهم أسـباب توسـعها بالحجم الذي ظهـرت به، ولعله يكون من فوائد هـذه الأزمة اتضاح قدر أحد أهم أسـباب توسـعها بالحجم الذي ظهـرت به، ولعله يكون من فوائد هـذه الأزمة اتضاح قدر 
كبيـر -كان خافيًـا على بعض الاقتصاديين- من حكم النهي عن المحاذير التي تتضمنها المشـتقات كبيـر -كان خافيًـا على بعض الاقتصاديين- من حكم النهي عن المحاذير التي تتضمنها المشـتقات 

المالية؛ كالربا وبيع الدين بالدين، والغرر، وغيرهاالمالية؛ كالربا وبيع الدين بالدين، والغرر، وغيرها(١).
عودة إلى المقارنة بين عقود التحوط العالمية والبدائل الشرعية:عودة إلى المقارنة بين عقود التحوط العالمية والبدائل الشرعية:

إن من أجلى سلبيات عقود المشتقات المالية هو أنها صيغة مطورة من صيغ القمار؛ إذ إن ما إن من أجلى سلبيات عقود المشتقات المالية هو أنها صيغة مطورة من صيغ القمار؛ إذ إن ما 
يكسبه أحد الطرفين هو ما يخسره الطرف الآخر، وهذا ما صرح به عدد من أهل الاقتصاديكسبه أحد الطرفين هو ما يخسره الطرف الآخر، وهذا ما صرح به عدد من أهل الاقتصاد(٢).

فهي مبادلات صفريةفهي مبادلات صفرية(٣) لا يمكن أن ينتفع منها كلا طرفي العقد، بل إذا انتفع طرف فلا بد أن  لا يمكن أن ينتفع منها كلا طرفي العقد، بل إذا انتفع طرف فلا بد أن 
يتضرر الطرف الآخر، وبعبارة أخر￯ يمكن القول: إن انتفاع كلا طرفي العقد في المشـتقات المالية يتضرر الطرف الآخر، وبعبارة أخر￯ يمكن القول: إن انتفاع كلا طرفي العقد في المشـتقات المالية 

مستحيل، ولهذا لو علم طرفا العقد بما سيؤول إليه: لامتنع أحدهما عن إجرائهمستحيل، ولهذا لو علم طرفا العقد بما سيؤول إليه: لامتنع أحدهما عن إجرائه(٤).
ا مـن الصيغ التـي تطرح للتحـوط بدلاً عن  ا مـن الصيغ التـي تطرح للتحـوط بدلاً عن وإذا كان هـذا واقـع المشـتقات الماليـة: فـإن كثيرً وإذا كان هـذا واقـع المشـتقات الماليـة: فـإن كثيرً
المشتقات المالية: لا تتضمن هذا المحذور فيمكن أن يكون كلا طرفي العقد فيها: منتفعين، فمثلاً في المشتقات المالية: لا تتضمن هذا المحذور فيمكن أن يكون كلا طرفي العقد فيها: منتفعين، فمثلاً في 
صيغة المرابحة: ينتفع المصنع للسلعة، وينتفع البنك الذي يشتريها بأمر العميل -المتحوط-، وينتفع صيغة المرابحة: ينتفع المصنع للسلعة، وينتفع البنك الذي يشتريها بأمر العميل -المتحوط-، وينتفع 

العميل -المتحوط-، فكل من الأطراف الثلاثة منتفع، دون أن يترتب على انتفاعه ضرر بالآخر.العميل -المتحوط-، فكل من الأطراف الثلاثة منتفع، دون أن يترتب على انتفاعه ضرر بالآخر.
ا في تقلبات الأسعار، بل وصفها جون شاد  ا كبيرً ا في تقلبات الأسعار، بل وصفها جون شاد ومن سـلبيات المشـتقات المالية: أن لها أثرً ا كبيرً ومن سـلبيات المشـتقات المالية: أن لها أثرً
John ShadJohn Shad الرئيس السابق للجنة الأوراق المالية والبورصة في الولايات المتحدة الأمريكية بقوله:  الرئيس السابق للجنة الأوراق المالية والبورصة في الولايات المتحدة الأمريكية بقوله: 

«بأن تأثيرها على تقلب أسعار الأوراق المالية قد فاق كل التوقعات»«بأن تأثيرها على تقلب أسعار الأوراق المالية قد فاق كل التوقعات»(٥).
وبعد، فلا يعدو ما سبق من أن يكون إشارة فحسب، ولا يزال المجال رحبًا لذوي الاختصاص وبعد، فلا يعدو ما سبق من أن يكون إشارة فحسب، ولا يزال المجال رحبًا لذوي الاختصاص 

ليبينوا ذلك بشكل أجلى وأظهر.ليبينوا ذلك بشكل أجلى وأظهر.

يبدو أن ذلك أجلى في بيع الدين بالدين. يبدو أن ذلك أجلى في بيع الدين بالدين.   (١)
انظر: المشتقات المالية، د. سمير عبد الحميد رضوان، ص٥٨٦٥٨٦، ، ٥٩٤٥٩٤، ، ٥٩٧٥٩٧. انظر: المشتقات المالية، د. سمير عبد الحميد رضوان، ص   (٢)

هي التي لا يكسـب فيها طرف إلا بخسـارة الآخر. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم،  هي التي لا يكسـب فيها طرف إلا بخسـارة الآخر. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم،    (٣)
ص٨٣٨٣.

انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص٨٣٨٣، ، ٩٥٩٥. انظر: التحوط في التمويل الإسلامي، د. سامي السويلم، ص   (٤)
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٥)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٢٤٢٤.





وتحتوي على:وتحتوي على:
: أبرز النتائج. أبرز النتائج. :أولاً أولاً

ثانيًا:ثانيًا: أهم التوصيات. أهم التوصيات.





٣٣١٣٣١

الحمـد لله على تتابع أفضاله وتوالي إنعامه، والحمـد لله الذي أعان على حمده، وصلوات الحمـد لله على تتابع أفضاله وتوالي إنعامه، والحمـد لله الذي أعان على حمده، وصلوات 
الله وسـلامه على صفيه من خلقه ومجتباه من بريتـه، محمد بن عبد الله، وعلى آله وأصحابه الذين الله وسـلامه على صفيه من خلقه ومجتباه من بريتـه، محمد بن عبد الله، وعلى آله وأصحابه الذين 

اختارهم الله لصحبته كما اختاره لأمته، وعلى من تبعهم وسلك طريقهم إلى يوم الدين، أما بعد:اختارهم الله لصحبته كما اختاره لأمته، وعلى من تبعهم وسلك طريقهم إلى يوم الدين، أما بعد:
فهـذا -بحمـد اللـه- أوان انتهاء هـذه الرسـالة: فهـذا -بحمـد اللـه- أوان انتهاء هـذه الرسـالة: «عقود التحوط مـن مخاطر تذبذب أسـعار «عقود التحوط مـن مخاطر تذبذب أسـعار 
العملات»العملات»، وفي خاتمتها أوجز -مسـتعينًا بالله- أبرز النتائـج، وأهم التوصيات التي خلصت إليها، ، وفي خاتمتها أوجز -مسـتعينًا بالله- أبرز النتائـج، وأهم التوصيات التي خلصت إليها، 

وذلك كما يلي:وذلك كما يلي:
:=,���>�� |�.� :

�
!"�:=,���>�� |�.� :

�
!"�

  يعـرف التحـوط بأنه: الإجـراءات التي تتخـذ لحماية المال مـن التقلب غيـر المتوقع وغير يعـرف التحـوط بأنه: الإجـراءات التي تتخـذ لحماية المال مـن التقلب غيـر المتوقع وغير
المرغوب فيه.المرغوب فيه.

 .يُعرف الخطر بأنه: احتمال الوقوع في الخسارة.يُعرف الخطر بأنه: احتمال الوقوع في الخسارة
  ا، ومنها أن الغرر يتحقق وجوده حال ا، ومنها أن الغرر يتحقق وجوده حال مع التشـابه الكبير بين الغرر والخطر إلا إن بينهما فروقً مع التشـابه الكبير بين الغرر والخطر إلا إن بينهما فروقً

العقد، أما الخطر فوجوده تالٍ للعقد.العقد، أما الخطر فوجوده تالٍ للعقد.
  أبـرز مـا يجمع بين التحوط والتأمين هو: أن كليهما من أهم طرق التخلص من المخاطر، بل أبـرز مـا يجمع بين التحوط والتأمين هو: أن كليهما من أهم طرق التخلص من المخاطر، بل

إن كليهمـا يتـم بموجبه نقل الخطر من طرف لآخر، أما الفروق بينهما فمن أبرزها: أن مجال إن كليهمـا يتـم بموجبه نقل الخطر من طرف لآخر، أما الفروق بينهما فمن أبرزها: أن مجال 
المخاطر التي يغطيها التحوط مختلف عن الذي يغطيها التأمين.المخاطر التي يغطيها التحوط مختلف عن الذي يغطيها التأمين.

  يجمـع بيـن التضخم وتذبـذب الأسـعار: أن كلاً منهما يصح التعبيـر عنه بأنه تغيـر في قيمة يجمـع بيـن التضخم وتذبـذب الأسـعار: أن كلاً منهما يصح التعبيـر عنه بأنه تغيـر في قيمة
النقـود، وبينهمـا عدد من الفروق، منها: أن التغير في التضخم هو تغير في قيمة العملة مقابل النقـود، وبينهمـا عدد من الفروق، منها: أن التغير في التضخم هو تغير في قيمة العملة مقابل 

السلع، أما المراد بالتذبذب -هنا- فهو تغير في قيمة بعض العملات مقابل بعض.السلع، أما المراد بالتذبذب -هنا- فهو تغير في قيمة بعض العملات مقابل بعض.
  ا لنشـوء عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات؛ ا لنشـوء عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات؛ م تاريخً يمكن اعتبار عام يمكن اعتبار عام ١٩٧٣١٩٧٣م تاريخً

لأن نشـأة المشـكلة بشـكل واضح كانت في العام لأن نشـأة المشـكلة بشـكل واضح كانت في العام ١٩٧٣١٩٧٣م، حين نشـأ نظام العملات العائم م، حين نشـأ نظام العملات العائم 
(floating_rates systemfloating_rates system) بديلاً لسعر الصرف الثابت المعروف بنظام برتنورد.) بديلاً لسعر الصرف الثابت المعروف بنظام برتنورد.

  منشـأ الحاجـة إلى عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات هو التذبذب الشـديد منشـأ الحاجـة إلى عقود التحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات هو التذبذب الشـديد
في أسعار العملات، الذي له عدة أسباب؛ منها: انهيار سعر الصرف الثابت المعروف بنظام في أسعار العملات، الذي له عدة أسباب؛ منها: انهيار سعر الصرف الثابت المعروف بنظام 
ا محلاă للتجارة، كبقية السـلع، وهذا مـا تكلم العلماء  ا محلاă للتجارة، كبقية السـلع، وهذا مـا تكلم العلماء برتنـورد، ومنهـا اعتبار العملات سـلعً برتنـورد، ومنهـا اعتبار العملات سـلعً



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٣٢٣٣٢
ـا عـن مخاطـره، التي ربما لـم تتضح -حتـى لبعض المختصيـن- إلا بعد  ـا عـن مخاطـره، التي ربما لـم تتضح -حتـى لبعض المختصيـن- إلا بعد المسـلمون قديمً المسـلمون قديمً
حصـول محاذيرها، وهناك العديد من الأسـباب لتذبذب أسـعار العمـلات مذكورة في ثنايا حصـول محاذيرها، وهناك العديد من الأسـباب لتذبذب أسـعار العمـلات مذكورة في ثنايا 

الرسالة.الرسالة.
  تتغيـر أسـعار العملات يوميًا -على حد ما يذكره بعض الباحثيـن- بحوالي تتغيـر أسـعار العملات يوميًا -على حد ما يذكره بعض الباحثيـن- بحوالي ١% عندما تكون % عندما تكون

السوق هادئة، وقد تصل إلى السوق هادئة، وقد تصل إلى ٥% عندما تكون السوق محمومة.% عندما تكون السوق محمومة.
  التحـوط مـن مخاطـر تذبذب الأسـعار له ثلاثة أنـواع: التحـوط من مخاطر تذبذب أسـعار التحـوط مـن مخاطـر تذبذب الأسـعار له ثلاثة أنـواع: التحـوط من مخاطر تذبذب أسـعار

العملات، والتحوط من مخاطر تذبذب أسعار السلع -ومنها الأسهم-، التحوط من مخاطر العملات، والتحوط من مخاطر تذبذب أسعار السلع -ومنها الأسهم-، التحوط من مخاطر 
تذبذب أسعار الفائدة.تذبذب أسعار الفائدة.

  يراد بالتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات: التحوط من المخاطر التي تنشـأ من تغير يراد بالتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات: التحوط من المخاطر التي تنشـأ من تغير
أسعار العملة من وقت لآخر.أسعار العملة من وقت لآخر.

  مـن تعريفات المشـتقات المالية: «المشـتقات المالية هي: عقود تتوقف قيمتها على أسـعار مـن تعريفات المشـتقات المالية: «المشـتقات المالية هي: عقود تتوقف قيمتها على أسـعار
ا لأصل المال في هذه  ا لأصل المال في هذه الأصـول الماليـة محل التعاقد، ولكنهـا لا تقتضي أو تتطلب اسـتثمارً الأصـول الماليـة محل التعاقد، ولكنهـا لا تقتضي أو تتطلب اسـتثمارً

الأصول». وسميت المشتقات المالية بهذا الاسم؛ لأن قيمتها تشق من قيمة شيء آخر.الأصول». وسميت المشتقات المالية بهذا الاسم؛ لأن قيمتها تشق من قيمة شيء آخر.
 :أبرز عقود المشتقات المالية هي:أبرز عقود المشتقات المالية هي

١- العقود الآجلة.- العقود الآجلة.
٢- العقود المستقبلية.- العقود المستقبلية.

٣- عقود الخيار.- عقود الخيار.
٤- عقود المبادلات. وهذا الترتيب هو بحسب ظهورها.- عقود المبادلات. وهذا الترتيب هو بحسب ظهورها.

  ،يمكـن تصنيـف المتعامليـن بالمشـتقات المالية إلـى ثلاث شـرائح: المتحوطيـن، التجار، يمكـن تصنيـف المتعامليـن بالمشـتقات المالية إلـى ثلاث شـرائح: المتحوطيـن، التجار
المضاربين.المضاربين.

  يوجـد فرق بين مصطلح المضاربة في الفقه الإسـلامي، ومصطلـح المضاربة المتداول عند يوجـد فرق بين مصطلح المضاربة في الفقه الإسـلامي، ومصطلـح المضاربة المتداول عند
أهـل الاقتصاد، فهـو عندهم أقرب إلى معنـى المجازفة والمقامرة -على حـد ما يذكره غير أهـل الاقتصاد، فهـو عندهم أقرب إلى معنـى المجازفة والمقامرة -على حـد ما يذكره غير 
واحـد من المتخصصين- فهي تنصـرف إلى معنى واحد وهو التوقـع، ومن ثم تقدير فرص واحـد من المتخصصين- فهي تنصـرف إلى معنى واحد وهو التوقـع، ومن ثم تقدير فرص 

الكسب لاغتنامها، واحتمالات الخسائر لتجنبها.الكسب لاغتنامها، واحتمالات الخسائر لتجنبها.
  (بائع الخيار) بين طرفين، أحدهما محرر الخيار ويسـمى ￯بين طرفين، أحدهما محرر الخيار ويسـمى (بائع الخيار) عقود الخيارات هي: عقود تجر ￯عقود الخيارات هي: عقود تجر

والثاني (مشتري الخيار) يقدم الطرف الأول فيها للطرف الثاني الالتزام من قبله ومنح الحق والثاني (مشتري الخيار) يقدم الطرف الأول فيها للطرف الثاني الالتزام من قبله ومنح الحق 
للطرف الثاني بشـراء أو بيع شـيء محـدد في تاريخ محدد، كأن يكون ورقـة مالية، مقابل أن للطرف الثاني بشـراء أو بيع شـيء محـدد في تاريخ محدد، كأن يكون ورقـة مالية، مقابل أن 

ا يسمى قيمة الخيار. ăا مالي ا يسمى قيمة الخيار.يقدم الطرف الثاني للأول مبلغً ăا مالي يقدم الطرف الثاني للأول مبلغً



٣٣٣٣٣٣ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     الخاتمةالخاتمة
 .التعامل بخيارات العملات الأجنبية أول مرة في بورصة فيلادلفيا، عام ١٩٨٢١٩٨٢م.م ￯التعامل بخيارات العملات الأجنبية أول مرة في بورصة فيلادلفيا، عام جر ￯جر
  أبـرز تقسـيمات عقود الخيار هي: باعتبار نـوع الخيار، وهو بهذا الاعتبـار ثلاثة أنواع: خيار أبـرز تقسـيمات عقود الخيار هي: باعتبار نـوع الخيار، وهو بهذا الاعتبـار ثلاثة أنواع: خيار

بيع، وخيار شراء، وخيار مزدوج منهما.بيع، وخيار شراء، وخيار مزدوج منهما.
  اختلـف المعاصـرون فـي حكـم عقـود الخيـارات، والراجح هو مـا ذهب إليـه جمهورهم اختلـف المعاصـرون فـي حكـم عقـود الخيـارات، والراجح هو مـا ذهب إليـه جمهورهم

مـن تحريمها، ومنعهـا، وممن اختار المنع: مجمع الفقه الإسـلامي التابـع لمنظمة المؤتمر مـن تحريمها، ومنعهـا، وممن اختار المنع: مجمع الفقه الإسـلامي التابـع لمنظمة المؤتمر 
الإسلامي، والمجلس الشرعي لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.الإسلامي، والمجلس الشرعي لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.

  في الأسـواق المنظمـة بين طرفين ￯في الأسـواق المنظمـة بين طرفين العقـود المسـتقبلية هي: عقود قياسـية (نمطيـة)، تجر ￯العقـود المسـتقبلية هي: عقود قياسـية (نمطيـة)، تجر
أحدهما بائع والآخر مشتري، يلتزم فيه البائع بتسليم المشتري محل التعاقد (سلعة، أو ورقة أحدهما بائع والآخر مشتري، يلتزم فيه البائع بتسليم المشتري محل التعاقد (سلعة، أو ورقة 
مالية، أو عملة) في تاريخ محدد، مقابل ثمن محدد يلتزم المشتري بتسليمه للبائع في التاريخ مالية، أو عملة) في تاريخ محدد، مقابل ثمن محدد يلتزم المشتري بتسليمه للبائع في التاريخ 
نفسه، ويقوم كل من طرفي العقد بإيداع مبلغ نقدي، أو أوراقٍ مالية حكومية، لد￯ السمسار نفسه، ويقوم كل من طرفي العقد بإيداع مبلغ نقدي، أو أوراقٍ مالية حكومية، لد￯ السمسار 

الذي يتعامل معه، يسمى الهامش المبدئي.الذي يتعامل معه، يسمى الهامش المبدئي.
 :أبرز أنواع العقود المستقبلية هي:أبرز أنواع العقود المستقبلية هي

أ- العقود المستقبلية على مؤشرات الأسهم.أ- العقود المستقبلية على مؤشرات الأسهم.
ب- العقود المستقبلية على أسعار الصرف.ب- العقود المستقبلية على أسعار الصرف.

ج- العقود المستقبلية على أسعار الفائدة.ج- العقود المستقبلية على أسعار الفائدة.
د- العقود المستقبلية على السلع.د- العقود المستقبلية على السلع.

  العقود الآجلة هي: عقد بين طرفين، بائعٍ ومشـتري، يلتزم فيه البائع بتسـليم المشـتري محل العقود الآجلة هي: عقد بين طرفين، بائعٍ ومشـتري، يلتزم فيه البائع بتسـليم المشـتري محل
التعاقد (سلعة، أو ورقة مالية، أو عملة)، في تاريخ محدد، مقابل ثمن محدد يلتزم المشتري التعاقد (سلعة، أو ورقة مالية، أو عملة)، في تاريخ محدد، مقابل ثمن محدد يلتزم المشتري 

بتسليمه للبائع، في التاريخ نفسه.بتسليمه للبائع، في التاريخ نفسه.
  مـع التشـابه الكبير بين العقود الآجلة والعقود المسـتقبلية إلا إن بينهمـا فروق متعددة، ومن مـع التشـابه الكبير بين العقود الآجلة والعقود المسـتقبلية إلا إن بينهمـا فروق متعددة، ومن

الفروق المهمة بين العقود الآجلة والعقود المستقبلية على العملات أن العقود الآجلة يمكن الفروق المهمة بين العقود الآجلة والعقود المستقبلية على العملات أن العقود الآجلة يمكن 
أن تبرم على أي عملة، بينما العقود المستقبلية تقتصر على العملات الرئيسة فحسب.أن تبرم على أي عملة، بينما العقود المستقبلية تقتصر على العملات الرئيسة فحسب.

  ذهـب عامة أهـل العلم إلى تحريـم العقود المسـتقبلية، وممن ذهب إلى هـذا: مجمع الفقه ذهـب عامة أهـل العلم إلى تحريـم العقود المسـتقبلية، وممن ذهب إلى هـذا: مجمع الفقه
الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي، والمجمع الفقهي الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي، والمجمع الفقهي الإسلامي التابع لرابطة العالم 
الإسـلامي، والمجلس الشرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، الإسـلامي، والمجلس الشرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، 
وقـد جـاءت تكييفاتهم علـى اتجاهين: أنها مـن قبيل البيـع، وهو ما ذكره قـرار المجمعين، وقـد جـاءت تكييفاتهم علـى اتجاهين: أنها مـن قبيل البيـع، وهو ما ذكره قـرار المجمعين، 
وأنها من قبيل الوعد الملزم، وهو ما ذهبت إليه هيئة المحاسـبة، والاتجاه الأول هو الأقرب وأنها من قبيل الوعد الملزم، وهو ما ذهبت إليه هيئة المحاسـبة، والاتجاه الأول هو الأقرب 

لحقيقة المعاملة، والعقود المستقبلية ممنوعة على كلا الاتجاهين.لحقيقة المعاملة، والعقود المستقبلية ممنوعة على كلا الاتجاهين.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٣٤٣٣٤
  عقود المبادلات: هي عقود تمارس في الأسواق غير المنظمة، تجري بين طرفين يتفقان فيها عقود المبادلات: هي عقود تمارس في الأسواق غير المنظمة، تجري بين طرفين يتفقان فيها

على تبادل مجموعة من المدفوعات لفترة محددة.على تبادل مجموعة من المدفوعات لفترة محددة.
  مبـادلات العملـة هـي: تبادل بين طرفين يشـتري فيـه كل منهما من الآخر مبالـغ محددة من مبـادلات العملـة هـي: تبادل بين طرفين يشـتري فيـه كل منهما من الآخر مبالـغ محددة من

العملات الأجنبية، حسـب الأسـعار الآنية، ويبيعان لكل منهما المبالغ المشـتراة نفسـها في العملات الأجنبية، حسـب الأسـعار الآنية، ويبيعان لكل منهما المبالغ المشـتراة نفسـها في 
وقت محدد في المستقبل.وقت محدد في المستقبل.

 .ا مبادلات العملات ا مبادلات العملات.نشأة فكرة عمليات المبادلة في حقبة السبعينات، وكان أولها ظهورً نشأة فكرة عمليات المبادلة في حقبة السبعينات، وكان أولها ظهورً
 :أبرز أنواع المبادلات:أبرز أنواع المبادلات

أ- مبادلات العملات.أ- مبادلات العملات.
ب- مبادلات أسعار الفائدة.ب- مبادلات أسعار الفائدة.

ج- مبادلات السلع(البضائع).ج- مبادلات السلع(البضائع).
  لا يخلـو تبـادل العمـلات أن يكون عن طريق القرض مـع الفائدة، أو عن طريـق البيع، وهو لا يخلـو تبـادل العمـلات أن يكون عن طريق القرض مـع الفائدة، أو عن طريـق البيع، وهو

فـي كلا الاعتباريـن غيـر جائز؛ لمـا يتضمنه كلا الأمريـن من محاذير، ونحـو ذلك ما يعرف فـي كلا الاعتباريـن غيـر جائز؛ لمـا يتضمنه كلا الأمريـن من محاذير، ونحـو ذلك ما يعرف 
بـ«الشراء والبيع الموازي للعملات».بـ«الشراء والبيع الموازي للعملات».

  ،يقصـد بالقـروض المتبادلـة: أن يتفـق طرفان علـى أن يقـرض كل منهما الآخـر دون فائدة، يقصـد بالقـروض المتبادلـة: أن يتفـق طرفان علـى أن يقـرض كل منهما الآخـر دون فائدة
والغالـب أن تكون عملـة القرضين مختلفتين، وقدر القرضين متسـاويين. وسـمى المالكية والغالـب أن تكون عملـة القرضين مختلفتين، وقدر القرضين متسـاويين. وسـمى المالكية 

نحو هذه المعاملة بـ (أسلفني وأسلفك).نحو هذه المعاملة بـ (أسلفني وأسلفك).
  ذهـب المالكية، والشـافعية، والحنابلـة، والحنفية فيما يظهر من مذهبهـم إلى منع القروض ذهـب المالكية، والشـافعية، والحنابلـة، والحنفية فيما يظهر من مذهبهـم إلى منع القروض

المتبادلـة، ولـم أقف علـى أحد مـن المتقدمين أجازها، وذهـب إلى المنع مـن المتأخرين: المتبادلـة، ولـم أقف علـى أحد مـن المتقدمين أجازها، وذهـب إلى المنع مـن المتأخرين: 
المجلس الشـرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسلامية على ما يظهر المجلس الشـرعي لهيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية الإسلامية على ما يظهر 

من كلامهم، والهيئة الشرعية لبنك البلاد، وقال به الشيخ ابن باز من كلامهم، والهيئة الشرعية لبنك البلاد، وقال به الشيخ ابن باز .. وغيرهم... وغيرهم.
  ذهـب بعـض المعاصريـن إلى جـواز القـروض المتبادلـة، ولا يصح نسـبة هذا القـول إلى ذهـب بعـض المعاصريـن إلى جـواز القـروض المتبادلـة، ولا يصح نسـبة هذا القـول إلى

المالكية. والراجح فيما يظهر -والله أعلم- هو المنع.المالكية. والراجح فيما يظهر -والله أعلم- هو المنع.
  ذكر الباحث ثمانية بدائل للتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات، وقام بتوضيح كيفية ذكر الباحث ثمانية بدائل للتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار العملات، وقام بتوضيح كيفية

التحوط من خلالها، ومناقشتها.التحوط من خلالها، ومناقشتها.
  البديـل الأول من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يشـتري من يريد التحوط سـلعةً بعملة البديـل الأول من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يشـتري من يريد التحوط سـلعةً بعملة

إلـى أجـل من مصرف، ثم يقوم بتوكيـل المصرف ببيعها إلى الأجل نفسـه بالعملة التي يريد إلـى أجـل من مصرف، ثم يقوم بتوكيـل المصرف ببيعها إلى الأجل نفسـه بالعملة التي يريد 
التحوط لها.التحوط لها.



٣٣٥٣٣٥ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     الخاتمةالخاتمة
  ط بتوكيل المصرف بأن ط بتوكيل المصرف بأن البديـل الثاني من البدائـل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم المتحـوّ البديـل الثاني من البدائـل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم المتحـوّ

يشتري له سلعة إلى أجل، ثم يبيعها لهيشتري له سلعة إلى أجل، ثم يبيعها له(١) بالوكالة نفسها إلى الأجل نفسه بعملة أخر￯، وهي  بالوكالة نفسها إلى الأجل نفسه بعملة أخر￯، وهي 
العملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها.العملة التي يريد التحوط من مخاطر تذبذب سعرها.

  البديل الثالث من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم البنك بشـراء السـلعة التي يريدها البديل الثالث من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم البنك بشـراء السـلعة التي يريدها
العميل بعد طلبه بالعملة التي تباع بها، ثم يقوم ببيعها على العميل بالعملة التي تتفق مع عملة العميل بعد طلبه بالعملة التي تباع بها، ثم يقوم ببيعها على العميل بالعملة التي تتفق مع عملة 

إيراداته. (استخدام المرابحة للآمر بالشراء للتحوط).إيراداته. (استخدام المرابحة للآمر بالشراء للتحوط).
  ط من مخاطر ط من مخاطر البديـل الرابع من البدائـل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم من يرغـب بالتحوّ البديـل الرابع من البدائـل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم من يرغـب بالتحوّ

ارتفاع سـعر عملة ما يحتاج إليها في أجل لاحق ببيع سـلعة إلى ذلك الأجل نفسـه، بالعملة ارتفاع سـعر عملة ما يحتاج إليها في أجل لاحق ببيع سـلعة إلى ذلك الأجل نفسـه، بالعملة 
نفسها التي يحتاجها في ذلك الأجل.نفسها التي يحتاجها في ذلك الأجل.

  ط من مخاطر ط من مخاطر البديل الخامس من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم من يرغب بالتحوّ البديل الخامس من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم من يرغب بالتحوّ
انخفاض عملة ما سترد إليه في أجل لاحق بشراء سلعة إلى أجل ذلك الأجل نفسه، بالعملة انخفاض عملة ما سترد إليه في أجل لاحق بشراء سلعة إلى أجل ذلك الأجل نفسه، بالعملة 
نفسها التي سترد إليه في ذلك الأجل، فإذا ما استلم العملة أداها إلى من اشتر￯ منه السلعة. نفسها التي سترد إليه في ذلك الأجل، فإذا ما استلم العملة أداها إلى من اشتر￯ منه السلعة. 

(عكس البديل السابق).(عكس البديل السابق).
  ط باشـتراط ط باشـتراط البديل السـادس من البدائـل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم من يرغب بالتحوّ البديل السـادس من البدائـل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم من يرغب بالتحوّ

الخيار مدة محددة عند شرائه بالأجل.الخيار مدة محددة عند شرائه بالأجل.
  ط بالحصول على تمويل ط بالحصول على تمويل البديل السـابع من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم المتحوّ البديل السـابع من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم المتحوّ

بالعملة المحلية، ثم يوكل المصرف بشراء سلعة بثمن حال، ثم يبيعها عليه بالعملة التي يريد بالعملة المحلية، ثم يوكل المصرف بشراء سلعة بثمن حال، ثم يبيعها عليه بالعملة التي يريد 
التحوط من مخاطر تذبذب سعرها إلى الأجل الذي يحتاج فيه إلى تلك العملة.التحوط من مخاطر تذبذب سعرها إلى الأجل الذي يحتاج فيه إلى تلك العملة.

  ط بإجراء وعد متبادل مع ط بإجراء وعد متبادل مع البديـل الثامـن من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم المتحوّ البديـل الثامـن من البدائل المطروحة للتحوط هو: أن يقوم المتحوّ
طرف آخر، بحيث يعده بشـراء العملة بسـعر محدد في وقت محدد إن كان سـعر العملة في طرف آخر، بحيث يعده بشـراء العملة بسـعر محدد في وقت محدد إن كان سـعر العملة في 
السوق يقل عن هذا السعر المحدد، وفي المقابل يعده هذا الطرف ببيعها له في الأجل نفسه السوق يقل عن هذا السعر المحدد، وفي المقابل يعده هذا الطرف ببيعها له في الأجل نفسه 

بالسعر نفسه المحدد إن كان سعر العملة في السوق يزيد عن هذا السعر.بالسعر نفسه المحدد إن كان سعر العملة في السوق يزيد عن هذا السعر.
  يُعرّف التورق المنظم بأنه قيام المصرف ببيع سلعة (ليست من الذهب أو الفضة) من أسواق يُعرّف التورق المنظم بأنه قيام المصرف ببيع سلعة (ليست من الذهب أو الفضة) من أسواق

السلع العالمية أو غيرها، على المتورق بثمن آجل، على أن يلتزم المصرف -إما بشرط العقد السلع العالمية أو غيرها، على المتورق بثمن آجل، على أن يلتزم المصرف -إما بشرط العقد 
أو بحكم العرف والعادة- بأن ينوب عنه في بيعها على مشتر آخر بثمن حاضر، وتسليم ثمنها أو بحكم العرف والعادة- بأن ينوب عنه في بيعها على مشتر آخر بثمن حاضر، وتسليم ثمنها 

للمتورق.للمتورق.

يلاحظ الفرق بين التعبير بالبيع له الذي يفيد الوكالة، والبيع عليه الذي يفيد أنه طرف في عقد البيع. يلاحظ الفرق بين التعبير بالبيع له الذي يفيد الوكالة، والبيع عليه الذي يفيد أنه طرف في عقد البيع.   (١)



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٣٦٣٣٦
  القول بتحريم التورق المنظم هو الذي يظهر للباحث رجحانه -والعلم عند الله- وقد صدر القول بتحريم التورق المنظم هو الذي يظهر للباحث رجحانه -والعلم عند الله- وقد صدر

بتحريم التورق المنظم قرار المجمع الفقهي الإسلامي.بتحريم التورق المنظم قرار المجمع الفقهي الإسلامي.
  لا يخلـو بديل مصرف الراجحي للتحوط من إشـكال، وإن كان ليس بإمكان الباحث الجزم لا يخلـو بديل مصرف الراجحي للتحوط من إشـكال، وإن كان ليس بإمكان الباحث الجزم

بمنع هذا البديل، والله أعلم.بمنع هذا البديل، والله أعلم.
  ذهب عامة أهل العلم السـابقين إلى تحريم أخذ الأجر على الضمان، واختلف المعاصرون ذهب عامة أهل العلم السـابقين إلى تحريم أخذ الأجر على الضمان، واختلف المعاصرون

في هذه المسـألة على خمسـة أقوال، أقربها -فيما يظهر للباحث- هو جواز أخذ الأجر على في هذه المسـألة على خمسـة أقوال، أقربها -فيما يظهر للباحث- هو جواز أخذ الأجر على 
الضمان المغطى تغطية كاملة دون ما سواه، شريطة أن يكون الوفاء من الغطاء مباشرة، والله الضمان المغطى تغطية كاملة دون ما سواه، شريطة أن يكون الوفاء من الغطاء مباشرة، والله 

أعلم.أعلم.
  علـى ضوء مسـألة أخذ الأجر على الضمان لا يظهر للباحـث ما يوجب منع بديل بنك البلاد علـى ضوء مسـألة أخذ الأجر على الضمان لا يظهر للباحـث ما يوجب منع بديل بنك البلاد

الأولالأول(١)، والله أعلم.، والله أعلم.
  تُعرّف المرابحة للآمر بالشـراء بأنها: طلب شـخص يسـمى بالطالـب أو الآمر (العميل) من تُعرّف المرابحة للآمر بالشـراء بأنها: طلب شـخص يسـمى بالطالـب أو الآمر (العميل) من

آخر يسمى المأمور (البنك) بأن يشتري لأجله سلعة موصوفة أو معينة، ويعد المأمورَ بأنه إذا آخر يسمى المأمور (البنك) بأن يشتري لأجله سلعة موصوفة أو معينة، ويعد المأمورَ بأنه إذا 
ا. ا محددً ا.قام بشرائها، سيشتريها منه، ويربحه فيها مقدارً ا محددً قام بشرائها، سيشتريها منه، ويربحه فيها مقدارً

  ،اختلـف أهل العلم في المرابحة للآمر بالشـراء على قولين في الجملـة: الجواز، والتحريم، اختلـف أهل العلم في المرابحة للآمر بالشـراء على قولين في الجملـة: الجواز، والتحريم
واختلف المجيزون في حكم الإلزام بالوعد، والذي يظهر هو جواز المرابحة للآمر بالشراء واختلف المجيزون في حكم الإلزام بالوعد، والذي يظهر هو جواز المرابحة للآمر بالشراء 
بشرط عدم الإلزام بالوعد سواء في حق الآمر أو المأمور، كما هو قول جمهور أهل العلم من بشرط عدم الإلزام بالوعد سواء في حق الآمر أو المأمور، كما هو قول جمهور أهل العلم من 

الحنفية والشافعية والحنابلة، وصدرت به فتو￯ اللجنة الدائمة للبحوث العلمية والإفتاء.الحنفية والشافعية والحنابلة، وصدرت به فتو￯ اللجنة الدائمة للبحوث العلمية والإفتاء.
  لا يظهـر مانـع مـن اسـتخدام المرابحـة للآمر بالشـراء بغـرض التحـوط، بشـرط أن تكون لا يظهـر مانـع مـن اسـتخدام المرابحـة للآمر بالشـراء بغـرض التحـوط، بشـرط أن تكون

المواعدة فيها غير ملزمة لأي من الطرفين، بل إن هذه الصيغة من أكثر الصيغ كفاءة وسلامة المواعدة فيها غير ملزمة لأي من الطرفين، بل إن هذه الصيغة من أكثر الصيغ كفاءة وسلامة 
من الاعتراض؛ إذ إنه يجري فيها توسيط السلع المقصودة ابتداء من المبادلة.من الاعتراض؛ إذ إنه يجري فيها توسيط السلع المقصودة ابتداء من المبادلة.

  ا- على جواز كي الإجماع -أيضً كـي إجمـاع أهل العلم على جواز بيع الأجل، كما قـد حُ ا- على جواز حُ كي الإجماع -أيضً كـي إجمـاع أهل العلم على جواز بيع الأجل، كما قـد حُ حُ
زيادة سعر بيع الأجل على سعر البيع الحال، ولم يخالف في هذا إلا أفراد من المعاصرين.زيادة سعر بيع الأجل على سعر البيع الحال، ولم يخالف في هذا إلا أفراد من المعاصرين.

 .إلى أجل لغرض التحوط ￯إلى أجل لغرض التحوط.لا يظهر مانع من شراء سلعة بعملة ثم بيعها بأخر ￯لا يظهر مانع من شراء سلعة بعملة ثم بيعها بأخر
  في التحوط من مخاطر تذبذب سـعر السـلع، خاصة ￯في التحوط من مخاطر تذبذب سـعر السـلع، خاصة مـن الواضح أن لخيار الشـرط جدو ￯مـن الواضح أن لخيار الشـرط جدو

 ￯عندما يكون البدلان مؤجلين -عند من يقول بالجواز- لكن لا يبدو أن لخيار الشرط جدو ￯عندما يكون البدلان مؤجلين -عند من يقول بالجواز- لكن لا يبدو أن لخيار الشرط جدو
في التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات.في التحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات.

الذي جاء في المطلب الثاني من المبحث الأول من الفصل الثاني. الذي جاء في المطلب الثاني من المبحث الأول من الفصل الثاني.   (١)



٣٣٧٣٣٧ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     الخاتمةالخاتمة
  خيار الشـرط هو: أن يشـترط أحد المتعاقدين أو كلاهما الخيار مدة محددة، وهو من أوسع خيار الشـرط هو: أن يشـترط أحد المتعاقدين أو كلاهما الخيار مدة محددة، وهو من أوسع

، والضابط فيما يدخله خيار الشـرط هـو: أنه يصح فـي كل عقد معاوضة  ، والضابط فيما يدخله خيار الشـرط هـو: أنه يصح فـي كل عقد معاوضة الخيـارات مجـالاً الخيـارات مجـالاً
لازم، العوض فيه مقصود، ولا يشترط فيه القبض في المجلس.لازم، العوض فيه مقصود، ولا يشترط فيه القبض في المجلس.

  أجمع العلماء على مشـروعية خيار الشـرط فـي الجملة، ولم يخالف فـي ذلك إلا ابن حزم أجمع العلماء على مشـروعية خيار الشـرط فـي الجملة، ولم يخالف فـي ذلك إلا ابن حزم
، مع أنه ممن حكى الاتفاق على جوازه.، مع أنه ممن حكى الاتفاق على جوازه.

  ،اختلف العلماء في المدة التي يصح فيها الخيار، بعد اتفاقهم -عدا ابن حزم- على مشروعيته، اختلف العلماء في المدة التي يصح فيها الخيار، بعد اتفاقهم -عدا ابن حزم- على مشروعيته
وبعـد اتفاق أكثرهم على عدم صحة الخيار المطلق أو إلى أجل مجهول، والأظهر: ما ذهب وبعـد اتفاق أكثرهم على عدم صحة الخيار المطلق أو إلى أجل مجهول، والأظهر: ما ذهب 

إليه الحنابلة وغيرهم من أنه ليس لأكثر مدة الخيار حد، بل أي مدة اتفقا عليها جاز.إليه الحنابلة وغيرهم من أنه ليس لأكثر مدة الخيار حد، بل أي مدة اتفقا عليها جاز.
  لا يصـح خيار الشـرط في عقـد الصرف عند عامة أهـل العلم من المذاهـب الأربعة، بل قد لا يصـح خيار الشـرط في عقـد الصرف عند عامة أهـل العلم من المذاهـب الأربعة، بل قد

ا. ا.حكي ذلك إجماعً حكي ذلك إجماعً
 .اختلف العلماء في حكم التورق على ثلاثة أقوال، والأظهر هو القول بالجواز، والله أعلم.اختلف العلماء في حكم التورق على ثلاثة أقوال، والأظهر هو القول بالجواز، والله أعلم
  ،يُعرّف ما يُسمى بـ«الاستثمار المباشر» بأنه: توكيل العميلُ المصرفَ بشراء سلعة بثمن حال، يُعرّف ما يُسمى بـ«الاستثمار المباشر» بأنه: توكيل العميلُ المصرفَ بشراء سلعة بثمن حال

ثـم يقـوم العميل بعد قبضه لهـا ببيعهاثـم يقـوم العميل بعد قبضه لهـا ببيعها(١) على المصـرف بثمن آجل، مع الأخـذ بالاعتبار أن  على المصـرف بثمن آجل، مع الأخـذ بالاعتبار أن 
المصرف ملتزم بالشراء من العميل حتى قبل تملك العميل للسلعة.المصرف ملتزم بالشراء من العميل حتى قبل تملك العميل للسلعة.

 .الأظهر تحريم الاستثمار المباشر -بصورته السابقة-، وقد صدر بهذا قرار المجمع الفقهي الإسلامي.الأظهر تحريم الاستثمار المباشر -بصورته السابقة-، وقد صدر بهذا قرار المجمع الفقهي الإسلامي
  لا يظهر مانع من اسـتخدام البديل السـابع بغرض التحوط، في صورتـه الفردية، أما الصورة لا يظهر مانع من اسـتخدام البديل السـابع بغرض التحوط، في صورتـه الفردية، أما الصورة

المنظمة فالأظهر منعها، والله أعلم.المنظمة فالأظهر منعها، والله أعلم.
  يعلـل مـن أجاز البديل الثامن للتحوط بأن ما يجري في هذا المقترح ليس من قبيل المواعدة يعلـل مـن أجاز البديل الثامن للتحوط بأن ما يجري في هذا المقترح ليس من قبيل المواعدة

الملزمـة التـي تأخـذ حكم العقـد، وإنما هي مـن قبيل الوعـد الملزم من طـرف واحد الذي الملزمـة التـي تأخـذ حكم العقـد، وإنما هي مـن قبيل الوعـد الملزم من طـرف واحد الذي 
لا يأخـذ حكـم العقد، والـذي أجازه مجمع الفقه الإسـلامي في المرابحة فـي حين منع من لا يأخـذ حكـم العقد، والـذي أجازه مجمع الفقه الإسـلامي في المرابحة فـي حين منع من 

المواعدة الملزمة من الطرفين فيها لأنها تأخذ حكم العقد.المواعدة الملزمة من الطرفين فيها لأنها تأخذ حكم العقد.
  الأظهـر عـدم جواز البديـل الثامـن (الوعود المتبادلـة المختلفة فـي محل الـورود من أحد الأظهـر عـدم جواز البديـل الثامـن (الوعود المتبادلـة المختلفة فـي محل الـورود من أحد

احتماليـن)؛ لأن الأظهر -والله أعلم- أن لهـا حكم المواعدة الملزمة في الصرف، ولو قيل احتماليـن)؛ لأن الأظهر -والله أعلم- أن لهـا حكم المواعدة الملزمة في الصرف، ولو قيل 
بأنها من قبيل الوعد الملزم من طرف واحد: فالأظهر -كذلك- منع الوعد الملزم من طرف بأنها من قبيل الوعد الملزم من طرف واحد: فالأظهر -كذلك- منع الوعد الملزم من طرف 

واحد في الصرف، والله أعلم.واحد في الصرف، والله أعلم.

فـي بعـض التطبيقات: يقـوم المصرف بالقبض وكالة عن العميل والبيع على نفسـه وكالـة عنه، أو بأحدهما.  فـي بعـض التطبيقات: يقـوم المصرف بالقبض وكالة عن العميل والبيع على نفسـه وكالـة عنه، أو بأحدهما.    (١)
ا. ا.وهذه الصورة المذكورة هي من أقل الصور محاذيرً وهذه الصورة المذكورة هي من أقل الصور محاذيرً



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٣٨٣٣٨
 :من الأدوات غير التعاقدية للتحوط:من الأدوات غير التعاقدية للتحوط

١- تجنب التعامل بالآجل حين تختلف عملة البيع عن عملة الشراء.- تجنب التعامل بالآجل حين تختلف عملة البيع عن عملة الشراء.
٢- اتفاق عملة البيع وعملة الشراء.- اتفاق عملة البيع وعملة الشراء.

٣- الاحتفاظ بالرصيد النقدي في صورة محفظة تشمل سلة عملات.- الاحتفاظ بالرصيد النقدي في صورة محفظة تشمل سلة عملات.
  مـع كون المشـتقات المالية تسـتخدم فـي التحوط مـن المخاطر إلا أنها لا تخلو في نفسـها مـع كون المشـتقات المالية تسـتخدم فـي التحوط مـن المخاطر إلا أنها لا تخلو في نفسـها

مـن المخاطـر، بل ربما تـر￯ بعض المؤسسـات المالية أن المخاطر الناشـئة من اسـتخدام مـن المخاطـر، بل ربما تـر￯ بعض المؤسسـات المالية أن المخاطر الناشـئة من اسـتخدام 
المشتقات المالية لإدارة المخاطر التجارية أكبر من المخاطر الأصلية.المشتقات المالية لإدارة المخاطر التجارية أكبر من المخاطر الأصلية.

  ليس ضابط الإباحة وجود المنفعة فحسـب، بل وجود المنفعة الراجحة، فقد قال الله تعالى ليس ضابط الإباحة وجود المنفعة فحسـب، بل وجود المنفعة الراجحة، فقد قال الله تعالى
   ¾   ½   ¼   »   º   ¹¸   ¶   μ   ´   ¾   ½   ¼   »   º   ¹¸   ¶   μ   ´ ﴿ :في شـأن الخمر والميسـر المحرمين: ﴿ في شـأن الخمر والميسـر المحرمين

.(١)﴾ ﴾    Ã   Â   Á   À   ¿   Ã   Â   Á   À   ¿

  مـن أجلى سـلبيات عقود المشـتقات المالية هو أنها صيغة مطورة من صيـغ القمار؛ إذ إن ما مـن أجلى سـلبيات عقود المشـتقات المالية هو أنها صيغة مطورة من صيـغ القمار؛ إذ إن ما
يكسـبه أحد الطرفين هو ما يخسـره الطرف الآخر، وهذا ما صرح به عدد من أهل الاقتصاد، يكسـبه أحد الطرفين هو ما يخسـره الطرف الآخر، وهذا ما صرح به عدد من أهل الاقتصاد، 
ا من الصيغ التي تُطرح للتحوط بدلاً عن المشـتقات المالية لا  ا من الصيغ التي تُطرح للتحوط بدلاً عن المشـتقات المالية لا وفـي المقابل يلاحـظ أن كثيرً وفـي المقابل يلاحـظ أن كثيرً
تتضمن هذا المحذور، فيمكن أن يكون كلا طرفي العقد منتفعين، فمثلاً في صيغة المرابحة تتضمن هذا المحذور، فيمكن أن يكون كلا طرفي العقد منتفعين، فمثلاً في صيغة المرابحة 
نِّعُ للسـلعة، وينتفع البنك الذي يشـتريها بأمر العميل (المتحوط)، وينتفع العميل  صَ نِّعُ للسـلعة، وينتفع البنك الذي يشـتريها بأمر العميل (المتحوط)، وينتفع العميل ينتفع المُ صَ ينتفع المُ

(المتحوط)، فكل من الأطراف الثلاثة منتفع، دون أن يترتب على انتفاعه ضرر بالآخر.(المتحوط)، فكل من الأطراف الثلاثة منتفع، دون أن يترتب على انتفاعه ضرر بالآخر.
  ا في تقلبات الأسـعار، بل وصفها ا كبيرً ا-: أن لهـا أثرً ا في تقلبات الأسـعار، بل وصفها من سـلبيات المشـتقات المالية -أيضً ا كبيرً ا-: أن لهـا أثرً من سـلبيات المشـتقات المالية -أيضً

جون شاد جون شاد John ShadJohn Shad الرئيس السابق للجنة الأوراق المالية والبورصة في الولايات المتحدة  الرئيس السابق للجنة الأوراق المالية والبورصة في الولايات المتحدة 
الأمريكية بقوله: «بأن تأثيرها على تقلب أسعار الأوراق المالية قد فاق كل التوقعات»الأمريكية بقوله: «بأن تأثيرها على تقلب أسعار الأوراق المالية قد فاق كل التوقعات»(٢).
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  عقـد ندوات وحلق نقاش حول التحوط بشـكل عـام، والتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار عقـد ندوات وحلق نقاش حول التحوط بشـكل عـام، والتحوط من مخاطر تذبذب أسـعار
العملات بشكل خاص.العملات بشكل خاص.

  تسـجيل رسـائل ماجسـتير ودكتوراه في جوانب موضوع التحوط التي مـا زالت بحاجة إلى تسـجيل رسـائل ماجسـتير ودكتوراه في جوانب موضوع التحوط التي مـا زالت بحاجة إلى
البحث والدراسة، كعقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار السلع.البحث والدراسة، كعقود التحوط من مخاطر تذبذب أسعار السلع.

سورة البقرة، الآية [٢١٩٢١٩].]. سورة البقرة، الآية [   (١)
انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني  انظـر: الفكـر الحديـث فـي إدارة المخاطر الهندسـة الماليـة باسـتخدام التوريق والمشـتقات الجـزء الثاني    (٢)

المشتقات، د. منير هندي، صالمشتقات، د. منير هندي، ص٢٤٢٤.



٣٣٩٣٣٩ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     الخاتمةالخاتمة
  للتحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات، وتنقيحها مما قد ￯للتحوط من مخاطر تذبذب أسعار العملات، وتنقيحها مما قد السعي في إنتاج بدائل أخر ￯السعي في إنتاج بدائل أخر

يرد عليها من محاذير.يرد عليها من محاذير.
  ثُ الجهات المختصة عن بدائل لنظام سـعر الصرف المعوم؛ لما تبين من خلال الرسـالة ثُ الجهات المختصة عن بدائل لنظام سـعر الصرف المعوم؛ لما تبين من خلال الرسـالة بَحْ بَحْ

من مخاطر كبيرة نشأت عن هذا النظام.من مخاطر كبيرة نشأت عن هذا النظام.
  ا، ويدعو ذوي الاختصاص إلى دراسـة ا، ويدعو ذوي الاختصاص إلى دراسـة يوصـي الباحث بتجنب المتاجرة في العملات مطلقً يوصـي الباحث بتجنب المتاجرة في العملات مطلقً

 ￯منع المتاجـرة في العملات، وقد تبين من خلال الرسـالة بُعد النظـر المنهجي لد ￯جـدو ￯منع المتاجـرة في العملات، وقد تبين من خلال الرسـالة بُعد النظـر المنهجي لد ￯جـدو
ـا للمتاجرة  ـا للمتاجرة علمـاء المسـلمين المتقدمين حيـن حذروا من اتخـاذ النقدين (العملات) غرضً علمـاء المسـلمين المتقدمين حيـن حذروا من اتخـاذ النقدين (العملات) غرضً

كالسلع؛ لما ينشأ عن ذلك من مساوئ.كالسلع؛ لما ينشأ عن ذلك من مساوئ.
  إنشـاء هيئة شـرعية موحدة للمصارف الإسـلامية فـي المملكة العربية السـعودية، بحيث لا إنشـاء هيئة شـرعية موحدة للمصارف الإسـلامية فـي المملكة العربية السـعودية، بحيث لا

تخالـف الهيئات الشـرعية للبنوك قرارات هذه الهيئـة، أو يُوكل إليها تعييـن أعضاء الهيئات تخالـف الهيئات الشـرعية للبنوك قرارات هذه الهيئـة، أو يُوكل إليها تعييـن أعضاء الهيئات 
الشرعية في المصارف.الشرعية في المصارف.

   ÏÎ   Í   Ì   Ë   ÏÎ   Í   Ì   Ë ﴿ :وبعد: فهذا جهد المقل، فما كان فيه من توفيق وإصابة فمن الله وحده: ﴿ وبعد: فهذا جهد المقل، فما كان فيه من توفيق وإصابة فمن الله وحده
Ô   Ó   Ò   Ñ   ÐÔ   Ó   Ò   Ñ   Ð ﴾ ﴾(١)، وإن تكن الأخر￯ فمن نفسي، وأستغفر الله من كل زلل وخطيئة.، وإن تكن الأخر￯ فمن نفسي، وأستغفر الله من كل زلل وخطيئة.

«اللهـم صـل على محمـد وأزواجه وذريته كمـا صليت على آل إبراهيم، وبـارك على محمد «اللهـم صـل على محمـد وأزواجه وذريته كمـا صليت على آل إبراهيم، وبـارك على محمد 
وأزواجـه وذريته كمـا باركت على آل إبراهيم إنك حميد مجيـد»وأزواجـه وذريته كمـا باركت على آل إبراهيم إنك حميد مجيـد»(٢) ، والحمد لله رب العالمين أولاً ، والحمد لله رب العالمين أولاً 

ا ومنتهيًا. ا، والحمد لله رب العالمين مبتديً ا وخاتمً ا، والحمد لله رب العالمين فاتحً ا ومنتهيًا.وآخرً ا، والحمد لله رب العالمين مبتديً ا وخاتمً ا، والحمد لله رب العالمين فاتحً وآخرً

سورة هود، الآية [٨٨٨٨].]. سورة هود، الآية [   (١)
متفـق عليـه من حديـث أبي حميد السـاعدي : البخاري فـي كتاب الأنبيـاء، بـاب - دون ترجمة -، : البخاري فـي كتاب الأنبيـاء، بـاب - دون ترجمة -،  متفـق عليـه من حديـث أبي حميد السـاعدي    (٢)
١٤٦١٤٦/٤، ح (، ح (٣٣٦٩٣٣٦٩)، وفـي كتـاب الدعوات، بـاب هل يصلى على غير النبـي صلى الله عليه وسلم؟، )، وفـي كتـاب الدعوات، بـاب هل يصلى على غير النبـي صلى الله عليه وسلم؟، ٧٧٧٧/٨، ح (، ح (٦٣٦٠٦٣٦٠)، )، 

واللفظ له، ومسلم في كتاب الصلاة، واللفظ له، ومسلم في كتاب الصلاة، ١٦١٦/٢-١٧١٧. ولفظه: (وعلى أزواجه وذريته) في الموضعين.. ولفظه: (وعلى أزواجه وذريته) في الموضعين.





وتشمل:وتشمل:
١- فهرس الآيات القرآنية الكريمة.- فهرس الآيات القرآنية الكريمة.

٢- فهرس الأحاديث النبوية الشريفة.- فهرس الأحاديث النبوية الشريفة.
٣- فهرس الآثار.- فهرس الآثار.

٤- فهرس الأعلام.- فهرس الأعلام.
٥- ثبت المصادر والمراجع.- ثبت المصادر والمراجع.

٦- فهرس الموضوعات.- فهرس الموضوعات.
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٣٤٥٣٤٥

الصفحةالصفحةالحديثالحديث
ا، واشترط عليه الخيار أربعة أيام، فأبطل رسول الله صلى الله عليه وسلم البيع، وقال:  ا، واشترط عليه الخيار أربعة أيام، فأبطل رسول الله صلى الله عليه وسلم البيع، وقال: أن رجلاً اشــتر￯ من رجل بعيرً أن رجلاً اشــتر￯ من رجل بعيرً

«الخيار ثلاثة أيام»«الخيار ثلاثة أيام»
٢٩١٢٩١

ا لم يسر مثله ا لم يسر مثلهأنه كان يسير على جمل قد أعيا فضربه النبي صلى الله عليه وسلم فسار سيرً ١٦٤١٦٤أنه كان يسير على جمل قد أعيا فضربه النبي صلى الله عليه وسلم فسار سيرً
٢٩٠٢٩٠الخيار ثلاثة أيامالخيار ثلاثة أيام

ا، وكان قد ســفع، أو قال صفع في رأسه مأمومة فجعل رسول الله صلى الله عليه وسلم  ا، وكان قد ســفع، أو قال صفع في رأسه مأمومة فجعل رسول الله صلى الله عليه وسلم كان حبان بن منقذ رجلا ضعيفً كان حبان بن منقذ رجلا ضعيفً
اله الخيار فيما اشتر￯ ثلاثًا له الخيار فيما اشتر￯ ثلاثً

٢٩٣٢٩٣

١٥٨١٥٨لا تبع ما ليس عندكلا تبع ما ليس عندك
١٧١١٧١لا تبيعوا الذهب بالذهب إلا مثلاً بمثل، ولا تشفوا بعضها على بعض... إلخلا تبيعوا الذهب بالذهب إلا مثلاً بمثل، ولا تشفوا بعضها على بعض... إلخ

٢٠٠٢٠٠لا يحل سلف وبيعلا يحل سلف وبيع
اللهم صل على محمــد وأزواجه وذريته كما صليت على آل إبراهيــم، وبارك على محمد وأزواجه اللهم صل على محمــد وأزواجه وذريته كما صليت على آل إبراهيــم، وبارك على محمد وأزواجه 

وذريته كما باركت على آل إبراهيم إنك حميد مجيدوذريته كما باركت على آل إبراهيم إنك حميد مجيد
٣٣٩٣٣٩

٢٩٧٢٩٧المسلمون على شروطهمالمسلمون على شروطهم
٢٩١٢٩١من اشتر￯ شاة مصراة فهو بالخيار ثلاثًامن اشتر￯ شاة مصراة فهو بالخيار ثلاثًا

١٦٦١٦٦من سلف فليسلفمن سلف فليسلف
ا كان له مثل عتق رقبة ￯ زقاقً دَ ق أو هَ ا كان له مثل عتق رقبةمن منح منيحة لبن أو ورِ ￯ زقاقً دَ ق أو هَ ٢٠٤٢٠٤من منح منيحة لبن أو ورِ

ا يفقهه في الدين ا يفقهه في الدينمن يرد الله به خيرً ١٤١٤من يرد الله به خيرً
٢٩٣٢٩٣نهى عن بيع الغررنهى عن بيع الغرر

١٥٥١٥٥، ، ١٦٥١٦٥نهى عن بيع الكالئ بالكالئنهى عن بيع الكالئ بالكالئ
٣٠٧٣٠٧نهى عن بيع المضطرنهى عن بيع المضطر





٣٤٧٣٤٧

الصفحةالصفحةالأثرالأثر
أن رجلاً أراد أن يبتــاع طعاما من رجل إلى أجل، فذهب به الرجل الذي يريد أن يبيعه الطعام إلى أن رجلاً أراد أن يبتــاع طعاما من رجل إلى أجل، فذهب به الرجل الذي يريد أن يبيعه الطعام إلى 

بَر ويقول له من أيها تحب أن أبتاع لك... إلخ بَر ويقول له من أيها تحب أن أبتاع لك... إلخالسوق فجعل يريه الصُ السوق فجعل يريه الصُ
٢٦٠٢٦٠

أن رجلاً قال لرجل ابتع لي هذا البعير بنقد حتى ابتاعه منك إلى أجل، فسئل عن ذلك عبد الله بن أن رجلاً قال لرجل ابتع لي هذا البعير بنقد حتى ابتاعه منك إلى أجل، فسئل عن ذلك عبد الله بن 
عمر: فكرهه ونهى عنهعمر: فكرهه ونهى عنه

٢٦٠٢٦٠

٢٢٧٢٢٧، ، ٣١٠٣١٠دراهم بدراهم وبينهما حريرةدراهم بدراهم وبينهما حريرة
٢٢٧٢٢٧عن أَبي كعب قال: قلت للحسن: إني أبيع الحرير... إلخعن أَبي كعب قال: قلت للحسن: إني أبيع الحرير... إلخ

ا عينة... إلخ ا عينة... إلخعن داود بن أبي عاصم أن أخته قالت له: إني أريد أن تشتري متاعً ٢٢٦٢٢٦عن داود بن أبي عاصم أن أخته قالت له: إني أريد أن تشتري متاعً
٢٢٧٢٢٧عن رزيق بن أبي سلمى قال: سألت الحسن عن بيع الحرير... إلخعن رزيق بن أبي سلمى قال: سألت الحسن عن بيع الحرير... إلخ





٣٤٩٣٤٩

الصفحةالصفحةالعلمالعلم
٢٨٢٨إبراهيم بن السري بن سهل، أبو إسحاق الزجاجإبراهيم بن السري بن سهل، أبو إسحاق الزجاج
٢٣٤٢٣٤إبراهيم بن يزيد بن عمرو النخعي، أبو عمرانإبراهيم بن يزيد بن عمرو النخعي، أبو عمران

٦١٦١أحمد بن إدريس، شهاب الدين أبو العباس القرافيأحمد بن إدريس، شهاب الدين أبو العباس القرافي
٦١٦١أحمد بن عبد الحليم بن عبد السلام بن عبد الله بن الخضر بن محمد بن تيمية تقي الدين أبو العباسأحمد بن عبد الحليم بن عبد السلام بن عبد الله بن الخضر بن محمد بن تيمية تقي الدين أبو العباس

٢٩٢٩أحمد بن علي، أبو بكر الرازي المعروف بالجصاصأحمد بن علي، أبو بكر الرازي المعروف بالجصاص
٢٧٢٧أحمد بن فارس ابن زكريا بن محمد بن حبيب القزوينيأحمد بن فارس ابن زكريا بن محمد بن حبيب القزويني

١٦٧١٦٧أحمد بن محمد بن أحمد العدوي، أبو البركات الشهير بالدرديرأحمد بن محمد بن أحمد العدوي، أبو البركات الشهير بالدردير
٢٣٥٢٣٥إسحاق بن إبراهيم بن مخلد، أبو يعقوب الحنظليإسحاق بن إبراهيم بن مخلد، أبو يعقوب الحنظلي

١٢٣١٢٣إسماعيل بن إبراهيم بن مقسم الأسدي مولاهم البصري، وعلية أمه، أبو بشرإسماعيل بن إبراهيم بن مقسم الأسدي مولاهم البصري، وعلية أمه، أبو بشر
أنس بن مالك بن النضر بن ضمضم بن زيد بن حرام بن جندب بن عامر بن غنم بن عدي بن النجار أنس بن مالك بن النضر بن ضمضم بن زيد بن حرام بن جندب بن عامر بن غنم بن عدي بن النجار 

الأنصاري الخزرجي، أبو حمزةالأنصاري الخزرجي، أبو حمزة
٢٩١٢٩١

بَّــان بن منقــذ بن عمرو بن عطية بن خنســاء بن مبذول بــن عمرو بن غنم بن مــازن بن النجار  بَّــان بن منقــذ بن عمرو بن عطية بن خنســاء بن مبذول بــن عمرو بن غنم بن مــازن بن النجار حَ حَ
الأنصاري الخزرجيالأنصاري الخزرجي

٢٩٣٢٩٣

٢٢٧٢٢٧الحسن بن أبي الحسن، أبو سعيد البصريالحسن بن أبي الحسن، أبو سعيد البصري
٢٨٢٨الحسن بن عبد الله بن سهل بن سعيد بن يحيى بن مهران أبو هلال اللغوي العسكريالحسن بن عبد الله بن سهل بن سعيد بن يحيى بن مهران أبو هلال اللغوي العسكري

د بن محمد بن إبراهيم بن خطاب البستي، أبو سليمان الخطابي د بن محمد بن إبراهيم بن خطاب البستي، أبو سليمان الخطابيحمْ ٢٨١٢٨١حمْ
٢٧٢٧الخليل بن أحمد الفراهيديالخليل بن أحمد الفراهيدي
١٦٧١٦٧خليل بن اسحاق الجنديخليل بن اسحاق الجندي

٢٢٦٢٢٦داود بن أبي عاصم بن عروة بن مسعود الثقفيداود بن أبي عاصم بن عروة بن مسعود الثقفي
٢٢٧٢٢٧رزيق بن أبي سلمى البصريرزيق بن أبي سلمى البصري

٢٨٩٢٨٩زفر بن الهذيل بن قيس العنبري البصريزفر بن الهذيل بن قيس العنبري البصري
١٧١١٧١سعد بن مالك بن سنان بن عبيد بن ثعلبة الأنصاري الخزرجي أبو سعيد الخدريسعد بن مالك بن سنان بن عبيد بن ثعلبة الأنصاري الخزرجي أبو سعيد الخدري

٢٢٦٢٢٦سعيد بن المسيب بن حزن المخزومي أبو محمدسعيد بن المسيب بن حزن المخزومي أبو محمد
٢٣٤٢٣٤سفيان بن سعيد بن مسروق، أبو عبد الله الثوري الكوفيسفيان بن سعيد بن مسروق، أبو عبد الله الثوري الكوفي

٢٩٦٢٩٦سليمان بن خلف بن سعد بن أيوب بن وارث التجيبي المالكي الأندلسي، أبو الوليد البَاجيسليمان بن خلف بن سعد بن أيوب بن وارث التجيبي المالكي الأندلسي، أبو الوليد البَاجي
٢٥٩٢٥٩طاووس بن كيسان أبو عبد الرحمنطاووس بن كيسان أبو عبد الرحمن
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الصفحةالصفحةالعلمالعلم

٢٦١٢٦١عامر بن شراحيل، أبو عمرو الشعبيعامر بن شراحيل، أبو عمرو الشعبي
٣١٣١عبد الرحمن بن أبي بكر بن محمد بن سابق الدين، أبو الفضل جلال الدين السيوطيعبد الرحمن بن أبي بكر بن محمد بن سابق الدين، أبو الفضل جلال الدين السيوطي

١٦٨١٦٨عبد الرحمن بن القاسم بن خالد بن جنادة، أبو عبد اللهعبد الرحمن بن القاسم بن خالد بن جنادة، أبو عبد الله
١٦٦١٦٦عبد السلام بن سعيد بن حبيب التنوخي الحمصي الأصل ثم المغربي المالكي، أبو سعيد (سحنون)عبد السلام بن سعيد بن حبيب التنوخي الحمصي الأصل ثم المغربي المالكي، أبو سعيد (سحنون)

١٢١١٢١عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة موفق الدين أبو محمد المقدسي الحنبليعبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة موفق الدين أبو محمد المقدسي الحنبلي
٣٠٥٣٠٥عبد الله بن الشيخ محمد بن عبد الوهابعبد الله بن الشيخ محمد بن عبد الوهاب

٢٥٨٢٥٨عبد الله بن عمر بن الخطاب بن نفيل القرشي العدو￯ أبو عبد الرحمنعبد الله بن عمر بن الخطاب بن نفيل القرشي العدو￯ أبو عبد الرحمن
١٢٤١٢٤عبد الله بن وهب بن مسلم القرشيعبد الله بن وهب بن مسلم القرشي

١٢٤١٢٤عبد الملك بن عبد العزيز بن جريج المكىعبد الملك بن عبد العزيز بن جريج المكى
٢٢٧٢٢٧عبد ربه بن عبيد، أبو كعب البصريعبد ربه بن عبيد، أبو كعب البصري

٢٥٨٢٥٨عطاء بن أبي رباح أبو محمد مولى آل أبي خثيم القرشي الفهري المكيعطاء بن أبي رباح أبو محمد مولى آل أبي خثيم القرشي الفهري المكي
٢٩٢٩علي بن أحمد بن محمد بن علي أبو الحسن الواحدي النيسابوريعلي بن أحمد بن محمد بن علي أبو الحسن الواحدي النيسابوري

١٦١١٦١علي بن أحمد بن سعيد بن حزم بن غالب بن صالح بن خلف، أبو محمدعلي بن أحمد بن سعيد بن حزم بن غالب بن صالح بن خلف، أبو محمد
٢٨٠٢٨٠علي بن خلف بن عبد الملك بن بطال القرطبي، أبو الحسنعلي بن خلف بن عبد الملك بن بطال القرطبي، أبو الحسن

١٢٦١٢٦علي بن سليمان بن أحمد بن محمد، علاء الدين أبو الحسن المرداويعلي بن سليمان بن أحمد بن محمد، علاء الدين أبو الحسن المرداوي
١٢٦١٢٦علي بن عقيل بن محمد بن عقيل الظفري البغدادي، أبو الوفاءعلي بن عقيل بن محمد بن عقيل الظفري البغدادي، أبو الوفاء

٣٠٤٣٠٤عمر بن عبد العزيز بن مروان بن الحكم الأموي القرشي أمير المؤمنين أبو حفصعمر بن عبد العزيز بن مروان بن الحكم الأموي القرشي أمير المؤمنين أبو حفص
٢٦١٢٦١القاسم بن محمد بن أبي بكر بن أبي قحافة، أبو محمد القرشي التيمي المدنيالقاسم بن محمد بن أبي بكر بن أبي قحافة، أبو محمد القرشي التيمي المدني

٢٥٩٢٥٩قتادة بن دعامة بن قتادة بن عزيز بن عمرو، أبو الخطاب السدوسيقتادة بن دعامة بن قتادة بن عزيز بن عمرو، أبو الخطاب السدوسي
￯محمد بن إبراهيم بن المنذر، أبو بكر النيسابور￯١٢٢١٢٢محمد بن إبراهيم بن المنذر، أبو بكر النيسابور

محمد بن أبي بكر بن أيوب بن ســعد بن حريز بن مكي الزرعي ثم الدمشــقي الحنبلي أبوعبد الله محمد بن أبي بكر بن أيوب بن ســعد بن حريز بن مكي الزرعي ثم الدمشــقي الحنبلي أبوعبد الله 
شمس الدين الشهير بابن قيم الجوزيةشمس الدين الشهير بابن قيم الجوزية

٦١٦١

٢٤٥٢٤٥محمد بن أحمد بن أحمد بن رشد أبو الوليد القرطبي المالكيمحمد بن أحمد بن أحمد بن رشد أبو الوليد القرطبي المالكي
٣٠٥٣٠٥محمد بن أحمد بن الأزهر بن طلحة بن نوح بن الأزهر، أبو منصور الأزهريمحمد بن أحمد بن الأزهر بن طلحة بن نوح بن الأزهر، أبو منصور الأزهري

٦٠٦٠محمد بن أحمد بن العلامة المفتي أبي الوليد محمد بن أحمد أبو الوليد ابن رشدمحمد بن أحمد بن العلامة المفتي أبي الوليد محمد بن أحمد أبو الوليد ابن رشد
١٦٧١٦٧محمد بن أحمد بن عرفة الدسوقي المالكيمحمد بن أحمد بن عرفة الدسوقي المالكي

٢٦٢٢٦٢محمد بن الحسن بن عبد الله بن طاوس بن هرمز ملك بني شيبان أبو عبد اللهمحمد بن الحسن بن عبد الله بن طاوس بن هرمز ملك بني شيبان أبو عبد الله
١١٩١١٩محمد بن الحسين بن محمد بن خلف بن أحمد بن الفراء أبو يعلىمحمد بن الحسين بن محمد بن خلف بن أحمد بن الفراء أبو يعلى

٣١٣١محمد بن بهادر بن عبد الله -أو محمد بن عبد الله بن بهادر- أبو عبد الله الزركشيمحمد بن بهادر بن عبد الله -أو محمد بن عبد الله بن بهادر- أبو عبد الله الزركشي
٢٦٠٢٦٠محمد بن سيرين، أبو بكرمحمد بن سيرين، أبو بكر
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الصفحةالصفحةالعلمالعلم

١٦٧١٦٧محمد بن عبد الله بن علي أبو عبد الله الخرشي المالكيمحمد بن عبد الله بن علي أبو عبد الله الخرشي المالكي
٣١٣١محمد بن عبد الله بن محمد بن عبد الله بن أحمد، أبو بكر بن العربي المعافري الأندلسيمحمد بن عبد الله بن محمد بن عبد الله بن أحمد، أبو بكر بن العربي المعافري الأندلسي

٢٧٣٢٧٣محمد بن محمد بن عرفة الورغمي التونسي، أبو عبد اللهمحمد بن محمد بن عرفة الورغمي التونسي، أبو عبد الله
٦٠٦٠محمد بن محمد بن محمد بن أحمد الطوسي، أبو حامد الغزاليمحمد بن محمد بن محمد بن أحمد الطوسي، أبو حامد الغزالي

٢٩٢٩محمد بن محمد بن مصطفى العمادي الحنفيمحمد بن محمد بن مصطفى العمادي الحنفي
محمد بن مسلم بن عبيد الله بن شهاب بن عبد الله بن الحارث بن زهرة بن كلاب، أبو بكر القرشي محمد بن مسلم بن عبيد الله بن شهاب بن عبد الله بن الحارث بن زهرة بن كلاب، أبو بكر القرشي 

الزهريالزهري
١٢٤١٢٤

٣٠٣٠يحيى بن شرف بن مري، محيي الدين أبو زكريا الحزامي النووييحيى بن شرف بن مري، محيي الدين أبو زكريا الحزامي النووي
٢٨٩٢٨٩يعقوب بن إبراهيم بن حبيب بن سعد بن حبتة الأنصاري البجلي، أبو يوسفيعقوب بن إبراهيم بن حبيب بن سعد بن حبتة الأنصاري البجلي، أبو يوسف
١٦٦١٦٦يوسف بن عمر بن عبد البر بن عبد الله بن محمد بن عبد البر النمري، أبو عمريوسف بن عمر بن عبد البر بن عبد الله بن محمد بن عبد البر النمري، أبو عمر
١٢٤١٢٤يونس بن يزيد بن أبى المخارق -وقيل أبو النجاد- الأيلي القرشي، أبو يزيديونس بن يزيد بن أبى المخارق -وقيل أبو النجاد- الأيلي القرشي، أبو يزيد
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الإبانة في صحة إســقاط ما لم يجب مــن الحضانة، محمد بدر الدين بن يحيــى القرافي المالكي،  محمد بدر الدين بن يحيــى القرافي المالكي،  الإبانة في صحة إســقاط ما لم يجب مــن الحضانة،.   .١

تحقيق ودراسة: د. يحيى بن أحمد الجردي، مكتبة الغرباء الأثرية، المدينة المنورة، طتحقيق ودراسة: د. يحيى بن أحمد الجردي، مكتبة الغرباء الأثرية، المدينة المنورة، ط١، ، ١٤١٤١٤١٤.
أبحاث هيئة كبار العلماء بالمملكة العربية الســعودية، إعداد الأمانة العامة لهيئة كبار العلماء، طبع:  إعداد الأمانة العامة لهيئة كبار العلماء، طبع:  أبحاث هيئة كبار العلماء بالمملكة العربية الســعودية،.   .٢
رئاســة إدارة البحوث العلمية والإفتاء، الإدارة العامة لمراجعة المطبوعات الدينية، الرياض، طرئاســة إدارة البحوث العلمية والإفتاء، الإدارة العامة لمراجعة المطبوعات الدينية، الرياض، ط١، ، 

.١٤٢٣١٤٢٣
ابن قيم الجوزية.. حياته آثاره موارده، بكر بن عبد الله أبو زيد، دار العاصمة، الرياض، ط بكر بن عبد الله أبو زيد، دار العاصمة، الرياض، ط٢، ، ١٤٢٣١٤٢٣. ابن قيم الجوزية.. حياته آثاره موارده،.   .٣
الإبهاج في شــرح المنهاج، علي بن عبد الكافي الســبكي، تحقيق: جماعة من العلماء، دار الكتب  علي بن عبد الكافي الســبكي، تحقيق: جماعة من العلماء، دار الكتب  الإبهاج في شــرح المنهاج،.   .٤

العلمية، بيروت، طالعلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٠٤١٤٠٤.
إتحاف المهرة بالفوائد المبتكرة من أطراف العشرة، أحمد بن علي بن محمد ابن حجر العسقلاني،  أحمد بن علي بن محمد ابن حجر العسقلاني،  إتحاف المهرة بالفوائد المبتكرة من أطراف العشرة،.   .٥
تحقيق: د. زهير بن ناصر الناصر وآخرين، صدر بالتعاون بين مجمع الملك فهد لطباعة المصحف تحقيق: د. زهير بن ناصر الناصر وآخرين، صدر بالتعاون بين مجمع الملك فهد لطباعة المصحف 

الشريف بالمدينة المنورة والجامعة الإسلامية بالمدينة المنورة، طالشريف بالمدينة المنورة والجامعة الإسلامية بالمدينة المنورة، ط١، ، ١٤١٥١٤١٥. . 
آثار التغيرات في قيمة النقود وكيفية معالجتها في الاقتصاد الإســلامي، د. موسى آدم عيسى، سلسة  د. موسى آدم عيسى، سلسة  آثار التغيرات في قيمة النقود وكيفية معالجتها في الاقتصاد الإســلامي،.   .٦

صالح كامل للرسائل الجامعية في الاقتصاد الإسلامي، طصالح كامل للرسائل الجامعية في الاقتصاد الإسلامي، ط١، ، ١٤١٤١٤١٤.
اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإســلامي، أ.د نزيه حماد، أعمال الندوة الفقهية  أ.د نزيه حماد، أعمال الندوة الفقهية  اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإســلامي،.   .٧

الخامسة لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت الخامسة لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت ١٣١٣-١٥١٥ رجب  رجب ١٤١٩١٤١٩.
اجتماع العقود المتفقة الأحكام والمختلفــة الأحكام في عقد واحد، عز الدين محمد توني، أعمال  عز الدين محمد توني، أعمال  اجتماع العقود المتفقة الأحكام والمختلفــة الأحكام في عقد واحد،.   .٨

الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت ١٣١٣-١٥١٥ رجب  رجب ١٤١٩١٤١٩.
اجتماع العقود المختلفة الأحكام في عقد واحد، أ.د حسن الشاذلي، أعمال الندوة الفقهية الخامسة  أ.د حسن الشاذلي، أعمال الندوة الفقهية الخامسة  اجتماع العقود المختلفة الأحكام في عقد واحد،.   .٩

لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت ١٣١٣-١٥١٥ رجب  رجب ١٤١٩١٤١٩.
الأجل في عقد البيع، د. عبد الله أوزجان، دار النوادر، دمشق، ط د. عبد الله أوزجان، دار النوادر، دمشق، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨. الأجل في عقد البيع،.   .١٠١٠

الإجمــاع، أبو بكر محمــد بن إبراهيم بــن المنذر النيســابوري، حققه وقدم له وخــرج أحاديثه:  أبو بكر محمــد بن إبراهيم بــن المنذر النيســابوري، حققه وقدم له وخــرج أحاديثه:  الإجمــاع،.   .١١١١
د. أبو حمــاد صغير أحمد بن محمد حنيــف، مكتبة الفرقان، مكتبة مكــة الثقافية، عجمان، رأس د. أبو حمــاد صغير أحمد بن محمد حنيــف، مكتبة الفرقان، مكتبة مكــة الثقافية، عجمان، رأس 

الخيمة، طالخيمة، ط٢، ، ١٤٢٠١٤٢٠.
الأجوبة النافعة عن المســائل الواقعة، وهي الرســائل الشــخصية العلمية المرســلة من الشــيخ  وهي الرســائل الشــخصية العلمية المرســلة من الشــيخ  الأجوبة النافعة عن المســائل الواقعة،.   .١٢١٢
 ،￯عبد الرحمن ابن ناصر السعدي إلى تلميذه الشيخ عبد الله بن عبد العزيز بن عقيل ومسائل أخر ،￯عبد الرحمن ابن ناصر السعدي إلى تلميذه الشيخ عبد الله بن عبد العزيز بن عقيل ومسائل أخر
اعتنى بها وعلق عليهــا: هيثم بن جواد الحداد، دار المعالي، دار ابن الجوزي، عمان، الدمام، طاعتنى بها وعلق عليهــا: هيثم بن جواد الحداد، دار المعالي، دار ابن الجوزي، عمان، الدمام، ط٢، ، 

.١٤٢٠١٤٢٠



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٥٤٣٥٤
أجوبة عن استفســارات البنك الإسلامي للتنمية بجدة، محمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث في  محمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث في  أجوبة عن استفســارات البنك الإسلامي للتنمية بجدة،.   .١٣١٣

قضايا فقهية معاصرة، دار القلم، دمشق، طقضايا فقهية معاصرة، دار القلم، دمشق، ط٢، ، ١٤٢٤١٤٢٤.
أحكام البرصة في الفقه الإسلامي، د. علي بن أحمد السالوس، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد  د. علي بن أحمد السالوس، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد  أحكام البرصة في الفقه الإسلامي،.   .١٤١٤

السادس، المجلد الثاني.السادس، المجلد الثاني.
أحكام التأمين دراسة في القانون والقضاء المقارنين، د. أحمد شرف الدين، ضمن موسوعة القضاء  د. أحمد شرف الدين، ضمن موسوعة القضاء  أحكام التأمين دراسة في القانون والقضاء المقارنين،.   .١٥١٥

والفقه للدول العربية، الدار العربية للموسوعات القانونية، طوالفقه للدول العربية، الدار العربية للموسوعات القانونية، ط٣، ، ١٩٩١١٩٩١م.م.
أحكام التعامل في الأســواق المالية المعاصرة، د. مبارك بن ســليمان بن محمد آل سليمان، كنوز  د. مبارك بن ســليمان بن محمد آل سليمان، كنوز  أحكام التعامل في الأســواق المالية المعاصرة،.   .١٦١٦

إشبيليا، الرياض، طإشبيليا، الرياض، ط١، ، ١٤٢٦١٤٢٦.
أحــكام التورق وتطبيقاته المصرفية، محمد تقي العثماني، ضمــن بحوث حكم التورق كما تجريه  محمد تقي العثماني، ضمــن بحوث حكم التورق كما تجريه  أحــكام التورق وتطبيقاته المصرفية،.   .١٧١٧

المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر.المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر.
أحكام السوق المالية، د. محمد عبد الغفار الشريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السادس،  د. محمد عبد الغفار الشريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السادس،  أحكام السوق المالية،.   .١٨١٨

المجلد الثاني.المجلد الثاني.
أحكام السوق في الإسلام وأثرها في الاقتصاد الإسلامي، أحمد بن يوسف بن أحمد الدرويش، دار  أحمد بن يوسف بن أحمد الدرويش، دار  أحكام السوق في الإسلام وأثرها في الاقتصاد الإسلامي،.   .١٩١٩

عالم الكتب للنشر والتوزيع، الرياض، طعالم الكتب للنشر والتوزيع، الرياض، ط١، ، ١٤٠٩١٤٠٩.
أحكام القــرآن، أبو بكر محمد بن عبد الله ابن العربي، تحقيق: محمــد عبد القادر عطا، دار الفكر  أبو بكر محمد بن عبد الله ابن العربي، تحقيق: محمــد عبد القادر عطا، دار الفكر  أحكام القــرآن،.   .٢٠٢٠

للطباعة والنشر، لبنان.للطباعة والنشر، لبنان.
أحكام القــرآن، أحمد بن علي الرازي الجصاص أبو بكر، تحقيــق: محمد الصادق قمحاوي، دار  أحمد بن علي الرازي الجصاص أبو بكر، تحقيــق: محمد الصادق قمحاوي، دار  أحكام القــرآن،.   .٢١٢١

إحياء التراث العربي، بيروت، إحياء التراث العربي، بيروت، ١٤٠٥١٤٠٥.
أحكام صرف النقود والعملات في الفقه الإســلامي وتطبيقاتــه المعاصرة، د. عباس أحمد محمد  د. عباس أحمد محمد  أحكام صرف النقود والعملات في الفقه الإســلامي وتطبيقاتــه المعاصرة،.   .٢٢٢٢

ان، ط٢، ، ١٤٢٠١٤٢٠. ان، طالباز، دار النفائس، عمّ الباز، دار النفائس، عمّ
الإحكام في أصول الأحكام، علي بن أحمد بن حزم الأندلســي أبو محمد، دار الحديث، القاهرة،  علي بن أحمد بن حزم الأندلســي أبو محمد، دار الحديث، القاهرة،  الإحكام في أصول الأحكام،.   .٢٣٢٣

ط١، ، ١٤٠٤١٤٠٤.
إحياء علوم الدين، الغزالي، دار إحياء الكتب العربية. الغزالي، دار إحياء الكتب العربية. إحياء علوم الدين،.   .٢٤٢٤

الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية لشــيخ الإســلام ابن تيمية، علاء الدين أبو الحسن علي بن  علاء الدين أبو الحسن علي بن  الأخبار العلمية من الاختيارات الفقهية لشــيخ الإســلام ابن تيمية،.   .٢٥٢٥
محمــد ابن عباس البعلي الدمشــقي الحنبلي، حققــه وخرج أحاديثه: أحمد بن محمد بن حســن محمــد ابن عباس البعلي الدمشــقي الحنبلي، حققــه وخرج أحاديثه: أحمد بن محمد بن حســن 

الخليل، دار العاصمة، الرياض، طالخليل، دار العاصمة، الرياض، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.
اختلاف الفقهاء، محمد بن جرير الطبري، دار الكتب العلمية، بيروت. محمد بن جرير الطبري، دار الكتب العلمية، بيروت. اختلاف الفقهاء،.   .٢٦٢٦

الاختيارات، محمد المختار السلامي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول. محمد المختار السلامي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول. الاختيارات،.   .٢٧٢٧
الاختيارات دراسة فقهية تحليلية مقارنة، د. عبد الوهاب أبو سليمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  د. عبد الوهاب أبو سليمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  الاختيارات دراسة فقهية تحليلية مقارنة،.   .٢٨٢٨

العدد السابع، المجلد الأول.العدد السابع، المجلد الأول.
الاختيارات في الأسواق المالية في ضوء مقررات الشريعة الإسلامية، د. عبد الستار أبو غدة، مجلة  د. عبد الستار أبو غدة، مجلة  الاختيارات في الأسواق المالية في ضوء مقررات الشريعة الإسلامية،.   .٢٩٢٩

مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول.مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول.
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الاختيارات، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول. د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول. الاختيارات،.   .٣٠٣٠

إدارة الأسواق والمنشئات المالية، د. منير إبراهيم هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية،  د. منير إبراهيم هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية، ١٩٩٩١٩٩٩م.م. إدارة الأسواق والمنشئات المالية،.   .٣١٣١
إدارة الخطر والتأمين، محمد المصري، دار زهران للنشر،  محمد المصري، دار زهران للنشر، ١٩٩٨١٩٩٨م.م. إدارة الخطر والتأمين،.   .٣٢٣٢

إدارة العملات الأجنبية، د. إسماعيل إبراهيم الطراد، مطبعة الروزنا، إربد، ط د. إسماعيل إبراهيم الطراد، مطبعة الروزنا، إربد، ط١، ، ٢٠٠١٢٠٠١م.م. إدارة العملات الأجنبية،.   .٣٣٣٣
الإدارة المؤسســية في المؤسســات المالية الإسلامية، د. محمد شــابرا ود. حبيب أحمد، ترجمة  د. محمد شــابرا ود. حبيب أحمد، ترجمة  الإدارة المؤسســية في المؤسســات المالية الإسلامية،.   .٣٤٣٤
د. عثمان بابكر، مراجعة عبد القادر شاشــي، البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث د. عثمان بابكر، مراجعة عبد القادر شاشــي، البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث 

والتدريب، جدة، طوالتدريب، جدة، ط١، ، ١٤٢٧١٤٢٧.
إدارة المخاطر، د. طارق عبد العال حماد، الدار الجامعية،  د. طارق عبد العال حماد، الدار الجامعية، ٢٠٠٧٢٠٠٧م.م. إدارة المخاطر،.   .٣٥٣٥

إدارة المخاطر المالية، د. خالد وهيب الراوي، دار المسيرة، ط د. خالد وهيب الراوي، دار المسيرة، ط١، ، ١٤١٩١٤١٩. إدارة المخاطر المالية،.   .٣٦٣٦
إدارة المخاطر باســتخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول التوريق، د. منير إبراهيم هندي، منشأة  د. منير إبراهيم هندي، منشأة  إدارة المخاطر باســتخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول التوريق،.   .٣٧٣٧

المعارف الإسكندرية، طالمعارف الإسكندرية، ط١، ، ٢٠٠٦٢٠٠٦م.م.
إدارة المخاطر: تحليل قضايا في الصناعة المالية الإســلامية، د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد،  د. طارق الله خان ود. حبيب أحمد،  إدارة المخاطر: تحليل قضايا في الصناعة المالية الإســلامية،.   .٣٨٣٨
ترجــم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان بابكر أحمد، البنك الإســلامي للتنمية، المعهد ترجــم الأصل من الإنجليزية إلى العربية د. عثمان بابكر أحمد، البنك الإســلامي للتنمية، المعهد 

الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، طالإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤.
إدارة المنشــآت المالية وأســواق المال، د. منير إبراهيم هندي، منشــأة المعارف، الإســكندرية،  د. منير إبراهيم هندي، منشــأة المعارف، الإســكندرية،  إدارة المنشــآت المالية وأســواق المال،.   .٣٩٣٩

٢٠٠٦٢٠٠٦م. م. 
أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال الأوراق المالية وصناديق الاستثمار، د. منير إبراهيم هندي،  د. منير إبراهيم هندي،  أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال الأوراق المالية وصناديق الاستثمار،.   .٤٠٤٠

المكتب العربي الحديث، الإسكندرية، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية، ٢٠٠٦٢٠٠٦م.م.
أدوات التحوط في المعاملات المالية الإسلامية،أدوات التحوط في المعاملات المالية الإسلامية، د. محمد داود بكر،  د. محمد داود بكر، ٢٢٢٢-٢٣٢٣ جماد￯ الأولى،  جماد￯ الأولى، ١٤٢٩١٤٢٩.  . .٤١٤١

الأدوات المالية التقليدية، د. محمد الحبيب جراية، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد السادس،  د. محمد الحبيب جراية، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد السادس،  الأدوات المالية التقليدية،.   .٤٢٤٢
المجلد الثاني.المجلد الثاني.

الأذكار المنتخبة من كلام سيد الأبرار، النووي، دار الكتب العربي، بيروت،  النووي، دار الكتب العربي، بيروت، ١٤٠٤١٤٠٤. الأذكار المنتخبة من كلام سيد الأبرار،.   .٤٣٤٣
إرشــاد العقل الســليم إلى مزايا القرآن الكريم، أبو الســعود محمد بن محمد العمادي، دار إحياء  أبو الســعود محمد بن محمد العمادي، دار إحياء  إرشــاد العقل الســليم إلى مزايا القرآن الكريم،.   .٤٤٤٤

التراث العربي، بيروت.التراث العربي، بيروت.
إرشاد الفحول إلى تحقيق علم الأصول، محمد بن علي بن محمد الشوكاني، تحقيق: محمد سعيد  محمد بن علي بن محمد الشوكاني، تحقيق: محمد سعيد  إرشاد الفحول إلى تحقيق علم الأصول،.   .٤٥٤٥

البدري أبو مصعب، دار الفكر، بيروت، طالبدري أبو مصعب، دار الفكر، بيروت، ط١، ، ١٤١٢١٤١٢.
الإرشاد إلى معرفة الأحكام، عبد الرحمن بن ناصر السعدي، راجعه وقدم له عبد الله بن عبد الرحمن  عبد الرحمن بن ناصر السعدي، راجعه وقدم له عبد الله بن عبد الرحمن  الإرشاد إلى معرفة الأحكام،.   .٤٦٤٦

آل بسام، دار الذخائر للنشر والتوزيع، الدمام، طآل بسام، دار الذخائر للنشر والتوزيع، الدمام، ط١، ، ١٤٢٠١٤٢٠.
إرواء الغليل في تخريج أحاديث منار الســبيل، محمد ناصر الدين الألباني، إشــراف: محمد زهير  محمد ناصر الدين الألباني، إشــراف: محمد زهير  إرواء الغليل في تخريج أحاديث منار الســبيل،.   .٤٧٤٧

الشاويش، المكتب الإسلامي، بيروت، طالشاويش، المكتب الإسلامي، بيروت، ط٢، ، ١٤٠٥١٤٠٥.
أســاس البلاغة، أبو القاســم محمود بن عمر بن محمد بن عمر الخوارزمي الزمخشري، دار الفكر  أبو القاســم محمود بن عمر بن محمد بن عمر الخوارزمي الزمخشري، دار الفكر  أســاس البلاغة،.   .٤٨٤٨

.١٣٩٩١٣٩٩



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٥٦٣٥٦
أساسيات الاستثمار وتحليل الأوراق المالية، د. منير إبراهيم هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية،  د. منير إبراهيم هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية،  أساسيات الاستثمار وتحليل الأوراق المالية،.   .٤٩٤٩

ط ط ٢، ، ٢٠٠٦٢٠٠٦.
أســباب انحلال العقود المالية، د. عبد الرحمن بن عايد بن خالــد العايد، جامعة الإمام محمد بن  د. عبد الرحمن بن عايد بن خالــد العايد، جامعة الإمام محمد بن  أســباب انحلال العقود المالية،.   .٥٠٥٠

سعود الإسلامية، طسعود الإسلامية، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.
اســتثمار احتياطات التأمينات الاجتماعية مع التطبيق على المملكة العربية الســعودية، د. الســيد  د. الســيد  اســتثمار احتياطات التأمينات الاجتماعية مع التطبيق على المملكة العربية الســعودية،.   .٥١٥١

إبراهيم الدسوقي، الناشر عمادة شؤون المكتبات إبراهيم الدسوقي، الناشر عمادة شؤون المكتبات - جامعة الملك سعود، الرياض، ط جامعة الملك سعود، الرياض، ط١، ، ١٤٠٨١٤٠٨.
الاســتثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطــر، أ.د محمد الحناوي، وأ.د نهــال فريد مصطفى،  أ.د محمد الحناوي، وأ.د نهــال فريد مصطفى،  الاســتثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطــر،.   .٥٢٥٢

والدكتورة السيدة عبد الفتاح إسماعيل، د السيد المصطفى، المكتب الجامعي الحديث، والدكتورة السيدة عبد الفتاح إسماعيل، د السيد المصطفى، المكتب الجامعي الحديث، ٢٠٠٧٢٠٠٧م.م.
الاســتثمار في الأوراق المالية ومشــتقاتها مدخل التحليل الأساســي والفني، د. محمد الحناوي،  د. محمد الحناوي،  الاســتثمار في الأوراق المالية ومشــتقاتها مدخل التحليل الأساســي والفني،.   .٥٣٥٣

والدكتورة نهال فريد مصطفى، ود. جلال إبراهيم العبد، الدار الجامعية، والدكتورة نهال فريد مصطفى، ود. جلال إبراهيم العبد، الدار الجامعية، ٢٠٠٥٢٠٠٥/٢٠٠٤٢٠٠٤م.م.
الاستثمار في البورصة أسهم - سندات - أوارق مالية، سندات - أوارق مالية، د. محمد عوض عبد الجواد، وعلي إبراهيم  د. محمد عوض عبد الجواد، وعلي إبراهيم  الاستثمار في البورصة أسهم .   .٥٤٥٤

ان، ط١، ، ١٤٢٧١٤٢٧. ان، طالشديفات، دار حامد للنشر والتوزيع، عمّ الشديفات، دار حامد للنشر والتوزيع، عمّ
الاستثمار في بورصة الأوراق المالية، د. عبد الغفار حنفي، الدار الجامعية،  د. عبد الغفار حنفي، الدار الجامعية، ٢٠٠٣٢٠٠٣م.م. الاستثمار في بورصة الأوراق المالية،.   .٥٥٥٥

الاستثمار في بورصة الأوراق المالية، د. محمد صالح الحناوي، الدار الجامعية، الإبراهيمية، ط د. محمد صالح الحناوي، الدار الجامعية، الإبراهيمية، ط٢، ،  الاستثمار في بورصة الأوراق المالية،.   .٥٦٥٦
١٩٩٧١٩٩٧م.م.

الاستثمار في خيارات الأسهم وخيارات مؤشرات الأســهم، د. عبد الكريم قاسم حمامي، مطابع  د. عبد الكريم قاسم حمامي، مطابع  الاستثمار في خيارات الأسهم وخيارات مؤشرات الأســهم،.   .٥٧٥٧
الفرذدق التجارية، الرياض.الفرذدق التجارية، الرياض.

الاســتثمار مفاهيم -تحليل- اســتراتيجية، د. خالد وهيب الراوي، دار الميسرة للنشر والتوزيع،  د. خالد وهيب الراوي، دار الميسرة للنشر والتوزيع،  الاســتثمار مفاهيم -تحليل- اســتراتيجية،.   .٥٨٥٨
ان، ط١، ، ١٤٢٠١٤٢٠. ان، طعمّ عمّ

ان،  ان،  أ.د هوشــيار معروف كاكا مولا، دار صفا للنشر والتوزيع، عمّ الاستثمارات والأسواق المالية، أ.د هوشــيار معروف كاكا مولا، دار صفا للنشر والتوزيع، عمّ الاستثمارات والأسواق المالية،.   .٥٩٥٩
ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤.

اســتدراكات د. عبد الرحمن بن ســليمان العثيمين على الســحب الوابلة علــى ضرائح الحنابلة،  اســتدراكات د. عبد الرحمن بن ســليمان العثيمين على الســحب الوابلة علــى ضرائح الحنابلة،.   .٦٠٦٠
لابن حميد، المطبوع مع السحب بتحقيقه بالاشتراك مع بكر بن عبد الله أبو زيد، مؤسسة الرسالة، لابن حميد، المطبوع مع السحب بتحقيقه بالاشتراك مع بكر بن عبد الله أبو زيد، مؤسسة الرسالة، 

بيروت، طبيروت، ط١، ، ١٤١٦١٤١٦.
الاســتذكار (ضمن موسوعة شــروح الموطأ)، أبو عمر يوســف بن عبد لله بن عبد البر، تحقيق:  أبو عمر يوســف بن عبد لله بن عبد البر، تحقيق:  الاســتذكار (ضمن موسوعة شــروح الموطأ)،.   .٦١٦١
عبد الله بن عبد المحسن التركي بالتعاون مع مركز هجر للبحوث والدراسات العربية والإسلامية، عبد الله بن عبد المحسن التركي بالتعاون مع مركز هجر للبحوث والدراسات العربية والإسلامية، 

القاهرة، طالقاهرة، ط١، ، ١٤٢٦١٤٢٦.
إستراتيجيات الاستثمار في الخيارات المالية،إستراتيجيات الاستثمار في الخيارات المالية، د. أسعد حميد عبيد العلي، مركز يزيد، الأردن،  د. أسعد حميد عبيد العلي، مركز يزيد، الأردن، ٢٠٠٥٢٠٠٥م.م.  . .٦٢٦٢
الاســتقامة، أحمد بن عبد الحليم بن تيمية الحراني أبو العباس، تحقيق: د. محمد رشــاد ســالم،  أحمد بن عبد الحليم بن تيمية الحراني أبو العباس، تحقيق: د. محمد رشــاد ســالم،  الاســتقامة،.   .٦٣٦٣

جامعة الإمام محمد بن سعود، طجامعة الإمام محمد بن سعود، ط١، ، ١٤٠٣١٤٠٣.
الاســتيعاب في معرفة الأصحاب، يوســف بن عبد الله بن محمد بن عبد البر، تحقيق: علي محمد  يوســف بن عبد الله بن محمد بن عبد البر، تحقيق: علي محمد  الاســتيعاب في معرفة الأصحاب،.   .٦٤٦٤

البجاوي، دار الجيل، بيروت، طالبجاوي، دار الجيل، بيروت، ط١، ، ١٤١٢١٤١٢.



٣٥٧٣٥٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
أسنى المطالب شرح روض الطالب، زكريا بن محمد بن زكريا الأنصاري، دار الكتاب الإسلامي. زكريا بن محمد بن زكريا الأنصاري، دار الكتاب الإسلامي. أسنى المطالب شرح روض الطالب،.   .٦٥٦٥

الأســهم الاختيارات المســتقبليات أنواعها والمعاملات التي تجري فيها، د. محمد القري، مجلة  د. محمد القري، مجلة  الأســهم الاختيارات المســتقبليات أنواعها والمعاملات التي تجري فيها،.   .٦٦٦٦
مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول.مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول.

الأســهم والسندات وأحكامها في الفقه الإســلامي، د. أحمد بن محمد الخليل، دار ابن الجوزي،  د. أحمد بن محمد الخليل، دار ابن الجوزي،  الأســهم والسندات وأحكامها في الفقه الإســلامي،.   .٦٧٦٧
الدمام، طالدمام، ط٢، ، ١٤٢٦١٤٢٦.

أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د. أحمــد محيي الدين أحمد،  د. أحمــد محيي الدين أحمد،  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي،.   .٦٨٦٨
سلسلة صالح كامل للرسائل الجامعية في الاقتصاد الإسلامي، طسلسلة صالح كامل للرسائل الجامعية في الاقتصاد الإسلامي، ط١، ، ١٤١٥١٤١٥.

الأسواق المالية «البورصة»، د. نضال الشعار،  د. نضال الشعار، ٢٠٠٢٢٠٠٢م.م. الأسواق المالية «البورصة»،.   .٦٩٦٩
الأســواق المالية العالمية وأدواتها المشــتقة تطبيقات عملية، محمد محمود حبش، جرت طباعته  محمد محمود حبش، جرت طباعته  الأســواق المالية العالمية وأدواتها المشــتقة تطبيقات عملية،.   .٧٠٧٠

ان، ط١، ، ١٩٨٨١٩٨٨م.م. ان، طبدعم من بنك الأردني المحدود، عمّ بدعم من بنك الأردني المحدود، عمّ
ان، ط١، ، ٢٠٠٦٢٠٠٦م.م. ان، ط د. فليح حسن خلف، عالم الكتب الحديث، عمّ الأسواق المالية النقدية، د. فليح حسن خلف، عالم الكتب الحديث، عمّ الأسواق المالية النقدية،.   .٧١٧١

الأسواق المالية.. طبيعتها -تنظيمها- أدواتها المشتقة، د. حسين بني هاني، دار الكندي، الأردن، ط  د. حسين بني هاني، دار الكندي، الأردن، ط  الأسواق المالية.. طبيعتها -تنظيمها- أدواتها المشتقة،.   .٧٢٧٢
١، ، ٢٠٠٢٢٠٠٢م.م.

الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث في  د. علي محيي الدين القره داغي، ضمن كتابه بحوث في  الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي،.   .٧٣٧٣
الاقتصاد الإسلامي، دار البشائر الإسلامية، بيروت، طالاقتصاد الإسلامي، دار البشائر الإسلامية، بيروت، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.

الأسواق المالية مؤسســات أوراق بورصات، د. محمود محمد الداغر، الناشر دار الشروق للنشر  د. محمود محمد الداغر، الناشر دار الشروق للنشر  الأسواق المالية مؤسســات أوراق بورصات،.   .٧٤٧٤
والتوزيع، طوالتوزيع، ط١، ، ٢٠٠٥٢٠٠٥م.م.

الأســواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د. حســني علي خريوش ود. عبد المعطي رضا أرشــيد ود.  د. حســني علي خريوش ود. عبد المعطي رضا أرشــيد ود.  الأســواق المالية مفاهيم وتطبيقات،.   .٧٥٧٥
محفوظ أحمد جودة، محفوظ أحمد جودة، ١٩٩٨١٩٩٨م. م. 

ان، ط١، ،  ان، ط وليد صافي وأنس البكري، دار المستقبل للنشر والتوزيع، عمّ الأســواق المالية والدولية، وليد صافي وأنس البكري، دار المستقبل للنشر والتوزيع، عمّ الأســواق المالية والدولية،.   .٧٦٧٦
٢٠٠٢٢٠٠٢م.م.

ان، ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢. ان، ط جمال جويدان الجمل، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمّ الأسواق المالية والنقدية، جمال جويدان الجمل، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمّ الأسواق المالية والنقدية،.   .٧٧٧٧
ان، ط١، ، ٢٠٠١٢٠٠١م.م. ان، ط د. عبد النافع الزرري ود. غازي فرح، دار وائل للنشر، عمّ الأسواق المالية، د. عبد النافع الزرري ود. غازي فرح، دار وائل للنشر، عمّ الأسواق المالية،.   .٧٨٧٨

الأسواق المالية، د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السادس، المجلد الثاني. د. محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السادس، المجلد الثاني. الأسواق المالية،.   .٧٩٧٩
الأشباه والنظائر، زين العابدين إبراهيم الشهير بابن نجيم، دار الكتب العلمية، بيروت، ط زين العابدين إبراهيم الشهير بابن نجيم، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٠٥١٤٠٥. الأشباه والنظائر،.   .٨٠٨٠

الأشباه والنظائر، عبد الرحمن بن أبي بكر السيوطي، دار الكتب العلمية، بيروت، ط عبد الرحمن بن أبي بكر السيوطي، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٠٣١٤٠٣. الأشباه والنظائر،.   .٨١٨١
الإشراف على مذاهب العلماء، أبو بكر محمد بن إبراهيم بن المنذر، حققه وقدم له وخرج أحاديثه:  أبو بكر محمد بن إبراهيم بن المنذر، حققه وقدم له وخرج أحاديثه:  الإشراف على مذاهب العلماء،.   .٨٢٨٢

د. أبو حماد صغير أحمد الأنصاري، مكتبة مكة الثقافية، دار المدينة، رأس الخيمة، طد. أبو حماد صغير أحمد الأنصاري، مكتبة مكة الثقافية، دار المدينة، رأس الخيمة، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨. . 
الإصابة في تمييز الصحابة، أحمد بن علي بن حجر أبو الفضل العســقلاني الشافعي، تحقيق: علي  أحمد بن علي بن حجر أبو الفضل العســقلاني الشافعي، تحقيق: علي  الإصابة في تمييز الصحابة،.   .٨٣٨٣

محمد البجاوي، دار الجيل، بيروت، طمحمد البجاوي، دار الجيل، بيروت، ط١، ، ١٤١٢١٤١٢.
أصول التأمين، د. رمضان أبو الســعود، ضمن موسوعة القضاء والفقه للدول العربية، الدار العربية  د. رمضان أبو الســعود، ضمن موسوعة القضاء والفقه للدول العربية، الدار العربية  أصول التأمين،.   .٨٤٨٤

للموسوعات القانونية، للموسوعات القانونية، ١٩٩٢١٩٩٢م.م.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٥٨٣٥٨
أصول السرخســي، أبو بكر محمد بن أحمد بن أبي ســهل السرخســي، حقق أصولــه: أبو الوفاء  أبو بكر محمد بن أحمد بن أبي ســهل السرخســي، حقق أصولــه: أبو الوفاء  أصول السرخســي،.   .٨٥٨٥
الأفغاني، لجنة إحياء المعارف النعمانية، حيدر آباد الدكن الهند، تصوير دار الكتب العلمية بيروت، الأفغاني، لجنة إحياء المعارف النعمانية، حيدر آباد الدكن الهند، تصوير دار الكتب العلمية بيروت، 

ط١، ، ١٤١٤١٤١٤.
إعــلام الموقعين عن رب العالمين، شــمس الدين أبو بكر بن قيم الجوزيــة، تحقيق: عبد الرحمن  شــمس الدين أبو بكر بن قيم الجوزيــة، تحقيق: عبد الرحمن  إعــلام الموقعين عن رب العالمين،.   .٨٦٨٦

الوكيل، مكتبة ابن تيمية، القاهرة.الوكيل، مكتبة ابن تيمية، القاهرة.
الإعلام، للزركلي، خير الدين الزركلي، دار العلم للملايين، بيروت، ط للزركلي، خير الدين الزركلي، دار العلم للملايين، بيروت، ط٩، ، ١٩٩٠١٩٩٠م.م. الإعلام،.   .٨٧٨٧

الاقتصاد الإسلامي مدخل ومنهاج، د. عيسى عبده، دار الاعتصام. د. عيسى عبده، دار الاعتصام. الاقتصاد الإسلامي مدخل ومنهاج،.   .٨٨٨٨
الاقتصاد والأخلاق، د. رفيق بن يونس المصري، دار القلم، دمشق، ط د. رفيق بن يونس المصري، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨. الاقتصاد والأخلاق،.   .٨٩٨٩

الإقناع في مســائل الإجماع، لأبي الحسن ابن القطان، تحقيق: حسن بن فوزي الصعيدي، الفاروق  لأبي الحسن ابن القطان، تحقيق: حسن بن فوزي الصعيدي، الفاروق  الإقناع في مســائل الإجماع،.   .٩٠٩٠
الحديثة للطباعة والنشر، القاهرة، طالحديثة للطباعة والنشر، القاهرة، ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤.

الإقناع لطالب الانتفاع، شــرف الدين موســى بن أحمد بن موسى بن ســالم أبو النجا الحجاوي  شــرف الدين موســى بن أحمد بن موسى بن ســالم أبو النجا الحجاوي  الإقناع لطالب الانتفاع،.   .٩١٩١
المقدسي، تحقيق: عبد الله بن عبد المحسن التركي بالتعاون مع مركز البحوث والدراسات العربية المقدسي، تحقيق: عبد الله بن عبد المحسن التركي بالتعاون مع مركز البحوث والدراسات العربية 

والإسلامية بدار هجر، دارة الملك عبد العزيز، طوالإسلامية بدار هجر، دارة الملك عبد العزيز، ط٣، ، ١٤٢٣١٤٢٣.
الإقنــاع، محمد بــن إبراهيم بن المنذر النيســابوري، تحقيق: أيمن صالح شــعبان، دار الحديث،  محمد بــن إبراهيم بن المنذر النيســابوري، تحقيق: أيمن صالح شــعبان، دار الحديث،  الإقنــاع،.   .٩٢٩٢

القاهرة، طالقاهرة، ط١، ، ١٤١٥١٤١٥.
إلغاء الفائدة من الاقتصاد، تقرير مجلس الفكر الإســلامي في الباكستان، ترجمة عبد العليم السيد  تقرير مجلس الفكر الإســلامي في الباكستان، ترجمة عبد العليم السيد  إلغاء الفائدة من الاقتصاد،.   .٩٣٩٣

منسي، جامعة الملك عبد العزيز، المركز العالمي لأبحاث الاقتصاد الإسلامي، طمنسي، جامعة الملك عبد العزيز، المركز العالمي لأبحاث الاقتصاد الإسلامي، ط٢، ، ١٤٠٤١٤٠٤.
إلى البنوك الإسلامية.. كلام في بيع المرابحة للآمر بالشراء، د. رفيق المصري، ضمن كتابه: بحوث  د. رفيق المصري، ضمن كتابه: بحوث  إلى البنوك الإسلامية.. كلام في بيع المرابحة للآمر بالشراء،.   .٩٤٩٤

في المصارف الإسلامية، دار المكتبي، دمشق، طفي المصارف الإسلامية، دار المكتبي، دمشق، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.
آليات التحوط في العمليات المالية الإســلامية، د. محمد القري، ورقة مقدمة إلى المؤتمر السابع  د. محمد القري، ورقة مقدمة إلى المؤتمر السابع  آليات التحوط في العمليات المالية الإســلامية،.   .٩٥٩٥

للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية.للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية.
الأم، محمد بن إدريس الشافعي، دار المعرفة، ط  محمد بن إدريس الشافعي، دار المعرفة، ط ١٤١٠١٤١٠. الأم،.   .٩٦٩٦

الانتقاء في فضل الثلاثة الأئمة الفقهاء مالك والشافعي وأبي حنيفة  وذكر عيون من أخبارهم  وذكر عيون من أخبارهم  الانتقاء في فضل الثلاثة الأئمة الفقهاء مالك والشافعي وأبي حنيفة .   .٩٧٩٧
وأخبار أصحابهم للتعريف بجلالة أقدارهم،وأخبار أصحابهم للتعريف بجلالة أقدارهم، لأبي عمر يوســف بــن عبد البر النمري القرطبي، دار  لأبي عمر يوســف بــن عبد البر النمري القرطبي، دار 

الكتب العلمية، بيروت.الكتب العلمية، بيروت.
الإنصاف (مع الشرح الكبير والمقنع)، علاء الدين أبو الحسين علي بن سليمان بن أحمد المرداوي،  علاء الدين أبو الحسين علي بن سليمان بن أحمد المرداوي،  الإنصاف (مع الشرح الكبير والمقنع)،.   .٩٨٩٨

تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، دار عالم الكتب، الرياض، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، دار عالم الكتب، الرياض، ١٤٢٦١٤٢٦.
المعجم الاقتصادي الموسوعي إنجليزي عربي، غازي فهد الأحمد، مطابع الشرق الأوسط. غازي فهد الأحمد، مطابع الشرق الأوسط. المعجم الاقتصادي الموسوعي إنجليزي عربي،.   .٩٩٩٩

أنيس الفقهاء في تعريفات الألفاظ المتداولة بين الفقهاء، قاســم بن عبد الله بن أمير علي القونوي،  قاســم بن عبد الله بن أمير علي القونوي،  أنيس الفقهاء في تعريفات الألفاظ المتداولة بين الفقهاء،.   .١٠٠١٠٠
تحقيق: د. أحمد بن عبد الرزاق الكبيسي، دار الوفاء، جدة، طتحقيق: د. أحمد بن عبد الرزاق الكبيسي، دار الوفاء، جدة، ط١، ، ١٤٠٦١٤٠٦.

الأوراق النقدية في الاقتصاد الإســلامي قيمتها وأحكامها، لأحمد حسن، دار الفكر المعاصر، دار  لأحمد حسن، دار الفكر المعاصر، دار  الأوراق النقدية في الاقتصاد الإســلامي قيمتها وأحكامها،.   .١٠١١٠١
الفكر بيروت، دمشق، طالفكر بيروت، دمشق، ط٢، ، ١٤٢٢١٤٢٢. . 



٣٥٩٣٥٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
أوضح المســالك إلى ألفيــة ابن مالك، لأبي محمد عبد الله جمال الدين بن يوســف بن أحمد بن  لأبي محمد عبد الله جمال الدين بن يوســف بن أحمد بن  أوضح المســالك إلى ألفيــة ابن مالك،.   .١٠٢١٠٢
عبد الله بن هشــام، مع عدة الســالك لمحمد محيي الدين عبد الحميد، دار الجيل، بيروت، طعبد الله بن هشــام، مع عدة الســالك لمحمد محيي الدين عبد الحميد، دار الجيل، بيروت، ط٥، ، 

.١٣٩٩١٣٩٩
إيضاح المسالك إلى قواعد الإمام أبي عبد الله مالك، لأحمد بن يحيى الونشريسي، دراسة وتحقيق:  لأحمد بن يحيى الونشريسي، دراسة وتحقيق:  إيضاح المسالك إلى قواعد الإمام أبي عبد الله مالك،.   .١٠٣١٠٣

الصادق بن عبد الرحمن الغرياني، دار ابن حزم، بيروت، طالصادق بن عبد الرحمن الغرياني، دار ابن حزم، بيروت، ط١، ، ١٤٢٧١٤٢٧. . 
بحث عن المصارف معاملاتها ودائعها فوائدها، مصطفى الزرقا، مجلة المجمع الفقهي الإسلامي،  مصطفى الزرقا، مجلة المجمع الفقهي الإسلامي،  بحث عن المصارف معاملاتها ودائعها فوائدها،.   .١٠٤١٠٤

العدد الأول، الطبعة الخامسة.العدد الأول، الطبعة الخامسة.
بحث في المعامــلات المصرفية والتحويلات المصرفية، إعداد: اللجنــة الدائمة للبحوث العلمية  إعداد: اللجنــة الدائمة للبحوث العلمية  بحث في المعامــلات المصرفية والتحويلات المصرفية،.   .١٠٥١٠٥
والإفتاء، ضمن أبحاث هيئة كبار العلماء بالمملكة العربية السعودية، المجلد الخامس، طبع ونشر: والإفتاء، ضمن أبحاث هيئة كبار العلماء بالمملكة العربية السعودية، المجلد الخامس، طبع ونشر: 
رئاســة إدارة البحوث العلمية والإفتاء، الإدارة العامة لمراجعة المطبوعات الدينية، الرياض، طرئاســة إدارة البحوث العلمية والإفتاء، الإدارة العامة لمراجعة المطبوعات الدينية، الرياض، ط١، ، 

.١٤٢٢١٤٢٢
البحر الرائق شرح كنز الدقائق، زين الدين ابن نجيم الحنفي، دار الكتاب الإسلامي، ط زين الدين ابن نجيم الحنفي، دار الكتاب الإسلامي، ط٢. البحر الرائق شرح كنز الدقائق،.   .١٠٦١٠٦

البحــر المحيط في أصول الفقه، بدر الدين محمد بن بهادر بن عبد الله الزركشــي، ضبط نصوصه  بدر الدين محمد بن بهادر بن عبد الله الزركشــي، ضبط نصوصه  البحــر المحيط في أصول الفقه،.   .١٠٧١٠٧
وخرج أحاديثه وعلق عليه: د. محمد محمد تامر، دار الكتب العلمية، بيروت، طوخرج أحاديثه وعلق عليه: د. محمد محمد تامر، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.

بحــوث الندوة العالمية عن شــيخ الإســلام ابن تيمية وأعمالــه الخالدة المنعقــدة في ٣/١٨١٨ و و١  بحــوث الندوة العالمية عن شــيخ الإســلام ابن تيمية وأعمالــه الخالدة المنعقــدة في .   .١٠٨١٠٨
و١٤٠٨١٤٠٨/٤/٢ في الجامعة الســلفية ببنارس-الهند، في الجامعة الســلفية ببنارس-الهند، إشــراف: د. مقتدي حسن الأزهري، إعداد  إشــراف: د. مقتدي حسن الأزهري، إعداد 

وترتيب: د. عبد الرحمن بن عبد الجبار الفريوائي، دار الصميعي، الرياض، طوترتيب: د. عبد الرحمن بن عبد الجبار الفريوائي، دار الصميعي، الرياض، ط٢، ، ١٤١٨١٤١٨. . 
بحوث في المعاملات والأســاليب المصرفية الإســلامية، الجزء الخامس، د. عبد الستار أبو غدة،  الجزء الخامس، د. عبد الستار أبو غدة،  بحوث في المعاملات والأســاليب المصرفية الإســلامية،.   .١٠٩١٠٩

مجموعة دلة البركة، طمجموعة دلة البركة، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥.
بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع، علاء الدين الكاساني، دار الكتاب العربي، بيروت، ط علاء الدين الكاساني، دار الكتاب العربي، بيروت، ط٢، ، ١٩٨٢١٩٨٢م.م. بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع،.   .١١٠١١٠
بدائــع الفوائد، أبو عبد اللــه محمد بن أبي بكر بن أيوب ابن قيم الجوزيــة، تحقيق علي بن محمد  أبو عبد اللــه محمد بن أبي بكر بن أيوب ابن قيم الجوزيــة، تحقيق علي بن محمد  بدائــع الفوائد،.   .١١١١١١

العمران، دار عالم الفوائد، مكة المكرمة، طالعمران، دار عالم الفوائد، مكة المكرمة، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥.
بداية المجتهد ونهاية المقتصد، أبو الوليد محمد بن أحمد بن محمد بن أحمد ابن رشــد القرطبي،  أبو الوليد محمد بن أحمد بن محمد بن أحمد ابن رشــد القرطبي،  بداية المجتهد ونهاية المقتصد،.   .١١٢١١٢

حققه وعلق عليه وخرج أحاديثه: ماجد الحموي، دار ابن حزم، بيروت، طحققه وعلق عليه وخرج أحاديثه: ماجد الحموي، دار ابن حزم، بيروت، ط١، ، ١٤١٦١٤١٦.
١١٣١١٣.  البدايــة والنهايــة،.  البدايــة والنهايــة، لعمــاد الدين أبي الفداء إســماعيل بن عمر بــن كثير، تحقيــق د. عبد الله بن  لعمــاد الدين أبي الفداء إســماعيل بن عمر بــن كثير، تحقيــق د. عبد الله بن 
عبد المحسن التركي بالتعاون مع مركز البحوث والدراسات العربية والإسلامية بدار هجر، الجيزة، عبد المحسن التركي بالتعاون مع مركز البحوث والدراسات العربية والإسلامية بدار هجر، الجيزة، 

ط١، ، ١٤١٩١٤١٩.
١١٤١١٤.  البدر الطالع بمحاسن من بعد القرن السابع،.  البدر الطالع بمحاسن من بعد القرن السابع، محمد بن علي الشوكاني، دار المعرفة، بيروت. محمد بن علي الشوكاني، دار المعرفة، بيروت.

البديل للوديعة لأجل، عبد العزيز آل الشيخ، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة  عبد العزيز آل الشيخ، بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة  البديل للوديعة لأجل،.   .١١٥١١٥
العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.

البطاقات البنكية الإقراضية والسحب المباشر من الرصيد، أ.د. عبد الوهاب أبو سليمان، دار القلم،  أ.د. عبد الوهاب أبو سليمان، دار القلم،  البطاقات البنكية الإقراضية والسحب المباشر من الرصيد،.   .١١٦١١٦
دمشق، طدمشق، ط٢، ، ١٤٢٤١٤٢٤.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٦٠٣٦٠
بغية الوعاة فــي طبقات اللغويين والنحاة، جــلال الدين عبد الرحمن الســيوطي، تحقيق: محمد  جــلال الدين عبد الرحمن الســيوطي، تحقيق: محمد  بغية الوعاة فــي طبقات اللغويين والنحاة،.   .١١٧١١٧

أبو الفضل إبراهيم، تصوير المكتبة العصرية، بيروت، أبو الفضل إبراهيم، تصوير المكتبة العصرية، بيروت، ١٤٢٤١٤٢٤.
بلغة السالك لأقرب المسالك إلى مذهب الإمام مالك (حاشية الصاوي على الشرح الصغير)، أحمد  أحمد  بلغة السالك لأقرب المسالك إلى مذهب الإمام مالك (حاشية الصاوي على الشرح الصغير)،.   .١١٨١١٨
ابن محمد الصاوي المالكي، مكتبة ومطبعة مصطفى البابي الحلبي وأولاده، مصر، الطبعة الأخيرة، ابن محمد الصاوي المالكي، مكتبة ومطبعة مصطفى البابي الحلبي وأولاده، مصر، الطبعة الأخيرة، 

.١٣٧٢١٣٧٢
١١٩١١٩.  البلغــة في تراجم أئمة النحــو واللغة،.  البلغــة في تراجم أئمة النحــو واللغة، مجد الدين محمد بن يعقــوب الفيروزابادي، حققه: محمد  مجد الدين محمد بن يعقــوب الفيروزابادي، حققه: محمد 

المصري، منشورات مركز المخطوطات والتراث، الكويت، طالمصري، منشورات مركز المخطوطات والتراث، الكويت، ط١، ، ١٤٠٧١٤٠٧.
١٢٠١٢٠.  بلوغ المرام من أدلة الأحكام،.  بلوغ المرام من أدلة الأحكام، ابن حجر العســقلاني، إعداد وتحقيق: لجنة البحوث والدراســات  ابن حجر العســقلاني، إعداد وتحقيق: لجنة البحوث والدراســات 

بمكبة نزار مصطفى الباز، الرياض، طبمكبة نزار مصطفى الباز، الرياض، ط٢، ، ١٤١٨١٤١٨.
البنوك الإســلامية التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق، عائشــة الشرقاوي المالقي، المركز الثقافي  عائشــة الشرقاوي المالقي، المركز الثقافي  البنوك الإســلامية التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق،.   .١٢١١٢١

العربي، الدار البيضاء، طالعربي، الدار البيضاء، ط١، ، ٢٠٠٠٢٠٠٠م.م.
البنوك الإسلامية المنهج والتطبيق، د. مصطفى كمال السيد طايل،  د. مصطفى كمال السيد طايل، ١٤٠٨١٤٠٨. البنوك الإسلامية المنهج والتطبيق،.   .١٢٢١٢٢

البنوك الإســلامية بين النظرية والتطبيق، د. عبد الله بن محمد بــن أحمد الطيار، دار الوطن، ط د. عبد الله بن محمد بــن أحمد الطيار، دار الوطن، ط٢، ،  البنوك الإســلامية بين النظرية والتطبيق،.   .١٢٣١٢٣
.١٤١٤١٤١٤

بنوك تجارية بدون ربا دراســة نظرية وعملية، د. محمد عبد الله الشــيباني، دار عالم الكتب للنشر  د. محمد عبد الله الشــيباني، دار عالم الكتب للنشر  بنوك تجارية بدون ربا دراســة نظرية وعملية،.   .١٢٤١٢٤
والتوزيع، الرياض، طوالتوزيع، الرياض، ط١، ، ١٤٠٧١٤٠٧.

البورصات أسهم -سندات -صناديق الاستثمار، د. عبد الغفار حنفي، المكتب العربي الحديث. د. عبد الغفار حنفي، المكتب العربي الحديث. البورصات أسهم -سندات -صناديق الاستثمار،.   .١٢٥١٢٥
بورصات الأوراق المالية العربية والدولية وتأســيس سوق الإمارات للأوراق المالية، صلاح الدين  صلاح الدين  بورصات الأوراق المالية العربية والدولية وتأســيس سوق الإمارات للأوراق المالية،.   .١٢٦١٢٦

حسن السيسي، دار الوسام للطباعة والنشر، الشارقة، طحسن السيسي، دار الوسام للطباعة والنشر، الشارقة، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.
البورصات والأسواق المالية، د. وسام ملاك، دار المنهل اللبناني ومكتبة رأس النبع، بيروت، ط  د. وسام ملاك، دار المنهل اللبناني ومكتبة رأس النبع، بيروت، ط ١، ،  البورصات والأسواق المالية،.   .١٢٧١٢٧

٢٠٠٣٢٠٠٣م.م.
بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي دراسة تحليلية نقدية، شعبان محمد إسلام البرواري، دار  شعبان محمد إسلام البرواري، دار  بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي دراسة تحليلية نقدية،.   .١٢٨١٢٨

الفكر المعاصر، بيروت، دار الفكر، دمشق، طالفكر المعاصر، بيروت، دار الفكر، دمشق، ط٢، ، ١٤٢٦١٤٢٦. . 
بورصة الأوراق المالية وإدارة المحافظ، اتحاد المصارف العربية،  اتحاد المصارف العربية، ١٩٨٧١٩٨٧م.م. بورصة الأوراق المالية وإدارة المحافظ،.   .١٢٩١٢٩

بورصة الأوراق المالية والضرائب، عبد الرزاق عفيفي، دار الصميعي للنشر والتوزيع، ط عبد الرزاق عفيفي، دار الصميعي للنشر والتوزيع، ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢. بورصة الأوراق المالية والضرائب،.   .١٣٠١٣٠
بورصة الأوراق المالية، د. أحمد سعد عبد اللطيف، مركز جامعة القاهرة للتعليم المفتوح، القاهرة،  د. أحمد سعد عبد اللطيف، مركز جامعة القاهرة للتعليم المفتوح، القاهرة،  بورصة الأوراق المالية،.   .١٣١١٣١

 . .١٤١٩١٤١٩
بورصة الأوراق المالية، عبد الغفار حنفي، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية،  عبد الغفار حنفي، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، ٢٠٠٣٢٠٠٣م.م. بورصة الأوراق المالية،.   .١٣٢١٣٢

بيــان الدليل على بطــلان التحليــل، لابن تيمية، تحقيق حمــدي عبد المجيد الســلفي، المكتب  لابن تيمية، تحقيق حمــدي عبد المجيد الســلفي، المكتب  بيــان الدليل على بطــلان التحليــل،.   .١٣٣١٣٣
الإسلامي.الإسلامي.

بيــان الوهم والإيهام في كتاب الأحكام، علي بن محمد بن عبد الملك الكتامي الحميري الفاســي  علي بن محمد بن عبد الملك الكتامي الحميري الفاســي  بيــان الوهم والإيهام في كتاب الأحكام،.   .١٣٤١٣٤
أبو الحسن ابن القطان، تحقيق: د. الحسين آيت سعيد، دار طيبة، الرياض، طأبو الحسن ابن القطان، تحقيق: د. الحسين آيت سعيد، دار طيبة، الرياض، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.



٣٦١٣٦١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
البيان والتحصيل والشرح والتوجيه والتعليل في المسائل المستخرجة، لأبي الوليد بن رشد، تحقيق  لأبي الوليد بن رشد، تحقيق  البيان والتحصيل والشرح والتوجيه والتعليل في المسائل المستخرجة،.   .١٣٥١٣٥

محمد العرايشي، دار الغرب الإسلامي، بيروت محمد العرايشي، دار الغرب الإسلامي، بيروت ١٤٠٥١٤٠٥.
بيع التقسيط وأحكامه، سليمان بن تركي التركي، دار إشبيليا، الرياض، ط سليمان بن تركي التركي، دار إشبيليا، الرياض، ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤. بيع التقسيط وأحكامه،.   .١٣٦١٣٦

بيــع الحقوق المجردة، لمحمد تقــي العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايــا فقهية معاصرة، دار  لمحمد تقــي العثماني، ضمن كتابه بحوث في قضايــا فقهية معاصرة، دار  بيــع الحقوق المجردة،.   .١٣٧١٣٧
القلم، دمشق، طالقلم، دمشق، ط٢، ، ١٤٢٤١٤٢٤.

بيــع الكالئ بالكالــئ (بيع الدين بالدين) في الفقه الإســلامي، د. نزيه كمال حمــاد، مركز أبحاث  د. نزيه كمال حمــاد، مركز أبحاث  بيــع الكالئ بالكالــئ (بيع الدين بالدين) في الفقه الإســلامي،.   .١٣٨١٣٨
الاقتصاد الإسلامي، طالاقتصاد الإسلامي، ط١، ، ١٤٠٦١٤٠٦.

البيــع المؤجل، د. عبد الســتار أبو غدة، البنك الإســلامي للتنمية، المعهد الإســلامي للبحوث  د. عبد الســتار أبو غدة، البنك الإســلامي للتنمية، المعهد الإســلامي للبحوث  البيــع المؤجل،.   .١٣٩١٣٩
والتدريب، طوالتدريب، ط٢، ، ١٤٢٤١٤٢٤.

بيع المرابحة في الاصطلاح الشــرعي وآراء الفقهاء المتقدمين فيه، محمد عبده عمر، مجلة مجمع  محمد عبده عمر، مجلة مجمع  بيع المرابحة في الاصطلاح الشــرعي وآراء الفقهاء المتقدمين فيه،.   .١٤٠١٤٠
الفقه الإسلامي، العدد الخامس، المجلد الثاني.الفقه الإسلامي، العدد الخامس، المجلد الثاني.

بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإســلامية، د. محمد الأشقر، ضمن كتاب: بحوث فقهية في قضايا  د. محمد الأشقر، ضمن كتاب: بحوث فقهية في قضايا  بيع المرابحة كما تجريه البنوك الإســلامية،.   .١٤١١٤١
اقتصادية معاصرة، دار النفائس، عمان، طاقتصادية معاصرة، دار النفائس، عمان، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.

بيــع المرابحة للآمر بالشــراء فــي المصارف الإســلامية، د. رفيق المصري، مجلــة مجمع الفقه  د. رفيق المصري، مجلــة مجمع الفقه  بيــع المرابحة للآمر بالشــراء فــي المصارف الإســلامية،.   .١٤٢١٤٢
الإسلامي، العدد الخامس، المجلد الثاني.الإسلامي، العدد الخامس، المجلد الثاني.

بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإســلامية (دراسة في ضوء النصوص والقواعد  بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإســلامية (دراسة في ضوء النصوص والقواعد .   .١٤٣١٤٣
الشرعية)،الشرعية)، د. يوسف القرضاوي، مؤسسة الرسالة، ط د. يوسف القرضاوي، مؤسسة الرسالة، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.

بيع المرابحة للآمر بالشــراء كما تجريــه المصارف، د. رفيق المصري، مقــال ملحق بكتاب: بيع  د. رفيق المصري، مقــال ملحق بكتاب: بيع  بيع المرابحة للآمر بالشــراء كما تجريــه المصارف،.   .١٤٤١٤٤
المرابحة للآمر بالشــراء كما تجريه المصارف الإســلامية (دراســة في ضوء النصوص والقواعد المرابحة للآمر بالشــراء كما تجريه المصارف الإســلامية (دراســة في ضوء النصوص والقواعد 

الشرعية)، د. يوسف القرضاوي، مؤسسة الرسالة، طالشرعية)، د. يوسف القرضاوي، مؤسسة الرسالة، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.
بيع المرابحة للآمر بالشراء، د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الخامس، المجلد  د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الخامس، المجلد  بيع المرابحة للآمر بالشراء،.   .١٤٥١٤٥

الثاني.الثاني.
بيع المرابحة والتطبيق المعاصر، د. سعد الدين بن محمد الكبي، مجلة البحث العلمي الإسلامي. د. سعد الدين بن محمد الكبي، مجلة البحث العلمي الإسلامي. بيع المرابحة والتطبيق المعاصر،.   .١٤٦١٤٦

بيــع المرابحة وتطبيقاتها في المصارف الإســلامية، أحمد ســالم عبد الله ملحم، مكتبة الرســالة  أحمد ســالم عبد الله ملحم، مكتبة الرســالة  بيــع المرابحة وتطبيقاتها في المصارف الإســلامية،.   .١٤٧١٤٧
ان، ط١، ، ١٤١٠١٤١٠. ان، طالحديثة، عمّ الحديثة، عمّ

بيع المواعدة المرابحة في المصارف الإســلامية وحديث (لا تبــع ما ليس عندك)، بكر بن عبد الله  بكر بن عبد الله  بيع المواعدة المرابحة في المصارف الإســلامية وحديث (لا تبــع ما ليس عندك)،.   .١٤٨١٤٨
أبو زيد، ضمن كتابه: فقه النوازل، مؤسسة الرسالة، طأبو زيد، ضمن كتابه: فقه النوازل، مؤسسة الرسالة، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣. . 

البيع على الصفة للعين الغائبة وما يثبت في الذمة مع الإشارة إلى التطبيقات المعاصرة في المعاملات  البيع على الصفة للعين الغائبة وما يثبت في الذمة مع الإشارة إلى التطبيقات المعاصرة في المعاملات .   .١٤٩١٤٩
المالية،المالية، د. العياشــي فداد، البنك الإســلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ط د. العياشــي فداد، البنك الإســلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ط١، ، 

٢٠٠٠٢٠٠٠م.م.
تاج العــروس من جواهر القامــوس، محمد مرتضى الحســيني الزبيدي، تحقيــق: مجموعة من  محمد مرتضى الحســيني الزبيدي، تحقيــق: مجموعة من  تاج العــروس من جواهر القامــوس،.   .١٥٠١٥٠

المحققين، دار الهداية.المحققين، دار الهداية.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٦٢٣٦٢
التاج والإكليل لمختصر خليل، محمد بن يوسف العبدري المعروف بالمواق، دار الكتب العلمية. محمد بن يوسف العبدري المعروف بالمواق، دار الكتب العلمية. التاج والإكليل لمختصر خليل،.   .١٥١١٥١

تاريخ الإسلام ووفيات المشاهير والأعلام، شمس الدين محمد بن أحمد بن عثمان الذهبي، تحقيق:  شمس الدين محمد بن أحمد بن عثمان الذهبي، تحقيق:  تاريخ الإسلام ووفيات المشاهير والأعلام،.   .١٥٢١٥٢
د. عمر عبد السلام تدمري، دار الكتاب العربي، بيروت، طد. عمر عبد السلام تدمري، دار الكتاب العربي، بيروت، ط١، ، ١٤٠٧١٤٠٧.

التاريخ الكبير، محمد بن إسماعيل بن إبراهيم أبو عبد الله البخاري الجعفي، تحقيق: السيد هاشم  محمد بن إسماعيل بن إبراهيم أبو عبد الله البخاري الجعفي، تحقيق: السيد هاشم  التاريخ الكبير،.   .١٥٣١٥٣
الندوي، دار الفكر.الندوي، دار الفكر.

التأصيل الفقهي للتورق في ضوء الاحتياجات التمويلية المعاصرة، عبد الله بن منيع، مجلة البحوث  عبد الله بن منيع، مجلة البحوث  التأصيل الفقهي للتورق في ضوء الاحتياجات التمويلية المعاصرة،.   .١٥٤١٥٤
الإسلامية، العدد الثاني والسبعون، من ربيع الأول إلى جماد￯ الثانية، الإسلامية، العدد الثاني والسبعون، من ربيع الأول إلى جماد￯ الثانية، ١٤٢٥١٤٢٥.

التأميــن المبادئ العامة عقد التأميــن، د. أبو زيد عبد الباقي مصطفى، مكتبــة أم القر￯، الكويت،  د. أبو زيد عبد الباقي مصطفى، مكتبــة أم القر￯، الكويت،  التأميــن المبادئ العامة عقد التأميــن،.   .١٥٥١٥٥
١٩٨٤١٩٨٤م.م.

التأمين فن التأمين عقد التأمين تأمين الأشخاص، د. عبد المنعم البدراوي،  د. عبد المنعم البدراوي، ١٩٨١١٩٨١م.م. التأمين فن التأمين عقد التأمين تأمين الأشخاص،.   .١٥٦١٥٦
التأمين: تأمينات الأشــخاص، د. محمد صلاح الدين صدقي وآخرون، مكتبة عين شمس، القاهرة  د. محمد صلاح الدين صدقي وآخرون، مكتبة عين شمس، القاهرة  التأمين: تأمينات الأشــخاص،.   .١٥٧١٥٧

١٩٩٧١٩٩٧ - ١٩٩٨١٩٩٨م.م.
تبصير المنتبه بتحرير المشــتبه، أحمد بن علي بن حجر العسقلاني، تحقيق: علي محمد البجاوي،  أحمد بن علي بن حجر العسقلاني، تحقيق: علي محمد البجاوي،  تبصير المنتبه بتحرير المشــتبه،.   .١٥٨١٥٨

مراجعة: محمد علي النجار، المكتبة العلمية، بيروت.مراجعة: محمد علي النجار، المكتبة العلمية، بيروت.
تبيين الحقائق شرح كنز الدقائق، عثمان بن علي الزيلعي، دار الكتاب الإسلامي، ط عثمان بن علي الزيلعي، دار الكتاب الإسلامي، ط٢. تبيين الحقائق شرح كنز الدقائق،.   .١٥٩١٥٩

تجربــة البنوك التجارية الســعودية في بيع المرابحة للآمر بالشــراء، عبد الرحمن بن حامد بن علي  عبد الرحمن بن حامد بن علي  تجربــة البنوك التجارية الســعودية في بيع المرابحة للآمر بالشــراء،.   .١٦٠١٦٠
الحامد، دار بلنسية، الرياض، طالحامد، دار بلنسية، الرياض، ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤.

التجريد لنفع العبيد (حاشية البجيرمي)، سليمان بن محمد البجيرمي، دار الفكر العربي،  سليمان بن محمد البجيرمي، دار الفكر العربي، ١٣٦٩١٣٦٩. التجريد لنفع العبيد (حاشية البجيرمي)،.   .١٦١١٦١
التحبير شرح التحرير، علاء الدين أبو الحسن علي بن سليمان المرداوي الحنبلي، دراسة وتحقيق:  علاء الدين أبو الحسن علي بن سليمان المرداوي الحنبلي، دراسة وتحقيق:  التحبير شرح التحرير،.   .١٦٢١٦٢
د. عبد الرحمن بــن عبد الله الجبرين ود. عوض بن محمد القرني ود. أحمد بن محمد الســراح، د. عبد الرحمن بــن عبد الله الجبرين ود. عوض بن محمد القرني ود. أحمد بن محمد الســراح، 

مكتبة الرشد، الرياض، طمكتبة الرشد، الرياض، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١. . 
التحديات التي تواجه العمل المصرفي الإســلامي، لمنور إقبال وأوصاف أحمد وطارق الله خان،  لمنور إقبال وأوصاف أحمد وطارق الله خان،  التحديات التي تواجه العمل المصرفي الإســلامي،.   .١٦٣١٦٣

البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب.البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب.
تحرير ألفاظ التنبيه، يحيى بن شرف بن مري النووي أبو زكريا، تحقيق: عبد الغني الدقر، دار القلم،  يحيى بن شرف بن مري النووي أبو زكريا، تحقيق: عبد الغني الدقر، دار القلم،  تحرير ألفاظ التنبيه،.   .١٦٤١٦٤

دمشق، طدمشق، ط١، ، ١٤٠٨١٤٠٨.
تحرير الكلام في مســائل الالتزام، محمد بن محمد الحطاب، تحقيق عبد السلام محمد الشريف،  محمد بن محمد الحطاب، تحقيق عبد السلام محمد الشريف،  تحرير الكلام في مســائل الالتزام،.   .١٦٥١٦٥

دار الغرب الإسلامي، بيروت، طدار الغرب الإسلامي، بيروت، ط١، ، ١٤٠٤١٤٠٤.
التحفة اللطيفة في تاريخ المدينة الشريفة، شمس الدين السخاوي، دار الكتب العلمية، بيروت، ط شمس الدين السخاوي، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ،  التحفة اللطيفة في تاريخ المدينة الشريفة،.   .١٦٦١٦٦

.١٤١٤١٤١٤
تحفة المنهاج في شرح المنهاج،تحفة المنهاج في شرح المنهاج، أحمد بن محمد بن علي بن حجر الهيتمي، دار إحياء التراث العربي. أحمد بن محمد بن علي بن حجر الهيتمي، دار إحياء التراث العربي.  . .١٦٧١٦٧

التحقيــق في أحاديث الخــلاف، عبد الرحمن بن علي بن محمد بن الجــوزي أبو الفرج، تحقيق:  عبد الرحمن بن علي بن محمد بن الجــوزي أبو الفرج، تحقيق:  التحقيــق في أحاديث الخــلاف،.   .١٦٨١٦٨
مسعد عبد الحميد محمد السعدني، دار الكتب العلمية، بيروت، طمسعد عبد الحميد محمد السعدني، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤١٥١٤١٥.



٣٦٣٣٦٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
تحقيق وشرح سنن الترمذي، أحمد محمد شاكر، دار إحياء التراث العربي، بيروت. أحمد محمد شاكر، دار إحياء التراث العربي، بيروت. تحقيق وشرح سنن الترمذي،.   .١٦٩١٦٩

التحــوط في التمويل الإســلامي، د. ســامي بن إبراهيم الســويلم، المعهد الإســلامي للبحوث  د. ســامي بن إبراهيم الســويلم، المعهد الإســلامي للبحوث  التحــوط في التمويل الإســلامي،.   .١٧٠١٧٠
والتدريب، عضو مجموعة البنك الإسلامي للتنمية، طوالتدريب، عضو مجموعة البنك الإسلامي للتنمية، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.

التحــوط في العملات، د. عبد الســتار أبو غدة، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأســاليب  د. عبد الســتار أبو غدة، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأســاليب  التحــوط في العملات،.   .١٧١١٧١
المصرفية الإسلامية، الجزء الثامن، مجموعة دلة البركة، طالمصرفية الإسلامية، الجزء الثامن، مجموعة دلة البركة، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.

التداول الإلكتروني للعملات طرقه الدولية وأحكامه الشرعية، بشر محمد موفق لطفي، دار النفائس،  بشر محمد موفق لطفي، دار النفائس،  التداول الإلكتروني للعملات طرقه الدولية وأحكامه الشرعية،.   .١٧٢١٧٢
ان، ط١، ، ١٤٢٩١٤٢٩. ان، طعمّ عمّ

تذكرة الحفاظ، أبو عبد الله شمس الدين محمد الذهبي، دار الكتب العلمية، بيروت، ط أبو عبد الله شمس الدين محمد الذهبي، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١. تذكرة الحفاظ،.   .١٧٣١٧٣
ترتيب القامــوس المحيط على طريقة المصباح المنير وأســاس البلاغة، للفيــروز أبادي، ترتيب:  للفيــروز أبادي، ترتيب:  ترتيب القامــوس المحيط على طريقة المصباح المنير وأســاس البلاغة،.   .١٧٤١٧٤

الطاهر أحمد الزاوي، دار الفكر، طالطاهر أحمد الزاوي، دار الفكر، ط٣. . 
تساؤلات اقتصادية أجوبة على أهم مئة ســؤال في الاقتصاد، د. نضال الشعار، طبع في دار الضاد،  د. نضال الشعار، طبع في دار الضاد،  تساؤلات اقتصادية أجوبة على أهم مئة ســؤال في الاقتصاد،.   .١٧٥١٧٥

حلب.حلب.
ا بالقانون الوضعي، عبد القادر عودة، دار الكتب العلمية، ط عبد القادر عودة، دار الكتب العلمية، ط١، ،  التشــريع الجنائي الإســلامي مقارنً ا بالقانون الوضعي،.  التشــريع الجنائي الإســلامي مقارنً  .١٧٦١٧٦

.١٤٢٦١٤٢٦
تصحيح الفروع، علاء الدين علي بن سليمان المرداوي، مطبوع مع الفروع، تحقيق: د. عبد الله بن  علاء الدين علي بن سليمان المرداوي، مطبوع مع الفروع، تحقيق: د. عبد الله بن  تصحيح الفروع،.   .١٧٧١٧٧

عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، طعبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤.
التضخم المالي، د. غازي حسين عناية، دار الجيل، بيروت،  د. غازي حسين عناية، دار الجيل، بيروت، ١٤١٢١٤١٢. التضخم المالي،.   .١٧٨١٧٨

التضخم النقدي في الفقه الإسلامي، د. خالد بن عبد الله المصلح، دار ابن الجوزي، الدمام، ط  د. خالد بن عبد الله المصلح، دار ابن الجوزي، الدمام، ط ١، ،  التضخم النقدي في الفقه الإسلامي،.   .١٧٩١٧٩
 . .١٤٢٧١٤٢٧

التطبيقات الشــرعية لإقامة الســوق الإسلامية، أ.د علي الســالوس، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  أ.د علي الســالوس، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  التطبيقات الشــرعية لإقامة الســوق الإسلامية،.   .١٨٠١٨٠
العدد الثامن، الجزء الثاني.العدد الثامن، الجزء الثاني.

التطبيقات الشــرعية لإقامة السوق الإســلامية، د. علي محيي الدين علي القره داغي، ضمن كتابه  د. علي محيي الدين علي القره داغي، ضمن كتابه  التطبيقات الشــرعية لإقامة السوق الإســلامية،.   .١٨١١٨١
بحوث في الاقتصاد الإسلامي، دار البشائر الإسلامية، بيروت، طبحوث في الاقتصاد الإسلامي، دار البشائر الإسلامية، بيروت، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.

التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإسلامي، د. عطية فياض، دار النشر للجامعات،  د. عطية فياض، دار النشر للجامعات،  التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإسلامي،.   .١٨٢١٨٢
مصر، طمصر، ط١، ، ١٤١٩١٤١٩.

تطبيقات بيوع المرابحة للآمر بالشــراء من الاســتثمار البســيط إلى بناء رأس المال الإسلامي مع  تطبيقات بيوع المرابحة للآمر بالشــراء من الاســتثمار البســيط إلى بناء رأس المال الإسلامي مع .   .١٨٣١٨٣
ا عمليًا، د. ســامي حســن حمود، ضمن بحوث ندوة  د. ســامي حســن حمود، ضمن بحوث ندوة  ا عمليًا،اختيار تجربة بنك البركة في البحرين نموذجً اختيار تجربة بنك البركة في البحرين نموذجً
خطة الاســتثمار في البنوك الإســلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت بالتعاون خطة الاســتثمار في البنوك الإســلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت بالتعاون 
بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإسلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإسلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، ٢٠٢٠-٢٥٢٥ 

شوال شوال ١٤٠٧١٤٠٧.
تطور النقود في ضوء الشريعة الإسلامية مع العناية بالنقود الكتابية، د. أحمد حسن أحمد الحسني،  د. أحمد حسن أحمد الحسني،  تطور النقود في ضوء الشريعة الإسلامية مع العناية بالنقود الكتابية،.   .١٨٤١٨٤

دار المدني للطباعة والنشر، جدة، طدار المدني للطباعة والنشر، جدة، ط١، ، ١٤١٠١٤١٠.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٦٤٣٦٤
تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق مع الشــريعة الإســلامية، د. سامي حســن حمود أحمد، مطبعة  د. سامي حســن حمود أحمد، مطبعة  تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق مع الشــريعة الإســلامية،.   .١٨٥١٨٥

ان، ط٢، ، ١٤٠٢١٤٠٢. ان، طالشرق، عمّ الشرق، عمّ
التعريفات، أبو الحســين علــي بن محمد بن علي الحســيني الجرجاني الحنفي، وضع حواشــيه  أبو الحســين علــي بن محمد بن علي الحســيني الجرجاني الحنفي، وضع حواشــيه  التعريفات،.   .١٨٦١٨٦

وفهارسه: محمد باسل عيون السود، دار الكتب العلمية، بيروت، طوفهارسه: محمد باسل عيون السود، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١. . 
تعقيب د. محمد الزحيلي، على بحث خطاب الضمان المصرفي وتطبيقاته ومد￯ توافقه مع الحدود  على بحث خطاب الضمان المصرفي وتطبيقاته ومد￯ توافقه مع الحدود  تعقيب د. محمد الزحيلي،.   .١٨٧١٨٧

الشرعية للدكتور جاسم الشماسي، منه صورة لد￯ الهيئة الشرعية لمصرف الراجحي.الشرعية للدكتور جاسم الشماسي، منه صورة لد￯ الهيئة الشرعية لمصرف الراجحي.
تعليق الدكتور علي الندوي على بحث الدكتور نزيه حماد، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد  مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد  تعليق الدكتور علي الندوي على بحث الدكتور نزيه حماد،.   .١٨٨١٨٨

الإسلامي، المجلد الثاني عشر.الإسلامي، المجلد الثاني عشر.
تعليق الدكتور منذر قحف على بحث الجوانب الفقهية لتطبيق عقد المرابحة في المجتمع المعاصر  تعليق الدكتور منذر قحف على بحث الجوانب الفقهية لتطبيق عقد المرابحة في المجتمع المعاصر .   .١٨٩١٨٩
للدكتور عبد الســتار أبو غدة،للدكتور عبد الســتار أبو غدة، ضمن بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، بيت  ضمن بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، بيت 

التمويل الكويتي، التمويل الكويتي، ١٤١٣١٤١٣. . 
تعليق الســيد نوازش علي زيدي، على البحث التفاصيل العملية لعقد المرابحة في النظام المصرفي  على البحث التفاصيل العملية لعقد المرابحة في النظام المصرفي  تعليق الســيد نوازش علي زيدي،.   .١٩٠١٩٠
الإســلامي، د. محمد عبد الحليم عمر، ضمن بحوث ندوة خطة الاســتثمار في البنوك الإسلامية الإســلامي، د. محمد عبد الحليم عمر، ضمن بحوث ندوة خطة الاســتثمار في البنوك الإسلامية 
الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت بالتعاون بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت بالتعاون بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة 

الإسلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، الإسلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، ٢٠٢٠-٢٥٢٥ شوال  شوال ١٤٠٧١٤٠٧. . 
تعليق الشــيخ محمد المختار الســلامي على بحث د. نزيه حماد، مجلة جامعة الملك عبد العزيز:  مجلة جامعة الملك عبد العزيز:  تعليق الشــيخ محمد المختار الســلامي على بحث د. نزيه حماد،.   .١٩١١٩١

الاقتصاد الإسلامي، المجلد الثاني عشر.الاقتصاد الإسلامي، المجلد الثاني عشر.
تعليق د. الصديق الضرير في: على بحث الدكتور نزيه، بمجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد  بمجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد  تعليق د. الصديق الضرير في: على بحث الدكتور نزيه،.   .١٩٢١٩٢

الإسلامي، المجلد الحادي عشر.الإسلامي، المجلد الحادي عشر.
تعليق د. رفيق المصري على قانون المصارف، ضمن كتابه: بحوث في المصارف الإســلامية، دار  ضمن كتابه: بحوث في المصارف الإســلامية، دار  تعليق د. رفيق المصري على قانون المصارف،.   .١٩٣١٩٣

المكتبي، دمشق، طالمكتبي، دمشق، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.
تعليق د. ماجد أبو رخية على بحث الجوانــب القانونية لتطبيق عقدي المرابحة والمضاربة، ضمن  ضمن  تعليق د. ماجد أبو رخية على بحث الجوانــب القانونية لتطبيق عقدي المرابحة والمضاربة،.   .١٩٤١٩٤
بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت 
بالتعاون بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإســلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، بالتعاون بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإســلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، 

٢٠٢٠-٢٥٢٥ شوال  شوال ١٤٠٧١٤٠٧.
تعليق: تجاني عبد القادر أحمد على بحث الدكتور نزيه حماد مد￯ جواز أخذ الأجر على الكفالة في  تعليق: تجاني عبد القادر أحمد على بحث الدكتور نزيه حماد مد￯ جواز أخذ الأجر على الكفالة في .   .١٩٥١٩٥

الفقه الإسلامية،الفقه الإسلامية، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، المجلد التاسع. مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، المجلد التاسع.
تغليق التعليق على صحيح البخاري، أحمد بن علي بن محمد بن حجر العســقلاني، تحقيق: سعيد  أحمد بن علي بن محمد بن حجر العســقلاني، تحقيق: سعيد  تغليق التعليق على صحيح البخاري،.   .١٩٦١٩٦

ان، ط٢، ، ١٤٢٠١٤٢٠. ان، طعبد الرحمن موسى القزقي، المكتب الإسلامي، بيروت، دار عمار، عمّ عبد الرحمن موسى القزقي، المكتب الإسلامي، بيروت، دار عمار، عمّ
التفاصيل العملية لعقد المرابحة في النظام المصرفي الإســلامي، د. محمد عبد الحليم عمر، ضمن  د. محمد عبد الحليم عمر، ضمن  التفاصيل العملية لعقد المرابحة في النظام المصرفي الإســلامي،.   .١٩٧١٩٧
بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت 
بالتعاون بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإســلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، بالتعاون بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإســلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، 

٢٠٢٠-٢٥٢٥ شوال  شوال ١٤٠٧١٤٠٧.



٣٦٥٣٦٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
تفسير البغوي، البغوي، تحقيق: خالد عبد الرحمن العك، دار المعرفة، بيروت. البغوي، تحقيق: خالد عبد الرحمن العك، دار المعرفة، بيروت. تفسير البغوي،.   .١٩٨١٩٨

تفســير القرآن، أبو المظفر منصور بن محمد بن عبد الجبار الســمعاني، تحقيق: ياســر بن إبراهيم  أبو المظفر منصور بن محمد بن عبد الجبار الســمعاني، تحقيق: ياســر بن إبراهيم  تفســير القرآن،.   .١٩٩١٩٩
وغنيم ابن عباس بن غنيم، دار الوطن، الرياض، طوغنيم ابن عباس بن غنيم، دار الوطن، الرياض، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.

تفســير آيات أشــكلت على كثير من العلماء حتى لا يوجد في طائفة من كتب التفســير فيها القول  تفســير آيات أشــكلت على كثير من العلماء حتى لا يوجد في طائفة من كتب التفســير فيها القول .   .٢٠٠٢٠٠
الصواب بل لا يوجد فيها إلا ما هو خطأ،الصواب بل لا يوجد فيها إلا ما هو خطأ، شــيخ الإسلام ابن تيمية، تحقيق: د. عبد العزيز بن محمد  شــيخ الإسلام ابن تيمية، تحقيق: د. عبد العزيز بن محمد 

الخليفة، مكتبة الرشد، الرياض، طالخليفة، مكتبة الرشد، الرياض، ط١، ، ١٤١٧١٤١٧.
تقريب التهذيب، شــهاب الدين أحمد بن علي بن حجر العســقلاني الشافعي، عناية: عادل مرشد،  شــهاب الدين أحمد بن علي بن حجر العســقلاني الشافعي، عناية: عادل مرشد،  تقريب التهذيب،.   .٢٠١٢٠١

مؤسسة الرسالة، بيروت، طمؤسسة الرسالة، بيروت، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.
تقرير القواعد وتحريــر الفوائد، زين الدين عبد الرحمن بن أحمد بــن رجب الحنبلي، ضبط نصه  زين الدين عبد الرحمن بن أحمد بــن رجب الحنبلي، ضبط نصه  تقرير القواعد وتحريــر الفوائد،.   .٢٠٢٢٠٢
وعلق عليه ووثق نصوصه وخرج أحاديثه وآثاره: أبو عبيدة مشهور بن حسن آل سلمان، طبعة وزارة وعلق عليه ووثق نصوصه وخرج أحاديثه وآثاره: أبو عبيدة مشهور بن حسن آل سلمان، طبعة وزارة 

الشؤون الإسلامية، الشؤون الإسلامية، ١٤٢٤١٤٢٤.
التقلب في أســعار صرف العملات القابلة للتحويل وسبل مواجهته في الاقتصاد الإسلامي، رسالة  رسالة  التقلب في أســعار صرف العملات القابلة للتحويل وسبل مواجهته في الاقتصاد الإسلامي،.   .٢٠٣٢٠٣
لنيل درجة الدكتوراه في الاقتصاد الإســلامي، مقدمة من الطالب مطهر سيف أحمد نصر، إشراف: لنيل درجة الدكتوراه في الاقتصاد الإســلامي، مقدمة من الطالب مطهر سيف أحمد نصر، إشراف: 

أ.د أحمد بن حسن الحسني وأ.د أحمد أبو الفتوح الناقة، أ.د أحمد بن حسن الحسني وأ.د أحمد أبو الفتوح الناقة، ١٤٢١١٤٢١-١٤٢٢١٤٢٢، (رسالة غير منشورة).، (رسالة غير منشورة).
تقويم دور المصارف الإســلامية فــي تطوير العمل المصرفي، د. أحمد مجــذوب، حولية البركة،  د. أحمد مجــذوب، حولية البركة،  تقويم دور المصارف الإســلامية فــي تطوير العمل المصرفي،.   .٢٠٤٢٠٤

العدد السادس رمضان العدد السادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥.
تقويم مسيرة الاقتصاد الإسلامي، أ.د. عبد الرحمن يسري أحمد، بحث مقدم إلى المؤتمر العالمي  أ.د. عبد الرحمن يسري أحمد، بحث مقدم إلى المؤتمر العالمي  تقويم مسيرة الاقتصاد الإسلامي،.   .٢٠٥٢٠٥
http://www.kantakji.com/fiqh/http://www.kantakji.com/fiqh/ :منشور على الرابط ،￯منشور على الرابط: للاقتصاد الإســلامي، جامعة أم القر ،￯للاقتصاد الإســلامي، جامعة أم القر
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التكافؤ الاقتصادي بين الربا والتورق، د. ســامي بن إبراهيم السويلم، ورقة مقدمة إلى ندوة البركة  د. ســامي بن إبراهيم السويلم، ورقة مقدمة إلى ندوة البركة  التكافؤ الاقتصادي بين الربا والتورق،.   .٢٠٦٢٠٦

الرابعة والعشرين، الرابعة والعشرين، ٢٩٢٩ شعبان -  شعبان - ٢ رمضان  رمضان ١٤٢٤١٤٢٤.
تكملة المجموع، محمد نجيب المطيعي، دار إحياء التراث العربي، بيروت، ط محمد نجيب المطيعي، دار إحياء التراث العربي، بيروت، ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢. تكملة المجموع،.   .٢٠٧٢٠٧

التلخيص الحبير في أحاديث الرافعي الكبير، أحمد بن علي بن حجر أبو الفضل العسقلاني، تحقيق:  أحمد بن علي بن حجر أبو الفضل العسقلاني، تحقيق:  التلخيص الحبير في أحاديث الرافعي الكبير،.   .٢٠٨٢٠٨
السيد عبد الله هاشم اليماني المدني، المدينة المنورة، السيد عبد الله هاشم اليماني المدني، المدينة المنورة، ١٣٨٤١٣٨٤.

التلقين في الفقه المالكي، عبد الوهاب بن علي بن نصر الثعلبي المالكي أبو محمد، تحقيق: محمد  عبد الوهاب بن علي بن نصر الثعلبي المالكي أبو محمد، تحقيق: محمد  التلقين في الفقه المالكي،.   .٢٠٩٢٠٩
الغاني، المكتبة التجارية، مكة المكرمة، طالغاني، المكتبة التجارية، مكة المكرمة، ط١، ، ١٤١٥١٤١٥.

التمهيد (ضمن موسوعة شروح الموطأ)، أبو عمر يوسف بن عبد الله بن عبد البر، تحقيق: د. عبد الله  أبو عمر يوسف بن عبد الله بن عبد البر، تحقيق: د. عبد الله  التمهيد (ضمن موسوعة شروح الموطأ)،.   .٢١٠٢١٠
ابن عبد المحسن التركي بالتعاون مع مركز هجر للبحوث والدراسات العربية والإسلامية، القاهرة، ابن عبد المحسن التركي بالتعاون مع مركز هجر للبحوث والدراسات العربية والإسلامية، القاهرة، 

ط١، ، ١٤٢٦١٤٢٦.
تنبيه الرجل العاقل إلــى تمويه المجادل بالباطل، أحمد بن عبد الحليم بن عبد الســلام ابن تيمية،  أحمد بن عبد الحليم بن عبد الســلام ابن تيمية،  تنبيه الرجل العاقل إلــى تمويه المجادل بالباطل،.   .٢١١٢١١
تحقيق: علي بن محمد العمران، محمد عزير شمس، دار عالم الفوائد، مكة المكرمة، طتحقيق: علي بن محمد العمران، محمد عزير شمس، دار عالم الفوائد، مكة المكرمة، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥.
تنقيح التحقيق في أحاديث التعليق، شمس الدين محمد بن أحمد بن عبد الهادي الحنبلي، تحقيق:  شمس الدين محمد بن أحمد بن عبد الهادي الحنبلي، تحقيق:  تنقيح التحقيق في أحاديث التعليق،.   .٢١٢٢١٢
سامي بن محمد بن جاد الله وعبد العزيز بن ناصر الخباني، أضواء السلف، الرياض، طسامي بن محمد بن جاد الله وعبد العزيز بن ناصر الخباني، أضواء السلف، الرياض، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٦٦٣٦٦
تنقيح التحقيق في أحاديث التعليق، شــمس الدين محمد بن أحمــد بن عثمان الذهبي، ضبط نصه  شــمس الدين محمد بن أحمــد بن عثمان الذهبي، ضبط نصه  تنقيح التحقيق في أحاديث التعليق،.   .٢١٣٢١٣

وعلق عليه: مصطفى أبو الغيط عبد الحي عجيب، دار الوطن، الرياض، طوعلق عليه: مصطفى أبو الغيط عبد الحي عجيب، دار الوطن، الرياض، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.
تهذيب التهذيب، ابن حجر العســقلاني، مطبعة مجلس دائرة المعارف النظامية، الهند-حيدر آباد  ابن حجر العســقلاني، مطبعة مجلس دائرة المعارف النظامية، الهند-حيدر آباد  تهذيب التهذيب،.   .٢١٤٢١٤

الدكن، الدكن، ١٣٢٦١٣٢٦.
تهذيب الكمال في أســماء الرجال، جمال الدين أبو الحجاج يوســف المــزي، حققه وضبط نصه  جمال الدين أبو الحجاج يوســف المــزي، حققه وضبط نصه  تهذيب الكمال في أســماء الرجال،.   .٢١٥٢١٥

وعلق عليه: د. بشار عواد معروف، مؤسسة الرسالة، بيروت، طوعلق عليه: د. بشار عواد معروف، مؤسسة الرسالة، بيروت، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.
تهذيب اللغــة، أبو منصور محمد بن أحمــد الأزهري، تحقيق: محمد عــوض مرعب، دار إحياء  أبو منصور محمد بن أحمــد الأزهري، تحقيق: محمد عــوض مرعب، دار إحياء  تهذيب اللغــة،.   .٢١٦٢١٦

التراث العربي، بيروت، طالتراث العربي، بيروت، ط١، ، ٢٠٠١٢٠٠١م.م.
تهذيب تهذيب الســنن، لابن قيم الجوزية، تحقيق: محمد حامد الفقي، مع مختصر المنذري، دار  لابن قيم الجوزية، تحقيق: محمد حامد الفقي، مع مختصر المنذري، دار  تهذيب تهذيب الســنن،.   .٢١٧٢١٧

المعرفة، بيروت.المعرفة، بيروت.
تهذيب مســتمر الأوهام علــى ذوي المعرفة وأولي الأفهام، علي بن هبة اللــه بن جعفر بن علي بن  علي بن هبة اللــه بن جعفر بن علي بن  تهذيب مســتمر الأوهام علــى ذوي المعرفة وأولي الأفهام،.   .٢١٨٢١٨

ماكولا أبو نصر، تحقيق: سيد كسروي حسن، دار الكتب العلمية، بيروت، طماكولا أبو نصر، تحقيق: سيد كسروي حسن، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤١٠١٤١٠.
التورق المصرفي الرأي الفقهي، د. الصديق الضرير، حولية البركة، العدد السادس رمضان  د. الصديق الضرير، حولية البركة، العدد السادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥. التورق المصرفي الرأي الفقهي،.   .٢١٩٢١٩
التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن، د. خالد بن علي المشــيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم  د. خالد بن علي المشــيقح، مجلة جامعة أم القر￯ لعلوم  التورق المصرفي عن طريق بيع المعادن،.   .٢٢٠٢٢٠

الشرعية واللغة العربية وآدابها، جالشرعية واللغة العربية وآدابها، ج١٨١٨، ع، ع٣٠٣٠، جماد￯ الأولى، جماد￯ الأولى١٤٢٥١٤٢٥.
التــورق المصرفي في التطبيق المعاصــر، أ.د منذر قحف ود. عماد بــركات، بحث مقدم لمؤتمر  أ.د منذر قحف ود. عماد بــركات، بحث مقدم لمؤتمر  التــورق المصرفي في التطبيق المعاصــر،.   .٢٢١٢٢١

المؤسسات المالية الإسلامية معالم الواقع وآفاق المستقبل، جامعة الإمارات العربية المتحدة. المؤسسات المالية الإسلامية معالم الواقع وآفاق المستقبل، جامعة الإمارات العربية المتحدة. 
التورق المصرفي، محمد المختار السلامي، حولية البركة، العدد السادس، رمضان  محمد المختار السلامي، حولية البركة، العدد السادس، رمضان ١٤٢٥١٤٢٥. التورق المصرفي،.   .٢٢٢٢٢٢

التورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه: في فقه المعاملات المالية المعاصرة  د. نزيه حماد، ضمن كتابه: في فقه المعاملات المالية المعاصرة  التورق حكمه وتطبيقاته المعاصرة،.   .٢٢٣٢٢٣
قراءة جديدة، دار القلم، دمشق، طقراءة جديدة، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨. . 

التورق كما تجريه المصارف دراســة فقهية اقتصادية، د. محمد العلي القري، ضمن بحوث حكم  د. محمد العلي القري، ضمن بحوث حكم  التورق كما تجريه المصارف دراســة فقهية اقتصادية،.   .٢٢٤٢٢٤
التــورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإســلامي في دورته التــورق كما تجريه المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإســلامي في دورته 

السابعة عشر.السابعة عشر.
التورق كمــا تجريه المصارف في الوقــت الحاضر (التورق المصرفي المنظم- دراســة تصويرية  التورق كمــا تجريه المصارف في الوقــت الحاضر (التورق المصرفي المنظم- دراســة تصويرية .   .٢٢٥٢٢٥
فقهية)،فقهية)، د. عبد الله بن محمد بن حسن السعيدي، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف  د. عبد الله بن محمد بن حسن السعيدي، ضمن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف 

في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر.في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر.
التورق والتورق المنظم دراسة تأصيلية، د. سامي بن إبراهيم السويلم، بحث مقدم إلى مجمع الفقه  د. سامي بن إبراهيم السويلم، بحث مقدم إلى مجمع الفقه  التورق والتورق المنظم دراسة تأصيلية،.   .٢٢٦٢٢٦

الإسلاميالإسلامي(١)، رابطة العالم الإسلامي، ، رابطة العالم الإسلامي، ١٤٢٤١٤٢٤.
التوقيف على مهمات التعاريف، محمد عبد الــرؤوف المناوي، تحقيق: د. محمد رضوان الداية،  محمد عبد الــرؤوف المناوي، تحقيق: د. محمد رضوان الداية،  التوقيف على مهمات التعاريف،.   .٢٢٧٢٢٧

دار الفكر المعاصر، دار الفكر، بيروت، دمشق، طدار الفكر المعاصر، دار الفكر، بيروت، دمشق، ط٢، ، ١٤١٠١٤١٠.

اسم مجمع الرابطة: المجمع الفقهي الإسلامي، أما مجمع الفقه الإسلامي فهو اسم مجمع منظمة المؤتمر الإسلامي.اسم مجمع الرابطة: المجمع الفقهي الإسلامي، أما مجمع الفقه الإسلامي فهو اسم مجمع منظمة المؤتمر الإسلامي.  (١)



٣٦٧٣٦٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
الثقات،الثقات، محمد بن حبان بن أحمد أبو حاتم البستي، دائرة المعارف العثمانية، حيدر آباد، ط محمد بن حبان بن أحمد أبو حاتم البستي، دائرة المعارف العثمانية، حيدر آباد، ط١، ، ١٤٠٢١٤٠٢.  . .٢٢٨٢٢٨

جامع الأمهات، جمال الدين بن عمر الحاجب المالكي، تحقيق: أبو عبد الرحمن الأخضر.  جمال الدين بن عمر الحاجب المالكي، تحقيق: أبو عبد الرحمن الأخضر.  جامع الأمهات،.   .٢٢٩٢٢٩
الجامع الصحيح، أبو الحســين مســلم بن الحجاج بن مسلم القشيري النيســابوري، مصورة دار  أبو الحســين مســلم بن الحجاج بن مسلم القشيري النيســابوري، مصورة دار  الجامع الصحيح،.   .٢٣٠٢٣٠

المعرفة الطبعة العامرية، بيروت.المعرفة الطبعة العامرية، بيروت.
جامع العلوم والحكم في شــرح خمسين حديثًا من جوامع الكلم، ابن رجب الحنبلي، تحقيق: فؤاد  ابن رجب الحنبلي، تحقيق: فؤاد  جامع العلوم والحكم في شــرح خمسين حديثًا من جوامع الكلم،.   .٢٣١٢٣١

ابن علي حافظ، نشر: جمعية إحياء التراث الإسلامي، الكويت، طابن علي حافظ، نشر: جمعية إحياء التراث الإسلامي، الكويت، ط٢، ، ١٤٢١١٤٢١.
الجامع الكبير، أبو عيســى محمد بن عيســى الترمذي، تحقيق: د. بشار عواد معروف، دار الجيل،  أبو عيســى محمد بن عيســى الترمذي، تحقيق: د. بشار عواد معروف، دار الجيل،  الجامع الكبير،.   .٢٣٢٢٣٢

بيروت، دار الغرب الإسلامي، بيروت، طبيروت، دار الغرب الإسلامي، بيروت، ط٢، ، ١٩٩٨١٩٩٨م.م.
جامع المســائل، أحمد بن عبد الحليم بن عبد الســلام ابن تيمية، تحقيق: محمد عزير شمس، دار  أحمد بن عبد الحليم بن عبد الســلام ابن تيمية، تحقيق: محمد عزير شمس، دار  جامع المســائل،.   .٢٣٣٢٣٣

عالم الفوائد، مكة المكرمة، طعالم الفوائد، مكة المكرمة، ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢.
الجامع المســند الصحيح المختصر من أمور رسول الله صلى الله عليه وسلم وســننه وأيامه، أبو عبد الله محمد بن  أبو عبد الله محمد بن  الجامع المســند الصحيح المختصر من أمور رسول الله صلى الله عليه وسلم وســننه وأيامه،.   .٢٣٤٢٣٤
إســماعيل البخاري، عناية محمد زهير الناصر، مصورة دار طوق النجاة عن طبعة بولاق، بيروت، إســماعيل البخاري، عناية محمد زهير الناصر، مصورة دار طوق النجاة عن طبعة بولاق، بيروت، 

ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢.
الجامع في أصول الربا، د. رفيق المصري، دار القلم، دمشق، ط د. رفيق المصري، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤١٢١٤١٢. الجامع في أصول الربا،.   .٢٣٥٢٣٥

الجامع لسيرة شيخ الإسلام ابن تيمية خلال سبعة قرون، جمعه ووضع فهارسه: محمد عزير شمس،  جمعه ووضع فهارسه: محمد عزير شمس،  الجامع لسيرة شيخ الإسلام ابن تيمية خلال سبعة قرون،.   .٢٣٦٢٣٦
وعلي بن محمد العمران، إشراف وتقديم: بكر بن عبد الله أبو زيد، دار عالم الفوائد، مكة المكرمة، وعلي بن محمد العمران، إشراف وتقديم: بكر بن عبد الله أبو زيد، دار عالم الفوائد، مكة المكرمة، 

ط٢، ، ١٤٢٢١٤٢٢. . 
الجرح والتعديل، عبد الرحمن بن أبي حاتم محمد بن إدريس أبو محمد الرازي التميمي، دار إحياء  عبد الرحمن بن أبي حاتم محمد بن إدريس أبو محمد الرازي التميمي، دار إحياء  الجرح والتعديل،.   .٢٣٧٢٣٧

التراث العربي، بيروت، طالتراث العربي، بيروت، ط١، ، ١٣٧١١٣٧١.
جمهــرة القواعد الفقهية فــي المعاملات المالية، د. علي أحمد الندوي، نشــر شــركة الراجحي  د. علي أحمد الندوي، نشــر شــركة الراجحي  جمهــرة القواعد الفقهية فــي المعاملات المالية،.   .٢٣٨٢٣٨

المصرفية للاستثمار- المجموعة الشرعية، طالمصرفية للاستثمار- المجموعة الشرعية، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.
جمهرة اللغة، أبو بكر محمد بن الحســن بن دريد، حققه وقدم له: د. رمزي منير بعلبكي، دار العلم  أبو بكر محمد بن الحســن بن دريد، حققه وقدم له: د. رمزي منير بعلبكي، دار العلم  جمهرة اللغة،.   .٢٣٩٢٣٩

للملايين، بيروت، طللملايين، بيروت، ط١، ، ١٩٨٧١٩٨٧م.م.
جواز أخذ الأجــر أو العمولة في مقابل خطاب الضمان، أحمد علــي عبد الله، مجلة مجمع الفقه  أحمد علــي عبد الله، مجلة مجمع الفقه  جواز أخذ الأجــر أو العمولة في مقابل خطاب الضمان،.   .٢٤٠٢٤٠

الإسلامي، العدد الثاني، المجلد الثاني.الإسلامي، العدد الثاني، المجلد الثاني.
الجوانب الفقهية لتطبيق عقد المرابحة في المجتمع المعاصر، للدكتور عبد الســتار أبو غدة، ضمن  للدكتور عبد الســتار أبو غدة، ضمن  الجوانب الفقهية لتطبيق عقد المرابحة في المجتمع المعاصر،.   .٢٤١٢٤١

كتابه: بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، بيت التمويل الكويتي، كتابه: بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية الإسلامية، بيت التمويل الكويتي، ١٤١٣١٤١٣.
الجوانــب القانونية لتطبيق عقدي المرابحة والمضاربة، د. إســماعيل عبد الرحيم شــلبي، ضمن  د. إســماعيل عبد الرحيم شــلبي، ضمن  الجوانــب القانونية لتطبيق عقدي المرابحة والمضاربة،.   .٢٤٢٢٤٢
بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت بحوث ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات، عقدت 
بالتعاون بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإســلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، بالتعاون بين المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإســلامية والمعهد الإسلامي للبحث والتدريب، 

٢٠٢٠-٢٥٢٥ شوال  شوال ١٤٠٧١٤٠٧.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٦٨٣٦٨
جواهر العقــود ومعين القضاة والموقعين والشــهود، شــمس الدين محمد بــن أحمد المنهاجي  شــمس الدين محمد بــن أحمد المنهاجي  جواهر العقــود ومعين القضاة والموقعين والشــهود،.   .٢٤٣٢٤٣

الأسيوطي، طالأسيوطي، ط٢.
الجواهر المضيــة في طبقات الحنفيــة، عبد القادر بــن أبي الوفاء محمد بن أبي الوفاء القرشــي  عبد القادر بــن أبي الوفاء محمد بن أبي الوفاء القرشــي  الجواهر المضيــة في طبقات الحنفيــة،.   .٢٤٤٢٤٤

أبو محمد، دار النشر: مير محمد كتب خانه، كراتشي.أبو محمد، دار النشر: مير محمد كتب خانه، كراتشي.
حاشية ابن قندس على الفروع، تقي الدين أبو بكر بن إبراهيم بن يوسف البعلي، مطبوع مع الفروع،  تقي الدين أبو بكر بن إبراهيم بن يوسف البعلي، مطبوع مع الفروع،  حاشية ابن قندس على الفروع،.   .٢٤٥٢٤٥

تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، طتحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤.
حاشية الجمل على فتح الوهاب،حاشية الجمل على فتح الوهاب، سليمان بن منصور العجيلي المصري المعروف بالجمل، دار الفكر. سليمان بن منصور العجيلي المصري المعروف بالجمل، دار الفكر.  . .٢٤٦٢٤٦

حاشية الدسوقي على الشرح الكبير، محمد عرفه الدسوقي، دار الفكر، بيروت. محمد عرفه الدسوقي، دار الفكر، بيروت. حاشية الدسوقي على الشرح الكبير،.   .٢٤٧٢٤٧
حاشية الروض المربع شرح زاد المستقنع، جمع عبد الرحمن بن محمد بن قاسم العاصمي النجدي  جمع عبد الرحمن بن محمد بن قاسم العاصمي النجدي  حاشية الروض المربع شرح زاد المستقنع،.   .٢٤٨٢٤٨

الحنبلي، طالحنبلي، ط٨، ، ١٤١٩١٤١٩.
حاشية الشــلبي على تبيين الحقائق شرح كنز الدقائق، أحمد بن يونس الشهير بالشلبي، دار الكتاب  أحمد بن يونس الشهير بالشلبي، دار الكتاب  حاشية الشــلبي على تبيين الحقائق شرح كنز الدقائق،.   .٢٤٩٢٤٩

الإسلامي، طالإسلامي، ط٢.
حاشية العدوي على شرح الخرشي، أحمد بن علي الصعيدي العدوي، دار الفكر، بيروت. أحمد بن علي الصعيدي العدوي، دار الفكر، بيروت. حاشية العدوي على شرح الخرشي،.   .٢٥٠٢٥٠

حاشــية العدو￯ على كفاية الطالب الرباني، أحمد بن علي الصعيدي العدوي، دار الفكر، بيروت،  أحمد بن علي الصعيدي العدوي، دار الفكر، بيروت،  حاشــية العدو￯ على كفاية الطالب الرباني،.   .٢٥١٢٥١
.١٤١٤١٤١٤

الحاوي الكبير، لأبي الحســن علي بن محمــد بن حبيب الماوردي، تحقيــق وتعليق علي محمد  لأبي الحســن علي بن محمــد بن حبيب الماوردي، تحقيــق وتعليق علي محمد  الحاوي الكبير،.   .٢٥٢٢٥٢
معوض وعادل أحمد عبد الموجود، دار الكتب العلمية، بيروت طمعوض وعادل أحمد عبد الموجود، دار الكتب العلمية، بيروت ط١، ، ١٤١٤١٤١٤.

حدود ابن عرفة مع شرح الرصاع، المكتبة العلمية، ط المكتبة العلمية، ط١، ، ١٣٥٠١٣٥٠. حدود ابن عرفة مع شرح الرصاع،.   .٢٥٣٢٥٣
حكاية كتاب العين، د. إبراهيم السامرائي، مجلة الحكمة، العدد الثاني والعشرين، محرم،  د. إبراهيم السامرائي، مجلة الحكمة، العدد الثاني والعشرين، محرم، ١٤٢٢١٤٢٢. حكاية كتاب العين،.   .٢٥٤٢٥٤

حكم أخذ الأجر على الضمان، د. يوســف الشــبيلي. منــه صورة لد￯ الهيئة الشــرعية لمصرف  د. يوســف الشــبيلي. منــه صورة لد￯ الهيئة الشــرعية لمصرف  حكم أخذ الأجر على الضمان،.   .٢٥٥٢٥٥
الراجحي.الراجحي.

حكم التورق كما تجريه المصارف الإســلامية في الوقت الحاضر، للشــيخ عبد الله بن ســليمان  للشــيخ عبد الله بن ســليمان  حكم التورق كما تجريه المصارف الإســلامية في الوقت الحاضر،.   .٢٥٦٢٥٦
المنيع، ضمــن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقــت الحاضر، المقدمة للمجمع المنيع، ضمــن بحوث حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقــت الحاضر، المقدمة للمجمع 

الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر.الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر.
الحكم الشرعي للاستثمارات والخدمات المصرفية التي تقوم بها البنوك الإسلامية، د. محمد رامز  د. محمد رامز  الحكم الشرعي للاستثمارات والخدمات المصرفية التي تقوم بها البنوك الإسلامية،.   .٢٥٧٢٥٧

عبد الفتاح العزيزي، دار الفرقان للنشر والتوزيع، طعبد الفتاح العزيزي، دار الفرقان للنشر والتوزيع، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥.
حكم المحكمة الشــرعية الاتحادية الباكســتانية بشــأن الربا، ترجمة المعهد الإســلامي للبحوث  ترجمة المعهد الإســلامي للبحوث  حكم المحكمة الشــرعية الاتحادية الباكســتانية بشــأن الربا،.   .٢٥٨٢٥٨

والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، طوالتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، ط٢، ، ١٤٢٢١٤٢٢.
حليــة الأولياء وطبقات الأصفياء، أبو نعيــم أحمد بن عبد الله الأصفهانــي، مكتبة الخانجي، دار  أبو نعيــم أحمد بن عبد الله الأصفهانــي، مكتبة الخانجي، دار  حليــة الأولياء وطبقات الأصفياء،.   .٢٥٩٢٥٩

الفكر، القاهرة، بيروت، الفكر، القاهرة، بيروت، ١٤١٦١٤١٦.
حماية رأس المال، د. يوسف الشبيلي، بحث غير منشــور مقدم للمؤتمر السابع للهيئات الشرعية  د. يوسف الشبيلي، بحث غير منشــور مقدم للمؤتمر السابع للهيئات الشرعية  حماية رأس المال،.   .٢٦٠٢٦٠

للمؤسسات المالية الإسلامية، للمؤسسات المالية الإسلامية، ٢٢٢٢-٢٣٢٣ جماد￯ الأولى،  جماد￯ الأولى، ١٤٢٩١٤٢٩.
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الحماية من مخاطر العملة، برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، دار الفاروق، القاهرة،  برايان كويل، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق، دار الفاروق، القاهرة،  الحماية من مخاطر العملة،.   .٢٦١٢٦١

ط١، ، ٢٠٠٦٢٠٠٦م.م.
حواشي الشرواني على تحفة المحتاج بشرح المنهاج، عبد الحميد الشرواني، دار الفكر، بيروت. عبد الحميد الشرواني، دار الفكر، بيروت. حواشي الشرواني على تحفة المحتاج بشرح المنهاج،.   .٢٦٢٢٦٢

الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي (الصناديق والودائع الاستثمارية)،  الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي (الصناديق والودائع الاستثمارية)،.   .٢٦٣٢٦٣
د. يوسف بن عبد الله الشبيلي، دار ابن الجوزي، الدمام، طد. يوسف بن عبد الله الشبيلي، دار ابن الجوزي، الدمام، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥.

خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه، د. علي الندوي، منه صورة لد￯ الهيئة الشرعية  د. علي الندوي، منه صورة لد￯ الهيئة الشرعية  خطاب الضمان المصرفي وحكم أخذ العوض عليه،.   .٢٦٤٢٦٤
لمصرف الراجحي.لمصرف الراجحي.

خطاب الضمان حقيقته وحكمه، بكر بن عبد الله أبو زيد، ضمن كتابه: فقه النوازل، مؤسسة الرسالة،  بكر بن عبد الله أبو زيد، ضمن كتابه: فقه النوازل، مؤسسة الرسالة،  خطاب الضمان حقيقته وحكمه،.   .٢٦٥٢٦٥
ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.

خطاب الضمان ومد￯ جواز أخذ الأجر عليه، أ.د علي القره داغي، منه صورة لد￯ الهيئة الشــرعية  أ.د علي القره داغي، منه صورة لد￯ الهيئة الشــرعية  خطاب الضمان ومد￯ جواز أخذ الأجر عليه،.   .٢٦٦٢٦٦
لمصرف الراجحي.لمصرف الراجحي.

خطاب الضمان، د. حســن الأمين، ضمــن أعمال الندوة الفقهية الأولى لبيــت التمويل الكويتي،  د. حســن الأمين، ضمــن أعمال الندوة الفقهية الأولى لبيــت التمويل الكويتي،  خطاب الضمان،.   .٢٦٧٢٦٧
المنعقدة في الكويت المنعقدة في الكويت ٧-١١١١ رجب،  رجب، ١٤٠٧١٤٠٧، ط، ط١، ، ١٤١٠١٤١٠.

خطاب الضمان، د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الثاني، المجلد الثاني. د. رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الثاني، المجلد الثاني. خطاب الضمان،.   .٢٦٨٢٦٨
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خطاب الضمان، د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الثاني، المجلد الثاني. د. سامي حمود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الثاني، المجلد الثاني. خطاب الضمان،.   .٢٧٠٢٧٠
خطاب الضمان، د. عبد الستار أبو غدة، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية  د. عبد الستار أبو غدة، ضمن كتابه: بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية  خطاب الضمان،.   .٢٧١٢٧١

الإسلامية، بيت التمويل الكويتي، الإسلامية، بيت التمويل الكويتي، ١٤١٣١٤١٣.
خطاب الضمان، د. عبد الله عبد الرحيم العبادي، الموســوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية،  د. عبد الله عبد الرحيم العبادي، الموســوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية،  خطاب الضمان،.   .٢٧٢٢٧٢
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ا وتطبيقيًا في المعاملات المصرفية دراسة مقارنة، أ.د. عبد الوهاب أبو سليمان،  أ.د. عبد الوهاب أبو سليمان،  خيار الشــرط نظريً ا وتطبيقيًا في المعاملات المصرفية دراسة مقارنة،.  خيار الشــرط نظريً  .٢٧٦٢٧٦
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د. عبد الستار أبو غدة، مجموعة دلة البركة، طد. عبد الستار أبو غدة، مجموعة دلة البركة، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥.
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الثاني، المجلد الثاني.الثاني، المجلد الثاني.
الدراية في تخريج أحاديث الهداية، أحمد بن علي بن حجر العســقلاني أبو الفضل، تحقيق: السيد  أحمد بن علي بن حجر العســقلاني أبو الفضل، تحقيق: السيد  الدراية في تخريج أحاديث الهداية،.   .٢٧٩٢٧٩

عبد الله هاشم اليماني المدني، دار المعرفة، بيروت.عبد الله هاشم اليماني المدني، دار المعرفة، بيروت.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٧٠٣٧٠
درر الحكام في شرح مجلة الحكام، علي حيدر، دار الجيل، ط علي حيدر، دار الجيل، ط١، ، ١٤١١١٤١١. درر الحكام في شرح مجلة الحكام،.   .٢٨٠٢٨٠

الدرر الســنية في الأجوبة النجديــة، جمع: عبد الرحمن بن محمد بن قاســم العاصمي القحطاني  جمع: عبد الرحمن بن محمد بن قاســم العاصمي القحطاني  الدرر الســنية في الأجوبة النجديــة،.   .٢٨١٢٨١
النجدي، طالنجدي، ط٥، ، ١٤١٤١٤١٤.

الدرر الكامنة في أعيان المئة الثامنة، شــهاب الدين أبو الفضل أحمــد بن علي بن محمد بن حجر  شــهاب الدين أبو الفضل أحمــد بن علي بن محمد بن حجر  الدرر الكامنة في أعيان المئة الثامنة،.   .٢٨٢٢٨٢
العسقلاني، مراقبة: محمد عبد المعيد ضان مجلس دائرة المعارف العثمانية، صيدر أباد، طالعسقلاني، مراقبة: محمد عبد المعيد ضان مجلس دائرة المعارف العثمانية، صيدر أباد، ط٢، ، ١٣٩٢١٣٩٢.

الدليل الشرعي للمرابحة، إعداد عزالدين محمد خوجة، مجموعة دلة البركة، ط إعداد عزالدين محمد خوجة، مجموعة دلة البركة، ط١، ، ١٤١٩١٤١٩. الدليل الشرعي للمرابحة،.   .٢٨٣٢٨٣
دليــل المصطلحات الفقهية الاقتصاديــة، بيت التمويل الكويتي، مطابــع دار الصفوة، مصر، ط بيت التمويل الكويتي، مطابــع دار الصفوة، مصر، ط١، ،  دليــل المصطلحات الفقهية الاقتصاديــة،.   .٢٨٤٢٨٤

.١٤١٢١٤١٢
الديباج المذهب في معرفة أعيان علماء المذهــب، إبراهيم بن علي بن محمد بن فرحون اليعمري  إبراهيم بن علي بن محمد بن فرحون اليعمري  الديباج المذهب في معرفة أعيان علماء المذهــب،.   .٢٨٥٢٨٥

المالكي، دار الكتب العلمية، بيروت.المالكي، دار الكتب العلمية، بيروت.
ذخيرة الحفاظ، محمد بن طاهر المقدسي، تحقيق: د.عبد الرحمن الفريوائي، دار السلف، الرياض،  محمد بن طاهر المقدسي، تحقيق: د.عبد الرحمن الفريوائي، دار السلف، الرياض،  ذخيرة الحفاظ،.   .٢٨٦٢٨٦

ط١، ، ١٤١٦١٤١٦. . 
الذيل على طبقــات الحنابلة، لزين الدين أبي الفرج عبد الرحمن بن شــهاب الدين بن رجب، دار  لزين الدين أبي الفرج عبد الرحمن بن شــهاب الدين بن رجب، دار  الذيل على طبقــات الحنابلة،.   .٢٨٧٢٨٧

المعرفة، بيروت. المعرفة، بيروت. 
رأي التشريع الإسلامي في مسائل البورصة، د. أحمد يوسف سليمان، الموسوعة العلمية والعملية  د. أحمد يوسف سليمان، الموسوعة العلمية والعملية  رأي التشريع الإسلامي في مسائل البورصة،.   .٢٨٨٢٨٨
للبنوك الإســلامية، الجــزء الخامس (الجزء الشــرعي-المجلد الأول)، الاتحــاد الدولي للبنوك للبنوك الإســلامية، الجــزء الخامس (الجزء الشــرعي-المجلد الأول)، الاتحــاد الدولي للبنوك 

الإسلامية، طالإسلامية، ط١، ، ١٤٠٢١٤٠٢.
ربــا القروض وأدلة تحريمــه، د. رفيق بن يونس المصري، مركز النشــر العلمــي، جامعة الملك  د. رفيق بن يونس المصري، مركز النشــر العلمــي، جامعة الملك  ربــا القروض وأدلة تحريمــه،.   .٢٨٩٢٨٩

عبد العزيز بجدة.عبد العزيز بجدة.
الربا فــي المعاملات المصرفية المعاصرة، د. عبد الله بن محمد بن حســن الســعيدي، دار طيبة،  د. عبد الله بن محمد بن حســن الســعيدي، دار طيبة،  الربا فــي المعاملات المصرفية المعاصرة،.   .٢٩٠٢٩٠

الرياض، طالرياض، ط١، ، ١٤٢٠١٤٢٠.
الربا والمعاملات المصرفية في نظر الشــريعة الإســلامية، د. عمر بن عبد العزيــز المترك، اعتنى  د. عمر بن عبد العزيــز المترك، اعتنى  الربا والمعاملات المصرفية في نظر الشــريعة الإســلامية،.   .٢٩١٢٩١

بإخراجه: بكر بن عبد الله أبو زيد، دار العاصمة للنشر والتوزيع، الرياض، طبإخراجه: بكر بن عبد الله أبو زيد، دار العاصمة للنشر والتوزيع، الرياض، ط٢، ، ١٤١٧١٤١٧.
رد المحتار على الــدر المختار، محمد أمين بن عمر المعروف بابــن عابدين، دار الكتب العلمية،  محمد أمين بن عمر المعروف بابــن عابدين، دار الكتب العلمية،  رد المحتار على الــدر المختار،.   .٢٩٢٢٩٢

.١٤١٢١٤١٢
٢٩٣٢٩٣.  رد د. القرضاوي علــى مقال د. رفيق المصري،.  رد د. القرضاوي علــى مقال د. رفيق المصري، الملحق بكتابه: بيع المرابحة للآمر بالشــراء كما  الملحق بكتابه: بيع المرابحة للآمر بالشــراء كما 
تجريه المصارف الإسلامية (دراسة في ضوء النصوص والقواعد الشرعية)، مؤسسة الرسالة، طتجريه المصارف الإسلامية (دراسة في ضوء النصوص والقواعد الشرعية)، مؤسسة الرسالة، ط١، ، 

.١٤١٨١٤١٨
الرســالة، محمد بن إدريس الشافعي، تحقيق وشرح: أحمد محمد شاكر، تصوير: المكتبة العلمية،  محمد بن إدريس الشافعي، تحقيق وشرح: أحمد محمد شاكر، تصوير: المكتبة العلمية،  الرســالة،.   .٢٩٤٢٩٤

بيروت.بيروت.
الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية، د. محمد شابرا ود.طارق الله خان، البنك الإسلامي  د. محمد شابرا ود.طارق الله خان، البنك الإسلامي  الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية،.   .٢٩٥٢٩٥

للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، طللتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.



٣٧١٣٧١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
روح المعاني في تفســير القرآن العظيم والســبع المثاني، أبو الفضل شــهاب الدين السيد محمود  أبو الفضل شــهاب الدين السيد محمود  روح المعاني في تفســير القرآن العظيم والســبع المثاني،.   .٢٩٦٢٩٦

الألوسي، دار إحياء التراث العربي، بيروت.الألوسي، دار إحياء التراث العربي، بيروت.
الروض المربع شرح زاد المستقنع (مع حاشية ابن قاسم)، منصور بن يونس البهوتي، ط منصور بن يونس البهوتي، ط٨، ، ١٤١٩١٤١٩. الروض المربع شرح زاد المستقنع (مع حاشية ابن قاسم)،.   .٢٩٧٢٩٧
ا وضبطًا  ا وضبطًا  أحمد بن عبد الله بن أحمــد البعلي، اعتنى به تحقيقً الروض الندي شــرح كافي المبتدي، أحمد بن عبد الله بن أحمــد البعلي، اعتنى به تحقيقً الروض الندي شــرح كافي المبتدي،.   .٢٩٨٢٩٨
ا: نور الدين طالب، وزارة الأوقاف والشــؤون الإسلامية بدولة الكويت، مكتب الشؤون  ا: نور الدين طالب، وزارة الأوقاف والشــؤون الإسلامية بدولة الكويت، مكتب الشؤون وتخريجً وتخريجً

الفنية، طالفنية، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.
روضة الطالبين وعمدة المفتين، النووي، إشــراف: زهير الشــاويش، المكتب الإسلامي، بيروت،  النووي، إشــراف: زهير الشــاويش، المكتب الإسلامي، بيروت،  روضة الطالبين وعمدة المفتين،.   .٢٩٩٢٩٩

ط٣، ، ١٤١٢١٤١٢.
روضة الناظر وجنة المناظر، موفق الدين عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة المقدســي، تحقيق:  موفق الدين عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة المقدســي، تحقيق:  روضة الناظر وجنة المناظر،.   .٣٠٠٣٠٠

أ.د. عبد الكريم بن علي بن محمد النملة، دار العاصمة، الرياض، طأ.د. عبد الكريم بن علي بن محمد النملة، دار العاصمة، الرياض، ط٦، ، ١٤١٩١٤١٩.
زاد المعاد في هدي خير العباد، ابن قيم الجوزية، حقق نصوصه وخرج أحاديثه وعلق عليه: شعيب  ابن قيم الجوزية، حقق نصوصه وخرج أحاديثه وعلق عليه: شعيب  زاد المعاد في هدي خير العباد،.   .٣٠١٣٠١

الأرنؤوط وعبد القادر الأرنؤوط، الرسالة، بيروت، طالأرنؤوط وعبد القادر الأرنؤوط، الرسالة، بيروت، ط١٥١٥، ، ١٤٠٧١٤٠٧.
الزاهر في غريب ألفاظ الشافعي، محمد بن أحمد بن الأزهر الأزهري الهروي أبو منصور، تحقيق:  محمد بن أحمد بن الأزهر الأزهري الهروي أبو منصور، تحقيق:  الزاهر في غريب ألفاظ الشافعي،.   .٣٠٢٣٠٢

د. محمد جبر الألفي، وزارة الأوقاف والشئون الإسلامية، الكويت، طد. محمد جبر الألفي، وزارة الأوقاف والشئون الإسلامية، الكويت، ط١، ، ١٣٩٩١٣٩٩.
سؤالات البرقاني للدارقطني، علي بن عمر أبو الحسن الدارقطني البغدادي، تحقيق: د. عبد الرحيم  علي بن عمر أبو الحسن الدارقطني البغدادي، تحقيق: د. عبد الرحيم  سؤالات البرقاني للدارقطني،.   .٣٠٣٣٠٣

محمد أحمد القشقري، كتب خانه جميلي، باكستان، طمحمد أحمد القشقري، كتب خانه جميلي، باكستان، ط١، ، ١٤٠٤١٤٠٤. . 
ســبل الســلام شــرح بلوغ المرام من أدلة الأحكام، محمد بن إســماعيل الكحلاني ثم الصنعاني  محمد بن إســماعيل الكحلاني ثم الصنعاني  ســبل الســلام شــرح بلوغ المرام من أدلة الأحكام،.   .٣٠٤٣٠٤
المعــروف بالأمير، راجعه وعلق عليه: محمد عبد العزيز الخولي، شــركة ومطبعة مصطفى البابي المعــروف بالأمير، راجعه وعلق عليه: محمد عبد العزيز الخولي، شــركة ومطبعة مصطفى البابي 

الحلبي، طالحلبي، ط٤، ، ١٣٧٩١٣٧٩.
سلاسل الذهب، بدر الدين الزركشي، تحقيق ودراسة: محمد المختار بن محمد الأمين الشنقيطي،  بدر الدين الزركشي، تحقيق ودراسة: محمد المختار بن محمد الأمين الشنقيطي،  سلاسل الذهب،.   .٣٠٥٣٠٥

ط٢، ، ١٤٢٣١٤٢٣.
سلسة الفكر الحديث في الهندســة المالية إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات، د. منير إبراهيم  د. منير إبراهيم  سلسة الفكر الحديث في الهندســة المالية إدارة المخاطر الجزء الثالث الخيارات،.   .٣٠٦٣٠٦

هندي، طهندي، ط١، منشأة المعارف الإسكندرية، ، منشأة المعارف الإسكندرية، ٢٠٠٧٢٠٠٧م.م.
سنن ابن ماجه(١)، أبو عبد الله محمد بن يزيد القزويني، تحقيق: د. بشار عواد معروف، دار الجيل،  أبو عبد الله محمد بن يزيد القزويني، تحقيق: د. بشار عواد معروف، دار الجيل،  سنن ابن ماجه.   .٣٠٧٣٠٧

ط١، ، ١٤١٨١٤١٨.
سنن أبي داود، أبو داود سليمان بن الأشعث السجستاني، إعداد وتعليق: عزت عبيد الدعاس وعادل  أبو داود سليمان بن الأشعث السجستاني، إعداد وتعليق: عزت عبيد الدعاس وعادل  سنن أبي داود،.   .٣٠٨٣٠٨

السيد، دار الحديث، حمص، طالسيد، دار الحديث، حمص، ط١، ، ١٣٩٤١٣٩٤.
ســنن البيهقي الكبر￯، أحمد بن الحســين بن علي بن موســى أبو بكر البيهقــي، تحقيق: محمد  أحمد بن الحســين بن علي بن موســى أبو بكر البيهقــي، تحقيق: محمد   .،￯ســنن البيهقي الكبر  .٣٠٩٣٠٩

عبد القادر عطا، مكتبة دار الباز، مكة المكرمة، عبد القادر عطا، مكتبة دار الباز، مكة المكرمة، ١٤١٤١٤١٤.

علـى غلاف المطبـوع (ابن ماجة) بالتاء المربوطة، والأصـح بالهاء. قال ابن خلكان في وفيـات الأعيان: «وماجه بفتح علـى غلاف المطبـوع (ابن ماجة) بالتاء المربوطة، والأصـح بالهاء. قال ابن خلكان في وفيـات الأعيان: «وماجه بفتح   (١)
الميم والجيم وبينهما ألف وفي الآخر هاء ساكنة»: الميم والجيم وبينهما ألف وفي الآخر هاء ساكنة»: ٢٧٩٢٧٩/٤.
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ســنن الدارقطني، علي بن عمر الدارقطني، حققه: شعيب الأرنؤوط وآخرون، إشراف: د. عبد الله  علي بن عمر الدارقطني، حققه: شعيب الأرنؤوط وآخرون، إشراف: د. عبد الله  ســنن الدارقطني،.   .٣١٠٣١٠

ابن عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، طابن عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤.
السنن الكبر￯، أحمد بن شعيب أبو عبد الرحمن النسائي، تحقيق: د.عبد الغفار سليمان البنداري ،  أحمد بن شعيب أبو عبد الرحمن النسائي، تحقيق: د.عبد الغفار سليمان البنداري ،   .،￯السنن الكبر  .٣١١٣١١

سيد كسروي حسن، دار الكتب العلمية، بيروت، طسيد كسروي حسن، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤١١١٤١١.
سنن النسائي الصغر￯، أبو عبد الرحمن أحمد بن شعيب النسائي، دار إحياء التراث العربي، بيروت. أبو عبد الرحمن أحمد بن شعيب النسائي، دار إحياء التراث العربي، بيروت.  .،￯سنن النسائي الصغر  .٣١٢٣١٢
سوق الأوراق المالية بين الشــريعة الإسلامية والنظم الوضعية، د. خورشــيد أشرف إقبال، مكتبة  د. خورشــيد أشرف إقبال، مكتبة  سوق الأوراق المالية بين الشــريعة الإسلامية والنظم الوضعية،.   .٣١٣٣١٣

الرشد، الرياض طالرشد، الرياض ط١ ١٤٢٧١٤٢٧.
السوق المالية، د. وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السادس، المجلد الثاني. د. وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السادس، المجلد الثاني. السوق المالية،.   .٣١٤٣١٤

سير أعلام النبلاء، محمد بن أحمد بن عثمان بن قايماز الذهبي، تحقيق: شعيب الأرناؤوط ومحمد  محمد بن أحمد بن عثمان بن قايماز الذهبي، تحقيق: شعيب الأرناؤوط ومحمد  سير أعلام النبلاء،.   .٣١٥٣١٥
نعيم العرقسوسي، مؤسسة الرسالة، بيروت، طنعيم العرقسوسي، مؤسسة الرسالة، بيروت، ط٩، ، ١٤١٣١٤١٣.

شــذرات الذهب في أخبار من ذهب، عبد الحي بن أحمد بن محمد بــن العماد الحنبلي، تحقيق:  عبد الحي بن أحمد بن محمد بــن العماد الحنبلي، تحقيق:  شــذرات الذهب في أخبار من ذهب،.   .٣١٦٣١٦
عبد القادر الأرنؤوط، محمود الأرناؤوط، دار بن كثير، دمشق، طعبد القادر الأرنؤوط، محمود الأرناؤوط، دار بن كثير، دمشق، ط١، ، ١٤٠٦١٤٠٦.

يلي، مع منحة الجليــل لمحمد محيي الدين  قِ يلي، مع منحة الجليــل لمحمد محيي الدين  لبهاء الدين عبد الله بن عقيــل العَ قِ شــرح ابن عقيل، لبهاء الدين عبد الله بن عقيــل العَ شــرح ابن عقيل،.   .٣١٧٣١٧
عبد الحميد، دار الفكر، بيروت، ط عبد الحميد، دار الفكر، بيروت، ط ١٦١٦، ، ١٣٩٤١٣٩٤. . 

شــرح التصريح على التوضيح، لخالد بن عبد الله الأزهري، تحقيق محمد باســل عين السود، دار  لخالد بن عبد الله الأزهري، تحقيق محمد باســل عين السود، دار  شــرح التصريح على التوضيح،.   .٣١٨٣١٨
الكتب العلمية، بيروت، طالكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.

الشرح الصغير، أحمد بن محمد بن أحمد العدوي، بهامش حاشية الصاوي، مكتبة ومطبعة مصطفى  أحمد بن محمد بن أحمد العدوي، بهامش حاشية الصاوي، مكتبة ومطبعة مصطفى  الشرح الصغير،.   .٣١٩٣١٩
البابي الحلبي وأولاده، مصر، الطبعة الأخيرة، البابي الحلبي وأولاده، مصر، الطبعة الأخيرة، ١٣٧٢١٣٧٢.

شــرح القواعد الفقهية، أحمد بــن محمد الزرقا، صححه وعلق عليه: مصطفــى أحمد الزرقا، دار  أحمد بــن محمد الزرقا، صححه وعلق عليه: مصطفــى أحمد الزرقا، دار  شــرح القواعد الفقهية،.   .٣٢٠٣٢٠
القلم، دمشق، طالقلم، دمشق، ط٢، ، ١٤٠٩١٤٠٩.

الشــرح الكبير (مع الإنصاف والمقنع)، شمس الدين أبو الفرج عبد الرحمن بن محمد بن أحمد بن  شمس الدين أبو الفرج عبد الرحمن بن محمد بن أحمد بن  الشــرح الكبير (مع الإنصاف والمقنع)،.   .٣٢١٣٢١
قدامة المقدسي، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، دار عالم الكتب، الرياض، قدامة المقدسي، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، دار عالم الكتب، الرياض، ١٤٢٦١٤٢٦.

الشرح الكبير، سيدي أحمد الدردير أبو البركات، دار الفكر، بيروت. سيدي أحمد الدردير أبو البركات، دار الفكر، بيروت. الشرح الكبير،.   .٣٢٢٣٢٢
شــرح الكوكب المنير (المختبر المبتكر شــرح المختصر في أصول الفقــه)، محمد بن أحمد بن  محمد بن أحمد بن  شــرح الكوكب المنير (المختبر المبتكر شــرح المختصر في أصول الفقــه)،.   .٣٢٣٣٢٣
عبد العزيز بن علي الفتوحي الحنبلي المعروف بابــن النجار، تحقيق: د. محمد الزحيلي ود. نزيه عبد العزيز بن علي الفتوحي الحنبلي المعروف بابــن النجار، تحقيق: د. محمد الزحيلي ود. نزيه 

حماد، مكتبة العبيكان، الرياض، حماد، مكتبة العبيكان، الرياض، ١٤١٨١٤١٨.
الشرح الممتع على زاد المســتقنع، محمد بن صالح بن محمد العثيمين، دار ابن الجوزي، الدمام،  محمد بن صالح بن محمد العثيمين، دار ابن الجوزي، الدمام،  الشرح الممتع على زاد المســتقنع،.   .٣٢٤٣٢٤

ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢ - ١٤٢٨١٤٢٨.
شرح صحيح البخار￯، أبو الحسن علي بن خلف بن عبد الملك بن بطال البكري القرطبي، تحقيق:  أبو الحسن علي بن خلف بن عبد الملك بن بطال البكري القرطبي، تحقيق:   .،￯شرح صحيح البخار  .٣٢٥٣٢٥

أبو تميم ياسر بن إبراهيم، مكتبة الرشد، الرياض، طأبو تميم ياسر بن إبراهيم، مكتبة الرشد، الرياض، ط٢، ، ١٤٢٣١٤٢٣.
شرح فتح القدير، كمال الدين محمد بن عبد الواحد السيواسي، دار الفكر، بيروت، ط كمال الدين محمد بن عبد الواحد السيواسي، دار الفكر، بيروت، ط٢. شرح فتح القدير،.   .٣٢٦٣٢٦

شــرح مختصر الروضة، نجــم الدين أبو الربيع ســليمان بن عبد القوي بن عبد الكريم بن ســعيد  نجــم الدين أبو الربيع ســليمان بن عبد القوي بن عبد الكريم بن ســعيد  شــرح مختصر الروضة،.   .٣٢٧٣٢٧
الطوفي، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، طالطوفي، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، ط٢، ، ١٤١٩١٤١٩.
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شرح مختصر خليل، محمد بن عبد الله الخرشي، دار الفكر. محمد بن عبد الله الخرشي، دار الفكر. شرح مختصر خليل،.   .٣٢٨٣٢٨

شرح مسلم، للنووي، دار إحياء التراث العربي، بيروت، ط للنووي، دار إحياء التراث العربي، بيروت، ط١، ، ١٣٤٧١٣٤٧. شرح مسلم،.   .٣٢٩٣٢٩
شرح معاني الآثار، أحمد بن محمد بن سلامة بن عبد الملك بن سلمة أبو جعفر الطحاوي، تحقيق:  أحمد بن محمد بن سلامة بن عبد الملك بن سلمة أبو جعفر الطحاوي، تحقيق:  شرح معاني الآثار،.   .٣٣٠٣٣٠

محمد زهري النجار، دار الكتب العلمية، بيروت، طمحمد زهري النجار، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٣٩٩١٣٩٩.
شرح منتهى الإرادات، منصور بن يونس البهوتي، عالم الكتب. منصور بن يونس البهوتي، عالم الكتب. شرح منتهى الإرادات،.   .٣٣١٣٣١

شــرح ميارة على التحفة (الإتقان والإحكام في شــرح تحفة الحكام)، محمد بن أحمد الفاســي،  محمد بن أحمد الفاســي،  شــرح ميارة على التحفة (الإتقان والإحكام في شــرح تحفة الحكام)،.   .٣٣٢٣٣٢
تحقيق: عبد اللطيف حسن عبد الرحمن، دار الكتب العلمية، بيروت، طتحقيق: عبد اللطيف حسن عبد الرحمن، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٢٠١٤٢٠.

الشــرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة دراســة فقهية مقارنة، د. محمد بن عبد العزيز بن سعد  د. محمد بن عبد العزيز بن سعد  الشــرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة دراســة فقهية مقارنة،.   .٣٣٣٣٣٣
اليَمني، كنوز إشبيليا، الرياض، طاليَمني، كنوز إشبيليا، الرياض، ط١، ، ١٤٢٧١٤٢٧.

شــعب الإيمان، أبو بكر أحمد بن الحســين البيهقي، تحقيق: محمد الســعيد بسيوني زغلول، دار  أبو بكر أحمد بن الحســين البيهقي، تحقيق: محمد الســعيد بسيوني زغلول، دار  شــعب الإيمان،.   .٣٣٤٣٣٤
الكتب العلمية، بيروت، طالكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤١٠١٤١٠.

الصحاح، إســماعيل بن حماد الجوهري، تحقيق: أحمد عبد الغفور عطــار، دار العلم للملايين،  إســماعيل بن حماد الجوهري، تحقيق: أحمد عبد الغفور عطــار، دار العلم للملايين،  الصحاح،.   .٣٣٥٣٣٥
بيروت، طبيروت، ط٤، ، ١٩٩٠١٩٩٠م.م.

صناعة الهندسة المالية في المنهج الإســلامي، د. سامي السويلم، مركز البحوث، شركة الراجحي  د. سامي السويلم، مركز البحوث، شركة الراجحي  صناعة الهندسة المالية في المنهج الإســلامي،.   .٣٣٦٣٣٦
المصرفية للاستثمار، المصرفية للاستثمار، ١٤٢٥١٤٢٥.

￯، دار ابن حزم،  ￯، دار ابن حزم،  د. أحمد ســعيد حوّ صور التحايل على الربا وحكمها في الشــريعة الإســلامية، د. أحمد ســعيد حوّ صور التحايل على الربا وحكمها في الشــريعة الإســلامية،.   .٣٣٧٣٣٧
بيروت، طبيروت، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.

الصيرفة الإسلامية رؤية مستقبلية، د. سعيد المرطان، حولية البركة، العدد السادس رمضان  د. سعيد المرطان، حولية البركة، العدد السادس رمضان ١٤٢٥١٤٢٥. الصيرفة الإسلامية رؤية مستقبلية،.   .٣٣٨٣٣٨
صيغ التمويل الإسلامي مزايا وعقبات كل صيغة ودورها في تمويل التنمية، د. سامي حسن حمود،  د. سامي حسن حمود،  صيغ التمويل الإسلامي مزايا وعقبات كل صيغة ودورها في تمويل التنمية،.   .٣٣٩٣٣٩
ضمن أبحاث ندوة إسهام الفكر الإسلامي في الاقتصاد المعاصر، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، ضمن أبحاث ندوة إسهام الفكر الإسلامي في الاقتصاد المعاصر، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، 

ط٢، ، ١٤١٨١٤١٨.
الضعفاء الكبير، أبو جعفر محمد بن عمر بن موسى العقيلي، تحقيق: عبد المعطي أمين قلعجي، دار  أبو جعفر محمد بن عمر بن موسى العقيلي، تحقيق: عبد المعطي أمين قلعجي، دار  الضعفاء الكبير،.   .٣٤٠٣٤٠

المكتبة العلمية، بيروت، طالمكتبة العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٠٤١٤٠٤.
طبقات الحنابلة، أبو الحسين محمد بن أبي يعلى، دار المعرفة، بيروت. أبو الحسين محمد بن أبي يعلى، دار المعرفة، بيروت. طبقات الحنابلة،.   .٣٤١٣٤١

طبقات الشــافعية الكبر￯، تاج الدين بن علي بن عبد الكافي الســبكي، تحقيق: د. محمود محمد  تاج الدين بن علي بن عبد الكافي الســبكي، تحقيق: د. محمود محمد   .،￯طبقات الشــافعية الكبر  .٣٤٢٣٤٢
الطناحي ود. عبد الفتاح محمد الحلو، هجر للطباعة والنشر والتوزيع، طالطناحي ود. عبد الفتاح محمد الحلو، هجر للطباعة والنشر والتوزيع، ط٢، ، ١٤١٣١٤١٣.

طبقات الشافعية، أبو بكر بن أحمد بن محمد بن عمر بن قاضي شهبة، تحقيق: د. الحافظ عبد العليم  أبو بكر بن أحمد بن محمد بن عمر بن قاضي شهبة، تحقيق: د. الحافظ عبد العليم  طبقات الشافعية،.   .٣٤٣٣٤٣
خان، عالم الكتب، بيروت، طخان، عالم الكتب، بيروت، ط١، ، ١٤٠٧١٤٠٧.

طبقات الفقهاء الشــافعية، تقي الدين أبو عمرو عثمان بن عبد الرحمن ابن الصلاح، تحقيق: محيي  تقي الدين أبو عمرو عثمان بن عبد الرحمن ابن الصلاح، تحقيق: محيي  طبقات الفقهاء الشــافعية،.   .٣٤٤٣٤٤
الدين علي نجيب، دار البشائر الإسلامية، بيروت، طالدين علي نجيب، دار البشائر الإسلامية، بيروت، ط١، ، ١٩٩٢١٩٩٢م.م.

طبقات الفقهاء، إبراهيم بن علي بن يوسف الشيرازي أبو إسحاق، تحقيق: خليل الميس، دار القلم،  إبراهيم بن علي بن يوسف الشيرازي أبو إسحاق، تحقيق: خليل الميس، دار القلم،  طبقات الفقهاء،.   .٣٤٥٣٤٥
بيروت.بيروت.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٧٤٣٧٤
الطبقات الكبر￯، محمد بن سعد بن منيع أبو عبد الله البصري الزهري، دار صادر، بيروت. محمد بن سعد بن منيع أبو عبد الله البصري الزهري، دار صادر، بيروت.  .،￯الطبقات الكبر  .٣٤٦٣٤٦

طبقات المفســرين، جلال الدين عبد الرحمن الســيوطي، تحقيق: علي محمد عمر، مكتبة وهبة،  جلال الدين عبد الرحمن الســيوطي، تحقيق: علي محمد عمر، مكتبة وهبة،  طبقات المفســرين،.   .٣٤٧٣٤٧
ط١، ، ١٣٩٦١٣٩٦.

طبقات المفســرين، شــمس الدين محمد بن علي بــن أحمد الداوودي، راجع النســخة لجنة من  شــمس الدين محمد بن علي بــن أحمد الداوودي، راجع النســخة لجنة من  طبقات المفســرين،.   .٣٤٨٣٤٨
العلماء، دار الكتب العلمية، بيروت، طالعلماء، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٠٣١٤٠٣.

الطرق الحكمية في السياســة الشرعية، أبو عبد الله شــمس الدين محمد بن أبي بكر ابن أيوب بن  أبو عبد الله شــمس الدين محمد بن أبي بكر ابن أيوب بن  الطرق الحكمية في السياســة الشرعية،.   .٣٤٩٣٤٩
سعد الزرعي الدمشقي، تحقيق: د. محمد جميل غازي، مطبعة المدني، القاهرة.سعد الزرعي الدمشقي، تحقيق: د. محمد جميل غازي، مطبعة المدني، القاهرة.

طلبة الطلبة في الاصطلاحات الفقهية، نجم الدين أبي حفص عمر بن محمد النسفي، تحقيق: خالد  نجم الدين أبي حفص عمر بن محمد النسفي، تحقيق: خالد  طلبة الطلبة في الاصطلاحات الفقهية،.   .٣٥٠٣٥٠
ان، ١٤١٦١٤١٦. ان، عبد الرحمن العك، دار النفائس، عمّ عبد الرحمن العك، دار النفائس، عمّ

العبر في خبر من غبر، شــمس الدين محمد بن أحمد بن عثمــان الذهبي، تحقيق: د. صلاح الدين  شــمس الدين محمد بن أحمد بن عثمــان الذهبي، تحقيق: د. صلاح الدين  العبر في خبر من غبر،.   .٣٥١٣٥١
المنجد، مطبعة حكومة الكويت، الكويت، طالمنجد، مطبعة حكومة الكويت، الكويت، ط٢، ، ١٩٨٤١٩٨٤م.م.

عجائب الآثار في التراجم والأخبار، عبد الرحمن بن حسن الجبرتي، دار الجيل، بيروت. عبد الرحمن بن حسن الجبرتي، دار الجيل، بيروت. عجائب الآثار في التراجم والأخبار،.   .٣٥٢٣٥٢
العُدة في أصول الفقه، القاضي أبو يعلى محمد بن الحســين الفراء البغدادي الحنبلي، حققه وعلق  القاضي أبو يعلى محمد بن الحســين الفراء البغدادي الحنبلي، حققه وعلق  العُدة في أصول الفقه،.   .٣٥٣٣٥٣

عليه وخرج نصوصه: د، أحمد بن علي سير المباركي، طعليه وخرج نصوصه: د، أحمد بن علي سير المباركي، ط٣، ، ١٤١٤١٤١٤.
العشــرات في اللغة، لأبي عبد الله محمد بــن جعفر التميمي النحوي، تحقيــق وتعليق: د. يحي  لأبي عبد الله محمد بــن جعفر التميمي النحوي، تحقيــق وتعليق: د. يحي  العشــرات في اللغة،.   .٣٥٤٣٥٤

عبد الرؤوف جبر، المطبعة الوطنية، طعبد الرؤوف جبر، المطبعة الوطنية، ط١، ، ١٩٨٤١٩٨٤م.م.
 ￯د. عبد الرحمن الأطرم، منه صورة لد  ￯عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان، د. عبد الرحمن الأطرم، منه صورة لد عقد الضمان المالي وتطبيقه المصرفي في خطاب الضمان،.   .٣٥٥٣٥٥

الهيئة الشرعية لمصرف الراجحي.الهيئة الشرعية لمصرف الراجحي.
، د. سامي الســويلم، مركز البحوث والتطوير، شركة الراجحي  د. سامي الســويلم، مركز البحوث والتطوير، شركة الراجحي  عقد الكالئ بالكالئ تدليلاً وتعليلاً  .، عقد الكالئ بالكالئ تدليلاً وتعليلاً  .٣٥٦٣٥٦

المصرفية، المصرفية، ١٤٢٢١٤٢٢.
عقود الاختيارات، د. وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول. د. وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول. عقود الاختيارات،.   .٣٥٧٣٥٧

العقود الشــرعية في المعاملات المالية المصرفية المرابحة والمضاربة دراســة مقارنة، د. محمود  د. محمود  العقود الشــرعية في المعاملات المالية المصرفية المرابحة والمضاربة دراســة مقارنة،.   .٣٥٨٣٥٨
محمد حسن، مطبوعات جامعة الكويت، طمحمد حسن، مطبوعات جامعة الكويت، ط١، ، ١٩٩٧١٩٩٧م.م.

العقود المالية المركبة دراســة فقهية تأصيلية وتطبيقية، د. عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني،  د. عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني،  العقود المالية المركبة دراســة فقهية تأصيلية وتطبيقية،.   .٣٥٩٣٥٩
كنوز إشبيليا، الرياض، طكنوز إشبيليا، الرياض، ط١، ، ١٤٢٧١٤٢٧.

عقود المستقبليات في السلع في ضوء الشريعة الإسلامية، محمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث  محمد تقي العثماني، ضمن كتابه بحوث  عقود المستقبليات في السلع في ضوء الشريعة الإسلامية،.   .٣٦٠٣٦٠
في قضايا فقهية معاصرة، دار القلم، دمشق، طفي قضايا فقهية معاصرة، دار القلم، دمشق، ط٢، ، ١٤٢٤١٤٢٤.

٣٦١٣٦١.  العلل،.  العلل، أبو الحسن علي بن عمر بن أحمد بن مهدي الدارقطني، عارضه بأصوله الخطة وعلق عليه:  أبو الحسن علي بن عمر بن أحمد بن مهدي الدارقطني، عارضه بأصوله الخطة وعلق عليه: 
محمد بن صالح بن محمد الدباسيمحمد بن صالح بن محمد الدباسي(١)، دار التدمرية، الرياض، ط، دار التدمرية، الرياض، ط٢، ، ١٤٢٨١٤٢٨. . 

علماء الحنابلة من الإمام أحمد المتوفى ســنة ٢٤١٢٤١ إلى وفيات عام  إلى وفيات عام ١٤٢٠١٤٢٠  تعالى، تعالى، بكر بن  بكر بن  علماء الحنابلة من الإمام أحمد المتوفى ســنة .   .٣٦٢٣٦٢
عبد الله أبو زيد، دار ابن الجوزي، الدمام، طعبد الله أبو زيد، دار ابن الجوزي، الدمام، ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢.

هو تكملة لتحقيق وتخريج د. محفوظ الرحمن زين الله السلفي. هو تكملة لتحقيق وتخريج د. محفوظ الرحمن زين الله السلفي.   (١)



٣٧٥٣٧٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
علوم القرآن بين البرهان والإتقان دراسة موازنة، د. حازم سعيد حيدر، دار الزمان، المدينة المنورة،  د. حازم سعيد حيدر، دار الزمان، المدينة المنورة،  علوم القرآن بين البرهان والإتقان دراسة موازنة،.   .٣٦٣٣٦٣

ط٢، ، ١٤٢٧١٤٢٧.
عمدة التحقيق في التقليد والتلفيق، محمد ســعيد الباني، المكتب الإســلامي، دمشــق-بيروت،  محمد ســعيد الباني، المكتب الإســلامي، دمشــق-بيروت،  عمدة التحقيق في التقليد والتلفيق،.   .٣٦٤٣٦٤

.١٤٠١١٤٠١
عمدة القاري شرح صحيح البخاري، بدر الدين محمود بن أحمد العيني، دار إحياء التراث العربي،  بدر الدين محمود بن أحمد العيني، دار إحياء التراث العربي،  عمدة القاري شرح صحيح البخاري،.   .٣٦٥٣٦٥

بيروت.بيروت.
عمل شــركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية، أحمد محيي الدين أحمد حسن، طبع على  أحمد محيي الدين أحمد حسن، طبع على  عمل شــركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية،.   .٣٦٦٣٦٦

نفقة بنك البركة الإسلامي للاستثمار البحرين، طنفقة بنك البركة الإسلامي للاستثمار البحرين، ط١، ، ١٤٠٧١٤٠٧.
العملات الأجنبية: الاســتثمار والتمويل النظريــة والتطبيق، مروان عوض، نشــر بدعم من معهد  مروان عوض، نشــر بدعم من معهد  العملات الأجنبية: الاســتثمار والتمويل النظريــة والتطبيق،.   .٣٦٧٣٦٧

ان، ١٩٨٨١٩٨٨م.م. ان، الدراسات المصرفية، عمّ الدراسات المصرفية، عمّ
٣٦٨٣٦٨.  العملة والنقود،.  العملة والنقود، أحمد هني، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر. أحمد هني، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر.

٣٦٩٣٦٩.  العملة وتاريخها،.  العملة وتاريخها، حسن محمود الشافعي، الهيئة المصرية العامة للكتاب،  حسن محمود الشافعي، الهيئة المصرية العامة للكتاب، ١٩٨٠١٩٨٠م.م.
٣٧٠٣٧٠.  عمليات التورق وتطبيقاتها الاقتصادية في المصارف الإسلامية،.  عمليات التورق وتطبيقاتها الاقتصادية في المصارف الإسلامية، أحمد فهد الرشيدي، دار النفائس،  أحمد فهد الرشيدي، دار النفائس، 

ان، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥. ان، طعمّ عمّ
ان، ط٢، ، ١٤٢٠١٤٢٠. ان، ط د. خالد وهيب الراوي، دار المناهج، عمّ العمليات المصرفية الخارجية، د. خالد وهيب الراوي، دار المناهج، عمّ العمليات المصرفية الخارجية،.   .٣٧١٣٧١

العناية شرح الهداية، محمد بن محمد بن محمود البابرتي، دار الفكر. محمد بن محمد بن محمود البابرتي، دار الفكر. العناية شرح الهداية،.   .٣٧٢٣٧٢
العيــن، أبو عبد الرحمن الخليل بن أحمد الفراهيدي، تحقيق: د. مهــدي المخزومي ود. إبراهيم  أبو عبد الرحمن الخليل بن أحمد الفراهيدي، تحقيق: د. مهــدي المخزومي ود. إبراهيم  العيــن،.   .٣٧٣٣٧٣

السامري، دار الرشيد للنشر.السامري، دار الرشيد للنشر.
العينة والتــورق والتورق المصرفي، د. علي الســالوس، ضمن بحوث حكم التــورق كما تجريه  د. علي الســالوس، ضمن بحوث حكم التــورق كما تجريه  العينة والتــورق والتورق المصرفي،.   .٣٧٤٣٧٤

المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر.المصارف في الوقت الحاضر، المقدمة للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته السابعة عشر.
الغرر وأثره في العقود في الفقه الإســلامي دراســة مقارنة، د. الصديق محمــد الأمين الضرير، دار  د. الصديق محمــد الأمين الضرير، دار  الغرر وأثره في العقود في الفقه الإســلامي دراســة مقارنة،.   .٣٧٥٣٧٥

الجيل، الدار السودانية للكتب، بيروت، الخرطوم، طالجيل، الدار السودانية للكتب، بيروت، الخرطوم، ط٢، ، ١٤١٠١٤١٠.
غمز عيون البصائر شــرح كتاب الأشــباه والنظائر، أحمد بن محمد الحنفــي الحموي، دار الكتب  أحمد بن محمد الحنفــي الحموي، دار الكتب  غمز عيون البصائر شــرح كتاب الأشــباه والنظائر،.   .٣٧٦٣٧٦

العلمية، بيروت، طالعلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٠٥١٤٠٥.
الفائق في غريب الحديث، محمود بن عمر الزمخشــري، تحقيق: علــي محمد البجاوي ومحمد  محمود بن عمر الزمخشــري، تحقيق: علــي محمد البجاوي ومحمد  الفائق في غريب الحديث،.   .٣٧٧٣٧٧

أبو الفضل إبراهيم، دار المعرفة، لبنان، طأبو الفضل إبراهيم، دار المعرفة، لبنان، ط٢.
فتاو￯ ابن رشــد، أبو الوليد محمد بن أحمد بن أحمد بن رشــد القرطبي المالكي، تقديم وتحقيق  أبو الوليد محمد بن أحمد بن أحمد بن رشــد القرطبي المالكي، تقديم وتحقيق  فتاو￯ ابن رشــد،.   .٣٧٨٣٧٨

وجمع وتعليق: د. المختار بن الطاهر التليلي، دار الغرب الإسلامي، بيروت، طوجمع وتعليق: د. المختار بن الطاهر التليلي، دار الغرب الإسلامي، بيروت، ط١، ، ١٤٠٧١٤٠٧.
فتاو￯ ابن عقيل، عبد الله بن عبد العزيز بن عقيل، دار التأصيل، القاهرة، ط عبد الله بن عبد العزيز بن عقيل، دار التأصيل، القاهرة، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١. فتاو￯ ابن عقيل،.   .٣٧٩٣٧٩

الفتــاو￯ البزازية (بهامش الفتاو￯ الهندية)، دار الفكر، مصــورة المطبعة الكبر￯ الأميرية ببولاق،  دار الفكر، مصــورة المطبعة الكبر￯ الأميرية ببولاق،  الفتــاو￯ البزازية (بهامش الفتاو￯ الهندية)،.   .٣٨٠٣٨٠
مصر، مصر، ١٣١٠١٣١٠.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٧٦٣٧٦
فتــاو￯ الخدمات المصرفية، جمع وفهرســة وتصنيــف: د. أحمد محيي الديــن أحمد، مراجعة:  جمع وفهرســة وتصنيــف: د. أحمد محيي الديــن أحمد، مراجعة:  فتــاو￯ الخدمات المصرفية،.   .٣٨١٣٨١

د. عبد الستار أبو غدة، مجموعة دلة البركة، قطاع الأموال، شركة البركة للاستثمار والتنمية.د. عبد الستار أبو غدة، مجموعة دلة البركة، قطاع الأموال، شركة البركة للاستثمار والتنمية.
الفتاو￯ السعدية، ضمن المجموعة الكاملة لمؤلفات الشيخ عبد الرحمن بن ناصر السعدي، مركز  ضمن المجموعة الكاملة لمؤلفات الشيخ عبد الرحمن بن ناصر السعدي، مركز  الفتاو￯ السعدية،.   .٣٨٢٣٨٢

صالح بن صالح الثقافي، عنيزة، طصالح بن صالح الثقافي، عنيزة، ط٢، ، ١٤١٢١٤١٢.
الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية، بيت التمويل الكويتي،  بيت التمويل الكويتي، ١٩٧٩١٩٧٩ - ١٩٨٩١٩٨٩م.م. الفتاو￯ الشرعية في المسائل الاقتصادية،.   .٣٨٣٣٨٣

فتاو￯ اللجنة الدائمة للبحوث العلمية وللإفتاء، جمع وترتيب: أحمد بن عبد الرزاق الدويش، طبع  جمع وترتيب: أحمد بن عبد الرزاق الدويش، طبع  فتاو￯ اللجنة الدائمة للبحوث العلمية وللإفتاء،.   .٣٨٤٣٨٤
ونشر: رئاسة إدارة البحوث العلمية والإفتاء، الإدارة العامة لمراجعة المطبوعات الدينية، الرياض، ونشر: رئاسة إدارة البحوث العلمية والإفتاء، الإدارة العامة لمراجعة المطبوعات الدينية، الرياض، 

ط٢، ، ١٤٢٢١٤٢٢.
فتاو￯ المرابحة، جمع وفهرســة وتصنيف د. أحمد محيي الدين أحمد، مجموعة دلة البركة، ط جمع وفهرســة وتصنيف د. أحمد محيي الدين أحمد، مجموعة دلة البركة، ط١، ،  فتاو￯ المرابحة،.   .٣٨٥٣٨٥

.١٤١٦١٤١٦
فتاو￯ بطاقات الائتمان، جمع وتنســيق: د. عبد الستار أبو غدة، ود. أحمد محيي الدين، مجموعة  جمع وتنســيق: د. عبد الستار أبو غدة، ود. أحمد محيي الدين، مجموعة  فتاو￯ بطاقات الائتمان،.   .٣٨٦٣٨٦

دلة البركة، الأمانة العامة للهيئة الشرعية الموحدة، طدلة البركة، الأمانة العامة للهيئة الشرعية الموحدة، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥.
الفتــاو￯ والتوصيات الفقهية الصــادرة عن الندوة الفقهية الأولى لبيــت التمويل الكويتي، في آخر  في آخر  الفتــاو￯ والتوصيات الفقهية الصــادرة عن الندوة الفقهية الأولى لبيــت التمويل الكويتي،.   .٣٨٧٣٨٧
أعمــال الندوة الفقهية الأولى لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت أعمــال الندوة الفقهية الأولى لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت ٧-١١١١ رجب،  رجب، ١٤٠٧١٤٠٧، ، 

ط١، ، ١٤١٠١٤١٠.
فتح الباري في شرح صحيح البخاري، زين الدين أبو الفرج عبد الرحمن بن شهاب الدين البغدادي  زين الدين أبو الفرج عبد الرحمن بن شهاب الدين البغدادي  فتح الباري في شرح صحيح البخاري،.   .٣٨٨٣٨٨
ثم الدمشــقي الشــهير بابن رجب الحنبلي، تحقيق: أبو معاذ طارق بن عــوض الله بن محمد، دار ثم الدمشــقي الشــهير بابن رجب الحنبلي، تحقيق: أبو معاذ طارق بن عــوض الله بن محمد، دار 

ابن الجوزي، الدمام، طابن الجوزي، الدمام، ط٢، ، ١٤٢٢١٤٢٢.
فتح العلي المالك في الفتو￯ على مذهب الإمام مالك، محمد بن أحمد بن محمد المعروف بعليش،  محمد بن أحمد بن محمد المعروف بعليش،  فتح العلي المالك في الفتو￯ على مذهب الإمام مالك،.   .٣٨٩٣٨٩

دار المعرفة.دار المعرفة.
فتح الوهاب بشرح منهج الطلاب مع حاشية الجمل، زكريا بن محمد بن أحمد بن زكريا الأنصاري  زكريا بن محمد بن أحمد بن زكريا الأنصاري  فتح الوهاب بشرح منهج الطلاب مع حاشية الجمل،.   .٣٩٠٣٩٠

أبو يحيى، دار الفكر.أبو يحيى، دار الفكر.
الفروع، شــمس الدين محمد بن مفلح المقدســي، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي،  شــمس الدين محمد بن مفلح المقدســي، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي،  الفروع،.   .٣٩١٣٩١

مؤسسة الرسالة، بيروت، طمؤسسة الرسالة، بيروت، ط١، ، ١٤٢٤١٤٢٤.
الفروق اللغوية، أبو هلال العســكري، تحقيق حسام الدين القدســي، دار الكتب العلمية، بيروت،  أبو هلال العســكري، تحقيق حسام الدين القدســي، دار الكتب العلمية، بيروت،  الفروق اللغوية،.   .٣٩٢٣٩٢

.١٤٠١١٤٠١
الفــروق، أبو العباس أحمد بن إدريس بن عبد الرحمن الصنهاجي المشــهور بالقرافي، تصوير دار  أبو العباس أحمد بن إدريس بن عبد الرحمن الصنهاجي المشــهور بالقرافي، تصوير دار  الفــروق،.   .٣٩٣٣٩٣

عالم الكتب، وزارة الشؤون الإسلامية والأوقاف والدعوة والإرشاد، عالم الكتب، وزارة الشؤون الإسلامية والأوقاف والدعوة والإرشاد، ١٤٢٤١٤٢٤.
الفقه الإسلامي وأدلته، د. وهبة الزحيلي، دار الفكر، دمشق، ط د. وهبة الزحيلي، دار الفكر، دمشق، ط٣، ، ١٤٠٤١٤٠٤. الفقه الإسلامي وأدلته،.   .٣٩٤٣٩٤

فقه الزكاة دراسة مقارنة لأحكامها وفلسفتها في ضوء القرآن والسنة، د. يوسف القرضاوي، مؤسسة  د. يوسف القرضاوي، مؤسسة  فقه الزكاة دراسة مقارنة لأحكامها وفلسفتها في ضوء القرآن والسنة،.   .٣٩٥٣٩٥
الرسالة، بيروت، طالرسالة، بيروت، ط١٨١٨، ، ١٤٠٩١٤٠٩.



٣٧٧٣٧٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
فقــه المرابحة في التطبيق الإقتصــادي المعاصر، د. عبد الحميد محمود البعلي، الســلام العالمية  د. عبد الحميد محمود البعلي، الســلام العالمية  فقــه المرابحة في التطبيق الإقتصــادي المعاصر،.   .٣٩٦٣٩٦

للطبع والنشر والتوزيع، القاهرة.للطبع والنشر والتوزيع، القاهرة.
فقه النوازل دراســة تأصيلية تطبيقية، د. محمد بن حسين الجيزاني، دار ابن الجوزي، الدمام، ط د. محمد بن حسين الجيزاني، دار ابن الجوزي، الدمام، ط١، ،  فقه النوازل دراســة تأصيلية تطبيقية،.   .٣٩٧٣٩٧

 . .١٤٢٦١٤٢٦
الفقيه والمتفقه، أبو بكر أحمد بن علي بن ثابت الخطيب البغدادي، تحقيق: أبو عبد الرحمن عادل  أبو بكر أحمد بن علي بن ثابت الخطيب البغدادي، تحقيق: أبو عبد الرحمن عادل  الفقيه والمتفقه،.   .٣٩٨٣٩٨

ابن يوسف الغرازي، دار ابن الجوزي، طابن يوسف الغرازي، دار ابن الجوزي، ط٢، ، ١٤٢١١٤٢١ه.ه.
٣٩٩٣٩٩.  الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندســة المالية باستخدام التوريق والمشتقات،.  الفكر الحديث في إدارة المخاطر.. الهندســة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الثاني،  الجزء الثاني، 

المشتقات، د. منير إبراهيم هندي، توزيع منشأة المعارف، الإسكندرية، المشتقات، د. منير إبراهيم هندي، توزيع منشأة المعارف، الإسكندرية، ٢٠٠٣٢٠٠٣م.م.
٤٠٠٤٠٠.  الفكر الحديث في مجال الاستثمار،.  الفكر الحديث في مجال الاستثمار، د. منير هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية  د. منير هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية ١٩٩٩١٩٩٩م.م.

٤٠١٤٠١.  الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل،.  الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، د. منير هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية،  د. منير هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية، ١٩٩٨١٩٩٨م.م.
فهرس الفهارس والأثبات ومعجم المعاجم والمشــيخات والمسلسلات، عبد الحي بن عبد الكبير  عبد الحي بن عبد الكبير  فهرس الفهارس والأثبات ومعجم المعاجم والمشــيخات والمسلسلات،.   .٤٠٢٤٠٢

الكتاني، تحقيق: د. إحسان عباس، دار الغرب الإسلامي، بيروت، طالكتاني، تحقيق: د. إحسان عباس، دار الغرب الإسلامي، بيروت، ط٢، ، ١٤٠٢١٤٠٢.
الفوائد العجيبة في إعراب الكلمات الغريبة، محمد أمين بن عمر بن عبد العزيز الشهير بابن عابدين،  محمد أمين بن عمر بن عبد العزيز الشهير بابن عابدين،  الفوائد العجيبة في إعراب الكلمات الغريبة،.   .٤٠٣٤٠٣

تحقيق: راشد بن عامر بن عبد الله الغفيلي، دار الصميعي للنشر والتوزيع، الرياض، طتحقيق: راشد بن عامر بن عبد الله الغفيلي، دار الصميعي للنشر والتوزيع، الرياض، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.
الفواكه الدواني، أحمد بن غنيم بن سالم بن مهنا النفراوي، دار الفكر،  أحمد بن غنيم بن سالم بن مهنا النفراوي، دار الفكر، ١٤١٥١٤١٥. الفواكه الدواني،.   .٤٠٤٤٠٤

القاموس الاقتصادي، أحمد الشــهادي، المكتب المصري الحديث للطباعة والنشر، الإسكندرية،  أحمد الشــهادي، المكتب المصري الحديث للطباعة والنشر، الإسكندرية،  القاموس الاقتصادي،.   .٤٠٥٤٠٥
١٩٧١١٩٧١م.م.

قرار المجمع الفقهي رقم (٢) بشأن موضوع التورق كما تجريه بعض المصارف في الوقت الحاضر،) بشأن موضوع التورق كما تجريه بعض المصارف في الوقت الحاضر،  قرار المجمع الفقهي رقم (.   .٤٠٦٤٠٦
للدورة السابعة عشرة المنعقدة في الفترة من للدورة السابعة عشرة المنعقدة في الفترة من ١٩١٩-١٤٢٤١٤٢٤/١٠١٠/٣٢٣٢.

قرار الندوة الفقهية الأولى لمصرف أبو ظبي الإســلامي، منه صورة لد￯ الهيئة الشــرعية لمصرف  منه صورة لد￯ الهيئة الشــرعية لمصرف  قرار الندوة الفقهية الأولى لمصرف أبو ظبي الإســلامي،.   .٤٠٧٤٠٧
الراجحي.الراجحي.

القرار رقم (١٣١٣) للهيئة الشرعية لبنك البلاد.) للهيئة الشرعية لبنك البلاد. القرار رقم (.   .٤٠٨٤٠٨
القرار رقم (١٨١٨)،)، للهيئة الشرعية لبنك البلاد. للهيئة الشرعية لبنك البلاد. القرار رقم (.   .٤٠٩٤٠٩

القرار رقم (٢٩٢٩)،)، للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. القرار رقم (.   .٤١٠٤١٠
القرار رقم (٣٦٣٦) للهيئة الشرعية لبنك البلاد.) للهيئة الشرعية لبنك البلاد. القرار رقم (.   .٤١١٤١١

القرار رقم (٣٦٣٦)،)، للهيئة الشرعية لبنك البلاد. للهيئة الشرعية لبنك البلاد. القرار رقم (.   .٤١٢٤١٢
القرار رقم (٤١٨٤١٨)،)، للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. القرار رقم (.   .٤١٣٤١٣

القرار رقم (٤٤٤٤) للهيئة الشرعية لبنك الجزيرة.) للهيئة الشرعية لبنك الجزيرة. القرار رقم (.   .٤١٤٤١٤
القرار رقم (٦٩٩٦٩٩)،)، للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. القرار رقم (.   .٤١٥٤١٥
القرار رقم (٧٠٠٧٠٠)،)، للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية لاستثمار. للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية لاستثمار. القرار رقم (.   .٤١٦٤١٦

القرار رقم (٧١١٧١١)،)، للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. القرار رقم (.   .٤١٧٤١٧
القرار رقم (٧٤٧٤) للهيئة الشرعية لبنك البلاد.) للهيئة الشرعية لبنك البلاد. القرار رقم (.   .٤١٨٤١٨



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٧٨٣٧٨
القرار رقم (٧٤٧٤/أ) للهيئة الشرعية لبنك البلاد./أ) للهيئة الشرعية لبنك البلاد. القرار رقم (.   .٤١٩٤١٩

قرارات المجمع الفقهي الإســلامي، الدورات: من الأولى إلى السابعة عشرة، القرارات من الأول  الدورات: من الأولى إلى السابعة عشرة، القرارات من الأول  قرارات المجمع الفقهي الإســلامي،.   .٤٢٠٤٢٠
إلى الثاني بعد المئة، رابطة العالم الإسلامي، المجمع الفقهي الإسلامي.إلى الثاني بعد المئة، رابطة العالم الإسلامي، المجمع الفقهي الإسلامي.

ا ودراسة إلى نهاية الدورة  ا وتقويمً القرارات النحوية والتصريفية لمجمع اللغة العربية بالقاهرة جمعً ا ودراسة إلى نهاية الدورة .  ا وتقويمً القرارات النحوية والتصريفية لمجمع اللغة العربية بالقاهرة جمعً  .٤٢١٤٢١
الحادية والستين،الحادية والستين، خالد بن سعود بن فارس العصيمي، دار التدمرية، الرياض، ط خالد بن سعود بن فارس العصيمي، دار التدمرية، الرياض، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.

قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإســلامي المنبثق من منظمة المؤتمر الإســلامي-جدة للدورات  قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإســلامي المنبثق من منظمة المؤتمر الإســلامي-جدة للدورات .   .٤٢٢٤٢٢
١-١٠١٠، بتنسيق وتعليق: د. عبد الســتار أبو غدة، دار القلم، دمشق، مجمع الفقه الإسلامي، جدة،  بتنسيق وتعليق: د. عبد الســتار أبو غدة، دار القلم، دمشق، مجمع الفقه الإسلامي، جدة، 

ط٢، ، ١٤١٨١٤١٨.
القرض المتبادل، مقال للدكتور رفيق المصري ضمن كتابه المجموع في الاقتصاد الإســلامي، دار  مقال للدكتور رفيق المصري ضمن كتابه المجموع في الاقتصاد الإســلامي، دار  القرض المتبادل،.   .٤٢٣٤٢٣

المكتبي، دمشق، طالمكتبي، دمشق، ط١، ، ١٤٢٦١٤٢٦.
القرض المصرفي دراســة تاريخية مقارنة بين الشريعة الإسلامية والقانون الوضعي، د. محمد علي  د. محمد علي  القرض المصرفي دراســة تاريخية مقارنة بين الشريعة الإسلامية والقانون الوضعي،.   .٤٢٤٤٢٤

محمد أحمد البنا، دار الكتب العلمية، بيروت، طمحمد أحمد البنا، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٢٧١٤٢٧.
القروض المتبادلة بالشرط وتطبيقاتها المصرفية المعاصرة، د. نزيه حماد، ضمن كتابه: قضايا فقهية  د. نزيه حماد، ضمن كتابه: قضايا فقهية  القروض المتبادلة بالشرط وتطبيقاتها المصرفية المعاصرة،.   .٤٢٥٤٢٥

معاصرة في المال والاقتصاد، دار القلم، دمشق، طمعاصرة في المال والاقتصاد، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.
القروض المتبادلة، د. ســعد بــن حمدان اللحياني، مجلــة جامعة الملــك عبد العزيز: الاقتصاد  د. ســعد بــن حمدان اللحياني، مجلــة جامعة الملــك عبد العزيز: الاقتصاد  القروض المتبادلة،.   .٤٢٦٤٢٦

الإسلامي، المجلد الرابع عشر.الإسلامي، المجلد الرابع عشر.
القمار حقيقته وأحكامه، د. سليمان بن أحمد الملحم، كنوز إشبيليا، الرياض، ط د. سليمان بن أحمد الملحم، كنوز إشبيليا، الرياض، ط١، ، ١٤٢٩١٤٢٩. القمار حقيقته وأحكامه،.   .٤٢٧٤٢٧

قواطــع الأدلة في أصول الفقه، أبو المظفر منصور بن محمد بن عبد الجبار الســمعاني الشــافعي،  أبو المظفر منصور بن محمد بن عبد الجبار الســمعاني الشــافعي،  قواطــع الأدلة في أصول الفقه،.   .٤٢٨٤٢٨
تحقيق: د. عبد الله بن حافظ بن أحمد الحكمي، طتحقيق: د. عبد الله بن حافظ بن أحمد الحكمي، ط١، ، ١٤١٨١٤١٨. . 

القواعد النورانية الفقهية باســمها الصحيح (القواعد الكليــة)، أبو العباس أحمد بن عبد الحليم بن  أبو العباس أحمد بن عبد الحليم بن  القواعد النورانية الفقهية باســمها الصحيح (القواعد الكليــة)،.   .٤٢٩٤٢٩
عبد السلام بن تيمية، تحقيق وتعليق: محيسن عبد الرحمن المحيسن، مكتبة التوبة، الرياض، طعبد السلام بن تيمية، تحقيق وتعليق: محيسن عبد الرحمن المحيسن، مكتبة التوبة، الرياض، ط١، ، 

.١٤٢٣١٤٢٣
ا ودراســة، عبد السلام بن إبراهيم  عبد السلام بن إبراهيم  القواعد والضوابط الفقهية للمعاملات المالية عند ابن تيمية جمعً ا ودراســة،.  القواعد والضوابط الفقهية للمعاملات المالية عند ابن تيمية جمعً  .٤٣٠٤٣٠

ابن محمد الحصين، دار التأصيل، القاهرة، طابن محمد الحصين، دار التأصيل، القاهرة، ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢.
القول الواضح في صلاة المســتحاضة وغيرها من أهل العلل والجرائح، محمد بن علي الشوكاني،  محمد بن علي الشوكاني،  القول الواضح في صلاة المســتحاضة وغيرها من أهل العلل والجرائح،.   .٤٣١٤٣١
اعتنــى بتحقيقه والتعليق عليه: أ.د صالح بن محمد الســلطان، دار أصــداء المجتمع، بريدة، طاعتنــى بتحقيقه والتعليق عليه: أ.د صالح بن محمد الســلطان، دار أصــداء المجتمع، بريدة، ط١، ، 

.١٤٢٠١٤٢٠
٤٣٢٤٣٢.  الكافي في فقه الإمــام المبجل أحمد بن حنبل،.  الكافي في فقه الإمــام المبجل أحمد بن حنبل، أبو محمد عبد الله بن قدامة المقدســي، المكتب  أبو محمد عبد الله بن قدامة المقدســي، المكتب 

الاسلامي، بيروت.الاسلامي، بيروت.
٤٣٣٤٣٣.  الكافي في فقه أهل المدينة،.  الكافي في فقه أهل المدينة، أبو عمر يوســف بن عبد الله بن عبد البر القرطبي، دار الكتب العلمية،  أبو عمر يوســف بن عبد الله بن عبد البر القرطبي، دار الكتب العلمية، 

بيروت، طبيروت، ط١، ، ١٤٠٧١٤٠٧.



٣٧٩٣٧٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
٤٣٤٤٣٤.  الكامل في ضعفــاء الرجال،.  الكامل في ضعفــاء الرجال، عبد الله بن عدي بن عبد الله بن محمد أبو أحمد الجرجاني، تحقيق:  عبد الله بن عدي بن عبد الله بن محمد أبو أحمد الجرجاني، تحقيق: 

يحيى مختار غزاوي، دار الفكر، بيروت، طيحيى مختار غزاوي، دار الفكر، بيروت، ط٣، ، ١٤٠٩١٤٠٩.
٤٣٥٤٣٥.  كتاب الدعوة،.  كتاب الدعوة، الفتاو￯، الجزء الأول، لســماحة الشــيخ عبد العزيز بن عبد الله بن باز، مؤسســة  الفتاو￯، الجزء الأول، لســماحة الشــيخ عبد العزيز بن عبد الله بن باز، مؤسســة 

الدعوة الإسلامية الصحفية، طالدعوة الإسلامية الصحفية، ط٢، ، ١٤٠٨١٤٠٨.
كتاب ســيبويه، أبو البشر عمرو بن عثمان بن قنبر ســيبويه، تحقيق: عبد السلام محمد هارون، دار  أبو البشر عمرو بن عثمان بن قنبر ســيبويه، تحقيق: عبد السلام محمد هارون، دار  كتاب ســيبويه،.   .٤٣٦٤٣٦

الجيل، بيروت، طالجيل، بيروت، ط١.
٤٣٧٤٣٧.  كشاف القناع عن متن الإقناع،.  كشاف القناع عن متن الإقناع، منصور بن يونس البهوتي، تحقيق: هلال مصيلحي مصطفى هلال،  منصور بن يونس البهوتي، تحقيق: هلال مصيلحي مصطفى هلال، 

دار الفكر، بيروت، دار الفكر، بيروت، ١٤٠٢١٤٠٢.
٤٣٨٤٣٨.  كشــف الخفاء ومزيل الإلباس عما اشــتهر من الأحاديث على ألســنة الناس،.  كشــف الخفاء ومزيل الإلباس عما اشــتهر من الأحاديث على ألســنة الناس، إسماعيل بن محمد  إسماعيل بن محمد 
العجلوني الجراحي، أشرف على طبعه وتصحيحه والتعليق عليه: أحمد القلاش، مؤسسة الرسالة، العجلوني الجراحي، أشرف على طبعه وتصحيحه والتعليق عليه: أحمد القلاش، مؤسسة الرسالة، 

بيروت، طبيروت، ط٧، ، ١٤١٨١٤١٨.
الكفالات المعاصرة، د. عبد الرحمن بن سعود الكبير، ط  د. عبد الرحمن بن سعود الكبير، ط ١، ، ١٤٢٤١٤٢٤. الكفالات المعاصرة،.   .٤٣٩٤٣٩

كفايــة الأخيار في حل غايــة الاختصار، تقي الدين أبو بكر محمد الحســني الحصني الدمشــقي  تقي الدين أبو بكر محمد الحســني الحصني الدمشــقي  كفايــة الأخيار في حل غايــة الاختصار،.   .٤٤٠٤٤٠
الشافعي، مطبعة مصطفى البابي الحلبي وأولاده، مصر، طالشافعي، مطبعة مصطفى البابي الحلبي وأولاده، مصر، ط٢، ، ١٣٥٦١٣٥٦. . 

الكليات، أبو البقاء أيوب بن موسى الحسيني الكفومي، تحقيق: عدنان درويش ومحمد المصري،  أبو البقاء أيوب بن موسى الحسيني الكفومي، تحقيق: عدنان درويش ومحمد المصري،  الكليات،.   .٤٤١٤٤١
مؤسسة الرسالة، بيروت، مؤسسة الرسالة، بيروت، ١٤١٩١٤١٩.

كيف تعمل البورصة؟ دليل المســتثمر الصغير، مايكل بيكيت، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق،  مايكل بيكيت، ترجمة قسم الترجمة بدار الفاروق،  كيف تعمل البورصة؟ دليل المســتثمر الصغير،.   .٤٤٢٤٤٢
القاهرة، طالقاهرة، ط١، ، ٢٠٠٦٢٠٠٦م.م.

لسان العرب، ابن منظور، اعتنى بتصحيحه: أيمن محمد عبد الوهاب ومحمد الصادق العبيدي، دار  ابن منظور، اعتنى بتصحيحه: أيمن محمد عبد الوهاب ومحمد الصادق العبيدي، دار  لسان العرب،.   .٤٤٣٤٤٣
إحياء الراث العربي ومؤسسة التاريخ العربي، بيروت، طإحياء الراث العربي ومؤسسة التاريخ العربي، بيروت، ط٣، ، ١٤١٩١٤١٩.

اللغــة العربية ومعاجمها فــي المكتبة العربيــة، د. عبد اللطيف الصوفي، دار طلاس للدراســات  د. عبد اللطيف الصوفي، دار طلاس للدراســات  اللغــة العربية ومعاجمها فــي المكتبة العربيــة،.   .٤٤٤٤٤٤
والترجمة والنشر، طوالترجمة والنشر، ط١، ، ١٩٨٦١٩٨٦م.م.

ماذا تعرف عن الاســتثمار في الأوراق المالية والمشتقات (المسار الأمريكي والبورصات الناشئة)،  ماذا تعرف عن الاســتثمار في الأوراق المالية والمشتقات (المسار الأمريكي والبورصات الناشئة)،.   .٤٤٥٤٤٥
د. جلال البنا طد. جلال البنا ط١ ٢٠٠٧٢٠٠٧م.م.

المالية الدولية العملات الأجنبية والمشــتقات المالية بين النظرية والتطبيق، د. ماهر كنج شــكري  د. ماهر كنج شــكري  المالية الدولية العملات الأجنبية والمشــتقات المالية بين النظرية والتطبيق،.   .٤٤٦٤٤٦
ان، ط١، ، ٢٠٠٤٢٠٠٤م.م. ان، طومروان عوض، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمّ ومروان عوض، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمّ

مبادئ إدارة الخطر والتأمين، جورج رجيدا، تعريــب أ.د محمد توفيق البلقيني وأ.د إبراهيم محمد  جورج رجيدا، تعريــب أ.د محمد توفيق البلقيني وأ.د إبراهيم محمد  مبادئ إدارة الخطر والتأمين،.   .٤٤٧٤٤٧
مهدي، دار المريخ للنشر، الرياض مهدي، دار المريخ للنشر، الرياض ١٤٢٧١٤٢٧.

مبادئ إدارة الخطر والتأمين، د. محمد توفيق البلقيني ود. جمال عبد الباقي، دار الكتب الأكاديمية  د. محمد توفيق البلقيني ود. جمال عبد الباقي، دار الكتب الأكاديمية  مبادئ إدارة الخطر والتأمين،.   .٤٤٨٤٤٨
للنشر والتوزيع، طللنشر والتوزيع، ط١، ، ٢٠٠٤٢٠٠٤م.م.

مبادلــة العملات، برايان كويل، ترجمة قســم الترجمة بدار الفــاروق، دار الفاروق، القاهرة، ط برايان كويل، ترجمة قســم الترجمة بدار الفــاروق، دار الفاروق، القاهرة، ط١، ،  مبادلــة العملات،.   .٤٤٩٤٤٩
٢٠٠٥٢٠٠٥م.م.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٨٠٣٨٠
مبدأ الرضا في العقود، د. علي محيي الدين علي القره داغي، دار البشــائر الإسلامية، بيروت، ط د. علي محيي الدين علي القره داغي، دار البشــائر الإسلامية، بيروت، ط٢، ،  مبدأ الرضا في العقود،.   .٤٥٠٤٥٠

.١٤٢٣١٤٢٣
المبدع في شــرح المقنع، إبراهيم بــن محمد بن عبد الله بن مفلح الحنبلي أبو إســحاق، المكتب  إبراهيم بــن محمد بن عبد الله بن مفلح الحنبلي أبو إســحاق، المكتب  المبدع في شــرح المقنع،.   .٤٥١٤٥١

الإسلامي، بيروت، الإسلامي، بيروت، ١٤٠٠١٤٠٠.
المبسوط، شمس الدين السرخسي، دار المعرفة، بيروت. شمس الدين السرخسي، دار المعرفة، بيروت. المبسوط،.   .٤٥٢٤٥٢

المجروحين من المحدثين والضعفاء والمتروكين، محمد بن حبان بن أحمد بن أبي حاتم التميمي  محمد بن حبان بن أحمد بن أبي حاتم التميمي  المجروحين من المحدثين والضعفاء والمتروكين،.   .٤٥٣٤٥٣
البستي، تحقيق: محمود إبراهيم زايد، دار الوعي، حلب، طالبستي، تحقيق: محمود إبراهيم زايد، دار الوعي، حلب، ط١، ، ١٣٩٦١٣٩٦.

مجلة البحوث الإســلامية، العدد الســابع، من رجب إلى شــوال،  العدد الســابع، من رجب إلى شــوال، ١٤٠٣١٤٠٣، الرئاسة العامة لإدارات ، الرئاسة العامة لإدارات  مجلة البحوث الإســلامية،.   .٤٥٤٤٥٤
البحوث العلمية والإفتاء والدعوة والإرشاد. البحوث العلمية والإفتاء والدعوة والإرشاد. 

مجلة المجمع الفقهي الإسلامي، الصادرة عن المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي،  الصادرة عن المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي،  مجلة المجمع الفقهي الإسلامي،.   .٤٥٥٤٥٥
السنة الثامنة عشر السنة الثامنة عشر ١٤٢٦١٤٢٦، العدد العشرين.، العدد العشرين.

مجمــع الأمثال، أبو الفضل أحمد بن محمد الميداني النيســابوري، تحقيــق: محمد محيى الدين  أبو الفضل أحمد بن محمد الميداني النيســابوري، تحقيــق: محمد محيى الدين  مجمــع الأمثال،.   .٤٥٦٤٥٦
عبد الحميد، دار المعرفة، بيروت.عبد الحميد، دار المعرفة، بيروت.

مجمع الأنهر في شــرح ملقى الأبحر، عبد الرحمن بن محمد شيخي زاده (داماد)، دار إحياء التراث  عبد الرحمن بن محمد شيخي زاده (داماد)، دار إحياء التراث  مجمع الأنهر في شــرح ملقى الأبحر،.   .٤٥٧٤٥٧
العربي.العربي.

٤٥٨٤٥٨.  مجمع الضمانات،.  مجمع الضمانات، غانم بن محمد البغدادي، دار الكتاب الإسلامي، ط غانم بن محمد البغدادي، دار الكتاب الإسلامي، ط١، ، ١٣٠٨١٣٠٨.
٤٥٩٤٥٩.  مجمل اللغة،.  مجمل اللغة، أبو الحســين أحمد بن فارس بن زكريا، دراسة وتحقيق: زهير عبد المحسن سلطان،  أبو الحســين أحمد بن فارس بن زكريا، دراسة وتحقيق: زهير عبد المحسن سلطان، 

مؤسسة الرسالة، بيروت، طمؤسسة الرسالة، بيروت، ط٢، ، ١٤٠٦١٤٠٦.
٤٦٠٤٦٠.  المجموع شرح المهذب،.  المجموع شرح المهذب، يحيى بن شرف النووي، المطبعة المنيرية. يحيى بن شرف النووي، المطبعة المنيرية.

٤٦١٤٦١.  مجموع فتاو￯ شــيخ الإســلام،.  مجموع فتاو￯ شــيخ الإســلام، جمع: عبد الرحمن بن محمد بن قاسم، وابنه محمد، مصورة دار  جمع: عبد الرحمن بن محمد بن قاسم، وابنه محمد، مصورة دار 
عالم الكتب، طعالم الكتب، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.

٤٦٢٤٦٢.  مجموع فتاو￯ ومقــالات متنوعة،.  مجموع فتاو￯ ومقــالات متنوعة، عبد العزيز بن عبد الله بــن عبد الرحمن بن باز، جمع وترتيب  عبد العزيز بن عبد الله بــن عبد الرحمن بن باز، جمع وترتيب 
د. محمد ابن سعد الشويعر، دار أصداء المجتمع، بريدة، طد. محمد ابن سعد الشويعر، دار أصداء المجتمع، بريدة، ط٢، ، ١٤٢١١٤٢١.

٤٦٣٤٦٣.  المجموع في الاقتصاد الإسلامي،.  المجموع في الاقتصاد الإسلامي، أ.د. رفيق يونس المصري، دار المكتبي، دمشق، ط أ.د. رفيق يونس المصري، دار المكتبي، دمشق، ط١، ، ١٤٢٦١٤٢٦.
٤٦٤٤٦٤.  مجموعة الرســائل والمســائل،.  مجموعة الرســائل والمســائل، تقي الدين أبو العباس أحمد بن عبد الحليم ابن تيمية، علق عليه:  تقي الدين أبو العباس أحمد بن عبد الحليم ابن تيمية، علق عليه: 

محمد رشيد رضا، لجنة إحياء التراث العربي.محمد رشيد رضا، لجنة إحياء التراث العربي.
٤٦٥٤٦٥.  مجموعــة القواعد للنووي،.  مجموعــة القواعد للنووي، مخطوطة الأزهر ( مخطوطة الأزهر (٢١٧٠٢١٧٠)، فقه الشــافعي، ورقة ()، فقه الشــافعي، ورقة (٩١٩١) نقلاً عن: مبدأ ) نقلاً عن: مبدأ 

الرضا في العقود، الرضا في العقود، ١١٣١١٣/١.
٤٦٦٤٦٦.  مجموعــة المصطلحات العلمية والفنية التي أقرها المجمــع،.  مجموعــة المصطلحات العلمية والفنية التي أقرها المجمــع، مجمع اللغة العربية بالقاهرة، مطبعة  مجمع اللغة العربية بالقاهرة، مطبعة 

الأمانة، مصر، المجلد الثامن عشر، أعدها للنشر: عبد الله إسماعيل نبيه وفريدة إبراهيم حسني. الأمانة، مصر، المجلد الثامن عشر، أعدها للنشر: عبد الله إسماعيل نبيه وفريدة إبراهيم حسني. 
محضر الاجتماع رقم: ٢/٢/٢٥٢٥، للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. للهيئة الشرعية لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار. محضر الاجتماع رقم: .   .٤٦٧٤٦٧



٣٨١٣٨١ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
المحكم والمحيط الأعظم، أبو الحســن علي بن إسماعيل بن سيده المرسي، تحقيق: عبد الحميد  أبو الحســن علي بن إسماعيل بن سيده المرسي، تحقيق: عبد الحميد  المحكم والمحيط الأعظم،.   .٤٦٨٤٦٨

هنداوي، دار الكتب العلمية، بيروت، طهنداوي، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ٢٠٠٠٢٠٠٠م.م.
المحلى، علي بن أحمد بن سعيد بن حزم، دار الفكر. علي بن أحمد بن سعيد بن حزم، دار الفكر. المحلى،.   .٤٦٩٤٦٩

المخارج في الحيل، لمحمد بن الحسن الشيباني، مكتبة الثقافة الدينية، القاهرة،  لمحمد بن الحسن الشيباني، مكتبة الثقافة الدينية، القاهرة، ١٤١٩١٤١٩. المخارج في الحيل،.   .٤٧٠٤٧٠
المخاطر في صيــغ التمويل المصرفي، د. محمــد العلي القري، حولية البركة، العدد الســادس،  د. محمــد العلي القري، حولية البركة، العدد الســادس،  المخاطر في صيــغ التمويل المصرفي،.   .٤٧١٤٧١

رمضان رمضان ١٤٢٥١٤٢٥.
مختار الصحاح، محمد بــن أبي بكر بن عبد القادر الرازي، تحقيق: محمــود خاطر، مكتبة لبنان،  محمد بــن أبي بكر بن عبد القادر الرازي، تحقيق: محمــود خاطر، مكتبة لبنان،  مختار الصحاح،.   .٤٧٢٤٧٢

بيروت، بيروت، ١٤١٥١٤١٥.
المختارات الجلية من المسائل الفقهية، ضمن المجموعة الكاملة لمؤلفات الشيخ عبد الرحمن بن  ضمن المجموعة الكاملة لمؤلفات الشيخ عبد الرحمن بن  المختارات الجلية من المسائل الفقهية،.   .٤٧٣٤٧٣

ناصر السعدي، مركز صالح بن صالح الثقافي، عنيزة، طناصر السعدي، مركز صالح بن صالح الثقافي، عنيزة، ط٢، ، ١٤١٢١٤١٢.
مختصر تحرير الكلام في مسائل الالتزام، لعلي بن إبراهيم البعلي المالكي، مصورة من مخطوطات  لعلي بن إبراهيم البعلي المالكي، مصورة من مخطوطات  مختصر تحرير الكلام في مسائل الالتزام،.   .٤٧٤٤٧٤

الأزهر، الأزهر، ٢/ب./ب.
مختصر سنن أبي داود، المنذري، تحقيق: محمد حامد الفقي، دار المعرفة، بيروت. المنذري، تحقيق: محمد حامد الفقي، دار المعرفة، بيروت. مختصر سنن أبي داود،.   .٤٧٥٤٧٥

المداينة، محمد الصالح العثيمين، مكتبة العلم، جدة. محمد الصالح العثيمين، مكتبة العلم، جدة. المداينة،.   .٤٧٦٤٧٦
المدخل المفصل إلى فقه الإمــام أحمد بن حنبل وتخريجات الأصحاب، بكر بن عبد الله أبو زيد،  بكر بن عبد الله أبو زيد،  المدخل المفصل إلى فقه الإمــام أحمد بن حنبل وتخريجات الأصحاب،.   .٤٧٧٤٧٧

دار العاصمة، الرياض، طدار العاصمة، الرياض، ط١، ، ١٤١٧١٤١٧.
المدخل إلى آثار شــيخ الإســلام ابن تيمية وما لحقها من أعمال، بكر بن عبد الله أبو زيد، دار عالم  بكر بن عبد الله أبو زيد، دار عالم  المدخل إلى آثار شــيخ الإســلام ابن تيمية وما لحقها من أعمال،.   .٤٧٨٤٧٨

الفوائد، مكة المكرمة، طالفوائد، مكة المكرمة، ط١، ، ١٤٢٢١٤٢٢. . 
المدخل إلى مذهب الإمام أحمد بن حنبل، عبد القادر بن بدران الدمشــقي، صححه وقدم له وعلق  عبد القادر بن بدران الدمشــقي، صححه وقدم له وعلق  المدخل إلى مذهب الإمام أحمد بن حنبل،.   .٤٧٩٤٧٩

عليه: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، طعليه: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، ط٣، ، ١٤٢٧١٤٢٧.
المدونة الكبر￯، مالك بن أنس الأصبحي، رواية: ســحنون بن سعيد التنوخي عن عبد الرحمن بن  مالك بن أنس الأصبحي، رواية: ســحنون بن سعيد التنوخي عن عبد الرحمن بن   .،￯المدونة الكبر  .٤٨٠٤٨٠

القاسم العتقي، تصوير: دار عالم الكتب، الرياض، القاسم العتقي، تصوير: دار عالم الكتب، الرياض، ١٤٢٤١٤٢٤.
مد￯ جــواز أخذ الأجر على الضمان، د. نزيه حماد، ضمن كتابــه: قضايا فقهية معاصرة في المال  د. نزيه حماد، ضمن كتابــه: قضايا فقهية معاصرة في المال  مد￯ جــواز أخذ الأجر على الضمان،.   .٤٨١٤٨١

والاقتصاد، دار القلم، دمشق، طوالاقتصاد، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤٢١١٤٢١.
مذكرة في المعاملات المالية المعاصرة، د. يوسف الشبيلي. د. يوسف الشبيلي. مذكرة في المعاملات المالية المعاصرة،.   .٤٨٢٤٨٢

المرابحة أصولها وأحكامها وتطبيقاتها في المصارف الإســلامية، د. أحمــد علي عبد الله، الدار  د. أحمــد علي عبد الله، الدار  المرابحة أصولها وأحكامها وتطبيقاتها في المصارف الإســلامية،.   .٤٨٣٤٨٣
السودانية للكتب، الخرطوم، طالسودانية للكتب، الخرطوم، ط١، ، ١٤٠٧١٤٠٧.

٤٨٤٤٨٤.  المرابحة الداخلية في البنك الإســلامي الأردني للتمويل والاســتثمار والملاحظات عليها وكيفية .  المرابحة الداخلية في البنك الإســلامي الأردني للتمويل والاســتثمار والملاحظات عليها وكيفية 
تجنبها ضمن الاقتصاد الإســلامي د. محمود إبراهيم مصطفى الخطيب،تجنبها ضمن الاقتصاد الإســلامي د. محمود إبراهيم مصطفى الخطيب، بحث مقدم إلى المؤتمر  بحث مقدم إلى المؤتمر 
http://www.cba.edu.kw/http://www.cba.edu.kw/ :منشور على الرابط ،￯منشور على الرابط: الثالث للاقتصاد الإسلامي في جامعة أم القر ،￯الثالث للاقتصاد الإسلامي في جامعة أم القر
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ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٨٢٣٨٢
٤٨٥٤٨٥.  المرابحة للآمر بالشراء دراسة مقارنة،.  المرابحة للآمر بالشراء دراسة مقارنة، د. إبراهيم فاضل الدبو، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد  د. إبراهيم فاضل الدبو، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد 

الخامس، المجلد الثاني.الخامس، المجلد الثاني.
٤٨٦٤٨٦.  المرابحة للآمر بالشــراء نظرات في التطبيق العملي،.  المرابحة للآمر بالشــراء نظرات في التطبيق العملي، د. علي أحمد الســالوس، مجلة مجمع الفقه  د. علي أحمد الســالوس، مجلة مجمع الفقه 

الإسلامي، العدد الخامس، المجلد الثاني.الإسلامي، العدد الخامس، المجلد الثاني.
٤٨٧٤٨٧.  المرابحة للآمر بالشراء،.  المرابحة للآمر بالشراء، د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الخامس، المجلد  د. الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الخامس، المجلد 

الثاني.الثاني.
٤٨٨٤٨٨.  المرابحة والعينة والتــورق بين أصول البنك وخصومه،.  المرابحة والعينة والتــورق بين أصول البنك وخصومه، أحمد محمد خليل الإســلامبولي، مجلة  أحمد محمد خليل الإســلامبولي، مجلة 

جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، المجلد الثامن عشر، العدد الأول.جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، المجلد الثامن عشر، العدد الأول.
٤٨٩٤٨٩.  المرابحة وتطبيقاتها في البنوك الإســلامية،.  المرابحة وتطبيقاتها في البنوك الإســلامية، د. محمود محمد حســن، ضمن أعمال الندوة الفقهية  د. محمود محمد حســن، ضمن أعمال الندوة الفقهية 

الرابعة لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت، الرابعة لبيت التمويل الكويتي، المنعقدة في الكويت، ٦-٨ جماد￯ الآخرة  جماد￯ الآخرة ١٤١٦١٤١٦.
٤٩٠٤٩٠.  المرابحة،.  المرابحة، محمد المختار الســلامي، ضمن أعمال الندوة الفقهيــة الرابعة لبيت التمويل الكويتي،  محمد المختار الســلامي، ضمن أعمال الندوة الفقهيــة الرابعة لبيت التمويل الكويتي، 

المنعقدة في الكويت، المنعقدة في الكويت، ٦-٨ جماد￯ الآخرة  جماد￯ الآخرة ١٤١٦١٤١٦.
٤٩١٤٩١.  مراتب الإجماع في العبادات والمعاملات والاعتقادات،.  مراتب الإجماع في العبادات والمعاملات والاعتقادات، لابن حزم الظاهري، عناية: حســن أحمد  لابن حزم الظاهري، عناية: حســن أحمد 

إسبر، دار ابن حزم، بيروت، طإسبر، دار ابن حزم، بيروت، ط١، ، ١٤١٩١٤١٩.
٤٩٢٤٩٢.  مســائل الاعتماد المستندي في البنوك الإسلامية،.  مســائل الاعتماد المستندي في البنوك الإسلامية، د. سامي حسن حمود، ضمن الموسوعة العلمية  د. سامي حسن حمود، ضمن الموسوعة العلمية 
والعملية للبنوك الإســلامية، الجــزء الخامس (الجزء الشــرعي-المجلد الأول)، الاتحاد الدولي والعملية للبنوك الإســلامية، الجــزء الخامس (الجزء الشــرعي-المجلد الأول)، الاتحاد الدولي 

للبنوك الإسلامية، طللبنوك الإسلامية، ط١، ، ١٤٠٢١٤٠٢.
٤٩٣٤٩٣.  مســائل الإمام أحمد بن حنبل،.  مســائل الإمام أحمد بن حنبل، رواية ابنه أبي الفضل صالح، إشــراف: طــارق بن عوض الله بن  رواية ابنه أبي الفضل صالح، إشــراف: طــارق بن عوض الله بن 

محمد، دار الوطن، الرياض، طمحمد، دار الوطن، الرياض، ط١، ، ١٤٢٠١٤٢٠.
مســائل الإمام أحمد وإســحاق بن راهويه، رواية إســحاق بن منصور الكوسج، قسم المعاملات،  رواية إســحاق بن منصور الكوسج، قسم المعاملات،  مســائل الإمام أحمد وإســحاق بن راهويه،.   .٤٩٤٤٩٤
تحقيق ودراســة: د. صالح بن محمد الفهد المزيد، مكتبــة العلوم والحكم، المدينة المنورة، طتحقيق ودراســة: د. صالح بن محمد الفهد المزيد، مكتبــة العلوم والحكم، المدينة المنورة، ط٢، ، 

 . .١٤٢٢١٤٢٢
المستدرك على الصحيحين، محمد بن عبد الله أبو عبد الله الحاكم النيسابوري، تحقيق: مصطفى  محمد بن عبد الله أبو عبد الله الحاكم النيسابوري، تحقيق: مصطفى  المستدرك على الصحيحين،.   .٤٩٥٤٩٥

عبد القادر عطا، دار الكتب العلمية، بيروت، طعبد القادر عطا، دار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤١١١٤١١.
٤٩٦٤٩٦.  المســتصفى من علم الأصول،.  المســتصفى من علم الأصول، أبو حامد محمــد بن محمد بن محمد الغزالي الطوســي، تحقيق  أبو حامد محمــد بن محمد بن محمد الغزالي الطوســي، تحقيق 

وتعليق: د. محمد سليمان الأشقر، مؤسسة الرسالة، بيروت، طوتعليق: د. محمد سليمان الأشقر، مؤسسة الرسالة، بيروت، ط١، ، ١٤١٧١٤١٧.
٤٩٧٤٩٧.  مستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة،.  مستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة، د. عبد الرحيم عبد الحميد الساعاتي، مجلة جامعة الملك  د. عبد الرحيم عبد الحميد الساعاتي، مجلة جامعة الملك 

عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، المجلد الخامس عشر.عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، المجلد الخامس عشر.
٤٩٨٤٩٨.  مســند ابن الجعد،.  مســند ابن الجعد، علي بن الجعد بن عبيد أبو الحســن الجوهري البغدادي، تحقيق: عامر أحمد  علي بن الجعد بن عبيد أبو الحســن الجوهري البغدادي، تحقيق: عامر أحمد 

حيدر، مؤسسة نادر، بيروت، طحيدر، مؤسسة نادر، بيروت، ط١، ، ١٤١٠١٤١٠.
٤٩٩٤٩٩.  مسند أبي عوانة،.  مسند أبي عوانة، الإمام أبي عوانة يعقوب بن إسحاق الاسفرائني، دار المعرفة، بيروت. الإمام أبي عوانة يعقوب بن إسحاق الاسفرائني، دار المعرفة، بيروت.



٣٨٣٣٨٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
٥٠٠٥٠٠.  المسند الجامع لأحاديث الكتب الستة ومؤلفات أصحابها الأخر￯ وموطأ مالك ومسانيد الحميدي .  المسند الجامع لأحاديث الكتب الستة ومؤلفات أصحابها الأخر￯ وموطأ مالك ومسانيد الحميدي 
وأحمد بن حنبل وعبد بن حميد وســنن الدارمي وصحيح ابن خزيمــة،وأحمد بن حنبل وعبد بن حميد وســنن الدارمي وصحيح ابن خزيمــة، حققه ورتبه وضبط نصه:  حققه ورتبه وضبط نصه: 

د. بشار عواد معروف وآخرون، دار الجيل، الشركة المتحدة، بيروت، الكويت، طد. بشار عواد معروف وآخرون، دار الجيل، الشركة المتحدة، بيروت، الكويت، ط١، ، ١٤١٣١٤١٣.
٥٠١٥٠١.  المســند،.  المســند، أبو بكر عبد الله بن الزبير الحميدي، حقق أصوله وعلق عليه: حبيب الرحمن الأعظمي،  أبو بكر عبد الله بن الزبير الحميدي، حقق أصوله وعلق عليه: حبيب الرحمن الأعظمي، 

دار الكتب العلمية، بيروت، طدار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤٠٩١٤٠٩.
٥٠٢٥٠٢.  المسند،.  المسند، أحمد بن حنبل أبو عبد الله الشيباني، مؤسسة قرطبة، مصر. أحمد بن حنبل أبو عبد الله الشيباني، مؤسسة قرطبة، مصر.

٥٠٣٥٠٣.  مشــارق الأنوار على صحاح الآثار،.  مشــارق الأنوار على صحاح الآثار، أبو الفضل عياض بن موســى بن عياض اليحصبي الســبتي  أبو الفضل عياض بن موســى بن عياض اليحصبي الســبتي 
المالكي، المكتبة العتيقة، ودار التراث.المالكي، المكتبة العتيقة، ودار التراث.

٥٠٤٥٠٤.  مشاهير علماء الأمصار،.  مشاهير علماء الأمصار، محمد بن حبان بن أحمد أبو حاتم التميمي البستي، تحقيق: م. فلايشهمر،  محمد بن حبان بن أحمد أبو حاتم التميمي البستي، تحقيق: م. فلايشهمر، 
دار الكتب العلمية، بيروت، دار الكتب العلمية، بيروت، ١٩٥٩١٩٥٩م.م.

٥٠٥٥٠٥.  المشتقات المالية،.  المشتقات المالية، د. طارق حماد، الدار الجامعية،  د. طارق حماد، الدار الجامعية، ٢٠٠١٢٠٠١م.م.
٥٠٦٥٠٦.  المشــتقات المالية الإســلامية وإدارة المخاطر التجارية،.  المشــتقات المالية الإســلامية وإدارة المخاطر التجارية، د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة،  د. عبد الرحيم الساعاتي، حولية البركة، 

العدد السابع، رمضان العدد السابع، رمضان ١٤٢٦١٤٢٦.
ان،  ان،  د. عبد الرزاق رحيم جدي الهيتي، دار أسامة، عمّ ٥٠٧٥٠٧.  المصارف الإســلامية بين النظرية والتطبيق،.  المصارف الإســلامية بين النظرية والتطبيق، د. عبد الرزاق رحيم جدي الهيتي، دار أسامة، عمّ

ط١، ، ١٩٩٨١٩٩٨م.م.
٥٠٨٥٠٨.  المصباح المنير في غريب الشرح الكبير للرافعي،.  المصباح المنير في غريب الشرح الكبير للرافعي، أحمد بن محمد بن علي المقري الفيومي، المكتبة  أحمد بن محمد بن علي المقري الفيومي، المكتبة 

العلمية، بيروت.العلمية، بيروت.
٥٠٩٥٠٩.  المصطلح العلمي التعريف والتعريب والتصحيح اللغوي،.  المصطلح العلمي التعريف والتعريب والتصحيح اللغوي، أ.د عبد الله بن حمد الخثران، الجمعية  أ.د عبد الله بن حمد الخثران، الجمعية 

العلمية السعودية للغة العربية، طالعلمية السعودية للغة العربية، ط١، ، ١٤٢٩١٤٢٩.
٥١٠٥١٠.  مصطلح ومفهوم التغطية والتحوط .  مصطلح ومفهوم التغطية والتحوط HEDGINGHEDGING، د. محســن حسن النجار، مقال منشر في مجلة  د. محســن حسن النجار، مقال منشر في مجلة 

الطيران المدني، العدد الثامن عشر رجب الطيران المدني، العدد الثامن عشر رجب ١٤١٥١٤١٥.
المصنف، أبو بكر عبد الرزاق بن همام الصنعاني، تحقيق: حبيب الرحمن الأعظمي، توزيع المكتب  أبو بكر عبد الرزاق بن همام الصنعاني، تحقيق: حبيب الرحمن الأعظمي، توزيع المكتب  المصنف،.   .٥١١٥١١

الإسلامي، بيروت، طالإسلامي، بيروت، ط٢، ، ١٤٠٣١٤٠٣.
المصنــف، أبو بكر عبد الله بن محمد بن إبراهيم ابن أبي شــيبة، تحقيق: حمد بن عبد الله الجمعة  أبو بكر عبد الله بن محمد بن إبراهيم ابن أبي شــيبة، تحقيق: حمد بن عبد الله الجمعة  المصنــف،.   .٥١٢٥١٢

ومحمد بن إبراهيم اللحيدان، مكتبة الرشد، الرياض، طومحمد بن إبراهيم اللحيدان، مكتبة الرشد، الرياض، ط١، ، ١٤٢٥١٤٢٥.
المضاربات على العملة ماهيتها وآثارها وســبل مواجهتها، د. شوقي أحمد دنيا، مجلة مجمع الفقه  د. شوقي أحمد دنيا، مجلة مجمع الفقه  المضاربات على العملة ماهيتها وآثارها وســبل مواجهتها،.   .٥١٣٥١٣

الإسلامي، العدد الحادي عشر، المجلد الأول.الإسلامي، العدد الحادي عشر، المجلد الأول.
المضاربات في العملة والوســائل المشــروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، د. أحمد محيي الدين  د. أحمد محيي الدين  المضاربات في العملة والوســائل المشــروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية،.   .٥١٤٥١٤

أحمد، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الحادي عشر، المجلد الأول.أحمد، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الحادي عشر، المجلد الأول.
المضاربة في البورصة التعاملات التجارية - التحليل الفني  التحليل الفني - المراهنة على الفروق المالية، المراهنة على الفروق المالية، ألكسندر  ألكسندر  المضاربة في البورصة التعاملات التجارية .   .٥١٥٥١٥

ديڤيدوسن تعريب قسم الترجمة بدار الفاروق، دار الفاروق القاهرة، طديڤيدوسن تعريب قسم الترجمة بدار الفاروق، دار الفاروق القاهرة، ط١، ، ٢٠٠٦٢٠٠٦م.م.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٨٤٣٨٤
٥١٦٥١٦.  المضاربــة والقمار في الأســواق المالية المعاصــرة تحليل اقتصادي شــرعي،.  المضاربــة والقمار في الأســواق المالية المعاصــرة تحليل اقتصادي شــرعي، د. عبد الرحيم بن  د. عبد الرحيم بن 
عبد الحميد الســاعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإســلامي، المجلد العشرين، عبد الحميد الســاعاتي، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإســلامي، المجلد العشرين، 

العدد الأول، العدد الأول، ١٤٢٨١٤٢٨.
٥١٧٥١٧.  المطالب العالية بزوائد المســانيد الثمانية،.  المطالب العالية بزوائد المســانيد الثمانية، أحمد بن علي بن حجر العســقلاني، تحقيق: مجموعة  أحمد بن علي بن حجر العســقلاني، تحقيق: مجموعة 
من الباحثين في جامعة الإمام، تنســيق: د. سعد بن ناصر بن عبد العزيز الشثري، دار العاصمة، دار من الباحثين في جامعة الإمام، تنســيق: د. سعد بن ناصر بن عبد العزيز الشثري، دار العاصمة، دار 

الغيث، الرياض، طالغيث، الرياض، ط١، ، ١٤١٩١٤١٩.
٥١٨٥١٨.  مطالب أولي النهى في شرح غاية المنتهى،.  مطالب أولي النهى في شرح غاية المنتهى، مصطفى بن سعد بن عبدة الرحيباني، المكتب الإسلامي،  مصطفى بن سعد بن عبدة الرحيباني، المكتب الإسلامي، 

ط١، ، ١٤١٤١٤١٤.
٥١٩٥١٩.  المطلع على ألفاظ المقنع،.  المطلع على ألفاظ المقنع، شمس الدين أبو عبد الله محمد بن أبي الفتح البعلي، حققه وعلق عليه:  شمس الدين أبو عبد الله محمد بن أبي الفتح البعلي، حققه وعلق عليه: 

محمود الأرناؤوط وياسين محمود الخطيب، مكتبة السوادي، جدة، طمحمود الأرناؤوط وياسين محمود الخطيب، مكتبة السوادي، جدة، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.
٥٢٠٥٢٠.  معالم السنن،.  معالم السنن، أبو سليمان الخطابي، تحقيق: محمد حامد الفقي، مع مختصر المنذري، دار المعرفة،  أبو سليمان الخطابي، تحقيق: محمد حامد الفقي، مع مختصر المنذري، دار المعرفة، 

بيروت.بيروت.
ان، ط٦، ،  ان، ط د. محمد عثمان شبير، دار النفائس، عمّ ٥٢١٥٢١.  المعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي،.  المعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي، د. محمد عثمان شبير، دار النفائس، عمّ

.١٤٢٧١٤٢٧
٥٢٢٥٢٢.  المعاوضــة عن الالتــزام بصرف العملات فــي المســتقبل،.  المعاوضــة عن الالتــزام بصرف العملات فــي المســتقبل، د. نزيه حماد، ضمــن كتابه: في فقه  د. نزيه حماد، ضمــن كتابه: في فقه 

المعاملات المالية المعاصرة قراءة جديدة، دار القلم، دمشق، طالمعاملات المالية المعاصرة قراءة جديدة، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.
٥٢٣٥٢٣.  المعايير الشرعية،.  المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية،  هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، ١٤٢٨١٤٢٨.

٥٢٤٥٢٤.  معجم الأدباء أو إرشاد الأريب إلى معرفة الأديب،.  معجم الأدباء أو إرشاد الأريب إلى معرفة الأديب، أبو عبد الله ياقوت بن عبد الله الرومي الحموي،  أبو عبد الله ياقوت بن عبد الله الرومي الحموي، 
دار الكتب العلمية، بيروت، طدار الكتب العلمية، بيروت، ط١، ، ١٤١١١٤١١.

٥٢٥٥٢٥.  المعجم الوسيط،.  المعجم الوسيط، إبراهيم مصطفى وآخرون، مجمع اللغة العربية، دار الدعوة. إبراهيم مصطفى وآخرون، مجمع اللغة العربية، دار الدعوة.
٥٢٦٥٢٦.  معرفة الســنن والآثار عن الامام أبي عبد الله محمد بن إدريس الشافعي،.  معرفة الســنن والآثار عن الامام أبي عبد الله محمد بن إدريس الشافعي، أبو بكر أحمد بن الحسين  أبو بكر أحمد بن الحسين 

ابن علي بن موسى أبو أحمد البيهقي، تحقيق: سيد كسروي حسن، دار الكتب العلمية، بيروت.ابن علي بن موسى أبو أحمد البيهقي، تحقيق: سيد كسروي حسن، دار الكتب العلمية، بيروت.
٥٢٧٥٢٧.  مغني اللبيب عن كتب الأعاريب،.  مغني اللبيب عن كتب الأعاريب، جمال الدين ابن هشــام الأنصــاري، تحقيق: د. مازن المبارك  جمال الدين ابن هشــام الأنصــاري، تحقيق: د. مازن المبارك 

ومحمد علي حمد الله دار الفكر، دمشق، طومحمد علي حمد الله دار الفكر، دمشق، ط٦، ، ١٩٨٥١٩٨٥م.م.
٥٢٨٥٢٨.  مغني المحتاج إلى معرفة ألفاظ المنهاج،.  مغني المحتاج إلى معرفة ألفاظ المنهاج، محمد بن أحمد الشربيني الخطيب، دار الكتب العلمية. محمد بن أحمد الشربيني الخطيب، دار الكتب العلمية.

٥٢٩٥٢٩.  المغني في تصريف الأفعال،.  المغني في تصريف الأفعال، د. محمد عبد الخالق عضيمة، دار الحديث. د. محمد عبد الخالق عضيمة، دار الحديث.
٥٣٠٥٣٠.  المغني،.  المغني، لابن قدامة، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحســن التركي ود. عبد الفتاح الحلو، دار عالم  لابن قدامة، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحســن التركي ود. عبد الفتاح الحلو، دار عالم 

الكتب، الرياض، طالكتب، الرياض، ط٤، ، ١٤١٩١٤١٩.
٥٣١٥٣١.  مفتاح دار السعادة ومنشــور ولاية أهل العلم والإرادة،.  مفتاح دار السعادة ومنشــور ولاية أهل العلم والإرادة، شمس الدين أبو عبد الله محمد بن أبي بكر  شمس الدين أبو عبد الله محمد بن أبي بكر 
ابن قيــم الجوزيــة، قدم له وضبــط نصه وعلق عليه وخــرج أحاديثه: علي بن حســن بن علي بن ابن قيــم الجوزيــة، قدم له وضبــط نصه وعلق عليه وخــرج أحاديثه: علي بن حســن بن علي بن 

عبد الحميد الحلبي الأثري، دار ابن عفان، الخبر، طعبد الحميد الحلبي الأثري، دار ابن عفان، الخبر، ط١، ، ١٤١٦١٤١٦. . 



٣٨٥٣٨٥ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
٥٣٢٥٣٢.  المفردات في غريب القرآن،.  المفردات في غريب القرآن، أبو القاسم الحسين بن محمد المعروف بالراغب الأصفهاني، ضبط:  أبو القاسم الحسين بن محمد المعروف بالراغب الأصفهاني، ضبط: 

هيثم طعيمي، دار إحياء التراث العربي، بيروت، طهيثم طعيمي، دار إحياء التراث العربي، بيروت، ط١، ، ١٤٢٣١٤٢٣.
٥٣٣٥٣٣.  المفهوم الاصطلاحي للربا بين دلالات النصوص وتقســيمات الفقهاء،.  المفهوم الاصطلاحي للربا بين دلالات النصوص وتقســيمات الفقهاء، د. نزيه حماد، ضمن كتابه:  د. نزيه حماد، ضمن كتابه: 

في فقه المعاملات المالية المعاصرة قراءة جديدة، دار القلم، دمشق، طفي فقه المعاملات المالية المعاصرة قراءة جديدة، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.
٥٣٤٥٣٤.  المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض،.  المقاصة بين الفوائد الدائنة والمدينة واختلافها عن تبادل القروض، د. نزيه حماد، ضمن كتابه: في  د. نزيه حماد، ضمن كتابه: في 

فقه المعاملات المالية المعاصرة قراءة جديدة، دار القلم، دمشق، طفقه المعاملات المالية المعاصرة قراءة جديدة، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.
٥٣٥٥٣٥.  المقامات الأدبية،.  المقامات الأدبية، أبو محمد القاســم بن علي بن محمد بن عثمــان الحريري البصري، دار الكتب  أبو محمد القاســم بن علي بن محمد بن عثمــان الحريري البصري، دار الكتب 

العلمية، بيروت، طالعلمية، بيروت، ط١، ، ١٤١٣١٤١٣.
٥٣٦٥٣٦.  مقاييس اللغة،.  مقاييس اللغة، أبو الحســين أحمد بن فارس بن زكريا، تحقيق: عبد السلام محمد هارون، مصورة  أبو الحســين أحمد بن فارس بن زكريا، تحقيق: عبد السلام محمد هارون، مصورة 

دار الجيل، بيروت، طدار الجيل، بيروت، ط١، ، ١٤١١١٤١١.
٥٣٧٥٣٧.  المقتضــب،.  المقتضــب، أبو العباس محمد بن يزيد المبرد، عالم الكتــب، تحقيق: محمد عبد الخالق عظيمة،  أبو العباس محمد بن يزيد المبرد، عالم الكتــب، تحقيق: محمد عبد الخالق عظيمة، 

بيروت.بيروت.
٥٣٨٥٣٨.  المقدمــات الممهدات لبيان ما اقتضته رســوم المدونــة من الأحكام الشــرعيات والتحصيلات .  المقدمــات الممهدات لبيان ما اقتضته رســوم المدونــة من الأحكام الشــرعيات والتحصيلات 
المحكمات لأمهات المسائل المشــكلات،المحكمات لأمهات المسائل المشــكلات، أبو الوليد محمد بن أحمد بن رشد القرطبي، تحقيق:  أبو الوليد محمد بن أحمد بن رشد القرطبي، تحقيق: 

د. محمد حجي، دار الغرب الإسلامي، بيروت، طد. محمد حجي، دار الغرب الإسلامي، بيروت، ط١، ، ١٤٠٨١٤٠٨.
٥٣٩٥٣٩.  مقدمة في النقود والبنوك،.  مقدمة في النقود والبنوك، د. محمد زكي شافعي، دار النهضة العربية، بيروت، ط د. محمد زكي شافعي، دار النهضة العربية، بيروت، ط٧.

٥٤٠٥٤٠.  المقنع (مع الشرح الكبير والإنصاف)،.  المقنع (مع الشرح الكبير والإنصاف)، موفق الدين أبو محمد عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة  موفق الدين أبو محمد عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة 
المقدسي، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، دار عالم الكتب، الرياض، المقدسي، تحقيق: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي، دار عالم الكتب، الرياض، ١٤٢٦١٤٢٦.

٥٤١٥٤١.  ملحق قرارات وتوصيات ندوات البركة في الاقتصاد الإسلامي من الحادية والعشرين حتى الخامسة .  ملحق قرارات وتوصيات ندوات البركة في الاقتصاد الإسلامي من الحادية والعشرين حتى الخامسة 
والعشرين،والعشرين، جمع وتنسيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، مجموعة دلة البركة-الأمانة  جمع وتنسيق د. عبد الستار أبو غدة ود. أحمد محيي الدين، مجموعة دلة البركة-الأمانة 

العامة للهيئة الشرعية الموحدة، جدة.العامة للهيئة الشرعية الموحدة، جدة.
٥٤٢٥٤٢.  مناقشــة بحث الدكتور نزيه حماد (القروض المتبادلة)،.  مناقشــة بحث الدكتور نزيه حماد (القروض المتبادلة)، د. رفيــق بن يونس المصري، ضمن كتابه  د. رفيــق بن يونس المصري، ضمن كتابه 

الاقتصاد والأخلاق، دار القلم، دمشق، طالاقتصاد والأخلاق، دار القلم، دمشق، ط١، ، ١٤٢٨١٤٢٨.
٥٤٣٥٤٣.  مناقشة موضوع الأسواق المالية،.  مناقشة موضوع الأسواق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الأول.

٥٤٤٥٤٤.  مناقشة موضوع الأسواق المالية،.  مناقشة موضوع الأسواق المالية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السادس، المجلد الثاني. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السادس، المجلد الثاني.
٥٤٥٥٤٥.  مناقشــة موضوع البطاقات الائتمانية،.  مناقشــة موضوع البطاقات الائتمانية، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد الثاني عشــر، المجلد  مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد الثاني عشــر، المجلد 

الثاني.الثاني.
٥٤٦٥٤٦.  مناقشــة موضوع المرابحة للآمر بالشــراء،.  مناقشــة موضوع المرابحة للآمر بالشــراء، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الخامس، المجلد  مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الخامس، المجلد 

الثاني.الثاني.
٥٤٧٥٤٧.  مناقشــة موضوع المضاربات في العملة والوسائل المشــروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية،.  مناقشــة موضوع المضاربات في العملة والوسائل المشــروعة لتجنب أضرارها الاقتصادية، مجلة  مجلة 

مجمع الفقه الإسلامي، العدد الحادي عشر، المجلد الأول.مجمع الفقه الإسلامي، العدد الحادي عشر، المجلد الأول.
٥٤٨٥٤٨.  مناقشة موضوع خطاب الضمان،.  مناقشة موضوع خطاب الضمان، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الثاني، المجلد الثاني. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الثاني، المجلد الثاني.



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٨٦٣٨٦
٥٤٩٥٤٩.  مناقشة موضوع عقد الإستصناع،.  مناقشة موضوع عقد الإستصناع، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الثاني. مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، المجلد الثاني.

٥٥٠٥٥٠.  المنتج البديل للوديعة (التورق الاســتثماري- الاســتثمار بالمرابحة)،.  المنتج البديل للوديعة (التورق الاســتثماري- الاســتثمار بالمرابحة)، د. سعد بن ناصر الشثري،  د. سعد بن ناصر الشثري، 
بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.

٥٥١٥٥١.  المنتج البديل للوديعة لأجل عرض ومناقشــة،.  المنتج البديل للوديعة لأجل عرض ومناقشــة، أ.د علي بن أحمد الســالوس، بحث مقدم لمجلس  أ.د علي بن أحمد الســالوس، بحث مقدم لمجلس 
المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.

٥٥٢٥٥٢.  المنتج البديل للوديعة لأجل: مقلوب التورق أو (الاستثمار المباشر)،.  المنتج البديل للوديعة لأجل: مقلوب التورق أو (الاستثمار المباشر)، د. سامي بن إبراهيم السويلم،  د. سامي بن إبراهيم السويلم، 
بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.بحث مقدم لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.

٥٥٣٥٥٣.  المنتج البديل للوديعة لأجل،.  المنتج البديل للوديعة لأجل، الشــيخ عبد الله بن ســليمان المنيع، بحث مقدم لمجلس المجمع  الشــيخ عبد الله بن ســليمان المنيع، بحث مقدم لمجلس المجمع 
الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.

٥٥٤٥٥٤.  المنتــج البديل للوديعــة لأجل،.  المنتــج البديل للوديعــة لأجل، د. أحمد علــي عبد الله، بحث مقدم لمجلــس المجمع الفقهي  د. أحمد علــي عبد الله، بحث مقدم لمجلــس المجمع الفقهي 
الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.

٥٥٥٥٥٥.  المنتظــم في تاريخ الملوك والأمــم،.  المنتظــم في تاريخ الملوك والأمــم، عبد الرحمن بن علي بن محمد بن الجــوزي أبو الفرج، دار  عبد الرحمن بن علي بن محمد بن الجــوزي أبو الفرج، دار 
صادر، بيروت، طصادر، بيروت، ط١، ، ١٣٥٨١٣٥٨.

٥٥٦٥٥٦.  المنتقى شرح الموطأ،.  المنتقى شرح الموطأ، سليمان بن خلف الباجي، دار الكتاب الإسلامي، ط سليمان بن خلف الباجي، دار الكتاب الإسلامي، ط٢.
٥٥٧٥٥٧.  المنثــور في القواعد،.  المنثــور في القواعد، محمد بن بهادر بن عبد الله الزركشــي أبو عبد الله، تحقيق: د. تيســير فائق  محمد بن بهادر بن عبد الله الزركشــي أبو عبد الله، تحقيق: د. تيســير فائق 

أحمد محمود، وزارة الأوقاف والشئون الإسلامية، الكويت، طأحمد محمود، وزارة الأوقاف والشئون الإسلامية، الكويت، ط٢، ، ١٤٠٥١٤٠٥.
٥٥٨٥٥٨.  منح الجليل شرح مختصر خليل،.  منح الجليل شرح مختصر خليل، محمد بن أحمد بن محمد المعروف بعليش، دار الفكر،  محمد بن أحمد بن محمد المعروف بعليش، دار الفكر، ١٤٠٩١٤٠٩.
٥٥٩٥٥٩.  المنح الشافيات بشــرح مفردات الإمام أحمد،.  المنح الشافيات بشــرح مفردات الإمام أحمد، منصور بن يونس بن صلاح الدين البهوتي، تحقيق  منصور بن يونس بن صلاح الدين البهوتي، تحقيق 

ودراسة: أ.د عبد الله بن محمد المطلق، كنوز إشبيليا، الرياض، طودراسة: أ.د عبد الله بن محمد المطلق، كنوز إشبيليا، الرياض، ط١، ، ١٤٢٧١٤٢٧.
٥٦٠٥٦٠.  منحة الخالق على البحر الرائق،.  منحة الخالق على البحر الرائق، لمحمد أمين المعروف بابن عابدين، دار الكتاب الإسلامي، ط لمحمد أمين المعروف بابن عابدين، دار الكتاب الإسلامي، ط٢.

٥٦١٥٦١.  المنفعة في القرض دراســة تأصيلية تطبيقية،.  المنفعة في القرض دراســة تأصيلية تطبيقية، عبد الله بــن محمد العمراني، دار ابن الجوزي، ط عبد الله بــن محمد العمراني، دار ابن الجوزي، ط٢، ، 
.١٤٢٧١٤٢٧

٥٦٢٥٦٢.  منهاج الســنة النبوية في نقض كلام الشــيعة القدرية،.  منهاج الســنة النبوية في نقض كلام الشــيعة القدرية، لابن تيمية، تحقيق: محمد رشاد سالم، طبعة  لابن تيمية، تحقيق: محمد رشاد سالم، طبعة 
جامعة الإمام، طجامعة الإمام، ط٢، ، ١٤١١١٤١١.

٥٦٣٥٦٣.  المهذب في فقه الإمام الشــافعي،.  المهذب في فقه الإمام الشــافعي، إبراهيم بن علي بن يوســف الشــيرازي أبو إسحاق، دار الفكر،  إبراهيم بن علي بن يوســف الشــيرازي أبو إسحاق، دار الفكر، 
بيروت.بيروت.

٥٦٤٥٦٤.  الموافقات،.  الموافقات، أبو إســحاق إبراهيم بن موسى بن محمد اللخمي الشاطبي، ضبط نصه وقدم له وعلق  أبو إســحاق إبراهيم بن موسى بن محمد اللخمي الشاطبي، ضبط نصه وقدم له وعلق 
ج أحاديثه: أبو عبيدة مشهور بن حسن آل سلمان، طبعة وزارة الشؤون الإسلامية، ١٤٢٤١٤٢٤. .  ج أحاديثه: أبو عبيدة مشهور بن حسن آل سلمان، طبعة وزارة الشؤون الإسلامية، عليه وخرّ عليه وخرّ
٥٦٥٥٦٥.  مواهب الجليل في شرح مختصر خليل،.  مواهب الجليل في شرح مختصر خليل، محمد بن محمد بن عبد الرحمن المعروف بالحطاب، دار  محمد بن محمد بن عبد الرحمن المعروف بالحطاب، دار 

الفكر، طالفكر، ط٣، ، ١٤١٢١٤١٢.
وحي البعلبكي، دار العلم للملايين، بيروت،  وحي البعلبكي، دار العلم للملايين، بيروت،  د. رُ ٥٦٦٥٦٦.  المورد القريــب قاموس جيب عربي- إنكليزي،.  المورد القريــب قاموس جيب عربي- إنكليزي، د. رُ

ط٩، ، ٢٠٠٢٢٠٠٢م.م.



٣٨٧٣٨٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع
٥٦٧٥٦٧.  مورد اللطافة في من ولي الســلطنة والخلافة،.  مورد اللطافة في من ولي الســلطنة والخلافة، يوسف بن تغري بردي الأتابكي، تحقيق: نبيل محمد  يوسف بن تغري بردي الأتابكي، تحقيق: نبيل محمد 

عبد العزيز أحمد، دار الكتب المصرية، القاهرة، عبد العزيز أحمد، دار الكتب المصرية، القاهرة، ١٩٩٧١٩٩٧م.م.
٥٦٨٥٦٨.  موسوعة الاقتصاد الإســلامي،.  موسوعة الاقتصاد الإســلامي، د. محمد عبد المنعم الجمال، دار الكتاب المصري، القاهرة، دار  د. محمد عبد المنعم الجمال، دار الكتاب المصري، القاهرة، دار 

الكتاب اللبناني، بيروت، طالكتاب اللبناني، بيروت، ط٢، ، ١٤٠٦١٤٠٦.
٥٦٩٥٦٩.  الموسوعة العربية الميسرة،.  الموسوعة العربية الميسرة، إشراف: محمد شفيق غربال، دار نهضة لبنان، بيروت،  إشراف: محمد شفيق غربال، دار نهضة لبنان، بيروت، ١٩٨٠١٩٨٠م.م.

٥٧٠٥٧٠.  الموسوعة الفقهية الكويتية،.  الموسوعة الفقهية الكويتية، وزارة الأوقاف والشئون الإسلامية، الكويت، ط وزارة الأوقاف والشئون الإسلامية، الكويت، ط٥، ، ١٤٢٥١٤٢٥. . 
موســوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، د. عبد العزيز فهمــي هيكل، دار النهضة العربية  د. عبد العزيز فهمــي هيكل، دار النهضة العربية  موســوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية،.   .٥٧١٥٧١

للطباعة والنشر، بيروت، للطباعة والنشر، بيروت، ١٩٨٠١٩٨٠م.م.
الموسوعة الميسرة في الأديان والمذاهب والأحزاب المعاصرة، إشراف وتخطيط ومراجعة د. مناع  إشراف وتخطيط ومراجعة د. مناع  الموسوعة الميسرة في الأديان والمذاهب والأحزاب المعاصرة،.   .٥٧٢٥٧٢

الجهني، دار الندوة العالمية للطباعة والنشر، طالجهني، دار الندوة العالمية للطباعة والنشر، ط٥، ، ١٤٢٤١٤٢٤.
موطأ الإمام مالك، مالك بن أنس أبو عبد الله الأصبحي، رواية يحيى بن يحيى، تحقيق: محمد فؤاد  مالك بن أنس أبو عبد الله الأصبحي، رواية يحيى بن يحيى، تحقيق: محمد فؤاد  موطأ الإمام مالك،.   .٥٧٣٥٧٣

عبد الباقي، دار إحياء التراث العربي، مصر. عبد الباقي، دار إحياء التراث العربي، مصر. 
الموطأ، لإمــام دار الهجرة مالك بن أنس، رواية أبي مصعب الزهــري المدني، حققه وعلق عليه:  لإمــام دار الهجرة مالك بن أنس، رواية أبي مصعب الزهــري المدني، حققه وعلق عليه:  الموطأ،.   .٥٧٤٥٧٤

د. بشار عواد معروف ومحمود محمد خليل، مؤسسة الرسالة، طد. بشار عواد معروف ومحمود محمد خليل، مؤسسة الرسالة، ط٣، ، ١٤١٨١٤١٨.
موقف السلف من التورق المنظم، د. سامي بن إبراهيم السويلم،  د. سامي بن إبراهيم السويلم، ١٤٢٥١٤٢٥. موقف السلف من التورق المنظم،.   .٥٧٥٥٧٥

نحو ســوق مالية إســلامية، د. كمال توفيق حطاب، بحث مقدم إلى المؤتمــر العالمي للاقتصاد  د. كمال توفيق حطاب، بحث مقدم إلى المؤتمــر العالمي للاقتصاد  نحو ســوق مالية إســلامية،.   .٥٧٦٥٧٦
.￯الإسلامي، جامعة أم القر.￯الإسلامي، جامعة أم القر

نحو مشــتقات مالية متوافقة مع الشريعة الإســلامية، د. عبد الرحيم عبد الحميد الساعاتي، مجلة  د. عبد الرحيم عبد الحميد الساعاتي، مجلة  نحو مشــتقات مالية متوافقة مع الشريعة الإســلامية،.   .٥٧٧٥٧٧
جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، المجلد الحادي عشر.جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، المجلد الحادي عشر.

ان. ان. ماهر الكببجي، الدار المتقدمة للنشر والتوزيع، عمّ نحو مصرف إسلامي، ماهر الكببجي، الدار المتقدمة للنشر والتوزيع، عمّ نحو مصرف إسلامي،.   .٥٧٨٥٧٨
نزهة النفــوس في بيان حكم التعامل بالفلوس، أحمد بن محمد الهائم، تحقيق وتعليق: د. عبد الله  أحمد بن محمد الهائم، تحقيق وتعليق: د. عبد الله  نزهة النفــوس في بيان حكم التعامل بالفلوس،.   .٥٧٩٥٧٩

ابن محمد بن أحمد الطريقي، مكتبة المعارف، الرياض، طابن محمد بن أحمد الطريقي، مكتبة المعارف، الرياض، ط١، ، ١٤١٠١٤١٠.
نصب الراية لأحاديث الهداية، جمال الدين أبو محمد عبد الله بن يوسف الزيلعي الحنفي، صححه  جمال الدين أبو محمد عبد الله بن يوسف الزيلعي الحنفي، صححه  نصب الراية لأحاديث الهداية،.   .٥٨٠٥٨٠

وقابله: محمد عوامة، دار القبلة للثقافة الإسلامية، جدة، مؤسسة الريان، بيروت، طوقابله: محمد عوامة، دار القبلة للثقافة الإسلامية، جدة، مؤسسة الريان، بيروت، ط٢، ، ١٤٢٤١٤٢٤.
نظرة شــمولية لطبيعة بيع المرابحة للآمر بالشــراء، د. عبد الســلام العبادي، مجلــة مجمع الفقه  د. عبد الســلام العبادي، مجلــة مجمع الفقه  نظرة شــمولية لطبيعة بيع المرابحة للآمر بالشــراء،.   .٥٨١٥٨١

الإسلامي، العدد الخامس، المجلد الثاني.الإسلامي، العدد الخامس، المجلد الثاني.
نظرية التضخم، د. نبيل الروبي، الإسكندرية، مؤسسة الثقافة الجامعية، ط د. نبيل الروبي، الإسكندرية، مؤسسة الثقافة الجامعية، ط٢، ، ١٩٨٤١٩٨٤م. م.  نظرية التضخم،.   .٥٨٢٥٨٢

نظرية الضمان الشــخصي (الكفالة)، د. محمد بن إبراهيم الموسى، جامعة الإمام محمد بن سعود  د. محمد بن إبراهيم الموسى، جامعة الإمام محمد بن سعود  نظرية الضمان الشــخصي (الكفالة)،.   .٥٨٣٥٨٣
الإسلامية، الإسلامية، ١٤١١١٤١١.

نظم المتناثر من الحديث المتواتر، أبو الفيض جعفر الحسني الإدريسي الشهير بالكتاني، دار الكتب  أبو الفيض جعفر الحسني الإدريسي الشهير بالكتاني، دار الكتب  نظم المتناثر من الحديث المتواتر،.   .٥٨٤٥٨٤
العلمية، بيروت، العلمية، بيروت، ١٤٠٠١٤٠٠، مصورة عن المطبعة المولوية، فاس، ، مصورة عن المطبعة المولوية، فاس، ١٣٢٨١٣٢٨. . 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملات     ط من مخاطر تذبذب أسعار العُملاتعقود التحوّ عقود التحوّ ٣٨٨٣٨٨
النظــم المفيد الأحمد في مفردات الإمام أحمد، محمد بن علي بن عبد الرحمن العمري، مع المنح  محمد بن علي بن عبد الرحمن العمري، مع المنح  النظــم المفيد الأحمد في مفردات الإمام أحمد،.   .٥٨٥٥٨٥
الشــافيات بشــرح مفردات الإمام أحمد، تحقيق ودراســة: أ.د عبد الله بن محمد المطلق، كنوز الشــافيات بشــرح مفردات الإمام أحمد، تحقيق ودراســة: أ.د عبد الله بن محمد المطلق، كنوز 

إشبيليا، الرياض، طإشبيليا، الرياض، ط١، ، ١٤٢٧١٤٢٧.
نفخ الطيب من غصن الأندلس الرطيب، أحمد بن محمد المقري التلمســاني، تحقيق: د. إحســان  أحمد بن محمد المقري التلمســاني، تحقيق: د. إحســان  نفخ الطيب من غصن الأندلس الرطيب،.   .٥٨٦٥٨٦

عباس، دار صادر، بيروت، عباس، دار صادر، بيروت، ١٣٨٨١٣٨٨.
نقاش هادي حول ما يســمى (المنتج البديل للوديعة لأجل)، د. شــوقي أحمــد دنيا، بحث مقدم  د. شــوقي أحمــد دنيا، بحث مقدم  نقاش هادي حول ما يســمى (المنتج البديل للوديعة لأجل)،.   .٥٨٧٥٨٧

لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.لمجلس المجمع الفقهي الإسلامي برابطة العالم الإسلامي في دورته التاسعة عشرة.
النقود الإســلامية القديمة، ضمن رسائل المقريزي، تقي الدين المقريزي، دراسة وتحقيق: رمضان  ضمن رسائل المقريزي، تقي الدين المقريزي، دراسة وتحقيق: رمضان  النقود الإســلامية القديمة،.   .٥٨٨٥٨٨

البدري وأحمد مصطفى قاسم، دار الحديث، القاهرة، طالبدري وأحمد مصطفى قاسم، دار الحديث، القاهرة، ط١، ، ١٤١٩١٤١٩.
النقود والتوازن الاقتصادي، دكتورة: ســهير محمد الســيد حســين، مؤسســة شــباب الجامعة،  دكتورة: ســهير محمد الســيد حســين، مؤسســة شــباب الجامعة،  النقود والتوازن الاقتصادي،.   .٥٨٩٥٨٩

الإسكندرية، الإسكندرية، ١٩٨٥١٩٨٥م. م. 
النقود وظائفها الأساسية وأحكامها الشــرعية، علاء الدين محمود زعتري، دار قتيبة، دمشق، ط  علاء الدين محمود زعتري، دار قتيبة، دمشق، ط ١، ،  النقود وظائفها الأساسية وأحكامها الشــرعية،.   .٥٩٠٥٩٠

.١٤١٧١٤١٧
النكت والفوائد السنية على مشكل المحرر لمجد الدين ابن تيمية، إبراهيم بن محمد بن عبد الله بن  إبراهيم بن محمد بن عبد الله بن  النكت والفوائد السنية على مشكل المحرر لمجد الدين ابن تيمية،.   .٥٩١٥٩١

مفلح الحنبلي أبو إسحاق، مكتبة المعارف، الرياض، طمفلح الحنبلي أبو إسحاق، مكتبة المعارف، الرياض، ط٢، ، ١٤٠٤١٤٠٤.
نهاية المحتاج إلى شرح المنهاج، محمد بن شهاب الدين الرملي، دار الفكر،  محمد بن شهاب الدين الرملي، دار الفكر، ١٤٠٤١٤٠٤. نهاية المحتاج إلى شرح المنهاج،.   .٥٩٢٥٩٢

النهاية في غريب الحديث والأثر، مجد الدين أبو الســعادات المبارك بن محمد الجزري ابن الأثير،  مجد الدين أبو الســعادات المبارك بن محمد الجزري ابن الأثير،  النهاية في غريب الحديث والأثر،.   .٥٩٣٥٩٣
تحقيق: طاهر أحمد الزاوي ومحمود محمد الطناحي، المكتبة الإسلامية. تحقيق: طاهر أحمد الزاوي ومحمود محمد الطناحي، المكتبة الإسلامية. 
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